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تل ب اطة لكة ت اطداخلي  دكران ةهة ن ف  اس كاؽ اطة طي  بشكؿ ع ـ، ك كؽ رأس اطة ؿ  

كدكر   ين كس بأ ةي  اطة لكة ت ف  دعـ اطة تثةريف ب س   ر اط كقي  طلكرق   بشكؿ خ ص،

 اطة طي ، كةدل ان ك س  ذا اس   ر طلة لكة ت اطت  تتدفؽ ةف قنكات ع ة  أك خ ص .

ترتبط أ ةي  اطة لكة ت اطداخلي  بةفهكـ كف ءة  كؽ رأس اطة ؿ، حيث إف ةضةكف  

طة لكة ت اطداخلي  اط  ة  كاطخ ص  ب س   ر اط كقي  طلكرق  اطكف ءة طل كؽ يتحدد بةدل ان ك س ا

اطة طي  بشكؿ ك ةؿ ك ريع، طك  تككف تلؾ اس   ر أ   ران ع دط  ت كس اطقية  اطحقيقي  طلكرق  

 اطة طي .

اطتشري  ت اطةختلف  بإيم د نكع ةف اطحة ي  اطمزائي  طلأكراؽ اطة طي    تةتإ طذطؾ 

اطةتداكط  ف  أ كاؽ رأس اطة ؿ، تلؾ اطحة ي  اطت  تحقؽ ردع ن ع ة ن كخ ص ن ةف أمؿ تكفير اطثػق  

 طهذا اس كاؽ، كةف ثـ تنةيته  كتطكير   كتشميع الا تثة ر فيه .

طة لكة ت اطت  ةلب اسردن  اطلذيف مرة  إ  ءة كةف  ذا اطتشري  ت: اطتشريع اطككيت  ك  

 ف   كؽ رأس اطة ؿ. ةف قبؿ اطشخص اطةطلع اطداخلي 

طة لكة ت اطداخلي  ي  عد على ت زيز اطت  ةؿ ف   كؽ اطت  ةؿ ب إف تمريـ إ  ءة  

ت  م لت ةنه  ةحؿ ا تة ـ اطاسكراؽ اطة طي  بفرص ةت  كي  بيف اطةت  ةليف، تلؾ اس ةي  
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اطمزائ  اطككيت  كاسردن  ب طنص عليه  ف  ق نكف  يئ  أ كاؽ اطة ؿ اطككيت  كق نكف  اطةشرّع

 اسكراؽ اطة طي  اسردن .

كت ن   ذا اطمرية  بأةكر ةهة  تت لؽ بصف  اطشخص اطةطلع كطبي   اطة لكة  اطت   

ئدة، إض ف  بصكرة ةت ددة  كاء نتج عف ذطؾ ف ئدة أـ طـ ينتج عنه ف  اطت  ةؿيمب أف تتـ إ  ءة 

إطى ة  ي ترم  ذا اطتمريـ ةف إشك طي  تت لؽ بة ؤكطي  اطشخص الاعتب رم ف  اطق نكف اطككيت  

 كة ؤكطي  اطشخص اطة تفيد ةنه  ة  طـ يكف ةطل  ن.

ةنه ، كقد  اطرابعكقد خرمت اطدرا   ب دد ةف اطنت ئج كاطتكصي ت تـ تثبيته  ف  اطفصؿ  

اسردن  إطى تبن  ةقترح إصدار ق نكف خ ص يحظر ا تغلاؿ دعت اطدرا   اطةشرّع ف اطككيت  ك 

اطة لكة ت اطداخلي  غير اطة لن  ف   كؽ رأس اطة ؿ بحيث يتضةف  ذا اطق نكف اطةقترح نط ق ن 

اطداخلي  ةف قبؿ  طة لكة تاطت  ةؿ ب ق نكني ن ةتك ةلان طلحة ي  اطمزائي  طلأكراؽ اطة طي  ةف إ  ءة 

 ر اطمك رم على  ذا اسكراؽ كعلى  كؽ رأس اطة ؿ.ذات اطتأثي اطشخص اطةطلع
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Abstract 

 

 Lowdown play an important role in financial markets in general, 

and the capital market in particular, and reflected the importance of the 

role of information in support of investors at market prices of the 

security, and the reflection of these prices are for information flowing 

channels of public and/or private.  

 The importance of information linked to the concept of the internal 

efficiency of the capital market, where the content of the efficiency of the 

market is determined by the extent of the reflection of internal 

information private and public market price of the security is fully and 

rapidly, in order to be fair prices those prices reflect the real value of the 

security. 

 So focused legislation creating different kind of penal protection 

for securities traded in the capital markets, such protection is achieved by 

deterrence public and private in order to provide confidence to the 

markets, and then develop and develop and encourage investment. 

 It is this legislation: legislation Kuwaiti and Jordanian who abuse 

offense of insider information in the internal capital market. 

 The criminalization of the abuse of insider information helps to 

strengthen the internal dealing in the stock market equal opportunities 

between dealers, those important Latte made it the focus of the criminal 

legislator Kuwaiti and Jordanian text by the law of Kuwait's Capital 

Markets Authority and the Securities Act of Jordan. 



 ل‌

 

 The mean of this crime on important matters related to the 

particular person who is familiar with the nature of the information which 

must be abused in a multi- both resulted in a benefit or not result in a 

benefit, in addition to what is going on in this criminalization of the 

problem relating to the responsibility of the legal person in the Kuwaiti 

law and the responsibility of the person beneficiary of what was not 

familiar with. 

 The study reached a number of conclusions and recommendations 

have been installed in Chapter IV, and it has called for the study 

lawmakers Kuwait and Jordan to adopt a proposal for a special law 

prohibits the exploitation of inside information is declared in the capital 

market so that it includes this proposed law broader integrated legal 

protection of criminal securities of abuse person familiar with the use of 

the information a significant effect on these securities and the capital 

market. 
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و قد ةوحادرحدة

 أولًا: تمييد:

بمةيع دكؿ اط  طـ، كطذا ي تبر  كؽ اسكراؽ اطة طي  )اطبكرص ( ةف اطرك ئز الاقتص دي   

ه  ف  قكانينه  كطكائحه  اطتنظيةي ، كعليه فقد يع اطتشري  ت على تنظيةه  كتقنينفقد حرصت مة

( ةف ق نكف 328، 326، 325، 324، 323)حرص اطةشرّع اطككيت  ف  تقنينه  ف  اطةكاد 

كـ اطخ ص بتنظيـ ـ، ب لإض ف  إطى اطةر 1980( ط ن  68اطتم رة اطص در ب طةر كـ بق نكف رقـ )

ـ 2010( ط ن  7ـ، ككذطؾ اطق نكف رقـ )2005( ط ن  158 كؽ اطككيت طلأكراؽ اطة طي  رقـ )

بشأف إنش ء  يئ  أ كاؽ اطة ؿ كتنظيـ نش ط اسكراؽ اطة طي ،  ذا فضلان عف اطقرار اطكزارم رقـ 

  طي .ـ ف  شأف إصدار اطلائح  اطداخلي  ط كؽ اطككيت طلأكراؽ اطة1983( ط ن  35)

كع  ةف اطقكانيف اطت  ةكذطؾ ا تـ اطةشرّع اسردن  بتنظيـ  كؽ عة ف اطة ط  بةكمب ةم 

تحكـ  ذا اط كؽ كاطت  طه  دكر ةهـ كأثر كبير ف  قي ـ  كؽ عة ف اطة ط ، كةف أ ـ  ذا 

اطقكانيف: ق نكف اطشرك ت، كق نكف ضريب  اطدخؿ، كق نكف اطديف اط  ـ، كق نكف اطمة رؾ، كق نكف 

ـ، ككذطؾ 2002( ط ن  76ميع الا تثة ر كعلى رأ ه  ق نكف اسكراؽ اطة طي  اطةؤقت رقـ )تش

( ط ن  31ـ اطة دّؿ بةكمب اطق نكف رقـ )1990( ط ن  1ق نكف  كؽ عة ف اطة ط  رقـ )

 ـ.1992

كيتةتع  كؽ اسكراؽ اطة طي  )اطبكرص ( ب طشخصي  الاعتب ري  اطة تقل  كطه أ لي   

دارته  كحؽ اطتق ض  بة  ي  عدا على ت يير أعة طه، كبيف ق نكف اطتم رة اطتصرؼ ف   أةكاطه كا 

لا 324اطككيت  ف  اطة دة ) ( أنه لا يمكز فتح بكرص  طلتم رة إلا بترخيص ةف اطكزير اطةختص كا 

 ك ف ةصير   الإغلاؽ ب ططرؽ الإداري .
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ردن  إطى تنظيـ اس كاؽ كنظران س ةي  اس كاؽ اطة طي  عةد اطةشرّع ف اطككيت  كاس 

اطة طي  كاطتداكؿ فيه ، كأنشأت  يئ ت ةختص  طتنظيـ  ذا اس كاؽ كحة يته  ةف اطةخ طر 

كتطكير  . كنتيم  طظهكر اطكثير ةف اسعة ؿ غير اطةشركع  ف  اس كاؽ اطة طي  كاطت  تشكؿ 

طمزائ  طحة ي  اس كاؽ خطران كبيران كضرران م ية ن طه ، اتمهت غ طبي  اطتشري  ت إطى اطق نكف ا

 اطة طي  ةف  ذا اسف  ؿ غير اطةشركع ، كذطؾ ةف أمؿ تحقيؽ اط داط  كاطشف في  ف  اطتداكؿ فيه .

طذا يمب اطةح فظ  على اطثػق  ف  أ كاؽ اطة ؿ، كذطؾ ةف أمؿ اطةح فظ  على اطكف ءة  

طككيت  كاسردن  ف  اطلازة  طهذا اس كاؽ ك  تؤدم دكر   الاقتص دم، طذطؾ عن  اطةشرّع ف ا

اطةح فظ  على  ذا اطثػق  ةف خلاؿ ةبدأ اطشف في  ف  اطت  ةؿ كاطة  كاة، حيث يؤدم ذطؾ إطى 

 مذب اطةزيد ةف اطة تثةريف كاطةتداكطيف.

إف حة ي  اطة تثةر كاطةتداكؿ ت دّ إحدل اطرك ئز اس   ي  اطةككن  طتنظيـ أ كاؽ اطة ؿ،  

اطقكانيف كاطلكائح كاطت لية ت اطت  تنصب ف  ةمةله  على تحقيؽ حيث يتـ تطبيؽ ةمةكع  ةف 

 ذا اطغرض، كط ؿ ةب دئ الإفص ح كاطشف في  تأت  على رأس اسكطكي ت اطه دف  طغرض تحقيؽ 

( ةف ق نكف  يئ  أ كاؽ اطة ؿ 3( ةف اطة دة )5حة ي  اطة تثةر كاطةتداكؿ، حيث نصت اطفقرة )

ة  يل : "تهدؼ اطهيئ  إطى تطبيؽ  ي    الإفص ح اطك ةؿ  ( على2010( ط ن  7اطككيت  رقـ )

 بة  يحقؽ اط داط  كاطشف في  كيةنع ت  رض اطةص طح كا تغلاؿ اطة لكة ت اطداخلي ".

( ةف ق نكف اسكراؽ اطة طي  الاردن  اطةؤقت رقـ 8ككذطؾ نصت اطفقرة )ب( ةف اطة دة ) 

 ـ على ة  يل :2002( ط ن  76)

 ؽ اطة طي  ف   بيؿ تحقيؽ أ دافه اطةهة ت كاطصلاحي ت اطرئي   الآتي :"تتكطى  يئ  اسكرا

 تنظيـ كةراقب  إصدار اسكراؽ اطة طي  كاطت  ةؿ به . .1
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ضة ف إفص ح اطةصدريف بشكؿ ك ةؿ كدقيؽ عف اطة لكة ت اطمك ري  اطلازة   .2

 طلة تثةريف كاطةت لق  ب لإصدارات اط  ة  طلأكراؽ اطة طي .

 ص ح بة  ف  ذطؾ اطتق رير اطدكري  اطت  ي دّ   اطةصدركف".تنظيـ كةراقب  الإف .3

كالإفص ح  ك اطكشؼ عف اطة لكة ت اطت  تهـ اطة تثةريف كتؤثر ف    ر اطكرق   

اطة طي ، كيمب أف يككف ع ة ن كطلمةهكر ك ف  كطيس فقط طحةل  اسكراؽ اطة طي ، كيتـ ذطؾ عف 

ف قبؿ اطمه  اطةختص ، كالإفص ح إة  أف اطصحؼ اطيكةي  ةف خلاؿ تصريح أك إعلاف ةطريؽ 

 :(1)يككف

 إفص ح ن دكري ن يتـ خلاؿ فترات ةحددة ةرتبط  ب ط ن  اطة طي  طلمه  ذات اط لاق . .1

 إفص ح ن فكري ن كيتـ عند حدكث اطة لكة  كبأ رع كقت ةةكف. .2

إف  ي    الإفص ح كمزء أ     ةف اط ي    اط  ة  طلحككة  لا بدّ أف تبنى على  

 تيف أ   يتيف:ركيز 

كةرتبط  ب طةكضكع ت اس   ي   الإعلاف عف ة لكة ت صحيح   لية  ةنتظة  ةكثكؽ به  أولًا:

كاطةهة  ف  اط ةؿ اطةصرف  ب طةنشأة  كاء ت لقت ب طةركز اطة ط  كاسداء اط  ـ، حقكؽ 

اطةلكي ، اطة لكة ت اطمك ري ، ت  ةلات اسشخ ص اطةطل يف ف  اطبنؾ بة  ف  ذطؾ 

ةف قبؿ اطبنؾ أعض ء ةم طس الإدارة كالإدارة اطتنفيذي  اط لي  ف  اسكراؽ اطة طي  اطةصدرة 

كت  ةلات اسطراؼ ذكم اط لاق ، كالاةتي زات اطت  يتةتع به  أعض ء اطةملس كالإدارة 

اطتنفيذي  اط لي ، إض ف  إطى اطتق رير اطدكري  طلبنؾ ك ي    اطحككة  اطةتب   فيه؛ طيقكّةكا 

، ةدل إشراؼ الإدارة، كبهذا يةكنهـ اتخ ذ قرارات ةدرك   عف تقييـ اطبنؾ، كاطةلكي 

 كتصكيت اس هـ.

                                                           
 .23(. قكاعد حككة  اطشرك ت اطة   ة  اطةدرم  ف  بكرص  عة ف، ص2009 يئ  اسكراؽ اطة طي  اسردني  )(1)
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أف تتـ عةلي  الإعلاف ف  اطكقت اطةن  ب كبصكرة دقيق  ككاضح  كغير ةضلل  كف   ثانياً:

اسكق ت اطةحددة كفق ن طةتطلب ت اطمه ت اطرق بي  كاطتشري  ت اطن فذة ةة  يةكّف اطة   ةيف 

 كاطة تثةريف ةف اتخ ذ قراراتهـ.

ـ بشأف  يئ  أ كاؽ اطة ؿ تنظيـ 2010( ط ن  7قـ )كقد تن كؿ اطةشرّع اطككيت  ةف خلاؿ ق نكف ر 

(، كم ءت اطلائح  107( إطى )100عةلي ت الإفص ح ف  اطفصؿ اط  شر خصكص ن ف  اطةكاد )

اطتنفيذي  طلق نكف، حيث عرفت اطشخص اطة تفيد كشكؿ الإفص ح كاطتزاة ت اطشرك ت ككذطؾ 

ـ 1997( ط ن  23ؽ اطة طي  رقـ )دف ق نكف اسكرار حددت اطةص طح اسخرل، كقد صدر ف  اس

ـ ةف خلاؿ اطةكاد اطكاردة فيه، كاطت  تنظـ اطت  ةؿ 2002( ط ن  76اطةلغ  ب طق نكف اطةؤقت رقـ )

 ف   يئ  اسكراؽ اطة طي  اسردن .

إف اطة لكة ت اطت  تككف ةحلان طلا تغلاؿ ككنه  ة لكة ت غير ة لن  كحقيقي  يككف طه   

اس هـ ف  اط كؽ اطة ط  إذا ة  أُعلف عنه ، طذا يحظر على ةَفْ تأثير مك رم على أ   ر 

يحصؿ عليه  ا تغلاطه  كالا تف دة ةنه  قبؿ الإعلاف عنه  ف  اطت  ةؿ ب سكراؽ اطة طي  ب طبيع أك 

اطشراء، كةف ثـ ي دّ ا تغلاؿ  ذا اطة لكة ت ةخ طف ن طقكاعد اطق نكف كاط لكؾ اسخلاق  ف  أ كاؽ 

 ي .اسكراؽ اطة ط

 ثانياً: مشكمة الدراسة:

نظرة كؿ ةف اطةشرعييف اسردن  ك اطككيت  ف   إختلاؼف  تتةثؿ ةشكل   ذا اطدرا    

نط ؽ ك أ س ة ؤكطي  اطشخص اطةطلع اطمزائي ، بة  يشكؿ ةشكل  ف  اطكقكؼ على أحك ـ 

 اطنةكذمي  طتحديد نط ؽ كةدل اطة ؤكطي  كتأصيؿ أ   ه  اطق نكن .
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اطةشكل  اطث ني  فتةثلت ف  عدـ كمكد احك ـ قض ئي  ف  خصكص  ذا اطةكضكع ف  اطككيت  اة 

 نظرا طحداث  اطق نكف اطن ظـ طهذا اطةكضكع

 ثالثاً: أسئمة الدراسة:

 ة  اطةقصكد ب طة لكة ت اطداخلي  اطت  تككف ةحلان طلا تغلاؿ؟ .1

 ةف اطشخص اطةطلع على اطة لكة ت اطداخلي ؟ .2

 إ  ءة ا ت ة ؿ اطةطلع طلة لكة ت اطداخلي  ف   كؽ رأس اطة ؿ؟ ة  ةفترض ت تمريـ .3

 ة  ةدل اطة ؤكطي  اطمزائي  اطةترتب  على اطشخص اطةطلع؟ .4

 ة  صكر اط لكؾ اطة دم اطت  تشكؿ مرية  اطةطلع على اطة لكة ت اطداخلي ؟ .5

 ي ؟ ؿ كفؽ اطةشرّع ف اطككيت  كاسردن  ف  تكفير اطحة ي  اطمزائي  طلة لكة ت اطداخل .6

ة  أ ةي  اطحة ي  اطمزائي  طلة لكة ت اطداخلي ، كة  ةدل تأثير عدـ كمكد اطحة ي  اطمزائي   .7

 طلة لكة ت اطداخلي  على  كؽ اسكراؽ اطة طي  كاسفراد؟

 ة  آطي  ةلاحق  اطشخص اطةطلع اطمزائي  ف  ح ؿ ارتك ب  ذا اطمرية ؟ .8

ككف ي  اطمزاءات اطةقرّرة طحة ي  اطة لكة ت اطداخلي  عند ةخ طف  اطشخص  ة  ةدل ةلاءة  .9

 اطةطلع طلنصكص اطق نكني  اطةت لق  بهذا اطة لكة ت؟

 الدراسة: ىدف: رابعاً 

يكةف اطهدؼ ةف  ذا اطدرا   ف  اطكشؼ عف ة  ي  اطحة ي  اطمزائي  طلة لكة ت اطداخلي   

 كؿ ةف اطق نكنيف اطككيت  كاسردن .اطذم أ  ء ا ت ة طه  اطشخص اطةطلع ف  
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 : أىمية الدراسة:خامساً 

 يكت ب اطةكضكع ةحؿ اطدرا   أ ةي  نظري  كعةلي  تتضح ةف خلاؿ ة  يأت : 

 الجانب النظري: -أ

 ت تبر اطمرية  ةحؿ اطدرا   ةف اطمرائـ الاقتص دي  كاطت  ترتكب ةف خلاؿ اس كاؽ اطة طي . .1

ت تبر اس كاؽ اطة طي  ةف اسنشط  الاقتص دي  اطرئي ي  ف  اطدكؿ، فيمب حة يته  ةف كؿ  .2

 اسف  ؿ اطت  قد تؤدم إطى الإضرار به .

تكضيح اطكامب ت اطت  يمب أف يلتزـ به  اطشخص اطةطلع على اطة لكة ت اطداخلي ،  .3

 كاطة ؤكطي  اطمزائي  اطت  تترتب عليه ف  ح ؿ الاخلاؿ به .

ق  ف  ةم ؿ تداكؿ اسكراؽ اطة طي ، كة  يترتب على  ذا اطثق  عند ػنكع ةف اطثإيم د  .4

اطةتداكطيف ةف نت ئج إيم بي  على اس كاؽ اطة طي  بشكؿ ةب شر،  كعلى الاقتص د اطكطن  

 بشكؿ ع ـ.

تكفير ةبدأ اطشف في  كاطة  كاة طمةيع اطةتداكطيف ف  اس كاؽ اطة طي ، طمذب اط ديد ةف  .5

 ف طلتداكؿ فيه .اطة تةثري

 الجانب العممي: -ب

 تتةثؿ أ ةي  اطدرا   ةف اطن حي  اط ةلي  ةف اةك ني  ا تف دة اطفئ ت الآتي  ةنه :

اطةهتةكف ب طق نكف اطمزائ  كق نكف اسكراؽ اطة طي  ف  دكط  اطككيت كاطةةلك  اسردني   .1

 اطه شةي .

  اطدكؿ اسخرل ع ة ، كذطؾ طلت رؼ ع ف  دكط  اطككيت كاطةةلك  اسردني  اطه شةي  كفاطةشرّ  .2

 على طبي   اطة ؤكطي  اطمزائي  طلشخص اطةطلع على اطة لكة ت اطداخلي  ف  أ كاؽ اطة ؿ.
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اطب حثكف ف  اطةم ؿ اطق نكن ، كذطؾ ةف خلاؿ م ؿ  ذا اطدرا   نكاة طدرا  ت أخرل  .3

 ةش به .

ةف قبؿ اطشخص  اطداخلي  طة لكة ت اطت  ةؿ بكب طةمةؿ يةكنن  اطقكؿ إف تمريـ إ  ءة  

ي  عد على ت زيز اطت  ةؿ ف   كؽ اسكراؽ اطة طي  بفرص ةت  كي  بيف اطةت  ةليف، تلؾ  اطةطلع

اس ةي  اطت  م لت ةنه  اطمرية  اسكطى اطت  حرص اطةشرّع ف اطككيت  كاسردن  على اطنص 

 عليه  ف  اطق نكف اطةنظـ طلأكراؽ اطة طي .

  : محددات الدراسة:سادسا

إف ةكضكع  ذا اطدرا   يقتصر على بي ف اطة ؤكطي  اطمزائي  طلشخص اطةطلع على اطة لكة ت 

كاطذم يُ ةى ق نكف اسكراؽ  2002اطداخلي ، ف  كؿ ةف اطتشريع اسردن  اطص در ف   ن  

بشأف إنش ء  يئ  أ كاؽ اطة ؿ كتنظيـ نش ط  2010اطة طي ، كاطتشريع اطككيت  اطص در ف   ن  

اطة طي  ، كةدل اطحة ي  اطمزائي  بةقتضى قكانيف اط قكب ت اط  ة  ف  كلا اطبلديف ككذطؾ اسكراؽ 

 .اطتشري  ت اطمزائي  اطخ ص 

 :الإجرائية لمدراسة: مصطمحات سابعا

 تكرد اطدرا   أ ـ ة  ن  اطةصطلح ت الإمرائي  اطةت لق  بةكضكعه ، ك  : 

"أم  كؽ ةنظـ أك أم ا تخداـ دكرم أك ة تةر طك  ئؿ  سوق تداول الأوراق المالية: -

الاتص ؿ يتيح تداكؿ اسكارؽ كاسصكؿ اطة طي " )اطة دة اطث ني  ةف ق نكف اسكراؽ اطة طي  

 ـ(.2002اسردن  ط ن  
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، كطغ ي ت أم  كؽ ةرخّص طتداكؿ اسكراؽ اطة طي  ةف قبؿ اطمه  اطةختص  السوق المالي: -

 . كؽ اطككيت طلأكراؽ اطة طي  كبكرص  عةّ ف ذا اطدرا   يُقصد به 

أم شخص اطلع بحكـ ةكق ه على ة لكة ت أك بي ن ت ذات أثر مك رم "الشخص المطمع: -

" )اطة دة اسكطى ةف ق نكف  يئ  أ كاؽ اطة ؿ عف شرك  ةدرم  طـ تكف ةت ح  طلمةهكر

(، كقد عرفته اطة دة اطث ني  ةف ق نكف  يئ  اسكراؽ اطة طي  اسردن  بأنه: 2010اطككيت  ط ن  

 ك أم "كاطشخص  "اطشخص اطذم يطلع على اطة لكة ت اطداخلي  بحكـ ةنصبه أك كظيفته"،

 اسكارؽ اطة طي  اسردن (." )اطة دة اطث ني  ةف ق نكف شخص طبي   أك اعتب رم

أم ة لكة ت غير اطة لف عنه  اطةت لق  بةصدر أك أكثر، أك كرق   المعمومات الداخمية: -

ة طي  أك أكثر، كاطت  قد تؤثر على   ر أم أكراؽ ة طي  ف  ح ؿ الإعلاف عنه ، كلا يشةؿ 

)اطة دة اطث ني   ة طي ذطؾ الا تنت م ت اطةبني  على اطدرا  ت كاطبحكث كاطتح طيؿ الاقتص دي  كاط

 ةف ق نكف اسكراؽ اطة طي  اسردن (.

يُقصد ب سكراؽ اطة طي  طغ ي ت  ذا اطدرا   "اس هـ ك ندات اطشرك ت الأوراق المالية: -

اطة   ة  كاط ندات كاسذكن ت اطت  تصدر   اطحككة  أك إحدل اطهيئ ت أك اطةؤ   ت اط  ة  

ه  ةف طمن  اط كؽ" )اطة دة اطث ني  ةف ق نكف تنظيـ أك أي  أكراؽ ة طي  أخرل ةرخص بتداكط

ـ(، )كاطة دة اطث ني  ةف ق نكف  كؽ عةّ ف اطة ط  2005 كؽ اطككيت طلأكراؽ اطة طي  ط ن  

 ـ(.1990ط ن  

)اطة دة اسكطى ةف ق نكف إنش ء  يئ   شرك  ة   ة  ةدرم  ف  اطبكرص  الشركة المدرجة: -

 أ كاؽ اطة ؿ اطككيت (.

)اطة دة اسكطى ةف  شخص يزاكؿ ةهن  شراء كبيع اسكراؽ اطة طي  طح  ب  اطخ ص المتداول: -

 ق نكف إنش ء  يئ  أ كاؽ اطة ؿ اطككيت (.
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أم كاق   أك ة لكة  قد تؤثر ف  قرار اطشخص طشراء اطكرق  اطة طي ، أك  المعمومة الجوىرية: -

 نكف اسكراؽ اطة طي  اسردن (.)اطة دة اطث ني  ةف ق  الاحتف ظ به ، أك بي ه ، أك اطتصرؼ به 

أم عةؿ أك ةة ر   أك خط  أك نهج أك ك يل  ةحظكرة بةكمب ق نكف  الأعمال المحظورة: -

)اطة دة اطث ني   تداكؿ اسكراؽ اطة طي  أك اسنظة  أك اطت لية ت أك اطقرارات اطص درة بةقتض ا

 ةف ق نكف اسكراؽ اطة طي  اسردن (.

صدار  ، أك الاكتت ب طه ، أك اطتركيج طه ، أك إاطة طي ، أك ت ميؿ اسكراؽ  لتعامل:ا  -

ت كيقه ، أك حفظه ، أك إدرامه ، أك إيداعه ، أك تداكطه ، أك ت كيته ، أك شراؤ   ةف 

ةصدر  ، أك اط رض اط  ـ طه ، أك اط رض اط  ـ طتةلكه ، أك تةكيؿ اطت  ةؿ به ، أك 

، أك ر نه ، أك ارته نه ، أك أم نش ط آخر يقرا اقراضه ، أك اقتراضه ، أك اطبيع اطةكشكؼ طه 

 )اطة دة اطث ني  ةف ق نكف اسكراؽ اطة طي  اسردن (. ةملس ةفكض   يئ  اسكراؽ اطة طي 

 

 : الإطار النظري لمدراسة:ثامنا

ي ت رض اطب حث ةف خلاؿ الإط ر اطنظرم مةل  ةف اطةكضكع ت ذات اط لاق   

بةكضكع اطدرا   طلكقكؼ على ةفهكـ اطشخص اطةطلع على اطة لكة ت اطداخلي  ف  اطتشري  ت 

ع ة  طلدرا   ةف خلاؿ اطتةهيد طلةكضكع، كبي ف ةشكلته ، كأ ئلته ،  ت رض ةقدة   ناطةق رن ، 

ط ر  ، كاطدرا  ت اط  بق ، كةنهمه ك دفه ، كأ ةيته ، كحدك   .د  ، كةحدداته ، كةصطلح ته ، كا 

ا  ءة يتن كؿ تمريـ اطث نيكاطفصؿ ، اطة ؿرأس أ كاؽ اطت ريؼ ب، فيتن كؿ الاكؿأة  اطفصؿ  

ف   كؽ رأس اطة ؿ ةف حيث اطشركط  ةف قبؿ اطشخص اطةطلع طة لكة ت اطداخلي ب  اطت  ةؿ

، حيث اطةلاحق  كاطمزاءات اطةقرّرة بحؽ اطشخص اطةطلعيتن كؿ  طث طثأة  اطفصؿ اكاسرك ف، 
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 اطمزاءات ن د اطمرية  إطى اطشخص اطةطلع، كتكضيح إ يتـ بي ف مه ت تنفيذ اطق نكف، ككيفي  

 فيتضةف اطخ تة  كاطنت ئج كاطتكصي ت. رابعأة  اطفصؿ اطاطةفركض  على ةف يرتكب  ذا اطمرية .

 

 : الدراسات السابقة:تاسعا

 اط  بق  ذات اطصل :فية  يل  ب ض اطدرا  ت ن ت رض 

ر  ط  ، دراسة مقارنة –الحماية الجزائية لتداول الأوراق المالية (: 2008) اطلكزم، أحةد -

 .اسردف، عةّ ف اط ربي دكتكراا، م ة   

حيث تن كؿ ف  درا ته ة  ي  اسكراؽ تداكؿ اسكراؽ اطة طي  كأ ةيته ، ثـ ق ـ بتكضيح  

اطنةكذج اطق نكن  طلحة ي  اطمزائي  طتداكؿ اسكراؽ اطة طي ، كةف ثـ بيّف صكر اطتمريـ ف  تداكؿ 

 . ف  مرائـ تداكؿ اسكراؽ اطة طي  اسكراؽ اطة طي ، كق ـ ببي ف ةؤيدات اط ي    اط ق بي 

 تختلؼ اطدرا   اطح طي  عف درا   اطب حث "أحةد اطلكزم"، حيث تن كطت اطدرا   اط  بق  

اط ديد ةف صكر اطتمريـ ف  تداكؿ اسكراؽ اطة طي  بشكؿ ع ـ، كدكف اطتطرؽ طلق نكف اطككيت ، أة  

اطدرا   اطح طي   تتن كؿ ة ؤكطي  اطشخص اطةطلع اطمزائي  بشكؿ ةفصؿ، كةق رف بيف اطق نكف 

ةنهة ،  اطككيت  كاسردن ، كذطؾ طبي ف أكمه الاختلاؼ بينهة  ف   ذا اطمزئي ، كة  يتةيز به كؿ

 ب لإض ف  سكمه اطقصكر كذطؾ.

دراسة تحميمية  –الحماية الجنائية لمسوق المالية السعودي (: 2006)اطنفي  ، ةحةد  -

اطري ض، اطةةلك  اط ربي  ، ن يؼ اط ربي  طل لكـ اسةني ، م ة   ة م تيرر  ط  ، مقارنة

 .اط  كدي 
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حيث تن كؿ ف  درا ته بي ف ةصطلح اط كؽ فقه ن كنظ ة ن، ةع بي ف اطحة ي  اطمزائي   

اطةكضكعي  طل كؽ اطة طي  اط  كدم ةق رن  بقكانيف أ كاؽ اطة ؿ اط ربي ، كةف ثـ ق ـ بتكضيح 

 اطحة ي  اطمزائي  الإمرائي  طل كؽ اطة طي  اط  كدم ةق رن  بقكانيف أ كاؽ اطة ؿ اط ربي . 

اطدرا   اطح طي  عف درا   اطب حث "فهد اطنفي  "، حيث تن كطت اطدرا   اط  بق  تختلؼ  

اطحة ي  اطمزائي  ف   كؽ اسكراؽ اطة طي  اط  كدم كفؽ اطتشريع اط  كدم بشكؿ خ ص، كرغـ 

أنه تطرؽ إطى ب ض اطتشري  ت اط ربي  إلا أنه طـ يتطرؽ إطى اطتشريع اطككيت ،  ب لإض ف  طذطؾ 

، أة  2010، أة  اطتشريع اطككيت  قد تـ إصدارا ف  ع ـ 2006تةت ف   ن  فإف درا ته 

اطدرا   اطح طي   تتن كؿ اطمرية  ةحؿ اطبحث بشكؿ ةفصؿ كةق رف بيف اطتشريع اطككيت  

 كاسردن ، ك ذا ة  طـ تتن كطه اطدرا   اط  بق .

موسيط المسؤولية الجزائية عن الأعمال غير المشروعة ل(: 2009)اطضةكر، قص   -

 .اطشرؽ اسك ط، اسردف، م ة   ة م تيرر  ط  ، المالي

حيث تن كؿ ف  درا ته ة  ي  اطك يط اطة ط ، كق ـ بتكضيح نط ؽ اطة ؤكطي  اطمزائي  طه،  

كةف ثـ بيّف اسعة ؿ غير اطةشركع  طلك يط اطة ط ، كاط قكب ت اطةفركض  على ةف يرتكب  ذا 

 اسعة ؿ.

عف درا   اطب حث "قص  اطضةكر"، حيث أف اطدرا   اط  بق  تختلؼ اطدرا   اطح طي   

تن كطت اطة ؤكطي  اطمزائي  طلك يط اطة ط  ف  اس كاؽ اطة طي  ةع بي ف اسعة ؿ اطغير ةشركع  

طه، بينة   تتن كؿ اطدرا   اطح طي  اسعة ؿ غير اطةشركع  طلشخص اطةطلع على اطة لكة ت 

أف اسعة ؿ غير اطةشركع  طلك يط اطة ط  تختلؼ عف اطداخلي  ف  اس كاؽ اطة طي ، حيث 

اسعة ؿ غير اطةشركع  طلشخص اطةطلع، رغـ أف اطك يط اطة ط  ف  ب ض اطح لات قد تنطبؽ 
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صف  اطشخص اطةطلع، إلا أف اطدرا   اط  بق  طـ تتطرؽ إطى اطمرية  ةحؿ اطبحث ف  اطدرا   

 اطح طي .

ن ىيئة الأوراق المالية الكويتي والأردني دراسة الإفصاح وفق قانو(: 2012)اط نزم، ن يؼ  -

 .اطشرؽ اسك ط، اسردف، م ة   ة م تيرر  ط  ، مقارنة

حيث تن كؿ ف  درا ته نشأة اط كؽ اطة ط  ف  دكط  اطككيت كاطةةلك  اسردني  اطه شةي ،  

فص ح كطبي ته اطق نكني ، كبيّف الآث ر اطةترتب  على تطبيؽ الإفص ح كةف ثـ ق ـ ببي ف ة  ي  الإ

 ف   يئ  اسكراؽ اطة طي . 

حيث أف اطدرا   اط  بق  تن كؿ  "اط نزم"ن يؼ تختلؼ اطدرا   اطح طي  عف درا   اطب حث  

فص ح عف اطة لكة ت اطت  يمب اطكشؼ عنه  طلة تثةريف ف  اس كاؽ اطة طي ، بينة  فيه  الإ

تتن كؿ اطدرا   اطح طي  اطة لكة ت اطداخلي  غير اطة لف عنه  اطت  يمب أف تككف  ري ،  

 تتـ كفق   ض ف  طذطؾ أف اطدرا   اط  بق  قد تةت كفق  طلق نكف اطخ ص، بينة  اطدرا   اطح طي ب لإ

 اطق نكف اطمزائ . طلق نكف اط  ـ كتحديد

، دراسة مقارنة –الحماية الجزائية  –تداول الأوراق المالية (: 2012) اطةص ركة،  يؼ -

 .دار اطثػق ف ، عةّ ف، ة م تير ةنشكرةر  ط  

حيث تن كؿ ف  درا ته اسكراؽ اطة طي  ككيفي  تداكطه ، كبيّف اطقكاعد اط  ة  طلحة ي   

اطمزائي  طتداكؿ اسكراؽ اطة طي ، كثـ ق ـ بتكضيح صكر اطتمريـ ف  ةم ؿ تداكؿ اسكراؽ اطة طي ، 

 بي ف اطمزاءات اطةقررة طمرائـ تداكؿ اسكراؽ اطة طي . كق ـ ب

تختلؼ اطدرا   اطح طي  عف درا   اطب حث " يؼ اطةص ركة"، حيث تن كطت اطدرا    

اط  بق  اطقكاعد اط  ة  طلحة ي  اطمزائي  طتداكؿ اسكراؽ اطة طي  ةع صكر اطتمريـ ف  ةم ؿ تداكؿ 

ية  ةحؿ اطدرا   اطح طي  بشكؿ ةختصر، كدكف اطتطرؽ اسكراؽ اطة طي  بشكؿ ع ـ، كتن كؿ اطمر 
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طلق نكف اطككيت ، بينة  اطدرا   اطح طي   تتن كؿ  ذا اطمرية  بشكؿ ةفصؿ، كةق رف بيف اطق نكف 

اطككيت  كاسردن ، كذطؾ طبي ف أكمه الاختلاؼ بينهة  ف   ذا اطمزئي ، كة  يتةيز به كؿ ةنهة ، 

 ب لإض ف  سكمه اطقصكر كذطؾ.

 الدراسة: : منيجشراعا

  تقكـ  ذا اطدرا   على عدة ةن  ج طلبحث ك  : 

حيث  يتـ كصؼ ةشكل  اطبحث ك   اطة ؤكطي  اطمزائي  طلشخص اطةطلع  المنيج الوصفي: -

على اطة لكة ت اطداخلي  كصف ن دقيق ن كق نكني ن ةف حيث تحديد اطشخص اطةطلع كاطة لكة ت 

ب طة ؤكطي  اطمزائي  كبي ف شركطه  كأرك نه ، كذطؾ طلكصكؿ إطى اطداخلي  كبي ف علاق  ذطؾ 

 ةف ةكضكع اطدرا  .اطككيت  كاسردن  ع اطهدؼ ةف اطدرا   كة رف  ةكقؼ اطةشرّ 

حيث  يتـ تحليؿ اطنصكص اطق نكني  اطةت لق  ب طشخص اطةطلع على  المنيج التحميمي: -

اطة لكة ت اطداخلي  كاطة ؤكطي  اطمزائي  اطةترتب  عليه، كبي ف أكمه اطنقص فيه ، بحيث يككف 

 اطتحليؿ طلنصكص ق نكني ن كةتن  ق ن ب لإض ف  إطى اطت ليؽ على  ذا اطنصكص.
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وحلأفيوحافصي

وفحقورأسوحا  يحاتعريسوبأد

إف اطت ريؼ بأ كاؽ رأس اطة ؿ ي دّ ة أط  أكطي  لا بدّ ةف اطكقكؼ عليه  بغي  ة رف  عة   

ي أؿ اطشخص اطةطلع مزائي ن عف إ  ءة ا ت ة ؿ اطة لكة ت اطداخلي  ف  أ كاؽ رأس اطة ؿ، طذا 

فيه، كأنكاع  ذا لا بدّ ةف بي ف ة نى  كؽ اطة ؿ، كأنكاعه، كة نى اسكراؽ اطة طي  اطةتداكط  

 اسكراؽ، كخص ئصه ، كتةييز   عف غير   ةة  يشتبه به .

 ف  ضكء ة  تقدّـ،  أق ـ  ذا اطفصؿ إطى ةبحثيف،  ة : 

 اطةبحث اسكؿ: ةفهكـ  كؽ رأس اطة ؿ كنشأته.

 اطةبحث اطث ن : ةفهكـ اسكراؽ اطة طي .

ةكضكع  ذا اطدرا   دكف ك أبحث  ذيف اطةبحثيف تب ع ن كذطؾ ضةف اطحد اطذم يفيد  

 اطت ةؽ كاطتك ع اطذم يخرمه  عف صلب اطدرا  .

 المبحث الأول

 مفيوم سوق رأس المال ونشأتو

يتحدد ةفهكـ  كؽ اسكراؽ اطة طي  اطة ني  ب طحة ي  اطمزائي  ةن ط اطدرا   بةرام   ة   

ا اطةبحث ضةف نص عليه اطةشرّعيف اطككيت  كاسردن  بخصكص  ذا اطةفهكـ. طذا  أتن كؿ  ذ

ةطلبيف؛ يتن كؿ اطةطلب اسكؿ ة نى  كؽ رأس اطة ؿ، ف  حيف يخصص اطةطلب اطث ن  طبي ف 

 نشأة  كؽ رأس اطة ؿ ف  اطككيت كاسردف.
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 المطمب الأول: معنى سوق رأس المال:

ف س كاؽ  ،(1)اط كؽ طغ   ك اطةكضع اطذم يملب إطيه اطةت ع كاط لع طلبيع كالابتي ع 

ه  ةثؿ أم  كؽ    ةك ف اطتق ء اطب ئع كاطةشترم، فه  اطتنظيـ أك اطمه ز اطة ئكؿ اطة طي  ةثل

عف اطتق ء اطةدخريف ب طة تثةريف، كي ن  ذطؾ أيض ن أنه  اطةك ف اطذم يتـ ةف خلاطه عرض ك 

 .(2)طلب اسةكاؿ

اطت ريؼ اطضيؽ ط كؽ رأس اطة ؿ  ك اسكثر شيكع ن ف  الا ت ة ؿ كاطذم يقتصر إف  

على اط كؽ اطةنظة  "اطبكرص " طلأ هـ كاط ندات ك اطت  يتـ اطت  ةؿ فيه  ب طبيع كاطشراء عف 

طريؽ خدة ت اطك ط ء كاطة ةكح طه  ب طت  ةؿ ف  اط كؽ كض ةن  تغطي  الاكتت ب، كبهذا 

اطة ؿ تتضةف اطقنكات اطت  ين  ب ةنه  اطة ؿ، ك كؽ رأس اطة طي  أك  كؽ اطةفهكـ فإف اس كاؽ 

اسكراؽ اطة طي  "اطبكرص " يتةيز بأف اسكراؽ اطة طي  اس هـ كاط ندات كغير      ةكضكع عقد 

 .(3)اطصفق ت اطكحيد اطت  يتـ اطتداكؿ عليه  بكا ط  ك ط ء ةرخصيف ف  اط كؽ

س اطة ؿ فتنق ـ إطى  كؽ أدكات ةلكي  ك كؽ أدكات  ن ؾ تق ية ت ةتنكع  س كاؽ رأ 

 .(4)ديف، كة  تنق ـ إطى  كؽ ةحل  ك كؽ ع طة ، ككذطؾ تنق ـ إطى  كؽ أكط  ك كؽ ث نكم

كبح ب اطةشرّع اطككيت  فإف  كؽ رأس اطة ؿ ينق ـ إطى ثلاث  أق  ـ: اط كؽ اطث نكم،  

كشرائه  كنقؿ ةلكيته ، كاط كؽ اطرئي  ، ك ك اط كؽ اطذم تمرم فيه عةلي ت بيع اسكراؽ اطة طي  

ك ك ذطؾ اطمزء ةف اط كؽ اطث نكم اطذم تندرج فيه اطشرك ت اطت  ينطبؽ عليه  ة  يير ةحددة 

                                                           
 اطك يط، دار ص در، بيركت.(. اطة مـ 1999ابف ةنظكر )(1)
( ط ن  93(. الاطتزاـ ب لإيداع كاطقيد اطةركزم طلأكراؽ اطة طي  كفق ن طق نكف )2007إ ة عيؿ،   ط  كة ؿ )(2)

 .16ـ، دار اطنهض  اط ربي ، اطق  رة، ص2000
 .23ص(. أ كاؽ اطة ؿ كاطنقد، اس س اطنظري  كاط ةلي ، ز راء اطشرؽ، عة ف، 2011اطبن ، ةحةد )(3)
(. اطحة ي  اطمن ئي  طلثػق  ف   كؽ رأس اطة ؿ، مرائـ اطبكرص ، 2012تفصيلان رامع: ةحةد ةظهر فرغل  )(4)

 .27دار اطنهض  اط ربي ، اطق  رة، ص
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يض ه  اط كؽ، كأخيران اط كؽ اطةكازن ، ك ك ذم اطمزء ةف اط كؽ اطث نكم اطذم تدرج فيه 

 .(1)اطشرك ت اطت  ينطبؽ عليه  ة  يير أدنى يض ه  اط كؽ

( ةف ق نكف  كؽ عة ف اطة ط  02أة  تق ية ت  كؽ اسكراؽ اطة طي  بةكمب اطة دة ) 

 فه :

ك ك اط كؽ اطةختص بتداكلات اسكراؽ اطة طي  كفق ن سحك ـ اطقكانيف كاسنظة   السوق الثانوي: .أ 

اطخ ص  ب سكراؽ اطة طي ، كتق ـ إطى: اط كؽ اسكؿ كاط كؽ اطث ن ، ك ة  اط كق ف اطلذاف 

يختص ف بت  ةلات اسكراؽ اطة طي  كؿ ةنهة  ح ب شركط كة  يير ةحددة حيث يختص ف 

 بتداكلات اس هـ.

يختص  ذا اط كؽ ب طت  ةؿ ب ط ندات اطحككةي  كا  ن د اطقرض اطص درة عف  ندات:سوق الس .ب 

 اطةؤ   ت اط  ة  كاطشرك ت.

 ك ك اط كؽ اطذم يتـ ةف خلاطه إمراء اطتحكيلات الإرثي  كاط  ئلي . التحويلات خارج القاعة: .ج 

ه ف  ضكء ة   بؽ، فإف اطب حث ي رؼ  كؽ رأس اطة ؿ بأنه: اطةك ف اطذم تبُ ع في 

 اسكراؽ اطة طي  ك س هـ، كاط ندات، كأذكن ت اطخزين ، كأم أنكاع أخرل ةرخص به .

 

 

 

 

 
                                                           

ـ بشأف  يئ  أ كاؽ اطة ؿ اطككيت ، 2010( ط ن  7انظر: اطة دة اسكطى ةف اطلائح  اطداخلي  طق نكف رقـ )(1)
ـ، كتفصيلان حكؿ  ذا اسنكاع رامع: ح يف، 2010 نكف  يئ  أ كاؽ اطة ؿ اطككيت  ط ن  كاطة دة اسكطى ةف ق

 .30(. اس كاؽ اطة طي  كالا تثة رات اطة طي ، ةؤ    اطرض  طلطب ع ، ةصر، ص1994ةحركس )
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 المطمب الثاني: نشأة السوق المالي في الكويت والأردن:

تقتض  درا    كؽ رأس اطة ؿ أف ن ت رض نشأة  ذا اط كؽ ف  كؿٍ ةف: اطككيت  

 كاسردف، كذطؾ ف  فرعيف.

 المالي:الفرع الأول: نشأة سوق الكويت 

ـ صدر أكؿ قرار كزارم خ ص بتنظيـ تداكؿ اسكراؽ اطة طي  ف  دكط  0754ف  ع ـ  

اطككيت، كقد تشكلت بةكمبه أكؿ طمن  طلأكراؽ اطة طي  طتتكطى ك ف  اسعة ؿ اطت  تؤدم إطى 

 :(1)انتظ ـ اطت  ةؿ كحة ي  ةص طح اطةت  ةليف، كقد تحددت ةهة ت اطلمن  ب لآت 

 ظيةي  اطخ ص  بتداكؿ اسكراؽ اطة طي .كضع اطقكاعد اطتن .0

 ت ميؿ اطشرك ت اطت  يمكز اطت  ةؿ ف  أكراقه . .4

كضع اطحدكد اطدني  طلبي ن ت اطكامب اطحصكؿ عليه  دكري ن ةف اطشرك ت اطت  يمرم اطت  ةؿ  .1

 ف  أكراقه .

 تنظيـ ةهن  اطك  ط  ب سكراؽ اطة طي . .2

اطدرا  ت اطخ ص  بإنش ء  كؽ ة ط  دائـ طلأكراؽ اطة طي ، كاقتراح ةش ريع اطقكانيف  رتقدي .3

 اطلازة  طه.

ّـ الافتت ح اطر ة  طبكرص  اطككيت كذطؾ ب د الانته ء ةف 4/2/0755بت ريس   ـ ت

ـ تك  ت بكرص  0760اطدرا  ت اطخ ص ب قتراح ةشركع ت اطقكانيف اطلازة  طه ، كف  بداي  ع ـ 

                                                           
رفي ، (. الا تثة ر ب س هـ كاط ندات، اسك ديةي  اط ربي  طل لكـ اطة طي  كاطةص1999م بر، ةحةد ص طح )(1)

 .16ةمل  اطدرا  ت اطة طي  كاطةصرفي ، اطةملد اط  بع، اط دد اطرابع، اط ن  اط  ب  ، أيلكؿ، ص
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كأصبح اطتداكؿ فيه  يشةؿ تداكؿ أ هـ ب ض اطشرك ت اطخليمي  اطةؤ    خ رج اطككيت اطككيت 

 .(1)كفؽ شركط كض ته  كزارة اطتم رة كاطصن ع 

( بشأف تمزئ  أ   ر اس هـ 03ـ تـ صدكر قرار ةملس اطكزراء رقـ )0756كف  ع ـ  

يم د تكازف إطى دين ر كاحد، إذ ي دّ عنصران ةهة ن طدعـ إنش ء بكرص  اسكراؽ ا طة طي  اطككيتي ، كا 

ف  أ   ر اس هـ اطةتداكط ، كتك يع ق عدة اطةت  ةليف ف   ذا اس هـ ةف اطةكاطنيف، كحتى 

يككف أيض ن تكحيد اطقية  اط كقي  س هـ اطشرك ت اطة   ة  اطق ئة  ةع اطقية  اط كقي  اطت  

 .(2)ـ0753أصدرت به  أ هـ اطشرك ت اطةؤ    ف  أكاخر ع ـ 

ـ صدر اطةر كـ اسةيرم اطخ ص بإع دة تنظيـ 0761  اطرابع عشر ةف شهر آب ع ـ ف 

دارة تنفيذي  تقكـ بكضع اطقكاعد   كؽ اسكراؽ اطة طي  كهيئ  ة تقل  بكا ط  طمن  اسكراؽ اطة طي  كا 

 كاسحك ـ اطةن  ب  لإع دة تنظيـ اط كؽ بة  يتن  ب كاطظركؼ الاقتص دي  طلبلاد.

بدأت اط كؽ اطة ط  بتطبيؽ نظ ـ اطتداكؿ الإطكتركن  اسةر اطذم  ـ0773خلاؿ ع ـ  

  عد على تلاش  اطكثير ةف نق ط اطض ؼ اطت  ك نت ف  اطنظ ـ اط  بؽ كب طت ط  اطة   ة  ف  

 مذب اط ديد ةف اطة تثةريف إطى اط كؽ.

 ، ـ ا تةر اط كؽ ف  نش طه نتيم  قي ـ اطحككة  بتنفيذ برن ةج اطتخ صي0774ف  ع ـ  

ـ 0775كب بب تكمه اط ديد ةف اطشرك ت اطة   ة  طلا تثة ر ف  اط كؽ اطةحل ، كف  ع ـ 

ا تط ع  كؽ اسكراؽ اطة طي  أف يحقؽ أرق ة ن قي  ي  طـ يحققه  ف  ت ريخه، كة  ا تط ع أف 

% عة  ك نت 64يحقؽ نةكان كبيران ف  مةيع ةؤشراته اطرئي   طدرم  أف قية  اطتداكؿ زادت بن ب  

أصدر اطبنؾ اطةركزم اطككيت  قراران بإيق ؼ  0775ليه ف  اط  ـ اطذم  بقه، كخلاؿ نفس اط  ـ ع
                                                           

 .3، ص2005 كؽ اطككيت طلأكراؽ اطة طي ، دطيؿ اط كؽ، إبريؿ (1)
اطقلاؼ، ف ضؿ ن صر، دكف  ن  نشر. بكرص  اسكراؽ اطة طي  اطككيتي ، تنةيته  كتطكر  ، ةؤ    دار اطكتب (2)

 .55نشر كاطتكزيع، اطككيت، صطل
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ـ فقد انخفض أداء  كؽ اطككيت طلأكراؽ اطة طي  ف قدان 0776ةنح قركض اطه ةش، أة  ف  ع ـ 

 :(1)ـ نتيم  ط كاةؿ كثيرة، ةنه 0775ـ ك 0774بذطؾ إنم زاته اطت  تحققت خلاؿ ع ة  

 اطت ييؿ اطت  ص حبت قرار اطبنؾ اطةركزم بإيق ؼ ةنح قركض اطه ةش.عةلي ت  -

 اسزة  اط ي  ي  اطت  نشبت بيف اطحككة  كةملس اسة ، كة  نتج عنه  ةف ا تق ط  اطحككة . -

الانخف ض اطةلحكظ ف  أ   ر اطنفط كاطذم بدكرا أدل إطى ترامع إيرادات اطدكط  كاط مز ف   -

 اطةكازن  اط  ة .

ـ أدخؿ  كؽ اطككيت اطة ط  اطت  ةؿ 0776ةف تشريف اسكؿ ةف ع ـ  ف  اطث طث 

( 04ب طة تقبلي ت كعلى نط ؽ ةحدكد ةف خلاؿ صندكؽ  لف  الا تثة ر اطككيت  اطذم يضـ )

( شرك  ةدرم  ف  اط كؽ اطنظ ة ، كاطصندكؽ اطةذككر  ك اطكحيد اطذم 61شرك  ةف أصؿ )

 .(2)دة تمريبي  ةحددة أمله   ت  أشهريحؽ طه تداكؿ اطة تقبلي ت ف  اط كؽ، كطة

ـ فقد ات ـ ب طترامع اطح د ف  ةؤشرات  كؽ اطككيت طلأكراؽ اطة طي ، 0777أة  ع ـ  

كيرمع اط بب ف  ذطؾ إطى تكطد أزة  ثػق  طدل اطةت  ةليف نتيم  عدـ كضكح اطرؤي  ب طن ب  

ـ 4111طلاقتص د اطةحل  بشكؿ ع ـ، ك كؽ اطككيت طلأكراؽ اطة طي  بشكؿ خ ص، كف  ع ـ 

حذر اطكاضح اطةةزكج ب طتخكؼ ةف قبؿ اطةت  ةليف اطذيف ك نكا يركف أف ت ـ أداء اط كؽ ب طإ

أ   ر اس هـ قد كصلت إطى ة تكي ت ةغري  مدان طلشراء، كلا ت كس اطكضع اطحقيق  طكثير ةف 

                                                           
(. الإفص ح كفؽ ق نكف  يئ  اسكراؽ اطة طي  اطككيت  كاسردن ، ر  ط  ة م تير، م ة   4104اط نزم، ن يؼ )(1)

 21،صاطشرؽ اسك ط، اسردف
  

 
 .22اط نزم، ن يؼ، ةرمع   بؽ، ص(2)
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اطشرك ت، اسةر اطذم أ هـ ف  تكمه اط ديد ةف اطة تثةريف إطى اطتركيز على اطشرك ت ذات 

 .(1)اسداء اطميد كاطةتن ة 

ت ريخي ن تةت اطة  طم  اطتشري ي  ط كؽ اسكراؽ اطة طي  ف  اطككيت عبر ثلاث ةراحؿ  

ـ 0761أغ طس  02ـ اطص در بت ريس 0761( ط ن  13زةني  ابتداءن ةف اطةر كـ بق نكف رقـ )

 45كاطخ ص بتنظيـ  كؽ اطككيت طلأكراؽ اطة طي ، كةف ب دا أتى اطةر كـ بق نكف اطص در بت ريس 

عةلي ت تداكؿ اسكراؽ اطة طي  كغرف  اطةق ص  ف   كؽ  تصفي  بتنظيـ بشأفـ 0764 بتةبر 

ـ 4101فبراير  46ـ بت ريس 4101( ط ن  5اطككيت طلأكراؽ اطة طي ، كأخيران صدر اطق نكف رقـ )

اطخ ص بإنش ء  يئ  أ كاؽ اطة ؿ كتنظيـ نش ط اسكراؽ اطة طي  اطذم يهدؼ ةف خلاؿ  يئ   كؽ 

ة ي  اسكراؽ اطة طي  كاطةت  ةليف فيه  ف  مك ةف اط داط  كاطتن ف ي  كاطشف في  على اطة ؿ إطى ح

 .(2)نحك ة  م ء ف  اطة دة اطث طث  ةف اطق نكف

ـ عف   بقيه ةف ةرا يـ بأنه اطق نكف اسكؿ اطذم 4101( ط ن  5كيتةيز ق نكف رقـ ) 

ؿ نصكص تمريةي ، كردت لافيه  ةف خيضف  اطحة ي  اطمن ئي  على اسكراؽ اطة طي  كاطةت  ةليف 

(، كيأت  ف  ةقدة  015( إطى اطة دة )005ف  اطفرع اطث ن  ةف اطفصؿ اطح دم عشر ةف اطة دة )

                                                           
 .70اطقلاؼ، ف ضؿ ن صر، ةرمع   بؽ، ص(1)
 ـ على أنه: "تهدؼ اطهيئ  إطى ة  يل : 2010( ط ن  7( ةف اطق نكف رقـ )3اطة دة ) تنص(2)

 تنظيـ نش ط اسكراؽ اطة طي  بة  يت ـ ب ط داط  كاطتن ف ي  كاطشف في . .1
تكعي  اطمةهكر بنش ط اسكراؽ اطة طي  كاطةن فع كاطةخ طر كالاطتزاة ت اطةرتبط  ب لا تثة ر ف  اسكراؽ  .2

 تنةيته.اطة طي  كتشميع 
 تكفير حة ي  اطةت  ةليف ف  نش ط اسكراؽ اطة طي . .3
 تقليؿ اسخط ر اطنةطي  اطةتكقع حدكثه  ف  نش ط اسكراؽ اطة طي . .4
تطبيؽ  ي    الإفص ح اطك ةؿ بة  يحقؽ اط داط  كاطشف في  كيةنع ت  رض اطةص طح كا تغلاؿ  .5

 اطة لكة ت اطداخلي .
 اطلكائح ذات اط لاق  بنش ط اسكراؽ اطة طي ".اط ةؿ على ضة ف الاطتزاـ ب طقكانيف ك  .6
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اطت   ةف قبؿ اطشخص اطةطلع طة لكة ت اطداخلي اطت  ةلب تلؾ اطنصكص ة  يت لؽ بتمريـ إ  ءة 

 (.006) اطة دةعبر عنه  اطةشرّع اطككيت  ةف خلاؿ نص 

 ع الثاني: نشأة سوق الاردن المالي:الفر 

بدأ الاكتت ب ب س هـ كاطتداكؿ به  ف  اطةةلك  اسردني  اطه شةي  ةنذ فترة طكيل   بقت  

إنش ء  كؽ عةّ ف اطة ط ، فقد بدأ ذطؾ ةنذ أكائؿ اطثلاثين ت ةع إنش ء اطشرك ت اطة   ة  اط  ة  

ّـ تأ  ـ كأكؿ شرك  0711يس اطبنؾ اط رب  ع ـ ف  اسردف كاطتداكؿ بأ هـ  ذا اطشرك ت، إذ ت

ـ، كشرك  اطكهرب ء اسردني  0710ة   ة  ع ة  ف  اسردف، كشرك  اطتبغ كاط م ئر اسردني  ع ـ 

ـ، كتّـ إصدار إ ن د اطقرض ف  0730ـ، كشرك  ةص نع الإ ةنت اسردني  ع ـ 0716ع ـ 

 كاؽ اطة طي  غير اطةنظة  ةف اسردف ف  اط تين ت، كنتيم  طظهكر  ذا اطت  ةلات ظهرت اس

خلاؿ ةك تب غير ةتخصص  ةة  أدل إطى تفكير اطمه ت اطحككةي  بإنش ء  كؽ طتنظيـ إصدار 

كتداكؿ اسكراؽ اطة طي  كذطؾ طضة ف  هكط  ك رع  اطت  ةؿ ب سكراؽ اطة طي ، ككذطؾ حة ي  

يم د أ   ر ع دط  طلأكراؽ اط ة طي  اطت  ت تةد على اط رض اطةدخريف كاطة تثةريف بهذا اسكراؽ، كا 

 .(1)كاططلب

ّـ كبدعـ ةف اطحككة  كاطتحضير لإنش ء  كؽ ةنظـ طلأكراؽ اطة طي ، إذ ق ـ اطبنؾ   فقد ت

ـ كب طت  كف ةع ةؤ    اطتةكيؿ اطدكطي  كاطت ب   0754-0753اطةركزم اسردن  خلاؿ ع ة  

ّـ اطتكصؿ إطى  طلبنؾ اطدكط  بإمراء اطدرا  ت اطخ ص  بإنش ء اط كؽ اطةنظة  طلأكراؽ اطة طي ، إذ ت

إةك ني  إنش ء ةثؿ  ذا اط كؽ، كذطؾ ب لاعتة د على حمـ الاقتص د اطكطن ، كة   ة  اطقط ع 

اطخ ص فيه ةف خلاؿ اطشرك ت اطة   ة  اط  ة ، كتكزيع ة   ةته فيه  على عدد كبير ةف 

                                                           
(. الا تثة ر ب سكراؽ اطة طي ، عة ف، دار اطة يرة طلنشر، 2004اطتةية ، ارشد فؤاد كأ  ة  عزة   لاـ )(1)

 .155ص
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ة لان اقتضى اطتطكر الاقتص دم اطة تثةريف، كة  أف ةف اطةتكقع أف تضيؼ إطى اط كؽ اطة ط  أع

( ط ن  10ةكاكبته  طحصد اطةزيد ةف اطنش ط الاقتص دم، كنظران طذطؾ صدر اطق نكف اطةؤقت رقـ )

ّـ بقرار ةف ةملس اطكزراء تشكيؿ 0754 ّـ بةكمبه تأ يس  كؽ عةّ ف اطة ط ، كقد ت ـ اطذم ت

ة ط  أعة طه بت ريس ـ، كقد ب شر  كؽ عةّ ف اط04/1/0755طمن  لإدارة اط كؽ بت ريس 

 .(1)ـ0/0/0756

ـ 0771( ط ن  0طقد حددت أ داؼ اط كؽ بةقتضى ق نكف  كؽ عةّ ف اطة ط  رقـ ) 

تػنةي  اطةدخرات عف طريؽ تشميع الا تثة ر ب سكراؽ اطة طي  كتكميهه  كت ديلاته اطذم يقتض  

بة  يكفؿ حة ي   ذا طخدة  الاقتص د اطكطن ، كتنظيـ إصدار اسكراؽ اطة طي  كاطت  ةؿ به  

اطت  ةؿ ب رع  ك هكط  بة  يتن  ب ةع ةصلح  اطبلاد اطة طي  كحة ي  صغ ر اطةدخريف، 

ب لإض ف  إطى تكفير اطبي ن ت كالإحص ئي ت اطلازة  طتحقيؽ أ داؼ اط كؽ، كذطؾ بةكمب اطة دة 

 اطراب   ةف  ذا اطق نكف.

تطكرات ف   كؽ عةّ ف اطة ط  طقد   ت اطحككة  اسردني  إطى إحداث الإصلاح ت كاط 

ةنذ إنش ئه إطى الآف، كذطؾ ةف أمؿ ت زيز نةك اطقط ع اس ل ، كتك يع ق عدة الاقتص د اسردن  

 .(2)كتنكي ه    ي ن طلكصكؿ إطى اطة  يير اطدكطي  ف  تنظيـ أ كاؽ اسكراؽ اطة طي 

طل كطة  ةف أ ـ اطتطكرات اطح صل  ف   كؽ عة ف اطة ط  اطتطكرات اطت  ت  ى  

كالانفت ح على اط  طـ اطخ رم ، ك   ا تخداـ أنظة  اطتداكؿ الإطكتركني ، كتقكي  اطرق ب  على 

زاط  ك ف  ة كق ت الا تثة ر طلكصكؿ إطى ة تكي ت ةرتف   ةف اطشف في ، كيةثؿ صدكر  اط كؽ، كا 

 كؽ رأس  ـ نقط  تحكؿ ةهة  ف 0775( ط ن  41ق نكف اسكراؽ اطة طي  اسردن  اطةؤقت رقـ )

                                                           
 .12(. اس كاؽ اطة طي ، دار اطشركؽ، عة ف، ص2012اطداغر، ةحةكد ةحةد )(1)
 ةتكفرة عبر اطةكقع الإطكتركن  طل كؽ. ـ،2010نشرة  كؽ عةّ ف اطة ط  ط ن  (2)
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اطة ؿ اسردن ، إذ تضةف إع دة  يكل  طل كؽ، كفصؿ اطدكر اطرق ب  كاطتشري   عف اطدكر 

 اطتنفيذم، كا تبداؿ  كؽ عةّ ف اطة ط  بثلاث  ةؤ   ت مديدة، ك  :

  يئ  اسكراؽ اطة طي : ك   اطةؤ    اطت  تتكطى اطدكر اطرق ب  كاطتشري  . -

  .بكرص  عةّ ف: ك    كؽ اسكراؽ اطة طي -

 ةركز إيداع اسكراؽ اطة طي : ك ة  اطةؤ  ت ف اطلت ف تتكطي ف اطدكر اطتنفيذم. -

 :(1)ىيئة الأوراق المالية -أ

دارم، كترتبط برئيس اطكزراء ةة  ي زز ةف دكر   كيةكنه  ةف  تتةتع اطهيئ  ب  تقلاؿ ة ط  كا 

أعض ء ةتفرغيف، تحقيؽ أ دافه  بكف ءة كف علي ، كطلهيئ  ةملس ةفكضيف ةككّف ةف خة   

كيتةتع اطةملس بصلاحي ت الإشراؼ كاطرق ب  على اسكراؽ اطة طي  بخصكص ت  ةلاته  كاط ةكلات 

عداد ةش ريع اطقكانيف كاسنظة  اطةت لق   صدار اسكراؽ اطة طي  كا  اطخ ص  بتلؾ اطت  ةلات كا 

اطخ ص  ب طبكرص  كةركز ب سكراؽ اطة طي ، كة  تقكـ ب طةكافق  على اسنظة  اطداخلي  كاطت لية ت 

 إيداع اسكراؽ اطة طي .

 مركز إيداع الأوراق المالية: -ب

دارم غير   دف  طلربح كخ ض     ي دّ اطةركز شخصي  اعتب ري  ذات ا تقلاؿ ة ط  كا 

ـ بهدؼ اطحف ظ على اسكراؽ اطة طي ، 01/3/0777طرق ب   يئ  اسكراؽ اطة طي ، إذ تـ إنش ؤا ف  

  اسكراؽ اطة طي  اطةتداكط  ف  اطبكرص ، كة  يقكـ بت كي  ثةف اسكراؽ اطة طي  كت ميؿ كنقؿ ةلكي

 فية  بيف اطك ط ء.

 

 

                                                           
 .2(. كيؼ تت  ةؿ ف  اطبكرص ، اطق  رة، دار اطكتب اطم ة ي ، ص1998ةحةد، ش ةؿ )(1)
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 بورصة عمّان: -ج

ـ 00/1/0777بدأت اطبكرص  أعة طه  كةؤ    أ لي  ذات ا تقلاؿ إدارم كة ط  بت ريس  

ةي  اطةصرّح طه  ك   ةؤ    غير ربحي ، كة  ت دّ اطمه  اطكحيدة ف  اطةةلك  اسردني  اطه ش

اطقي ـ ب طت  ةلات ك كؽ نظ ة  طتداكؿ اسكراؽ اطة طي  تحت رق ب   يئ  اسكراؽ اطة طي ، كذطؾ 

ـ، ثـ  ةح بإنش ء أكثر ةف  كؽ 0775( ط ن  41كفق ن إطى ق نكف اسكراؽ اطة طي  اسردن  رقـ )

 ـ.4114( ط ن  54ديد رقـ )طتداكؿ اسكراؽ اطة طي  ف  اسردف بةكمب ق نكف اسكراؽ اطة طي  اطم

كة  اتمه اطةشرّع اسردن  إطى حظر اطت  ةؿ ب طة لكة ت اطداخلي  ف   كؽ عةّ ف اطة ط   

ـ، ثـ ف  ق نكف اطشرك ت 0742( ط ن  04كتمريةه، كقد ك نت اطبداي  ف  ق نكف اطشرك ت رقـ )

طن فذ ح طي ن، ثـ م ء ـ ا0775( ط ن  44ـ، ثـ ق نكف اطشرك ت رقـ )0767( ط ن  0اطةؤقت رقـ )

( ط ن  54ـ، ثـ ق نكف اسكراؽ اطة طي  اطةؤقت رقـ )0775( ط ن  41ق نكف اسكراؽ اطة طي  رقـ )

 ـ اطن فذ ح طي ن.4114

ةف خلاؿ ة   بؽ يرل اطب حث أف اطةشرّع ف اطككيت  كاسردن  قد ط ب  دكران ةهة ن ف   

نش ء  ت ريس  كؽ اطة ؿ اطكطن  كذطؾ ةف خلاؿ فصؿ اطدكر اطرق ب  عف اطدكر اطتنفيذم، كا 

ةؤ   ت ةتخصص ، كاط ةؿ على حة ي  اطة تثةر، كتكفير اطةن خ الا تثة رم اطةلائـ طلت  ةؿ 

ف  اسكراؽ اطة طي   كاء ةف قبؿ اطشرك ت اطة   ة  اطت  ت دّ ةصدرة طلأكراؽ اطة طي ، أك ةف قبؿ 

ؽ اطة طي ، كرفع  كي  الاقتص د اطكطن  اطمةهكر اطةشترم طتلؾ اسكراؽ طلنهكض ب كؽ اسكرا

 اطككيت  كاسردن .
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 المبحث الثاني

 مفيوم الأوراق المالية

إف بي ف ةفهكـ اسكراؽ اطة طي  يتطلب ةف اطب حث أف يتن كؿ ة ن   ، كةف ثـ أنكاعه ،  

 كخص ئص كؿ نكع ةنه ، كتةييز   عف غير  .

ف  اطةطلب اسكؿ ة نى اسكراؽ  طذا  أق ـ  ذا اطةبحث إطى ثلاث  ةط طب، أتن كؿ 

 اطة طي ، كف  اطةطلب اطث ن   أبيف أنكاعه  كخص ئصه ، كف  اطةطلب اطث طث تةييز   عف غير  .

كينكّا اطب حث أنه  يتن كؿ اطة  ئؿ اطةذككرة أعلاا ضةف اطحد اطذم يفيد ةكضكع  ذا  

 اطدرا   دكف اطت ةؽ كاطتك ع فيه .

 

 المالية: المطمب الأول: معنى الأوراق

 أبحث ف  اطة نى اطتشري   طلأكراؽ اطة طي ، كةف ثـ اطة نى ف  اطفقه اطق نكن ، كذطؾ  

 ف  فرعيف.

 الفرع الأول: المعنى التشريعي للأوراق المالية:

 4114( ط ن  54عرّؼ اطةشرع اسردن  اسكراؽ اطة طي  ف  ق نكف اسكراؽ اطة طي  رقـ ) 

يل : "يقصد ب سكراؽ اطة طي  أم حقكؽ ةلكي  أك أم دلالات أك /أ( على ة  1حيث نصت اطة دة )

بي ن ت ةت  رؼ عليه  على أنه  أكراؽ ة طي   كاء ك نت ةحلي  أك أمنبي  يكافؽ اطةملس على 

 اعتب ر   كذطؾ".

ةف خلاؿ ا تقراء اطنص يتبيف أف اطةشرّع اسردن  قد ا تخدـ ةصطلح ت كأطف ظ ع ة   

 ق نكف اسكراؽ اطة طي .طكع مةيع اسكراؽ اطة طي  كةمردة، كذطؾ طضة ف خض

 /ب( ةف نفس اطق نكف على أنه:1كة  نصت اطة دة ) 
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 "تشةؿ اسكراؽ اطة طي ، بصكرة خ ص  ة  يل :

 أ هـ اطشرك ت اطق بل  طلتحكيؿ كاطتداكؿ. .0

 إ ن د اطقرض اطص در عف اطشرك . .4

اطر ةي  اط  ة  أك اطةؤ   ت اط  ة  أك اسكراؽ اطة طي  اطص درة عف اطحككة  أك اطةؤ   ت  .1

 اطبلدي ت.

 إيص لات إيداع اسكراؽ اطة طي . .2

 اس هـ كاطكحدات الا تثة ري  ف  صن ديؽ الا تثة ر اطةشترؾ. .3

 إ ن د خي ر اطة   ة . .4

 اط قكد آني  اطت كي  كاط قكد آمل  اطت كي . .5

 عقكد خي ر اطشراء كعقكد خي ر اطبيع. .6

( ةف  ذا اطفقرة بةكافق  6-0ةة  ذكر ف  اطبنكد ةف )أم حؽ ف  اطحصكؿ على أم  .7

 ."اطةملس

ع اسردن  قد م ء بنص ع ـ بشأف اسكراؽ اطة طي  حيث أف اطت داد نلاحظ بأف اطةشرّ  

اط  بؽ م ء على  بيؿ اطةث ؿ لا اطحصر، ت رك ن طةملس ةفكض   يئ  اسكراؽ اطة طي  إض ف  أم 

أمنبي  ةت  رؼ عليه  على أنه  كرق  ة طي ،  كح ن ن ف ؿ  كرق  ة طي  أخرل  كاء ك نت ةحلي  أك

 طيبقى اطق نكف ق بلان طلتطبيؽ على ة  يةكف أف ي تحدث ةف أكراؽ ة طي  مديدة.(1)اطةشرع

بشأف إنش ء  4101( ط ن  5كة  عرّؼ اطةشرع اطككيت  اسكراؽ اطة طي  ف  اطق نكف رقـ ) 

 بأنه :  الاكطى ةنهة طي  حيث نصت ف  اطة دة  يئ  أ كاؽ اطة ؿ كتنظيـ نش ط اسكراؽ اط

                                                           
 .13اطلكزم، أحةد، ةرمع   بؽ، ص(1)
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"أم صؾ أي ن ك ف شكله اطق نكن  يثبت حص  ف  عةلي  تةكيلي  ق بل  طلتداكؿ بترخيص ةف اطهيئ  

 ةثؿ:

 اس هـ اطص درة أك اطةقترح إصدار   ف  رأس ة ؿ شرك . .أ 

 أم أداة تنشئ أك تقر ةديكني  تـ أك  يتـ إصدار   بكا ط  شرك . .ب 

  ندات كاسدكات اسخرل اطق بل  طلتحكيؿ إطى أ هـ ف  رأس ة ؿ اطشرك .اطقركض كاط .ج 

مةيع أدكات اطديف اط  ـ اطق بل  طلتداكؿ كاطص درة عف اطهيئ ت اطحككةي  اطةختلف  أك اطهيئ ت  .د 

 كاطةؤ   ت اط  ة .

 أم حؽ أك خي ر أك ةشتق ت تت لؽ بأم ةف اسكراؽ اطة طي . .ق 

 اطكحدات ف  نظ ـ ا تثة ر مة ع . .ك 

لا ت د أكراق ن ة طي  اسكراؽ اطتم ري   ةثؿ اطشيك ت كاطكةبي لات كاط ندات سةر الاعتة دات  .ز 

اطة تندي  كاطحكالات اطنقدي  كاسدكات اطت  تتداكطه  اطبنكؾ حصران فية  بينه  كبكاطص اطتأةيف 

 كاطحقكؽ اطةترتب  ف  صن ديؽ اطتق عد طلةنتف يف".

طلأكراؽ اطة طي  م ء على  بيؿ اطةث ؿ اطكارد أف اطت داد طلب حث ةف اطنص اط  بؽ يتبيف  

لا اطحصر كف   ذا ف ئدة كبيرة إذ يبقى اطق نكف ق بلان طلتطبيؽ على ة  يةكف أف ي تحدث ةف 

 أكراؽ ة طي  مديدة شأنه ف  ذطؾ شأف اطق نكف اسردن .

ع اسةريك  اطةشرّ على نهج  اع اسردن  كاطككيت  قد   ر ـ بي نه فإف اطةشرّ كعلى ة  تقدّ  

( ةف ق نكف بكرص  اسكراؽ 01/أ/1اطذم عرؼ اسكراؽ اطة طي  ت ريف ن كا   ن كذطؾ ف  اطة دة )

ـ ، حيث م ء اطنص كة  يل :"ةصطلح  0712( ط ن  Securities Exchange Actاطة طي  )

ةش رك  أك كرق  ة طي  يقصد به كؿ صؾ يةثؿ  هة ن أك  ند خزان  أك  ندان أك شه دة ف ئدة أك 

أم اتف ؽ لاقت  ـ اسرب ح أك أم شه دة ت ط  اطحؽ ف  اطةلكي  نفط أك غ ز أك ةلكي  ة دني  
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أخرل أك إيم ر أك شه دة ضة ف ائتة ف أك شه دة اشتراؾ، أك أ هـ ق بل  طلتحكيؿ، أك عقد 

حؽ  ا تثة ر، أك شه دة اتح د اطتصكيت، أك شه دة طضة ف إض ف ، أك شه دة الإيداع ، أك أم

خي ر ف  اطشراء أك اطبيع أك خي ر ةزدكج أك على ةؤشر أك ةمةكع  ةؤشرات اسكراؽ اطة طي  

اطةحلي  أك اطةت لق  ب ةل  أمنبي ، كبشكؿ ع ـ أم صؾ ي رؼ بأنه كرق  ة طي  كيخرج ةف ذطؾ 

اسكراؽ اطنقدي  اطبنكنكت أك أي  كةبي ط  أك كرق  تم ري ، أك اطقبكؿ اطةصرف  اطذم ي تحؽ 

تحصيله ف  كقت إصدار لا يزيد على ت    أشهر ب د ا تب  د أي ـ اطةهل  أك أم تةديد آخر 

 .(1)"طةكعد الا تحق ؽ اطةحدد

 

 :وخصائصيا : أنواع الأوراق الماليةالثانيالمطمب 

 ن ؾ اط ديد ةف اسكراؽ اطة طي  اطت  يتـ إصدار   كتداكطه  ف  أ كاؽ اطة ؿ ك ذا اسكراؽ  

قد تككف ص درة ةف قبؿ اطشرك ت أك تككف ص درة ةف قبؿ اطحككة  أك ب ض اطهيئ ت اطة نكي  

، اطفرع اسكؿ: اس هـ، أتن كؿ ف  فركع ثلاث اطة تقل ، كعلى ضكء ذطؾ  نق ـ  ذا اطةطلب إطى 

ك أبيف خص ئص كؿ نكع ةف ، اطفرع اطث طث: حصص اطتأ يس، كف  اطفرع اطث ن : اط ندات  كف

  ذا اسنكاع.

 الفرع الأول: الأسيم:

ا ت ةلت كلة  أ هـ سكؿ ةرة ف  بداي  اطقرف اط  دس عشر كذطؾ ةف قبؿ اطشرك ت  

( اطت  Actic) الا ت ة ري  ف  دكؿ اسراض  اطةنخفض  ) كطندا(، فأصؿ اطكلة   كطندي  ك  

 .(2)ت ن  حؽ اطة   ـ ف  اطشرك  ب طحصكؿ على أرب ح

                                                           
 .24نقلان عف: اطلكزم، أحةد، ةرمع   بؽ، ص (1)
 .26اطلكزم، احةد ةحةد،ةرمع   بؽ،ص (2)
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طذطؾ  ،ي تبر اط هـ ةف أ ـ اسكراؽ اطة طي  كأكثر   تداكلان ف  اط  طـ كاطدكؿ اط ربي  خ ص  

  كؼ نتن كطه  بب ض اطتفصيؿ ةف خلاؿ ت ريفه  كخص ئصه  كأنكاعه .

 تعريف السيم:

اطةشرع ف اطككيت  كاسردن  شأنهة  شأف أغلبي  اطتشري  ت اطةق رن  بت ريؼ  رؼطـ ي  

امتهد اطفقه طت ريؼ اس هـ بت ريف ت ةختلف  فةنهـ ةف عرفه على أنه "صؾ يةثؿ اط هـ، طذطؾ 

حص  اطشريؾ ف  رأس ة ؿ شرك  اسةكاؿ كبة نى آخر  ك صؾ يةثؿ حؽ اطة   ـ ف  اطشرك  

 .(1)كيثبته"

"صؾ ةش رك  ف  رأس ة ؿ اطشرك  كطه قية  ا ةي  يصدر به  كقية   كقي   كعرفه آخر 

، كعرفه م نب آخر بأنه "كرق  أك  ند أك كثيق  تةنحه  اطشرك  طلة   ـ "تتحدد ف  اطبكرص 

  .(2)بصفته  ذا فيه "

كعرؼ أيض ن "بصؾ يثبت طص حبه اطحؽ ف  اطحصكؿ على حص  ش ئ   ف  ةلكي   

ة   ة  أك شرك  تكصي  ب س هـ بح ب اسحكاؿ، كيضةف اطحؽ ف  ص ف  أصكؿ شرك  

اطحصكؿ على حص  ةف أرب ح اطشرك  تتن  ب ةع ة  يةتلكه ةف أ هـ كتككف ة ئكطي  اطة   ـ 

 .(3)"ةحددة بةقدار ة  يةلكه ةف أ هـ

كةف خلاؿ اطت  ريؼ اطت  أكرد   اطفقه ء بأنه  مةي ه  تتفؽ على أف اط هـ يةثؿ نصيب  

ذطؾ، طذطؾ أرل بأف ةصطلح "اط هـ" يحةؿ ة نى ريؾ ف  رأس ة ؿ اطشرك  ككفؽ صؾ يثبت اطش

                                                           
(. دكر شرك ت اط ة رة ف  بكرص  اسكراؽ اطة طي ، ر  ط  ة م تير، 2004)اطحةران ، ص طح راشد  (1)

 .235ص
(. دكرة  كؽ اطة ؿ، ةح ضرة ف  صن ديؽ الا تثة ر، نظةه  ةركز اطبحكث كاطدرا  ت 2007عط ، ح يف ) (2)

 .7اطق نكني ، كلي  اطحقكؽ، م ة   اطق  رة، ص
 .302، ص1كيت ، دار اطنهض  اط ربي ، اطق  رة، ط(. ق نكف اطشرك ت اطتم ري  اطك2009رزؽ، ط رؽ ) (3)
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ةزدكم ن، فهك ةف ن حي  نصيب اطة   ـ ف  رأس ة ؿ اطشرك ، كةف ن حي  أخرل  ك اط ند أك 

 اطصؾ اطةثبت طحؽ اطة   ـ أك ةلكيته ف  رأس ة ؿ اطشرك .

 خصائص الأسيم: 

 عف غير   ةف اسكراؽ اطة طي  ك ك ة  نكضحه ب لآت :تتةيز اس هـ بخص ئص تةيز    

 القيمة المساوية لمسيم: -1

اطشرك ت بإصدار ق نكف 4104( ط ن 43رقـ) ق نكفةر كـ ب( ةف 031م ء ف  اطة دة ) 

  أ ةي ق ـ رأس ة ؿ اطشرك  إطى أ هـ"يأنه على 4101( ط ن  57كاطة دؿ بق نكف رقـ )اطككيت  

 طل هـ عف ة ئ  فلس..." لا تقؿ اطقية  الا ةي اطقية ، بحيث  ةت  كي 

تصدر الا هـ ب طقية  الا ةي ، كلا يمكز إصدار   بقية  أنه " ذاته  علىكم ء ف  اطة دة كة  

أدنى، إلا إذا كافقت اطمه ت اطرق بيه ضةف اطضكابط كاطشركط اطةنصكص عليه  ف  لائحه 

 اطتنفيذي "

كيت  قد حرص على عدـ إصدار اس هـ بقية  يلاحظ اطب حث ةة   بؽ أف اطةشرّع اطك 

ا ةي  ةختلف  بؿ لا بدّ ةف ت  كم قيةته ، "رغب  ف  ت هيؿ تقدير اسغلبي  ف  اطمة ي ت اط  ة  

 طلشرك  كتنظيـ   ر اس هـ ف  بكرص  اسكراؽ اطة طي ".

إف ت  كم قية  اس هـ يتطلب ت  كم ف  اطحقكؽ اطت  يةنحه  اط هـ، كأيض ن تحقيؽ  

 اطة  كاة ف  اطكامب ت اطت  تفرض على اطة   ـ.

 ن  اطة  كاة بيف اس هـ اطت  تنتة  إطى ط ئف  كاحدة، حيث إف قية  كيقصد بذطؾ  

اس هـ تختلؼ ةف حيث اطقية  الا ةي  كاطقية  اط كقي  كاطقية  اطحقيقي ، ك أكضح ة نى كلان 

 ةنه  على اطنحك الآت :
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 . القيمة الاسمية:أ

ـ كيمب أف لا تقؿ قية  اط هـ عف كتت ب ب س ه   اطقية  اطت  دف ت طل هـ عند الإ 

، أة  اطةشرّع اسردن  فقد حدّد (ةف ق نكف اطشرك ت اطككيت 031ة ئ  فلس كذطؾ بةكمب اطة دة)

 /أ( ةف ق نكف اطشرك ت.73اطقية  الا ةي  طل هـ بدين ر كاحد فقط كذطؾ بةكمب اطة دة )

 قية:. القيمة السو ب

، ك ذا اطقية  عرض  طلتقلب ت ف  اطبكرص  ك كؽ اسكراؽ اطة طي    قية  اط هـ  

 .(1)الاقتص دي 

 :الحقيقية. القيمة ج

اس هـ ف  ص ف  أصكؿ اطشرك  ب د تصفيته  كخصـ ديكنه  أك ت كيته     قية   

 .(2)كيةكف ة رفته  عند دةج اطشرك  ف  شرك  أخرل

 لمتجزئة:. عدم قابمية الأسيم 2

نة  اطشرك ت ةف ق نكف اط( 031أش رت اطة دة )  ككيت  إطى أف اط هـ غير ق بؿ طلتمزئ  كا 

ي تبر ك  -على أف يةثلهـ تم ا اطشرك  شخص كاحد -يمكز أف يشترؾ فيه شخص ف أك أكثر

 اطشرك ء ة ؤكطيف ب طتض ةف عف الاطتزاة ت اطةترتب  على  ذا اطةلكي .

إف اطغ ي  ةف  ذا اطصف  طل هـ    ت هيؿ ةب شرة اطحقكؽ اطلصيق  به  كاطت  تةنحه   

 سصح به ، إذ ةف غير اطةتصكر أف يككف  ذا اطحؽ ق بلان طلتمزئ .

                                                           
(. الإفص ح كاطشف في  ف  اطة لكة ت اطةت لق  ب سكراؽ اطة طي  اطةتداكط  ف  2010اط ثة ف، مة ؿ عبد اط زيز ) (1)

 .106، ص1اطبكرص ، دار اطنهض  اط ربي ، اطق  رة، ط
 241اطحةران ، ص طح راشد، ةرمع   بؽ،ص (2)
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 . قابمية الأسيم لمتداول:3

يمةع اطفقه على أف ق بلي  اس هـ طلتداكؿ ب ططرؽ اطتم ري     ةف أ ـ اطخص ئص اطت   

سكراؽ اطة طي  كاس هـ بصف  خ ص ، كيرل م نب ةف اطفقه أف  هكط  تداكؿ اس هـ تتةيز به  ا

 .(1) ك  بب ف  ا تةرار حي ة اطشرك  اطة   ة  سمي ؿ عديدة

ف ط هـ يةثؿ حص  اطشريؾ ف  اطشرك ، ك ذا اطحص  يةكف اطتصرؼ فيه  ب طر ف أك  

اطبيع عف طريؽ تداكؿ اط هـ ب ططرؽ اطتم ري ، ةع اطتقيد ب لإمراءات اطت  ينص عليه  نظ ـ 

 .(2)اطشرك  كاطق نكف

ف طتداكؿ  ك إةك ف نقؿ ةلكي  اس هـ ةف اطة   ـ إطى اطغير دكنة  ح م  إطى تطلب  

فق  ب ق  اطة   ةيف كذطؾ على خلاؼ اطحصص ف  شرك ت اسشخ ص اطت  تتصؼ بح ب ةكا

، بة نى أف اطم نب اطغ طب ف  شرك ت (3)اسصؿ بتقييد حري  تداكطه  طلاعتب ر اطشخص 

اسشخ ص  ك اطثػق  كالاعتب ر اطشخص  اطت  يكطيه  اطشرك ء إطى ب ضهـ ب ض ن، ف  حيف أف 

ةكاؿ  ك الاعتب ر اطة ط  كطيس طشخصي  اطشريؾ ةحؿ اعتب ر ف  اطم نب اطغ طب ف  شرك ت اس

 طذطؾ تتصؼ اس هـ بخ صي  حري  اطتداكؿ. تككيف اطشرك ،

 أنواع الأسيم:

تنق ـ اس هـ إطى أنكاع ةختلف  كذطؾ ح ب اطزاكي  اطت  ينظر ةف خلاطه  طلأ هـ،  كاء  

أك اطحقكؽ اطت  تةنحه  طلة   ـ أك ططبي   حص  اطة   ـ ف   ةف حيث اطشكؿ اطذم تصدر به

 ، ك  بحثه  تب ع ن.اطشرك 

                                                           
(. ق نكف اسعة ؿ، اطمزء اطث ن ، دار اطنصر طلتكزيع كاطنشر، م ة   اطق  رة، 1997ق  ـ، عل   يؼ ) (1)

 (. أ كاؽ اسكراؽ اطة طي ، دار أ  ة  طلنشر كاطتكزيع، عة ف، 2011، كح يف، عص ـ )371ص
 .35اطةص ركة،  يؼ، ةرمع   بؽ، ص (2)
 .852 بؽ، صطةلحـ، أحةد ، ق نكف اطشرك ت اطتم ري ، ةرمع  ا (3)
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تنقسم الأسيم من حيث الشكل وعلاقتيا برأس المال إلى أسيم اسمية وأسيم لحامميا 

 وأسيملأمر.

 . الأسيم الاسمية: 1

 (1)ك    اطت  تصدر ب  ـ شخص ة يف كتثبت ةلكيته بقيد ا ـ اطة   ـ ف   مؿ اطشر  

ةف ت ريس اطقيد ف   ذا اط مؿ، كبةمرد قيد   يقيّد بةلكي  اس هـ ف  ةكامه  اطشرك  كاطغير، أة  

إذا طـ تكف  ذا اس هـ ةقيدة ف   مؿ اطشرك ، فإنه ةف اطم ئز أف يتـ الإعلاف عنه  ف  بكرص  

  اسكراؽ اطة طي  ضةف عةلي ت تداكؿ  ذا اس هـ.

مداكؿ بكرص  اسكراؽ اطة طي ، فيككف قيد   بن ءن على طلب اطمه   أة  عف آطي  قيد اس هـ ف 

اطةصدرة طه ، كيتـ شطبه  بقرار ةف إدارة اطبكرص  كفق ن طلقكاعد اطت  يض ه  ةملس إدارة  يئ  

 :(2) كؽ اطة ؿ، كيتـ اطقيد ف  نكعيف ةف اطمداكؿ

 تقيد به  اسكراؽ اطة طي  الآتي : جداول رسمية: -أ

 الاكتت ب اط  ـ اطت  يتكافر فيه  اطشرط ف الآتي ف:أ هـ شرك ت  .0

o  ةف ةمةكع 11ألا يقؿ ة  يطرح ةف اس هـ الا ةي  طلاكتت ب اط  ـ عف %

 أ هـ اطشرك .

o  .ألا يقؿ عدد اطةكتتبيف عف ة ئ  كخة يف كطك ك نكا ةف غير اطةصرييف 

اطشرك ت اطة   ة  اط ندات كصككؾ اطتةكيؿ كاسكراؽ اطة طي  اسخرل اطت  تطرحه   .4

كشرك ت اطتكصي  ب س هـ ف  اكتت ب ع ـ على أف تتكافر فيه  اطشركط اطكاردة ف  

 (.0اطبنديف اطةذككريف ف  اطفقرة )

                                                           
 190(، اطشرك ت اطتم ري ،دار اطم ة   اطمديد،ص2003اط ريف ،ةحةد فريد) (1)
 ( ةف ق نكف  يئ  أ كاؽ اطة ؿ اطككيت .16انظر اطة دة ) (2)
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 اسكراؽ اطت  تصدر   اطدكط  كتطرح ف  اكتت ب ع ـ. .1

 اس هـ كاسكراؽ اطة طي  اسخرل طشرك ت اطقط ع اط  ـ كشرك ت قط ع اسعة ؿ اط  ـ. .2

 تقيد به : جداول غير رسمية: -ب

 اس هـ كغير   ةف اسكراؽ اطة طي  اطت  لا تتكافر فيه  شركط اطقيد ف  اطمداكؿ اطر ةي . .0

 اسكراؽ اطة طي  اسمنبي . .4

ـ بشأف الإيداع كاطقيد اطةركزم طلأكراؽ 4111( ط ن  71كة  أنه ب د صدكر اطق نكف رقـ ) 

  الإيداع كاطقيد اطةركزم اسكراؽ اطة طي  اطةقيدة ف  اطة طي  اطككيت ، فيمب أف تكدع طدل شرك

إحدل بكرص ت اسكراؽ اطة طي  كمةيع اسكراؽ اطة طي  اطت  تصدر   أي  شرك  إذا طرحت أكراق ن 

طه  ف  اكتت ب ع ـ، كيةتنع اطت  ةؿ على اسكراؽ اطةكدع  إلا عف طريؽ اطقيد اطدفترم طدل شرك  

 .(1)الإيداع كاطقيد اطةركزم

 . الأسيم لحامميا:2

 ك اط هـ اطذم لا يذكر فيه ا ـ اطة   ـ، كي تبر ح ةله ة طك ن طه، أم أف اطحؽ اطث بت  

ف  اط هـ يندةج ف  اطصؾ ذاته فتصبح  ذا اس هـ ةف اطةنقكلات اطة دي  اطت  ينطبؽ بشأنه  

على اطةلكي ، كنظران طزكاؿ ، بة نى تصبح حي زته  دطيلان (2)ق عدة "اطحي زة ف  اطةنقكؿ  ند اطةلكي "

اطكي ف اطة دم طل هـ كاطةتةثؿ ف  اطصؾ اطكرق  اطةطبكع، فأرل كب حث أنه ك ف ينبغ  على 

اطةشرّعيف اطككيت  كاسردن  إطغ ء اس هـ طح ةله  سنه  تقكـ أ    ن على فكرة اندة ج اطحؽ ف  

 .اطصؾ، إذ طـ ي د  ن ؾ صؾ حتى يندةج فيه اطحؽ

                                                           
 ( ةف ق نكف الإيداع كاطقيد اطةركزم طلأكراؽ اطة طي  اطككيت .10انظر: اطة دة ) (1)
 .11إ ة عيؿ،  ط  كة ؿ ةحةد،ةرمع   بؽ،ص (2)
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ف اةت   إلا أنه يؤخذ عليه  خطكرته  كذطؾ ف   ،اس هـ طح ةله  ب هكط  تداكطه زت طذطؾ كا 

يص ب ة ه  إثب ت اطةلكي ، إلا أنه ةف اطةتبع ةف قد أك اطتلؼ أك اط رق  ةة   افح ط  اطفقد

اطن حي  اط ةلي  ف  كثير ةف اطدكؿ أف يصحب اطة طؾ ةع اط هـ طح ةله اطف تكرة اطداط  على 

 .(1)اطشراء

 يم للأمر: . الأس3

   اس هـ اطت  تصدر سةر أك لإذف شخص ة يف، كتتداكؿ  ذا اس هـ بطريؽ  

كيُقصد أنه  تصدر "سةر أك لإذف" أنه يذكر ا ـ ص حب اطحؽ فيه  ة بكق ن ب ب رة اطتظهير، 

"أةر أك لإذف"، طذطؾ تنتقؿ ةلكيته  ب طتظهير، أم ةف خلاؿ اطكت ب  على ظهر شه دة اس هـ، كطـ 

اطةشرّع ف اطككيت  كاسردن  إطى  ذا اطنكع ةف اس هـ. كةف اطن در عةلان أف يصدر اط هـ  يشر

 سةر أك لإذف شخص ة يف، كاطش ئع  ك اس هـ الا ةي  كطح ةله .

 :تنقسم الأسيم من حيث علاقتيا برأس المال إلى أسيم رأس المال وأسيم تمتع

 . أسيم رأس المال: 1

ؿ مزءان ةف رأس ة ؿ اطشرك  كاطت  لا يمكز رد قيةته     تلؾ اس هـ اطت  تةث 

طلة   ةيف ط طة  بقيت اطشرك  ق ئة ، ك   تشكؿ نصيب اطة   ـ ف  رأس اطة ؿ، فهذا اس هـ 

 .(2)لا ت تهلؾ خلاؿ حي زة اطشرك 

                                                           
-36، ص1(. بكرص  اسكراؽ اطة طي ، درا   علةي  كعةلي ، دار اطنهض  اطةصري ، ط1962شلب ، عل  ) (1)

37. 
(. اطتنظيـ اطق نكن  ط كؽ اسكراؽ اطة طي  ف  اطق نكف اطةصرم كاطككيت ، م ة   اطككيت، 2010حلة ، خ طد ) (2)

 .143، ص1ط
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 . أسيم التمتع:2

ك  قصد ب هـ اطتةتع  ك عب رة عف اطصؾ اطذم يت لةه اطة   ـ عند ا تهلاؾ أ هةه،يُ  

بة نى آخر  ك عب رة عف اط هـ اطبديؿ اطذم يت لةه اطة   ـ ب د ت ليةه ك ةؿ اطقية  الا ةي  

 س هةه اسصؿ، ك ك ة  يطلؽ عليه ا تهلاؾ اس هـ.

كيقصد ب  تهلاؾ اس هـ رد قيةته  الا ةي  طلة   ـ أثن ء حي ة اطشرك  كقبؿ حله  " 

ثن ئي ، إذ اسصؿ أف اط هـ لا ي تهلؾ ط طة  أف كانقض ئه ، كي تبر ا تهلاؾ اس هـ عةلي  ا ت

اطشرك  ب قي ، سف اط هـ يةثؿ حص  اطشريؾ كطيس ةف حؽ اطشريؾ أف ي ترد حصته ة داةت 

اطشرك  ق ئة ، كة  أنه طيس ةف حؽ اطشرك  ط طة  طـ يتـ حله ، أف ترد طلشريؾ اطقية  الا ةي  

قكؽ اطرئي ي  اطةقررة طه، ك ك اطحؽ ف  س هةه، سف ذطؾ ة ن ا حرة ف اطشريؾ ةف أحد اطح

 .(1)"اطبق ء ف  اطشرك  على أف تنقض  ةدته 

 تنقسم الأسيم من حيث طبيعة الحصة المقدمة من المساىم إلى أسيم نقدية وأسيم عينية:

 . الأسيم النقدية:1

   اس هـ اطت  ت تكف  اطشرك  قيةته  نقدان كيةكف دفع مزءا ةف اطقية  الا ةي  عند  

الاكتت ب على أ  س دفع اطقية  على ق طيف ف  اطةكاعيد اطت  حدد   اطنظ ـ اس     طلشرك  

 .(2)أك اطق نكف

 . الأسيم العينية:2

   اس هـ اطت  تةثؿ حص  عيني  يلتزـ اطشريؾ بتقديةه  طلشرك ، ي تكم ف  ذطؾ أف  

   عند الاكتت ب.تككف  ذا اطحص  عق ران أـ ةنقكلان، كيمب اطكف ء بهذا اطحصص ك ةل

                                                           
 115ا ة عيؿ،  ط  كة ؿ ةحةد،اطةرمع اط  بؽ،ص (1)
 264اطحةران ،ص طح راشد،اطةرمع اط  بؽ،ص (2)
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 تنقسم الأسيم من حيث الحقوق التي تمنحيا إلى أسيم عادية وأسيم ممتازة:

 . الأسيم العادية: 1

   اس هـ اطت  ت ط  ص حبه  حقكؽ اطة   ة  اط  دي  دكف أف تككف طه أم اةتي زات  

أصح ب  كأكطي ت إض في   كاء ف  اسرب ح أك اطتصكيت أك على اطحقكؽ عند اطتصفي ، كيحصؿ

اس هـ اط  دي  حقكقهـ ف  ةرتب  ت طي  ب د أصح ب اس هـ اطةةت زة طذطؾ يتحةلكف نصيب اس د 

 .(1)ب طن ب  طلةخ طر اطت  تت رض طه  اطشرك 

كعليه فإف اطة   ـ اط  دم  ك آخر ةف يط طب ب طحقكؽ عند حؿ اطشرك  ف  ح ط   

 الإفلاس كاطتصفي .

 . الأسيم الممتازة:2

   اس هـ اطت  تخكؿ سصح به  بم نب اطحقكؽ اط  دي  اطلصيق  ب ط هـ، ب ض اطةزاي   

اطخ ص  ك سكطي  ف  اطحصكؿ على نصيب ةف أرب ح اطشرك ، أك ةف ف ئض اطتصفي ، كت ةى 

" أك تةنح أصح به  عددان ةف اسصكات ف  اسكطكي اس هـ اطةةت زة ف   ذا اطح ط  ب  ـ "أ هـ 

ة  طلشرك  زي دة على تلؾ اطةقررة طلأ هـ اط  دي ، كت رؼ اس هـ ف   ذا اطح ط  اطمة ي ت اط  

 .(2)ب  ـ اس هـ ذات اطصكت اطةت ددة

 الفرع الثاني: السندات:

قد تحت ج اطشرك  إطى اسةكاؿ اطنقدي  بغي  تةكيؿ أعة طه  اطتم ري ، أك ةف أمؿ اطتك ع  

ؽ أغراضه ، طذطؾ قد تلمأ اطشرك  اطة   ة  اط  ة  اطمغراف  ف  ةة ر   أعة طه  كنش طه  كتحقي

بطرح اط ندات طلاقتراض ةف اطمةهكر ةف خلاؿ الاكتت ب اط  ـ، كذطؾ سنه     اطشرك  اطكحيدة 

                                                           
( ر اطةهن  اطةصرفي  ف  اطق نكف اطككيت "درا   ةق رن "،ذات اط لا ؿ طلطب ع  1989صرخكة،ي قكب يك ؼ) (1)

 .107كاطنشر،اطككيت،ص
 .120-119ا ة عيؿ،  ط  كة ؿ ةحةد،ةرمع   بؽ،ص (2)
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اطت  يتككف رأس ة طه  ةف خلاؿ  ذا الاكتت ب. "كيُقصد ب لاكتت ب  ك عةؿ إرادم ينضـ 

ة طي  ةق بؿ عدد ةف اس هـ أك اط ندات  بةقتض ا اطشخص إطى عقد تأ يس اطشرك  بأداء حص 

 .(1)ك  يحكز صف  اطة   ـ"

 ف  ضكء ة  تقدّـ،  أبحث ف  ت ريؼ اط ندات كخص ئصه  كأنكاعه  تب ع ن. 

 تعريف السندات:

، كعرفه  (2)"صؾ يثبت ديف اطشرك  أة ـ اطةقرضي رّؼ م نب ةف اطفقه اط ندات بأنه :" 

طلتداكؿ، ي ط  ص حبه اطحؽ ف  اطف ئدة اطةتفؽ عليه  ب لإض ف  إطى آخر بأنه  "اط ند صؾ ق بؿ 

"صؾ ق بؿ طلتداكؿ تصدر    "بأنهاط ند ؼ . كة  عرّ (3)"قيةته الا ةي  عند انته ء ةدة اطقرض

شرك  أك شخص أك شخص ة نكم أك فرد، كتت لؽ بقرض طكيؿ اسمؿ، ي قد ع دة عف طريؽ 

ف  ا تيف ء فكائد  نكي  ب لإض ف  طحؽ ا ترداد قيةته  دعكة اطمةهكر طلاكتت ب، كت ط  اطحؽ 

 .(4)"عند حلكؿ اسمؿ

 خصائص السندات: 

 تتةتع اط ندات ب طخص ئص الآتي : 

 

 

 

 

                                                           
 .320رزؽ، ط رؽ، ةرمع   بؽ، ص (1)
 .102(،اطشرك ت اطتم ري ،دكف دار نشر،ص1961عكض،عل  مة ؿ اطديف) (2)
 .139إ ة عيؿ،   ط  كة ؿ ةحةد، ةرمع   بؽ، ص (3)
 .38اطةص ركة، يؼ ابرا يـ،ةرمع   بؽ،ص (4)
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 . السندات قرض اجتماعي:1

ف طشرك  حيث تت  قد اطشرك  أك اطدكط  ةع ةمةكع اطةقرضيف لاةع كؿ ةقرض على حدة،  

تصدر عدد ةف اط ندات ةت  كي  اطقية  بؿ ي  دؿ عدد اطةبلغ اطذم ترغب ف   أك اطدكط 

 .(1)اقتراضه، فتت  كل حقكؽ حةل  اط ندات ذات الإصدار اطكاحد تم ا اطشرك 

 . السندات قابمة لمتداول:2

 .(2)اط ندات شأنه  ف  ذطؾ شأف اط هـ ق بل  اطتداكؿ كتتكقؼ طريق  تداكطه  على شكله  

إةك ني  انتق ؿ ةلكي  اط ندات دكف اطح م  إطى اتب ع إمراءات اطحكاط  اطةدني   ك ذا ي ن  

 كاطت  يشترط طصحته  كنف ذ   رض  كؿ ةف اطةحيؿ كاطةح ؿ عليه كاطةح ؿ طه.

 أنواع السندات:

 اط ندات على أنكاع عديدة،  أكضحه  تب ع ن. 

 . السندات العادية أو الصادرة بالقيمة الاسمية:1

 ندات تصدر بذات اطقية  اطةبين  فيه  كيت يف على اطةكتتب دف ه  ب طك ةؿ عند     

الاكتت ب، كة  أنه ي ترد   بذاته  عند حلكؿ اسمؿ اطةحدد طل داد كلا ت ط   ذا اط ندات أم 

 ، طذطؾ ف  ر اطف ئدة عليه  يككف ةرتف  ن ع دة.(3)ةيزة  كل اطحصكؿ على ف ئدة ث بت 

                                                           
 .143إ ة عيؿ،   ط  كة ؿ ةحةد، ةرمع   بؽ، ص (1)
، ةنشكرات اطحلب  اطحقكقي ، بيركت.تداول الأوراق المالية، (. 4104عبد اطب  ط كريـ )د، كطة (2)

 .43ص
 .145إ ة عيؿ،   ط  كة ؿ ةحةد، ةرمع   بؽ،ص (3)
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 علاوة الوفاء:. السندات ذات 2

    ندات تصدر بأقؿ ةف قيةته  الا ةي ، كطكف عند حلكؿ أمؿ اط ندات تلتزـ اطشرك   

برد قيةته  الا ةي  ب لإض ف  طل كائد اطةقررة عليه ، كغ طب ن ة  يككف اط  ئد ةنخفض ن ف   ذا اطنكع 

 اطكف ء.، كي ةى اطفرؽ بيف اطقيةتيف علاكة (1)ةف اط ندات ةق رن  ب ط ندات اسخرل

 . السندات ذات النصيب:3

 نكي ن،  ف ئدة ث بت  ، كت ط  اطحؽ ف اطةثبت  فيه ب طقية  الا ةي   ندات ع دي  تصدر ي  

طهذا  ةكتقكـ اطشرك  اطةصدر  كطكف يض ؼ إطى  ذا اطف ئدة م ئزة ة طي  تةنح ط دد ةف اط ندات،

كتةنح اطف ئز مكائز ة طي  ةتف كت  )بطريؽ اطقرع ( اطنكع ةف اط ندات بإمراء  حب دكرم عليه  

اطقية  كت تخدـ اطفرؽ بيف   ر اطف ئدة "اطةدفكع كاطةت ح" ف  اطكف ء بقية   ذا اطمكائز، كذطؾ 

 .(2)طتشميع اطمةهكر على الاكتت ب

 . السندات المضمونة برىن أو كفالة:4

، ط ق رم   اط ندات اطت  تصدر بضة ف شخص  ك طكف ط  اطةصرفي  أك عين  ك طر ف ا 

ذطؾ تشمي  ن لاكتت ب اطمةهكر فيه  كتلمأ اطشرك  لإصدار  ذا أك تأةيف خ ص طلكف ء بقيةته  ك 

اطنكع ةف اط ندات إذا خشيت ض ؼ إقب ؿ اطةدخريف على الاكتت ب ف  اط ندات اطةطركح  ةف 

ل   ذا قبله  كطحةل  اط ندات اطةضةكن  اطحؽ ف  اسكطكي ، كطتتبع على اطة ؿ اطةر كف، كةف أةث

 .(3)"اط ندات اطحككةي "اط ندات 

                                                           
 .275اطحةران ،ص طح راشد،ةرمع   بؽ،ص (1)
 .185اطشرق كم،ةحةكد  ةير،ةرمع   بؽ،ص (2)
 .148اطحةران ،ص طح راشد،ةرمع   بؽ،ص (3)
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 . السندات القابمة لمتحويل إلى أسيم:5

   عب رة عف اط ند اطذم ي ط  طح ةله اطحؽ ف  طلب تحكيله إطى أ هـ، كب طت ط   

كة    ، كب طت ط  إبق ء  تغيير ةركزا اطق نكن  ةف دائف طلشرك  إطى شريؾ فيه  أك الاحتف ظ به 

اطةركز اطق نكن  على ة   ك عليه، لا يتـ تحكيؿ  ذا اط ندات إطى أ هـ إلا بةكافق  أصح به ، 

 كب د ةض  اطةدة اطت  تحدد   اطشرك  ف  نشرة الاكتت ب.

 : حصص التأسيس:الفرع الثالث

ذطؾ صككك ن قد يقكـ اطةؤ  كف بتقديـ خدة ت طلشرك  عند تأ ي ه ، فيةنحكف نظير  

تخكطهـ اطحؽ ف  اطحصكؿ على نصيب ةف اسرب ح يحددا نظ ـ اطشرك ، كت ةى  ذا اطصككؾ 

 بحصص اطتأ يس، طذا لا بدّ ةف بي ف ت ريفه  كخص ئصه .

 تعريف حصص التأسيس:

"اطصككؾ اطق بل  طلتداكؿ كاطت   ي رّؼ م نب ةف اطفقه اطق نكن  حصص اطتأ يس بأنه : 

 ة  بغير قية  ا ةي  كتةنح أرب به  نصيب ن ف  أرب ح اطشرك  كذطؾ ةق بؿ تصدر   شرك ت اطة  

حصص تصدر بغير قية  ا ةي  ، كة  عرفت بأنه  "(1)ة  قدةكا ةف خدة ت أثن ء تأ يس اطشرك 

طص طح ب ض اسشخ ص ةةف قدةكا طلشرك خدة ت أك ة  عدات عند تأ ي ه ، كت ط  

 .(2)"ب ح اطشرك سصح ب اطحؽ ف  اطحصكؿ على ن ب  ةف أر 

كقد اختلؼ اطفقه ء ف  تحديد طبي   ةركز ص حب حص  اطتأ يس، فذ ب ب ض اطفقه ء  

، كذ ب آخر إطى اعتب ر ص حب حص  (3)إطى اعتب را بةث ب  شريؾ ف  اطشرك  سنه ك طة   ـ

                                                           
 .559ص، (. اطشرك ت اطتم ري  ف  اطق نكف اطةصرم كاطةق رف، دار اطفكر، اطق  رة.0766رضكاف، أبك زيد ) (1)
 .156ا ة عؿ،  ط  كة ؿ ةحةد،ةرمع   بؽ،ص (2)
 (. دكر شرك ت اط ة رة ف  بيع اسكراؽ اطة طي ، دار اطنهض  اط ربي ، اطق  رة0773ط طب، صلاح أةيف )أبك  (3)

 .254، ص
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اطتأ يس دائن ن طلشرك  كيتةثؿ حقه ب طحصكؿ على نصيب ةف اسرب ح، سنه لا يقدـ حص  تدخؿ 

، كذ ب اتم ا ث طث إطى أنه ذك (1)ف  تركيب رأس اطة ؿ، كةةنكع ةف اطتدخؿ ف  إدارة اطشرك 

 .(2)طبي   خ ص  كيككف ةركزا بيف اطشريؾ كاطدائف

 خصائص حصص التأسيس:

 ، تتةثؿ ب لآت :(3)تتةيز حصص اطتأ يس ب دد ةف اطخص ئص 

تبر ةق بؿ خدة ت ةقدة  لا تدخؿ حصص اطتأ يس ةف ةككن ت رأس ة ؿ اطشرك  كطكنه  ت  .0

 طلشرك .

 تصدر حصص اطتأ يس بدكف قية  ا ةي  تبيف ف  اطصؾ اطذم يم د  . .4

 لا تخكؿ حصص اطتأ يس أصح به  اطحؽ ف  إدارة اطشرك . .1

يتكقؼ حؽ ص حب حص  اطتأ يس ف  اطحصكؿ على نصيب ةف أرب ح ةع كمكد أرب ح  .2

 ص في  حققته  اطشرك  ب طف ؿ.

أصح به  اطحؽ ف  الاطلاع على دف تر اطشرك  ك ملاته  ب طقدر ت ط  حصص اطتأ يس  .3

 اطذم لا ي رض اطشرك  طلخطر كذطؾ عف طريؽ ةندكبه .

 حصص اطتأ يس ق بل  بطبي ته  طلتداكؿ. .4

 :عن غيرىا: تمييز الأوراق المالية الثالثالمطمب 

ةف اطتب عد اطزةن  ف  اطت  ةؿ اطتشري   بيف اطةشرّعيف  –كة  رأين    بق ن  –على اطرغـ  

اطككيت  كاسردن  بخصكص اطة ؤكطي  اطمزائي  طلشخص اطةطلع اطذم أ  ء ا ت ة ؿ اطة لكة ت 

اطداخلي  على حد ت بير اطةشرّع اطككيت ، أك اطمك ري  على حد ت بير اطةشرّع اسردن  )كة  أنه 
                                                           

 .396(،ةذكرات اطق نكف اطتم رم،ةصر،ص1925ذ ب ،عبداط لاـ) (1)
 .158إ ة عيؿ،   ط ، ةرمع   بؽ، ص (2)
 .87-86تفصيلان رامع: ةكطكد، عبد اطب  ط، ةرمع   بؽ، ص (3)
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(، فإف  ن ؾ كحدة ف  اطةحؿ اطذم ي  ى كؿ ةنهة  إطى ا تخدـ ةصطلح اطة لكة ت اطداخلي 

حة يته مزائي ن، ك ك حة ي  اسكراؽ اطة طي  كةصدريه  ةف ةخ طر عدـ اطتكازف كالإخلاؿ بةبدأ 

اطة  كاة بيف اطةت  ةليف، تلؾ اطةخ طر اطت  تنمـ عف عةلي ت تةثؿ إ  ءة ا ت ة ؿ اطة لكة ت 

به  اطشخص اطةطلع بحكـ ةنصبه أك كظيفته. طذا، ك ف طزاة ن اطداخلي  غير اطة لن  طلمةهكر يقكـ 

 على اطب حث أف يةيز بيف اسكراؽ اطة طي  كغير   ةة  قد يتش به ة ه .

تتش به اسكراؽ اطة طي  ةع اطكثير ةف اسكراؽ اسخرل، كطكنه  أكثر تش به ن ةع اسكراؽ  

 نتن كؿ الاختلاف ت بيف اسكراؽ اطة طي  اطنقدي  ةف مه  اسكراؽ اطتم ري  ةف مه  أخرل، كعليه 

 ف  فرعيف.ككؿ ةف اسكراؽ اطنقدي  كاسكراؽ اطتم ري  

 أوجو الاختلاف بين الأوراق المالية والأوراق النقدية "البنكنوت":الفرع الأول: 

إف ك ف  ن ؾ اطكثير ةف أكمه اطتش به بيف اطكرق  اطة طي  كاطكرق  اطنقدي  إلا أف بينهة   

لاختلاف ت اطه ة ، ف طكرق  اطة طي  ت رؼ بأنه  صؾ طح ةله تصدر ةف اطمه  اطةخكط  ب ض ا

بإصدار اطبنؾ اطةركزم، كتةثؿ أداة كف ء ك   كامب اطدفع طدل الاطلاع كةف ذطؾ خلاؿ  ذا 

 :كعلى اطنحك الآت بينهة   الاختلاؼاطت ريؼ يةكف أف نبيف أ ـ ةظ  ر 

ت تتفؽ ةع اس داؼ اط ي  ي  كالاقتص دي  طلدكط  كتخضع  ذا يرتبط إصدار اطنقد بتشري   أولًا:

الإصدارات طضكابط تتةيز ب طةركن  كتككف  ذا اطصككؾ ةرتبط  بغط ء ك طذ ب كاطصككؾ 

كاط ةلات اسمنبي  كأذكف اطخزان  كغير  ، كتككف مه  إصدار   ةركزي  حككةي ، ك ك اطبنؾ 

صدر   شرك ت اسةكاؿ اطحككةي  كاطخ ص  كلا اطةركزم، على خلاؼ اسكراؽ اطة طي  اطت  ت

ف ك ف تحققه  عرض ن أةران حتةي ن  –يشترط أف تهدؼ طتحقيؽ اس داؼ الاقتص دي  اطقكةي   كا 

 .(1)كذطؾ س داؼ خ ص  تبتغيه  اطمه  ةصدرة اطكرق  اطة طي  ك ك تحقيؽ أرب ح شخصي  –

                                                           
 .229اطحةران ،ص طح راشد،ةرمع   بؽ،ص (1)
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اطكرق  اطنقدي  لا تخكؿ ص حبه  اطحصكؿ على عكائد "فكائد" كذطؾ خلاف ن طلأكراؽ اطة طي   ثانياً:

 .اطت  تخكؿ ص حبه  تحقيؽ عكائد على ب ض اسكراؽ اطة طي  ك ط ندات كصككؾ اطتةكيؿ

 اسكراؽ اطنقدي  تصدر دائة ن طح ةله ، تخضع طق عدة اطحي زة ف  اطةنقكؿ  ند اطةلكي ، ف طمه ثالثاً:

إلا عند اطتلؼ اطمزئ   (1)لا يصدر بدؿ ف قد طهذا اسكراؽ -اطبنؾ اطةركزم -اطةصدرة 

طلأكراؽ اطنقدي  اطت  ي تطيع ح ةله  إثب ت اسرق ـ اطةدكن  فيه .أة  ب طن ب  طلأكراؽ اطة طي  

كعند فقدانه  عندة  تككف طح ةله  يةكف طلشرك   فقد تككف ا ةي  أك طح ةله  أك أذني 

 .(2)اطةصدرة إصدار بدؿ ف قد طه 

تضةف اطدكط  قبكؿ اسكراؽ اطنقدي  طلتداكؿ كب طت ط  لا يحؽ طلةت  ةليف رفض قبكطه   رابعاً:

.  ذا على خلاؼ ب طت ط  فه  تةثؿ قكة إبراء ةطلؽكبة نى آخر اطدكط  ض ةن  ط يكطته ، ك 

طي  ف طمه  اطةصدرة اطكرق  لا تضةف  يكطته  كب طت ط  يحؽ طلةت  ةليف رفض اسكراؽ اطة 

 .(3)قبكؿ اطت  ةؿ عليه 

 : أوجو الاختلاف بين الأوراق المالية والأوراق التجارية:الفرع الثاني

اسخيرة بأنه  صككؾ ق بل  طلتداكؿ،  كت رّؼتتش به اسكراؽ اطة طي  كاسكراؽ اطتم ري ،  

تةثؿ حق ن نقدي ن كت تحؽ اطدفع بةمرد الاطلاع أك ب د أمؿ قصير، كيمرم اط رؼ على قبكطه  

، ك ذا اطتش به يتةثؿ ف  عدة نق ط أ ةه  أنه  ق بل  طلتداكؿ ب ططرؽ اطتم ري  "اطقيد، (4)كأداة طلكف ء

 اطت ليـ، اطتظهير".

                                                           
 .95إ ة عيؿ،   ط  كة ؿ، ةرمع   بؽ، ص (1)
 .230اطحةران ، ص طح، ةرمع   بؽ، ص (2)
 .11داراطةطبكع ت اطم ة ي  الا كندري ،ةصر، ص(، اطق نكف اطتم رم،1999طه، ةصطفى) (3)
 .102ةكطكد، اطب  ط، ةرمع   بؽ، ص (4)
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  بيف اسكراؽ اطة طي  كاسكراؽ اطتم ري  فإنه يتةثؿ ب ط ديد ةف أة  ب طن ب  طلخلاؼ ة 

 :الآت اطنق ط  نتن كطه  على اطنحك 

اسمؿ تصؿ ب طن ب  طلأ هـ إطى ةدل حي ة   كطكيل  اسكراؽ اطة طي     صككؾ ةتك ط .0

اطشرك  كاط ندات طفترة تصؿ إطى ثلاثيف  ن ، كب طت ط  فإف  ذا اطةدة اططكيل  تم ؿ اسكراؽ 

 –اطة طي  تخضع طقكاعد اط رض كاططلب اطت  تؤثر ف  أ   ر   ف  اط كؽ "اطبكرص  

لآم ؿ قصيرة أك أنه  تككف اطةكازن ". ذا على خلاؼ اسكراؽ اطتم ري  اطت  تصدر غ طب ن 

 .(1)كامب  اطدفع طدل الإطلاع ك طشيؾ

اسكراؽ اطة طي  تصدر دف   كاحدة  كاء ف  الاكتت ب اط  ـ أك اطخ ص، كبصكرة كلي  كبة نى  .4

آخر أف اسكراؽ اطة طي  تصدر دف   كاحدة كسشخ ص غير ةحدديف ف  ح ط  الاكتت ب اط  ـ 

ةثؿ طرح اطشرك   نداته  ف  الاكتت ب اط  ـ فهك ي تبر كةحدديف ف  ح ط  الاكتت ب اطخ ص 

، أة  ب طن ب  طلأكراؽ اطتم ري  فلا تصدر دف   كاحدة بؿ (2)عقدان كاحدان كطيس عقكدان ةتفرق 

 بن ء على كؿ تصرؼ على حدة.

لا تخضع اسكراؽ اطة طي  لإمراءات اطخصـ اطة ركف  حيث أنه  لا تقكـ ةق ـ اطنقكد ف   .1

ف ك ف طلة طؾ اطحؽ ف  تحصيؿ قيةته ، إة  ب  ترداد   ةف اطمه  اطةصدرة طه   اطكف ء، كا 

كة   ك اطح ؿ ف  كث ئؽ الا تثة ر اطت  تصدر   صن ديؽ  -ةتى ك ف ذطؾ م ئزان  -أكرد  

الا تثة ر اطةفتكح  أك ةف خلاؿ تداكطه  ف  بكرص  اسكراؽ اطة طي .كذطؾ على خلاؼ 

بطبي ته  كلا يتـ تداكطه  ف  اطبكرص ، بؿ تككف ةف خلاؿ  اسكراؽ اطتم ري  اطق بل  طلخصـ

                                                           
 .225اطحةران ، ص طح، ةرمع   بؽ، ص (1)
 .572رضكاف، أبك زيد، ةرمع   بؽ، ص (2)
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اطخصـ، ككلة  زاد ة دؿ تداكطه  ب طخصـ قلت اطقية  اطت  يحققه  آخر ةف قدةه  طلخصـ، 

 .(1)كذطؾ قبؿ حلكؿ ةكعد الا تحق ؽ

ة طك  اسكراؽ اطة طي  لا يضةنكف ةلاءة اطمه  اطةصدرة طهذا اسكراؽ، فإذا ة  أفل ت اطمه   .2

صدرة ب د اطت  ةؿ ب سكراؽ اطة طي  كنقؿ ةلكيته ، فإف ذطؾ لا يرتب اطة ئكطي  على ة طؾ اطة

، أة  ف  اطكرق  اطة طي  "اطب ئع" ، كة  عليه  ك اطتزاـ بت ليـ اطكرق  اطة طي  خ طي  ةف اط يكب

عدـ اسكراؽ اطتم ري  فإف اط  حب يككف ض ةن ن بحكـ اطق نكف طقية  اطكرق  اطتم ري  ف  ح ؿ 

 .(2)اطكف ء

و  

                                                           
 .226-225ا ة عيؿ،  ط  كة ؿ ةحةد،ةرمع   بؽ،ص (1)
 .52-51اطةص ركة،  يؼ، ةرمع   بؽ، ص (2)
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وحاث نيحافصيو

وفيودفقورأسوحا  يو  وقبيوحاذخصوحا طاعوا عاف  توحادحخايةحاتع  يوب تجريموإد ءةو

عندة  يتكمه اطةشرّع اطككيت  كاسردن  طلك ف  بتكليؼ ي ززا بمزاء أي ن ك ف نكعه، فهة   

يكازن ف بيف ةصلحتيف أك أكثر ةف اطةص طح اطةت  رض ، طذا قد يرل اطةشرّع أف  ن ؾ ةصلح  

ة     ةف اس ةي  بحيث يضف  عليه  حة يته اطمزائي ، كتشتةؿ بكرص  اسكراؽ اطة طي  على 

اطةص طح كاطحقكؽ اطت  يمب على اطةشرّعيف اطةذككريف اطتدخؿ طحة يته  مزائي ن، طذا عدد ةف 

نص اطةشرّع ف اطككيت  كاسردن  على تمريـ ب ض اسف  ؿ أك الاةتن ع عف اطقي ـ بب ض 

ب طةص طح كاطحقكؽ اسف  ؿ اطت  تقع ف  بكرص  اسكراؽ اطة طي  كاطت  تضر أك تهدد ب طضرر 

 عليه .اطت  تقكـ 

غير  طة لكة ت اطداخلي اطت  ةلب طذطؾ  أتن كؿ ةف خلاؿ  ذا اطفصؿ ة أط  تمريـ إ  ءة  

 ف   كؽ رأس اطة ؿ.اطة لن ةف قبؿ اطشخص اطةطلع 

إف بي ف اطة ؤكطي  اطمزائي  طلشخص اطةطلع على اطة لكة ت اطداخلي  ف   كؽ رأس  

طة لكة ت اطداخلي  ف  طت  ةلب تمريـ إ  ءة ا ة  ي اطة ؿ يتطلب الإح ط  بة أطتيف   ةتيف،  ة : 

 كؽ رأس اطة ؿ ب عتب ر   ةفترض ت طلتمريـ كاطت  تةثؿ بدكر   أرضي  لازة  تبنى عليه  اطة أط  

 اطث ني ، ك  : أرك ف اطتمريـ )اطركف اطة دم كاطة نكم طلمرية  اطت  نككف بصدد  (.

 طذا  أبحث  ذا اطفصؿ ف  ةبحثيف  ة : 

 ةف قبؿ اطشخص اطةطلع.  طة لكة ت اطداخلي اطت  ةؿ بمرية  إ  ءة  ة  ي ؿ: اطةبحث اسك 

 .ةف قبؿ اطشخص اطةطلع  طة لكة ت اطداخلي اطت  ةلباطةبحث اطث ن : أرك ف تمريـ إ  ءة 

 ك أتن كؿ درا    ذيف اطةبحثيف تب ع ن. 
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 المبحث الأول

 من قبل الشخص المطمع المعمومات الداخميةالتعاممبجريمة إساءة  ماىي

اطركن ف  –يتػطػلػب تمريـ ف ؿ اطم ن  شرط ن ةفترض ن، ترتكز عليه أرك ف اطتمريـ اسخرل  

كيةثؿ اسرضي  اطلازة  طبن ء اطمرية  اطت  إف غ بت ا تح ؿ تحققه  ا تح ط   -اطة دم كاطة نكم 

طة لكة ت اطداخلي  طت  ةؿ ب اق نكني ، ك ذا  ك شأف اطةشرّع اسردن  كاطككيت  ف  مرية  إ  ءة 

 :اطت  تطلب طقي ةه  تكافر شرطيف أ   ييفةف قبؿ اطشخص اطةطلع 

 .اطشرط اسكؿ: أف يتةتع اطف عؿ بصف  اطةطلع 

أف تككف اطة لكة  اطةطلع عليه  ة لكة  داخلي  ح ب ت بير اطةشرّع اطككيت  اطشرط اطث ن :  

 .كمك ري  ح ب ت بير اطةشرّع اسردن 

كبة  أف غي ب أحد  ذيف اطشرطيف ةف شأنه أف يب د اطف عؿ عف نط ؽ اطتمريـ، فقد ك ف ةف  

اطضركرم بي نهة  كتحديد اطةقصكد بهة ، كذطؾ ةف خلاؿ ةطلبيف، أتن كؿ ف  اطةطلب اسكؿ 

ةفهكـ اطشخص اطةطلع، كةف ثـ أتن كؿ ف  اطةطلب اطث ن  اطةفهكـ اطق نكن  طلة لكة ت اطداخلي  

 ط  ب طحة ي  اطمزائي .اطةشةك 

 المطمب الأول: مفيوم الشخص المطمع:

أكؿ شرط ةف شرط  تمريـ إ  ءة ا ت ة ؿ اطة لكة ت اطداخلي  اطةت لق  ب سكراؽ اطة طي   

ف   كؽ رأس اطة ؿ تت لؽ بشخص اطق ئـ بف ؿ الاعتداء اطذم يلزـ أف يتةتع بصف  اطةطلع على 

ةف دكف تحديد، ك ف ةف اطضركرم أف يتـ ت ريفه  ةف اطة لكة ت، كحتى لا تترؾ  ذا اطصف  

قبؿ اطةشرّع احتراة ن طةبدأ شرعي  اطمرائـ كاط قكب ت، ك ذا ة  ف له اطةشرّع اسردن  ف  اطة دة 

اطث ني  ةف ق نكف اسكراؽ اطة طي ، ككذطؾ اطةشرّع اطككيت  ف  اطة دة اسكطى ةف اطق نكف  يئ  

اؽ اطة طي ، كطفهـ ةضةكف اطت ريؼ بصف  اطةطلع لا بدّ ةف بي ف أ كاؽ اطة ؿ كتنظيـ نش ط اسكر 
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ة أطتيف؛ اطة أط  اسكطى: تت لؽ بتحديدا، كاطة أط  اطث ني : تت لؽ بةدل قبكؿ أف يككف اطةطلع 

 شخص ن ة نكي ن، ك أبحثهة  ف  فرعيف.

 الفرع الأول: تحديد الشخص المطمع:

ب يط ن حينة  عةدا إطى ت ريؼ اطةطلع ت ريف ن  انتهج اطةشرّع ف اطككيت  كاسردن  ةنهم ن  

ع ة ن. طذا،  أبحث ف   ذا اطت ريؼ طدل  ذيف اطةشرّعيف، كةف ثـ أكرد تقيية ن طة لؾ اطةشرّعيف 

 ةف  ذا اطة أط .

 :لمشخص المطمع تعريف المشرع الكويتي ولًا:أ

تن كؿ اطةشرّع اطككيت  ف  اطة دة اسكطى ةف ق نكف  يئ  أ كاؽ اطة ؿ ت ريؼ اطةطلع  

ةدرم  بأنه: "أم شخص اطلع بحكـ ةكق ه على ة لكة ت أك بي ن ت ذات أثر مك رم عف شرك  

 طـ تكف ةت ح  طلمةهكر".

 ( ةف اطلائح  اطداخلي  طهيئ   كؽ اطة ؿ على أف " ب  تثن ء453كة  نصت اطة دة ) 

على ة لكة ت  ري   طه  تأثير على   ر  ةطلع ت  ةلات ةقدـ اط رض ، لا يمكز سم شخص

اطقي ـ بأم ت  ةؿ ف  أم نكع ةف أ هـ اطشرك  ةحؿ اط رض أك اطشرك ت  -اط هـ ةحؿ اط رض

كذطؾ  خلاؿ اطفترة ةف بداي  اطةف كض ت اسكطي  كحتى كقت  - طف  ة ه تحاطت ب   طه  أك اطة

 .أك اط رض اسكطي  طةف كض تالإفص ح عف ا

 طف  تحكيشةؿ  ذا اطحظر أيض ن اطت  ةؿ على أم أ هـ طل  رضأك اطشرك ت اطت ب   طه أك اطة 

 ة ه".

( ةف اطلائح  ذاته  على أنه "لا يمكز سم شخص ةطلع على 454كة  نصت اطة دة ) 

سم شخص آخر اطة لكة ت  ري  طه  تأثير على   ر أ هـ تت لؽ بأم عرض أف يقدـ تكصي  
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بشأف اطت  ةؿ ف  اس هـ ذات اط لاق ، كيمب على مةيع اسشخ ص اطةطل يف على اطة لكة ت 

 اط ري  ةنع ت ريبه ".

نلاحظ ةف خلاؿ اطنصكص   بق  اطذكر بأف اطةشرّع اطككيت  قد ك ع نط ؽ اطحظر  

ةف خلاؿ على اسشخ ص اطةطل يف ةف أمؿ عدـ إفش ء اطة لكة ت اط ري  أك اطت  ةؿ به  

ةكق ه اطةتةيز كةطلع، كح ن ن ف ؿ كذطؾ طةكاكب  اطتطكر اط ريع اطذم يشهدا الاقتص د اطةحل  

 كاط  طة .

كطتحقيؽ ةبدأ اطة  كاة كاط دؿ فية  بيف اطةت  ةليف اطت  تهدؼ إطيه أ كاؽ اطة ؿ، فقد  

 ( ةف اطلائح  اطداخلي  طهيئ   كؽ اطة ؿ على أنه:53نصت اطة دة )

 اطبكرص  ة  يل :"يمب على 

 ةف كمكد  كؽ أكراؽ ة طي  يت ـ ب ط داط  كاطشف في  كاطكف ءة".. أف تض0

كعليه، فإف اطةشرّع اطككيت  حةؿ "اطبكرص " تكفير ضة ف اط دؿ كاطشف في  كاطكف ءة ف   

 مةيع اطةة ر  ت اطت  تشرؼ عليه  ككنه  ص حب  اختص ص.

 :علمشخص المطم ع الأردنيتعريف المشرّ  ثانياً:

عرّؼ اطةشرّع اسردن  ف  اطة دة اطث ني  ةف ق نكف اسكراؽ اطة طي  على أف اطشخص  

 اطةطلع  ك "اطشخص اطذم يطلع على اطة لكة ت اطداخلي  بحكـ ةنصبه أك كظيفته".

( ةف اطق نكف ذاته على أنه:  "ي دّ ةخ طف  سحك ـ اطق نكف قي ـ أم 016كأكّد ف  اطة دة ) 

 شخص بة  يل :

 ؿ أكراؽ ة طي  أك حةؿ اطغير على تداكطه  بن ء على ة لكة ت داخلي .تداك  .أ 

ا تغلاؿ ة لكة ت داخلي  أك  ري  طتحقيؽ ةك  ب ة دي  أك ة نكي  طلشخص اطةطلع أك  .ب 

 طغيرا.
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 إفش ء اطة لكة ت اطداخلي  طغير ةرمع طشخص اطةختص أك اطقض ء". .ج 

اطشخص  لا تغلاؿ اطة لكة ت يتبيف طن  أف اطةشرّع اسردن  قد ك ع ةف اطنط ؽ  

 اطداخلي  أك اط ري .

إلا أنه قد ش ب اطقصكر ت ريؼ اطةشرع اسردن  طلشخص اطةطلع، إذ أف  ذا اطت ريؼ   

طـ يشةؿ عن صر ةهة  قد ت تغؿ اطة لكة ت اطداخلي  ك طةحلليف كاطة تش ريف كغير ـ، سف  ؤلاء 

نة   ـ أصح ب  ةهف، طذطؾ ك ف ةف اسفضؿ ت ريؼ لا تربطهـ ب طشرك  علاق  كظيفي  كا 

اطشخص اطةطلع على نحك يت ع طيشةؿ ةف يطلع على اطة لكة ت اطداخلي  بحكـ ةهنته ب لإض ف  

 .(0) إطى ةنصبه أك كظيفته

 ثالثاً: تقييم مسمك المشرّعان الكويتي والأردني من تعريف الشخص المطمع:

بشأف ت ريؼ اطشخص  يتضح طلب حث ةف خلاؿ ة لؾ اطةشرّعيف اطككيت  كاسردن  

اطةطلع أنهة  انتهم  ةنهم ن ةكحدان ف   ذا اطة أط ، كعند إخض ع  ذا اطة لؾ طلتقييـ، فإنن  نخرج 

 ب طةلاحظ ت الآتي :

إف اطةشرّعيف ا تخدةه  طفظ "شخص ..."، كةف ثـ طـ يفرض  حدكدان ة ين  تضع اطشخص  .0

ؤكد أف اطةطلع قد يككف قريب ن أك ف  إط ر داخؿ اطشرك  اطةدرم  أك خ رمه ؛ اسةر اطذم ي

 ب يدان عف ةركز اطة لكة ، كطكنه ي تطيع اطكصكؿ إطيه .

لا ينصب على  ري  اطة لكة  اطداخلي  ف   –كة  رأين    بق ن  –إف ةحؿ اطحة ي  اطمزائي   .4

ذاته ، إنة  ينصب على حة ي   كؽ اسكراؽ اطة طي  ةف خلاؿ ا تغلاؿ اطة لكة ت اطداخلي ، 

ذطؾ أف اطحة ي  اطمزائي  طك ك نت ةنصب  على  ري  اطة لكة ت اطداخلي  ف  ذاته  كةف د 

طك نت صف  اطةطلع تقتصر على ةف ك نت ف  حي زته، كبذطؾ يخرج ةف  ك خ رج إط ر 

                                                           
 ‌‌.203ةرمع   بؽ، ص اطةص ركة،  يؼ إبرا يـ،‌(0)
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اطشرك  اطةتداكط  ف   كؽ رأس اطة ؿ ةف ككنه ةطل  ن، "بينة  إذا ك نت اطحة ي  اطمزائي  

اؽ اطة طي  ةف خلاؿ عدـ ا تغلاؿ اطة لكة ت اطداخلي ، فةف ةنصب  على حة ي   كؽ اسكر 

اطةنطق  أف تةتد صف  اطةطلع إطى كؿ اطف عليف اطذيف ف  ةقدكر ـ انته ؾ ذطؾ اطةحؿ،  كاء 

ك نكا ي ةلكف خ رج إط ر اطشرك  اطةدرم  أك داخله ، اسةر اطذم ي تكمب شةكطهـ مةي  ن 

 .(1)بلفظ اطةطلع"

نمد اطةشرّع ف اطككيت  كاسردن  قد حددا اطض بط ف  اعتب ر اطشخص ةطل  ن ف  أف يككف  .1

ب طلمكء إطى اطةكقع اطذم يشغله، كذطؾ حينة  نص على: "اطلع بحكـ ةكق ه ..." ح ب 

ك ن ؾ " ح ب ت بير اطةشرّع اسردن ، أك كظيفته حكـ ةنصبهت بير اطةشرّع اطككيت  ك "... ب

لاح بحكـ طع اطككيت  كاطةشرّع اسردن ، حيث أش ر اطةشرّع اطككيت  إصاختلاؼ بيف اطةشرّ 

ع ة  تندرج تحته  كلان ةف كظيفته كةنصبه كةهنته، أة  اطةشرّع اسردن   ةكق ه، ك ذا كلة 

اسةر اطذم يفيد ب عتب ر فقد حدّد ذطؾ بحكـ ةنصبه أك كظيفته كلا يدخؿ فيه  بحكـ ةهنته،

ته ةهنته أك كظيفته ةف الاطلاع على اطة لكة  اطداخلي ، كةف اطشخص ةطل  ن ةتى ة  ةكن

عف فئتيف؛ اطفئ  اسكطى: ك   ةف تككف قريب  ةف كة  يرل اطفقه ثـ لا تخرج صف  اطةطلع 

ةركز اطة لكة  اطداخلي  ف  اطشرك  بحكـ اطق نكف، كتشةؿ كلان ةف رئيس ةملس الإدارة، 

ي : ك   ةف تخكطه  ةهنته  أك كظيفته  بأف تككف ق درة ، كاطفئ  اطث ناطق نكن ةةثؿ اطكن ئبه، ك 

على اطحصكؿ على اطة لكة  اطداخلي ،  كاء ك نت ت ةؿ داخؿ اطشرك  أك خ رمه ، كيشةؿ 

طلشرك ، كةكظفيه ، كة  يشةؿ ةف اطخ رج اك اطق نكن  ذطؾ ةف اطداخؿ اطةدير اطة ط  

 ء اطشرك  اطةت  قديف ة ه ، ةكظف  اطبنؾ أك اطبكرص ، كةح ة  اطشرك ، كشركاطشرك ك

                                                           
، إبرا يـ ةصطفى ) (1) (. اطدكر الإيم ب  طلةشرّع اطككيت  ف  تكفير اطحة ي  اطمزائي  ط كؽ اسكراؽ 1983ةك رـ

 .173اطة طي ، ةمل  اطحقكؽ، م ة   اطككيت، اط دد اطرابع، اط ن  اط  ب  ، ص
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، كعليه يفهـ ةف ذطؾ أف (1)كاطصحف  اطةتخصص ف  اطشؤكف اطة طي ، كاطخبير اطح  ب 

اطشخص لا يككف ةطل  ن ة  داـ ةكق ه لا يةكنه ةف الاطلاع على اطة لكة  اطداخلي  حتى 

ف حصؿ عليه  ةف خلاؿ اطشخص اطذم يةكنه ةكق ه ةف ذطؾ.  كا 

إطى تحديد اطةقصكد بةف يتةتع  –بشكؿ كاضح  –إف اطةشرّعيف اطككيت  كاسردن  قد   ي   .2

 بصف  اطةطلع ب طنص عليه  ف  اطق نكف.

ةف تحديد اطةشرع اطككيت  طصف  إف تحديد اطةشرّع اسردن  طصف  اطةطلع ك ف أكثر دق   .3

يفته اة  اطةشرع اطةطلع  حيث عرؼ اطةشرع الاردن  اطةطلع ا تن دا اطى ةنصب  اك كظ

طه اطحصكؿ على اطة لكة  اطداخلي  كة  اطذم يخك اطككيت  عرؼ اطةطلع ا تن دا اطى ةكق ه 

  ك ةكضح   بق .

طذا نمد أف اطةشرّعيف اطككيت  كاسردن  يلتقي ف ف  إطلاقهة  صف  اطةطلع على كؿ ةف  

ك ف ي ةؿ داخؿ اطشرك  كظيفته،  كاء ةنصب  أك ي تطيع اطحصكؿ على اطة لكة  اطداخلي  بحكـ 

 أك خ رمه .

 :الفرع الثاني: قبول الشخص المعنوي مطمع

على اطرغـ ةف الاعتراؼ بكمكد اطشخصي  اطق نكني  طلشخص اطة نكم، فإف إةك ني   

 طة لكة ت اطداخلي  ب عتب ر صفته تةثؿ عنصران اطت  ةلبة  ءطته مزائي ن كةطلع عف مرية  إ  ءة 

به  تختلؼ عند اطةشرّع اطككيت  عنه عند اطةشرّع اسردن ، فه   ةف عن صر اطركف اطةفترض

ةرفكض  عند اسكؿ كةقبكط  عند اطث ن ، فأة  اطةشرّع اطككيت  فلـ ير ـ  ي    كاضح  ف  

 اطت  ةؿ ةع اطشخص اطة نكم.

                                                           
ا ت ة ؿ اطةطلع طلة لكة ت اطمك ري  ف   كؽ راس اطة ؿ،بحث  (. تمريـ ا  ءة36اطة نع، ع دؿ عل ) (1)

 29،ص1ةنشكر ف  ةمل  اطككيت،ةملس اطنشر اط لة  ،م ة   اطككيت،اط دد
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ذطؾ أنه ب طرمكع إطى اطقكاعد اط  ة  نمد أف فكرة ة  قب  اطشخص اطة نكم غير ةقبكط ،  

مد خلك قكاعدا اط  ة  ةف نصكص تنظـ تمريـ أف  طه، بينة  نمدا يقبلا قي ـ ة ؤكطيته كطذطؾ ن

ـ اسةر اطذم 4114( ط ن  13ف  نصكص ةتفرق  ف  قكانيف خ ص  كق نكف غ يؿ اسةكاؿ رقـ )

ي تدع  اطبحث عف  بب اطتب يف بيف رفض قي ـ ة ؤكطي  اطشخص اطة نكم ضةف اطقكاعد 

 اطقكانيف اطخ ص . اط  ة  كقبكطه  ف  ب ض

يرل م نب ةف اطفقه أف اطة أط  ف  ذ ف اطةشرّع اطككيت  ترتبط بةدل ارتب ط اطذة   

اطة طي  طةةثل  اطشخص اطة نكم ب طذة  اطة طي  طلشخص اطة نكم نف ه؛ فإف ك ف  ذا الارتب ط 

ف ق ئة ، ق ئة ن بحيث يشكؿ كحدة ف  اطذة  اطة طي  بينهة ، فإف ة ؤكطي  اطشخص اطة نكم تكك 

بينة  إذا طـ يكف  ذا الارتب ط ق ئة ن كانفصلت اطذة  اطة طي  بينه كبيف ةةثليه، فإف ة ؤكطي  

اطشخص اطة نكم تككف ةرفكض ، كةة  يؤكد ذطؾ أنه قبؿ قي ـ ة ؤكطي  اطشخص اطة نكم إذا ة  

  ( ط ن13( ةف ق نكف غ يؿ اسةكاؿ رقـ )04ك ف شرك  ةف شرك ت اسشخ ص ف  اطة دة )

ـ فنصت على أنه: "... ت أؿ شرك ت اسشخ ص من ئي ن عف اطمرائـ اطةنصكص عليه  ف  4114

، ف  اطكقت (1)اطة دة اطث ني  ةنه" ب بب كحدة اطذة  اطة طي  بيف  ذا اطشرك ت كبيف أشخ صه 

ف  ق نكف  يئ   كؽ اطة ؿ إطى كيفي  ة  ءط  اطشخص اطككيت  اطذم طـ يتطرؽ فيه اطةشرّع 

كعق به على أ  س أف اطةخ طبيف بأحك ةه  ـ اطشرك ت اطة   ة  اطت  تنفصؿ اطذة   اطة نكم

اطة طي  فيه  عف أشخ صه ، كلا شؾ أف ذطؾ ي كس أف اطةشرّع ة  زاؿ ةقتن  ن ب دـ كمكد عقكب ت 

تتلاءـ كاطشخص اطة نكم بحيث يةكف تطبيقه  ةنفصل  عف ةةثليه، على اطرغـ ةف أف كاقع 

 يبيف خلاؼ ذطؾ. اطةشرّع اسردن 

                                                           
دار  –شرك ت اسشخ ص كاسةكاؿ  –(. اطق نكف اطتم رم 2010انظر ف  تفصيؿ ذطؾ: اط ريف ، ةحةد فريد ) (1)

 .112-111اطةطبكع ت اطم ة ي ، اطق  رة، ص
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فقد ق ـ اطةشرّع اسردن  بتنظيـ اطة ؤكطي  اطمزائي  طلشخص اطة نكم ف  اطفصؿ اسكؿ  

ـ كت ديلاته كاطذم م ء تحت عنكاف "ف  ف عؿ 0741( ط ن  04ةف ق نكف اط قكب ت رقـ )

 اطمرية " ةف اطق ـ اسكؿ كاطذم م ء تحت عنكاف "ف  اسشخ ص كاطة ؤكطيف" ةف اطب ب اطرابع

 ( ةنه على ة  يل :52كاطذم م ء تحت عنكاف "ف  اطة ؤكطي " حيث نصت اطة دة )

رادة.0"  . لا يحكـ على أحد ب قكب  ة  طـ يكف قد أقدـ على اطف ؿ عف كع  كا 

. ي تبر اطشخص اطة نكم ب  تثن ء اطدائرة اطحككةي  أك اطةؤ    اطر ةي  أك اط  ة  ة ؤكلان 4

ةف أعض ء إدارته أك ةديريه أك أم ةف ةةثليه أك عة طه  مزائي ن عف أعة ؿ رئي ه أك أم

 عندة  يأتكف  ذا اسعة ؿ ب  ةه أك بإحدل ك  ئله بصفته شخص ن ة نكي ن.

ذا ك ف اطق نكف ينص على عقكب  1 . لا يحكـ على اسشخ ص اطة نكييف إلا ب طغراة  كاطةص درة كا 

كرة كأنزطت ب سشخ ص اطة نكييف ف  أصلي  غير اطغراة  ا ت يض ب طغراة  عف اط قكب  اطةذك

 ( ةف  ذا اطق نكف".42( إطى )44اطحدكد اطة ني  ف  اطةكاد ةف )

يتبيف طلب حث أف اطةشرّع اسردن  أقرّ صراح ن اطة ؤكطي  اطمزائي  طلشخص اطة نكم كعلى  

خص أنه ق در على ارتك ب اطمرية  كأنه ة ؤكؿ عنه ، كة  أف اطةشرّع ذاته أخذ بة ؤكطي  اطش

ـ ف  اطة دة اطخ ة   ةنه، كاطت  4111( ط ن  21اطة نكم ف  ق نكف اطمرائـ الاقتص دي  رقـ )

 نصت على أنه: 

إذا ارتكب ةدير أم  يئ  ة نكي  أك ةكظؼ فيه  أك أم ةف أعض ء ةملس إدارته  أك  يئ   -"أ

اطكاردة ف  اطفقرة ةديريه  بة  ف  ذطؾ رئيس اطةملس أك اطهيئ  أك أم ةف اط  ةليف ف  اطهيئ ت 

( ةف  ذا اطق نكف أم مرية  خلاف ن سحك ةه كتبيف أف  ذا اطمرـ قد ارتكب 4)ب( ةف اطة دة )

 .قصدان، في  قب بةقتضى اط قكب ت اطةنصكص عليه  ف  ق نكف اط قكب ت، ك ذا اطق نكف
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م يـ  إذا ارتكب أم ةف اطةذككريف ف  اطفقرة )أ( ةف  ذا اطة دة ذطؾ اطمرـ نتيم  خطأ -ب

 ب قكب  اطحبس طةدل لا تتم كز  نتيف".في  قب 

تشةؿ اطمرية   -: "أهاطق نكف، نمد   نصت على أن ذاتكب طرمكع إطى اطة دة اطث طث  ةف  

الاقتص دي  أم مرية  ت رم عليه  أحك ـ  ذا اطق نكف أك أم مرية  نص ق نكف خ ص على 

ب طةركز الاقتص دم طلةلك  أك ب طثػق  اط  ة  اعتب ر   مرية  اقتص دي  أك أم مرية  تلحؽ اطضرر 

ب لاقتص د اطكطن  أك اط ةل  اطكطني  أك اس هـ أك اط ندات أك اسكراؽ اطة طي  اطةتداكط  أك إذا 

 ك ف ةحله  اطة ؿ اط  ـ".

ا تن دان إطى اطنصكص اطق نكني    طف  اطذكر، فإف اطب حث يمد بأف اطةشرّع اسردن  قد  

بشكؿ لا يثير أم خلاؼ بشأف  ذا اطة أط ، كةف  (1)طمزائي  طلشخص اطة نكمكرس اطة ؤكطي  ا

ثـ فإنه ةف اطةتصكر ق نكن ن أف يككف اطشخص اطة نكم ف علان أصلي ن ف  مرية  إ  ءة ا ت ة ؿ 

 ؽ اطة ؿ ب عتب را شخص ن ةطل  ن، بخ ص  إذا ة  أخذن  ب يف الاعتب را ك أاطة لكة ت اطداخلي  ف  

سردن  أكرد ت ريف ن طةصطلح "اطشخص" ف  اطة دة اطث ني  ةف ق نكف اسكراؽ اطة طي  اطةشرّع اأف 

 بأنه: "اطشخص اططبي   أك الاعتب رم".

 الداخمية: المفيوم القانوني لممعموماتالثاني:  المطمب

طك  نتةكف ةف ة رف  ةفهكـ اطة لكة ت اطداخلي  اطت  حظر اطةشرّع اطككيت  كاسردن   

خلاطه ، لا بدّ ةف تكضيح اطةقصكد ب طة لكة ت اطداخلي  كبي ف خص ئصه ، طذا اطت  ةؿ ةف 

أتن كؿ ف  اطفرع اسكؿ ت ريؼ اطة لكة ت اطداخلي ، كف   :فركع  نق ـ  ذا اطةطلب إطى أرب  

                                                           
طلتفصيؿ حكؿ اطة ؤكطي  اطمزائي  طلشخص اطة نكم ف  اطتشريع اطةق رف رامع: اطة  عدة، أنكر ةحةد  (1)

، الإصدار اط  دس، 1(. اطة ؤكطي  اطمزائي  عف اطمرائـ الاقتص دي ، دار اطثػق ف ، عة ف، ط2013)
 .415-381ص
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اطفرع اطث ن   أبحث ةحؿ  ذا اطة لكة ت، كف  اطفرع اطث طث  أتن كؿ شركطه ، كف  اطفرع اطرابع 

 ة ي ر  .

 الأول: تعريف المعمومات الداخمية:رع الف

 نتن كؿ ةف خلاؿ  ذا اطفرع اطت ريؼ اطتشري   طلة لكة ت اطداخلي  ككذطؾ اطت ريؼ  

 اطفقه .

 : التعريف التشريعي لممعمومات الداخمية:أولاً 

عرّؼ اطةشرع اسردن  ف  اطة دة اطث ني  ةف ق نكف اسكراؽ اطة طي  اطة لكة ت اطداخلي   

اطة لكة ت غير اطة لف عنه  اطةت لق  بةصدر أك أكثر، اطت  قد تؤثر ف    ر أم كرق  بأنه  "

ة طي  ف  ح ؿ الإعلاف عنه ، كلا يشةؿ ذطؾ الا تنت م ت اطةبني  على اطدرا  ت كاطبحكث 

 كاطتحليؿ كالاقتص دي  اطة طي ".

اطكقكؼ على  كطـ ي رّؼ اطةشرّع اطككيت  اطة لكة ت اطداخلي  بشكؿ ةب شر كطكف يةكف 

ـ 4101( ط ن  5ة  يته  ةف خلاؿ ت ريؼ "اطشخص اطةطلع" ف  اطة دة اسكطى ةف ق نكف رقـ )

بشأف إنش ء  يئ  أ كاؽ اطة ؿ كاطت  تنص على أف "اطةطلع: أم شخص اطلع بحكـ ةكق ه على 

 ة لكة ت أك بي ن ت ذات أثر مك رم عف شرك  ةدرم  طـ تكف ةت ح  طلمةهكر".

ثر أك بي ن ت ذات أة لكة ت تحديد اطةقصكد بةف بي ف  ا اطت ريؼ لابدّ كةف خلاؿ  ذ 

ك أاطة ط    ك ةركز أك بشخصه أأم بي ن ت كة لكة ت طدل اطةصدر تت لؽ بنش ط  " :ك  مك ري

أك  ،أك خصكـ ،ر على أصكؿيكطه  تأث  طلمةهكر ك عةلائه كلاتككف ة رفته  ةت حأدارته إ

طى تغير ف  إأك عةيله كيةكف أف تؤدم  ،أك على اطة  ر اط  ـ سعة ؿ اطةصدر ،اطكضع اطة ط 
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يككف طلةصدر أك   أك عزكؼ اطةت  ةليف ف  اسكراؽ اطة طي ،أك ف  مذب ،ك حمـ تداكؿأ  ر 

 .(1)أك عةيله على اطكف ء ب طتزاة ته" أك يةكف أف تؤثر ف  قدرة اطةصدر ،عةلائه ةصلح  فيه 

ةثلة  ف ؿ ع اطككيت  عدـ كضع ت ريؼ خ ص طلة لكة ت اطداخلي  ةشرّ يؤخذ على اط ذا ك  

  ندة  تن كؿ ت ريؼ  ذا اطة لكة ت.ع اسردنياطةشرّ 

 : التعريف الفقيي لممعمومات الداخمية:ثانياً 

ؼ ب ض اطفقه اطة لكة ت اطداخلي  بأنه  "ة لكة ت صحيح  غير ة لن  قد تؤثر عرّ  

 .(2)اطة طي ، ةت لق  بتلؾ اسكراؽ أك بةصدر تلؾ اسكراؽ اطشرك ت"   ر اسكراؽ أمك ري ن على 

بأنه  "ة لكة ت غير ة لن  طلك ف  كتت لؽ اطة لكة ت اطداخلي  كعرؼ اطب ض الآخر  

ب طمه ت اطةدرم  ف  اطبكرص ، كت د تلؾ اطة لكة ت ذات تأثير مك رم على   ر اطكرق  اطة طي  

 .(3)ظر اطة تثةر اط  دمأك ب لإةك ف اعتب ر   ةؤثرة ف  ن

اطة لكة ت غير اطة لن  اطت  ت رؼ به  اطة تثةركف ف   كؽ اسكراؽ "فت بأنه  كة  عرّ  

 .(4)"اطة طي  كاطت  ةف شأنه  اطتأثير اطمك رم ف  أ   ر اسكراؽ اطة طي 

"ةمةكع  ةف بي ن ت ةحدكدة عف اسكراؽ اطة طي  اطةتداكط  ب طبكرص  بأنه  كعرفت كذطؾ  

طلمةهكر كاطت  يةكف عف طريقه  اتخ ذ اطقرار بشأف اطت  ةؿ على  ذا اسكراؽ، ك ذا اطبي ن ت 

                                                           
دارة كأعض ء اطمه ز اطتنفيذم كغير ـ ةف ت لية ت بشأف تنظيـ اطت  ةؿ ف  اسكراؽ اطة طي  سعض ء ةملس الإ (1)

( ف  5/2013اسشخ ص اطةطل يف ف  اطشرك ت اطة   ة  كطريق  الإفص ح عنه  رقـ ) ػ.أ.ـ/ ؽ.ر/ ح.ش/
 اطككيت.

 .15اطةلحـ، أحةد، ةرمع   بؽ، ص(2)
كة ت ف  (. الإخلاؿ اطمزئ  ب طتزاـ اطشف في  كالإفص ح عف اطة ل2012ةحةد ةتكط ، أحةد ب ز ةحةد )(3)

 .11، ص-اطت  ةؿ اطداخل  –بكرص  اسكراؽ اطة طي  
(. اطحة ي  اطمن ئي  اطخ ص  ط كؽ اسكراؽ اطة طي  طدكط  الإة رات كفق ن طلق نكف 2006اطمبين ، خ طد عل  )(4)

 .23ـ، أك ديةي  شرط  دب ، ص2000( ط ن  4الاتح دم رقـ )
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اطت  تت لؽ ب طكرق  اطة طي  ذاته  كاطشرك  اطةصدرة طلكرق  اطة طي  كظركؼ اطبكرص  اطت  يتـ فيه  

 .(1)"تداكؿ اسكراؽ

اطة لكة ت  يث إعتبركعلى ة تقدـ بي ن  يرل اطب حث أف اطت ريؼ اطث طث  ك اسفضؿ ح 

تككف ذات أثر مك رم أم عند يةكف أف اطداخلي  ة لكة ت غير ة لن  كعند الإعلاف عنه  

كة  اتفؽ على  ذا  ت بب أثران إيم بي ن أك  لبي ن على   ر اسكراؽ اطة طي  يةكف أف الإعلاف عنه 

 .اطت ريؼ أغلب اطفقه ء

 

 الفرع الثاني: محل المعمومات الداخمية:

يُقصد بةحؿ اطة لكة ت اطداخلي  ة  ترد عليه، كعلى اطرغـ ةف اطتب عد اطزةن  ف   

اطت  ةؿ اطتشري   بيف اطةشرّعيف اسردن  كاطككيت  ةع اطةطلع اطذم أ  ء ا ت ة ؿ اطة لكة ت 

ة ي  حاطداخلي ، فإف  ن ؾ كحدة ف  اطةحؿ اطذم ي  ى كؿ ةنهة  إطى حة يته مزائي ن، ك ك 

ي  كةصدريه  ةف ةخ طر عدـ اطتكازف، كالإخلاؿ بةبدأ اطة  كاة بيف اطةت  ةليف ف  اسكراؽ اطة ط

اطة ؿ، تلؾ اطةخ طر اطت  تنمـ عف عةلي ت تةثؿ إ  ءة لا ت ة ؿ اطة لكة ت اطداخلي   أ كاؽ

كقد  بؽ طن  أف بين  ةفهكـ اسكراؽ اطة طي  ف  اطفصؿ غير اطة لن  طلمةهكر يقدـ به  اطةطلع، 

 ف  ذا اطدرا  .اطث ن  ة

إف  دؼ حة ي  اسكراؽ اطة طي  كةصدريه  لا يم له  ةقتصرة على اط ةلي ت اطت  تتـ ف   

 .(2)أيض ن   ؽ اطة ؿ، بؿ تةتد إطى اط ةلي ت اطت  تتـ خ رمها ك أ

                                                           
اطة طي  بن ءن على ة لكة ت  ري  ذات تأثير على أ   ر اسكراؽ (. اطت  ةؿ ب سكراؽ 0775ةكش، إبرا يـ )اط  (1)

 .327، ص.1، اط دد 04اطة طي ، ةمل  ةؤت  طلبحكث كاطدرا  ت، اطةملد 
(. اطحة ي  اطمن ئي  طلة لكة ت غير اطة لن  طلشرك ت اطةقيدة ب كؽ اسكراؽ اطة طي ، دار 2009  طـ، عةر ) (2)

 .148، ص4اطنهض  اط ربي ، اطق  رة، ط
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كعةكة ن، فإف ةحؿ اطة لكة ت اطداخلي  اطةت لق  ب سكراؽ اطة طي  كةصدريه  لا يكف ، ة   

 .لاحق طـ تتكافر فيه  شركط خ ص   أبحثه  

 المعمومات الداخمية: شروط: الفرع الثالث

 نبرز    يشترط ف  اطة لكة ت اطداخلي  اطةت لق  ب سكراؽ اطة طي  كةصدريه  ثلاث  شركط 

 :ب لات 

 :أو أن تكون سريةأن تكون المعمومة غير معمنة رط الأول: الش

قصد ب طة لكة ت غير اطة لن     اطة لكة ت اطت  لا ي لـ به  اطمةهكر، كاطت  تككف يُ  

ةحؿ حة ي  اطق نكف اطمزائ ، ط طة  بقيت  ران لا يمكز اطكشؼ عنه  طلك ف ، فه  ف  م ب  عدد 

كت تبر اطة لكة ت  ري  حتى كطك كشؼ عنه  اط دد ، (1)ةحدكد ةف اسشخ ص بحكـ كظ ئفهـ

 .(2)ةحدكد فقط ةف اسشخ ص ةتى عرؼ فية  بينهـ أنه   ري 

حيث ت قط عف اطة لكة ت اطداخلي  صف  اط ري  عند الإعلاف عنه  بأحد اطك  ئؿ اطت   

. أك أم ر ةه  اطق نكف ةثؿ اطنشر ب طصحؼ اطر ةي  أك بك  ئؿ الاتص ؿ اطةرئي  أك اطة ةكع  ..

 ك يل  أخرل نص عليه  اطق نكف.

كعلاني  اطة لكة  لا ت ن  أف ي لـ به  اطمةيع ب طف ؿ، بؿ يكف  أف ي لـ به  اسشخ ص  

 .(3)اطذيف يتكقع أف يت  ةلكا ب سكراؽ اطة طي  اطت  تتأثر بتلؾ اطة لكة ت

أف ةفهكـ اطة لكة ت اطداخلي  أك غير اطة لن  يختلؼ عف ةفهكـ  يرل ب ض اطفقه 

اطة لكة ت اط ري ، فغ طب ن ة  تككف اطة لكة ت اطةنشأة ة  غير  ري  كةع ذطؾ يشةله  اطحظر 

  ر اطكرق  اطة طي  طتلؾ اطةنشأة ذطؾ طيس  ن ؾ ارتب ط بيف اط ري  على ككنه  ة لكة ت ةؤثرة 
                                                           

 .8ةحةد ةؤةف،ط  ر شكق ،الاط ر اطق نكن  طبيع الاكراؽ اطة طي  اطبكرص ،ر  ط  ة م تير،م ة   اطق  رة،ص (1)
 .16اطةلحـ، أحةد، ةرمع   بؽ، ص (2)
 .16اطةلحـ، أحةد، ةرمع   بؽ، ص (3)
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 لن  أك داخلي ، إذ أف اط ري  ف  اطة لكة ت ن بي  كطي ت ةطلق ، ف  اطة لكة ت كككنه  غير ة

حيث إنه بةمرد الإفص ح عنه  طلمةهكر فإنه  لا ت د  ري ، كةف اسفضؿ أف يطلؽ عليه  

ةصطلح "ة لكة ت غير ة لن  أك داخلي  كطيس طفظ " ري " كة  نص عليه اطةشرع اسردن  ف  

على أف "ا تغلاؿ ة لكة ت  4114ط ن   54 طي  رقـ ةف ق نكف اسكراؽ اطة (/ب016)اطة دة 

كعليه ، (1)داخلي  أك  ري  ... " فهن ؾ ة لكة ت داخلي  كأخرل  ري  يحظر اطت  ةؿ على أ   ه 

 ؟ةف عدةهيثكر ت  ؤؿ عة  إذا ك ف نشر اطة لكة  ب طصحؼ يفقد    ريته  

ذ ب رأم إطى اطقكؿ بأف اطة لكة  تصبح ع ة ، كتفقد ط بع اط ري  بةمرد إذاعته   

أنشر   بأي  ك يل  ةف ك  ئؿ اطنشر، ةثؿ عقد ةؤتةر صحف  ... إطس، كيذ ب اطرأم اطغ طب إطى 

، تف يران ضيق ن، بحيث لا نككف بصدد نشر "قبؿ أف يصؿ اط لـ به  إطى اطمةهكر"تف ير عب رة 

 .(2)ة  إلا إذا تـ ذطؾ كفق ن طلقكاعد اطخ ص  ب طحؽ ف  إعلاف اطة   ةيف ب طشرك إذاع  طلة لك 

كتطبيق ن طذطؾ اتخذ اطقض ء اطفرن   ةكقف ن حذران ف   ذا اطشأف، ك ك يةيؿ إطى تشديد  

اطة لكة ت اطةنشكرة ف  نشرة :"ة ي ر اط لـ ب طة لكة ، فقد قضت ةحكة  الا تئن ؼ بب ريس بأف

ةحدكد عف خ  ئر كبيرة اطحمـ، كاطت  ترددت ف  نشرات ة طي ، دكف أف تصؿ  دكري ، ف  طبع

إطى علـ اطمةهكر ت د ة لكة ت  ري ، ط طة  أف تلؾ اطنشرات ظلت دكف صدل ف  اطصح ف  

 .(3)اطةتخصص 

                                                           
 .15-14ةتكط ، أحةد، ةرمع   بؽ، ص (1)
 .183اؽ اطة طي ، الإ كندري ، ص(. اطحة ي  اطمن ئي  طبكرص  اسكر 2010حة د، ط رؽ ) (2)
 .383نقلان عف: ةحةد ةظهر فرغل ، ةرمع   بؽ، ص (3)
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كف   ذا اط ي ؽ قضت ةحكة  اطتةييز اطككيتي  "ببطلاف اط قد اطذم أبرـ بيف اطةت  ةؿ  

ّـ ا تغلاؿ اطة لكة ت غير اطة لن  ف  اطت  ةؿ ب س هـ"كاططرؼ الآخر كاطذ م بةكمبه ت
(1). 

 : أن تكون المعمومة محددة وصحيحة:الشرط الثاني

دقيق  كةؤكدة كذات ط بع خ ص، فلا يةكف اطقكؿ بأف اطداخلي  يمب أف تككف اطة لكة   

 .(2)اطحة ي  تشةله أي  ة لكة  ع ة  غير ةحددة 

كتككف اطة لكة  ةحددة حينة  تت لؽ بأةكر أك كق ئع ة ين ، ك  تحكاذ اطشرك  على شرك   

أخرل أك حصكؿ اطشرك  على عقد يزيد ةف أرب حه ، أك طرح ةنتج مديد يتكقع طه اطركاج ... 

إطس، كعلى ذطؾ فإف الآراء اطت  تةثؿ انطب ع ن ع ة ن عف اطشرك  أك اط كؽ ككؿ لا ت د ة لكة  

، ك طقكؿ بأف شرك  ة  ةزد رة أك ت  ن  تقهقران ك انحداران، ب طةثؿ ب طن ب  سم قط ع ةف مك ري  

قط ع ت اطشرك  اطةقيدة بكصفه بأنه قط ع ةهـ ةثلان، حتى كطك ك نت تلؾ الآراء ق ئة  على 

 .(3)تحليؿ كدرا   علةي  فإنه  تظؿ لا ترقى إطى اعتب ر   ة لكة  مك ري 

ب طة لكة ت اطةحددة لا يقؼ عند ككف اطة لكة  دقيق   بأف اطةقصكد:"كقد قض  

ب طةضةكف، بؿ يمب أف تككف كاضح  على نحك يةكف إدراكه كب ب رة أخرل أف يككف كمكد 

، (4)اطة لكة  اطداخلي  على شكؿ لا يةكف ة ه طلشخص اطةطلع عليه  أف ت قطه  ةف ح  ب ته

 د ةتداكلان بن ء على ة لكة ت داخلي  أك كة  يمب أف تككف اطة لكة ت اطداخلي  صحيح ، فلا ي

                                                           
، اط دد اسكؿ، آذار، 16ـ، ةمل  اطقض ء كاطق نكف، اط ن  24/1/1988( مل   87-111اطط ف رقـ ) (1)

 ـ.1989
 .128طلكزم، أحةد ةحةد، ةرمع   بؽ، صا (2)
  ة  طلرق ب  اطة طي  ف  اطرق ب  على تداكؿ اسكراؽ اطة طي ، (. دكر اطهيئ  اط2011  شـ، ةحةد إ ة عيؿ ) (3)

 .477م ة   اطق  رة، ص
ـ، ةمةكع  أحك ـ اطنقض نقلان عف: اطةص ركة،  يؼ، 14/5/1985، مل   1083/83نقض ةصرم رقـ  (4)

 .210ةرمع   بؽ، ص
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ا تغلاؿ طه  ةف ت  ةؿ بن ء على ة لكة ت غير صحيح ، ف طة لكة ت اطداخلي  يفترض صحته  

، كعليه فإف اطتكق  ت اطصحفي  ب رتف ع (1)كة  عدا ذطؾ فإنه ةف الإش ع ت كالآراء كالا تنت م ت

ت اطت  يةكف ا تغلاطه ، سنه  ةف قبيؿ الآراء أ   ر اسكراؽ اطة طي  لا ت تبر ةف قبيؿ اطة لكة 

، كيرل م نب آخر بأف اسخب ر اطصحفي  (2)فضلان عف ككنه  غير ةؤكدة بؿ ت تند إطى افتراض ت

إذا ك نت ة تق ة ةف ةص در ةكثكق  كهيئ ت اسكراؽ اطة طي  أك إدارات اطبكرص  أك إدارات 

ثـ ت د قبؿ نشر   على اطةلأ ةف قبيؿ اطمه ت اطةصدرة فإنه  ت د ة لكة ت صحيح ، كةف 

 .(3)راطة لكة ت اطداخلي  اطت  يشةله  اطحظر اطةذكك 

كقد ذ بت عدة أحك ـ ف  اطقض ء اطفرن   إطى ضركرة أف تككف اطة لكة ت يقيني   

كةؤكدة، فقض  بأف علـ اطم ن  بةشركع اندة ج شركتيف، كاطذم ك ف غير ة ركؼ طلمةهكر، 

ت ةةيزة ك ري ، كقد أتيحت طه فرص كثيرة طيتحقؽ أف اطةف كض ت ك نت كب طت ط  يشكؿ ة لكة 

 .(4)تؤكد تلؾ اطة لكة ، ةة  يقيـ اطمرية  ف  حقه

 التأثير جوىرياً عمى سعر الورقة المالية:الداخمية : أن يكون من شأن المعمومة الشرط الثالث

اطة لكة ، ةحؿ اطحة ي  قصد ب طتأثير ف  أ   ر اطكرق  اطة طي   ن  أف تككف ةف شأف يُ  

رفع أك خفض أ   ر اطكرق  اطة طي  إذا ة  تـ الإعلاف عنه ، ك ذا اطخ صي  ت تبر نتيم  ة قكط  

 .(5)كةنطقي  ف  ةم ؿ حة ي  اطة لكة ت اطداخلي  ةف الا تغلاؿ

                                                           
 .207اطةص ركة، يؼ ابرا يـ،ةرمع   بؽ،ص (1)
 .20اطةلحـ، أحةد، ةرمع   بؽ، ص (2)
 .343اط ثة ف، مة ؿ، ةرمع   بؽ، ص (3)
 .385نظر: ةحةد ةظهر فرغل ، ةرمع   بؽ، صا (4)
 .129اطلكزم، أحةد، ةرمع   بؽ، ص( 5)
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كة  أف اطة لكة ت اطمك ري  أك اطه ة  عف اس هـ    تلؾ اطة لكة ت اطت  تك ب ةف  

أكبر ةف غيرا تخكطه الاقتراب ةف اطتقدير اط ليـ طلقية  اط كقي  اطةتكق   طلأ هـ ف   يحكز   ةيزة

 .(1)اطة تقبؿ اطةنظكر أك اطب يد ف  ب ض اسحي ف

على أ   ر اسكراؽ اطة طي   ك اطداخلي  حيث أف اط برة ف  تحديد ةدل تأثير اطة لكة ت  

كقت ا تخداـ تلؾ اطة لكة ت ف  ضكء اطظركؼ اط  ئدة ف  ذطؾ اطكقت كعليه فإف اطةخ طف  قد 

تقع ف  ح ؿ تغير اطظركؼ اط  ئدة كعدـ إحداث الإعلاف عف اطة لكة ت تأثيرا مك ري ن على 

طه ، كةف م نب آخر فإف اس   ر، سف اط برة بتأثير اطة لكة ت على اس   ر ف  كقت ا تغلا

اسصؿ  ك بدرم  تأثير اطة لكة ت ف  كقت إصدار أةر اطشراء أك اطبيع إطى اطك يط، كطيس 

 .(2)كقت اطتنفيذ

كعليه نرل بأف اط لط  اطقض ئي     ةف تحدد ن ب  اطتأثير اطمك رم على   ر اسكراؽ  

 اطة طي  ةف عدةه.

د أكرد ت ريف ن طلة لكة  اطمك ري  ف  اطة دة كف   ذا اط ي ؽ، نمد أف اطةشرّع اسردن  ق 

اطث ني  ةف ق نكف اسكراؽ اطة طي  بأنه : "أم كاق   أك ة لكة  قد تؤثر ف  قرار اطشخص طشراء 

 اطكرق  اطة طي  أك الاحتف ظ به  أك بي ه  أك اطتصرؼ به ".

 الفرع الرابع: معيار المعمومة الداخمية:

يُقصد بة ي ر اطة لكة  اطداخلي  اطبحث عف اطض بط اطذم ن تند إطيه ف  كزف قيةته  كة   

تحةله ةف شركط؛ أ ك ض بط شخص  أـ ض بط ةكضكع ؟ تبدك أ ةي  ذطؾ ف  أف اسخذ 

ةف شأنه أف يم ؿ ةف اطة لكة  ة لكة ن مك ري ن ا تن دان إطى أنه  درت عةف ب طض بط اطشخص  

                                                           
 .47(. ت  ةلات اطةطل يف على أ رار أ هـ اطشرك ، دار اطنهض  اط ربي ، اطق  رة، ص1996فتح ، ح يف ) (1)
 .25اطةلحـ،احةد عبداطرحيـ،ةرمع   بؽ،ص (2)
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عليه ، بينة  اسخذ ب طة ي ر اطةكضكع  ةف دا اعتب ر اطة لكة  ة لكة ن يتةتع بصف  اطةطلع 

مك ري ن ا تن دان إطى أ س ةرتبط  بةضةكنه ، كقكة اطتأثير، كثػقؿ اطكزف، ةتى ة  ك ف ةصدر   

 .(1)يتةتع بصف  اطةطلع

لا شؾ ف  أف اسخذ ب طة ي ر اطشخص  فيه افتئ ت على شخص اطةطلع، فليس ةف  

كنه ةطل  ن أف تتـ ة  ءطته مزائي ن عندة  يمرم عةلي ت ة طي  بن ءن على ة  ا تنتمه ةف اطةقبكؿ طك

كدراي  ب كؽ اطة ؿ، فهك طـ يقـ ب لإخلاؿ بةبدأ  ة لكة ت أتت نتيم  ة  يتةتع به ةف خبرة

اطة  كاة بيف اطةت  ةليف ف  اط كؽ، كطذطؾ ك ف الاعتة د على اطة ي ر اطةكضكع  أ لـ طلقكؿ 

اطتمريـ؛ سنه  يكشؼ عف اتص ؿ طيس طه ة  يبررا إلا الا تغلاؿ طلة لكة  اطمك ري  اطت  بقي ـ 

تحت يديه كطـ يتةكف اطمةهكر ةف الاطلاع عليه ، عند    كؼ يختؿ ةبدأ اطة  كاة بيف 

 .(2)اطةت  ةليف ف  اط كؽ، فتتكمب ة  ءط  اطةطلع

ةحكة  الا تئن ؼ ب سخذ  نمد أف ةحكة  اطنقض اطفرن ي  قد نقضت حكة ن قضت فيه 

ب طة ي ر اطشخص  ف  تقدير قية  اطة لكة  اطمك ري ، إذ قضت اسخيرة: "بأنه لا يةكف تقدير 

قية  اطة لكة  إلا ب طنظر إطى كظيف  اطشخص اطذم يت لةه "، كعندة  عرض اطحكـ على ةحكة  

تة د على ـ قضت برفض قي ـ مرية  اطةطلع ب بب عدـ الاع0773يكنيك  44اطنقض ف  

اطة ي ر اطةكضكع ؛ نظران سف "اط ةلي  اطت  أمرا   اطةتهـ لا تخرج عف ككنه  تقديران طكضع ة ط  

كفق ن طلظركؼ كاسف  ؿ اطة ركف  ف  ع طـ اطةهن "، كأض فت اطةحكة  أف "اطة ي ر اطذم يةيز 

ب أف تقدر اطة لكة  يمب ألا ي تةد على اطتحليؿ اطشخص  طة تخدةه  أك ة تلةه ، كطكف يم

                                                           
 .188ح يف ،ةرمع   بؽ،ص فتح ، (1)
(. اطة ؤكطي  اطمزائي  طلك ط ء اطة طييف ف  عةلي ت اطبكرص ، دار اطم ة  ، 2012بك ريش ، ةنير ) (2)

 .337الإ كندري ، ص
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. كطقد أكدت اطتكميه ت اسكركبي  (1)اطة لكة  بصكرة ةكضكعي  دكف ت  ؼ كبةن  ب  ة  تحتكيه"

ـ كاطةت لق  ب طة لكة ت اطةةيزة كاطتلاعب ف  اط كؽ ف  4111دي ةبر ط ن   44اطص درة ف  

كشفه   ة دته  اسكطى على ذطؾ، فبينت أف ة ي ر اطقكؿ بأف اطة لكة  ةحددة يرتكز على ة أط 

عف اطظركؼ كاسحداث اطةكمكدة أك اطت   تكمد، كة  إذا ك نت ت تطيع أف تبلكر طدل اطةطلع 

 .(2)عليه  خلاص  ة  بخصكص أ   ر اسدكات اطة طي 

كنخلص ةف كؿ ة  تقدّـ ف  بي ف ةفهكـ اطة لكة  اطداخلي  كةحله  كشركطه  كة ي ر    

بةصدرم اسكراؽ اطة طي  تكشؼ عف كاقع ةؤثر طـ يتـ  إطى إةك ني  ت ريفه  بأنه : "ة لكة ت تت لؽ

إعلاـ اطمةهكر به، أ  ء ا ت ة طه  ةطلع ةف خلاؿ اتص طه اطةرتبط بحكـ ةكق ه أك ةنصبه أك 

 كظيفته".

 المبحث الثاني

 من قبل الشخص المطمع المعمومات الداخميةب التعاملأركان تجريم إساءة 

تن كطن  ف  اطةبحث اسكؿ اطشركط اطق نكني  اطةفترض  ف  اطمرية  اطت  يرتكبه  اطةطلع  

على اطة لكة ت اطداخلي   كاء ةف ن حي  صف  اطم ن  ككنه شخص ن )طبي ي ن أـ ة نكي ن( ةطل  ن 

على  ذا اطة لكة ت بشأف اسكراؽ اطة طي  ف   كؽ رأس اطة ؿ، ككذطؾ ةف ن حي  طبي   

 ذا اطةبحث ف  أرك ف اطداخلي  كة ي ر   كشركطه  كةحله . طذا  أبحث ةف خلاؿ اطة لكة ت 

، ك  : اطركف اطة دم، كاطركف ةف قبؿ اطشخص اطةطلع  طة لكة ت اطداخلي مرية  إ  ءة اطت  ةلب

 صص طكؿ ةف  ذيف اطركنيف ةطلب ن ة تقلان.اطة نكم، ك أخ

 
                                                           

(. اطحة ي  اطمن ئي  س كاؽ رأس اطة ؿ، درا   ةق رن  بيف اطتشري يف 2009ةحةد ح يف، عبد اطب  ط ) (1)
 .198اط رب ، اطق  رة، صاطةصرم كاطفرن  ، دار اطفكر 

 .198حةد ح ف،عبداطب  ط، ةرمع   بؽ، صة (2)
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 المطمب الأول:الركن المادي:

أم تحدث ف  اط  طـ اطخ رم  ، تصدر عف اطم ن  كينطبؽ عليه ، ك كاق   خ رمي   

 كتتةثؿ عن صر اطركف اطة دم ف : .(1)كصؼ اطمرية  كفق  طة  بينه اطق نكف

 .اط لكؾ .1

 .اطنتيم  .2

 .اط لاق  اط ببي  .3

طفقه ء اطمرية  إطى نكعيف ا تن دان على  ذا اط ن صر، مرية  ة دي  كمرية  ـ اق ّ ك  

 ،ي     اطمرية  اطت  تترؾ ةتغيرات ف  اط  طـ اطخ رم  ةتةثل  ف  نتيمته ، ف طمرية  اطة دشكلي 

، أة  اطمرية  اطشكلي     حدث بطبي ته  نتيم  ة دي  ةح ك  فه  ةف مرائـ اطضرر اطت  ت

طش رع تحقؽ نت ئج ةحددة أك اطمرية  اطت  تتـ كتنته  بةمرد اط لكؾ اطمرة  دكف أف ينتظر ا

 .(2)مرائـ اطخطر كاطمرائـ غير ذات اطنتيم  ، كة  يطلؽ عليه  ة ين 

اط لكؾ الإمراة   ك اطنش ط اطة دم اطخ رم  اطذم يصدر عف اطم ن  طيحقؽ اطنتيم  إف 

الإمراةي  اطت  ي  قب عليه  اطق نكف ك ك عنصر ضركرم ف  كؿ مرية  كلا يتدخؿ اطةشرع 

لإمراة  ، كيتحقؽ اط لكؾ اطلمرية ط اطة دم اطخ رم  اطةككف اطمن ئ  ب ط ق ب قبؿ صدكر اطنش 

خر ف  تشكيؿ اط لكؾ الإمراة  فلا عبرة ب دئذ طلقكؿ بأم عنصر آ، بكاحد ةف اطصكر اطةذككرة

، اطك  ئؿ اطة تخدة  أك ةك ف إتي ف اطنش ط الإمراة  ف اسف  ؿ الإمراةي ة ف سفضؿ أنه لا ي دّ 

ك  ئؿ  ذا  –بح ب اسصؿ  –مراة  ةف عن صر اط لكؾ الإ كب ب رة أخرل لا ي دّ  ،أك زة نه

ع أحد  ذا ةف ذطؾ قد يتدخؿ اطةشرّ  كطكف ا تثن ءن اطزة ف كلا اطةك ف اطذم كقع فيه،  اط لكؾ أك

                                                           
 .130، ص2(. شرح اطةب دئ اط  ة  ف  ق نكف اطمزاء اطككيت ، ط2011اطنكيبت، ةب رؾ عبد اط زيز ) (1)
 .236، ص1(. اطك يط ف  ق نكف اط قكب ت، دار كائؿ طلنشر، ط2012اطمبكر، ةحةد عكدة ) (2)



46‌
 

اط ن صر ف  الاعتب ر كب د   ةف اط ن صر اطلازة  طتحقيؽ  ذا اط لكؾ  كاء ب طن ب  طلك يل  

. إذ يتحقؽ اط لكؾ الإمراة  ف  كلا (1)اطة تخدة  أك زة ف ارتك ب اطنش ط الإمراة  أك ةك نه

 .ردن  بكاحد ةف اطصكر اطةكضح  ب لآت ةف اطتشريع اطككيت  كاطتشريع اس

( ةف ق نكف 118تتةثؿ صكر اط لكؾ اطمرة  طلركف اطة دم كة  نصت عليه اطة دة )ك  

على أنه "... كؿ ةطلع انتفع أك ا تغؿ   2010( ط ن  7رقـ ) يئ   كؽ اطة ؿ اطككيت  

كة ت داخلي  عف طريؽ شراء أك بيع اسكراؽ اطة طي  أك اطكشؼ عف اطة لكة ت اطداخلي  أك ة ل

كي تبر اطشخص اطذم  ،خر غير ةطلعآإعط ء ةشكرة على أ  س اطة لكة ت اطداخلي  طشخص 

يتداكؿ ب سكراؽ اطة طي  أثن ء حي زته طلة لكة ت اطداخلي  ةنتف   به  إذا ك ف اطشخص على علـ 

 .على تلؾ اطة لكة ت"   ق ـ ب طبيع أك اطشراء إلا إذا ا تط ع إثب ت أنه طـ يتداكؿ بن ءن به  عندة

كعليه يتحقؽ الانتف ع أك الا تغلاؿ ةف خلاؿ اطة لكة ت اطداخلي  ةف قبؿ اطم ن   

 :بإحدل اطك  ئؿ الآتي 

 .ؽ ة طي  طه أك طشخص آخر غير ةطلعشراء أك بيع أكرا .أ 

ي  عندة  يكشؼ اطشخص اطةطلع على اطة لكة ت اطداخلي   ذا اطكشؼ عف اطة لكة ت اطداخل .ب 

 .كؿ طهـ الاطلاع عليه  أك ة رفته غير اطةخ صاطة لكة ت طلأشخ 

اطداخلي  اطت  اطلع عليه  إعط ء ةشكرة طشخص آخر غير ةطلع كذطؾ بن ء على اطة لكة ت  .ج 

 .اطم ن 

                                                           
-212(. شرح ق نكف اط قكب ت اطق ـ اط  ـ، دار اطثػق ف  طلنشر، عة ف، ص2005تكفيؽ )اطةم ط ، نظ ـ  (1)

214. 
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،  كاء ك ف ذطؾ ة طي  بيع كرق  عندة  يقدـ ا تش رة طشخص غير ةطلع بشراء أك كذطؾ 

اطصكر ةرتبط  طه أك طغيرا بن ء على ة لكة ت داخلي  كة  يشترط أف تككف مةيع  ذا  عالانتف 

 .ب نتف ع أك ا تغلاؿ

كي تبر اطشخص اطذم يتداكؿ ب سكراؽ اطة طي  ةنتف   به  أثن ء حي زته طلة لكة ت اطداخلي   

، كة  يةكف طلشخص أف ينف   ذا قي ةه ب طبيع أك اطشراء إذا ك ف  ذا اطشخص على علـ به  عند

 .ـ يتداكؿ بن ء على تلؾ اطة لكة تاطمرية  بأف يثبت أنه ط

يتضح طلب حث أف اطةشرّع اطككيت  طـ يتطرؽ إطى طرؽ ا تغلاؿ اطة لكة  اطداخلي  ف   

ة ت داخلي  ( ةكتفي ن ب طنص على أنه: "... كؿ ةطلع انتفع أك ا تغؿ ة لك 118نص اطة دة )

..."، كيلاحظ أف طفظ الانتف ع م ء ع ة ن، كاط  ـ يؤخذ على عةكةه، بة نى أف الانتف ع 

كالا تغلاؿ يتحقؽ عند قي ـ ةَفْ تةكف ةف اطحصكؿ على اطة لكة  اطداخلي  ب بب ةهنته أك 

ث أف كظيفته بإمراء عةلي ت تمر عليه نف  ن بأم صكرة ك نت ةب شرة أك غير ةب شرة. كيرل اطب ح

ة لؾ اطةشرّع اطككيت  ف  اشتراطه بتحقؽ اطنفع طةصلح  اطةطلع طقي ـ اطمرية ؛ سف ذطؾ  يؤدم 

برأم إطى ا تب  د ة ؤكطي  ةتى ة  زكد اطغير بة لكة ت داخلي  تمر نف  ن طهذا اسخير اطذم قد 

 يككف قريب ن طلةطلع ةف اطدرم  اسكطى أك اطث ني .

( ةف ق نكف 108إطيه اطة دة ) نصتركف اطة دم كة  يتةثؿ اط لكؾ اطمرة  طل ذا ك  

م شخص بأم ةة  ت تبر ةخ طف  سحك ـ  ذا اطق نكف قي ـ أ:"على أنه اسكراؽ اطة طي  اسردن 

 :يأت 

 .تداكطه  بن ء على ة لكة ت داخلي تداكؿ أكراؽ ة طي  أك حةؿ اطغير على  .1

 .ك ة نكي  طه أك طغيرا  ب ة دي  أا تغلاؿ ة لكة ت داخلي  أك  ري  طتحقيؽ ةك .2

 ك أبحث  ذا اطصكر تب ع ن. ."إفش ء اطة لكة ت اطداخلي  طغير ةرمع ةختص .3
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 :عمى معمومات داخمية تداول أوراق مالية أو حمل الغير عمى تداوليا بناءً  أولًا:

ف أ، ك ه اطخ ص ذا اط لكؾ يفترض أف يقكـ اطم ن  بنف ه بتداكؿ اسكراؽ اطة طي  طح  ب 

طشخص طكلا ة رفته يتـ  ذا اطتداكؿ بن ء على ة لكة ت داخليه غير ة لن  ة  ك ف طيقكـ به   ذا ا

 .بتلؾ اطة لكة ت

لى ة لكة ت داخلي  غير عقي ـ اطم ن  بحةؿ اطغير على تداكؿ اسكراؽ اطة طي  ة تندان إف  

ت ةصلح  اطم ن  ف  كةهة  ك ن ،اكؿ طح  به اطخ ص أـ طح  ب اطغيرة لن   كاء أك ف  ذا اطتد

أف يقكـ اطم ن  ب ط لكؾ عف طريؽ تقديـ اطنصيح  أك الا تش رة ب، يكف  طقي ـ اطركف اطة دم ذطؾ

ف طـ تكف طلم ن  أم ةصلح  ةر بت  ةؿ ب سكراؽ اطة طي  حتى ك طلغي  دي  أك ة نكي  مرّاء تلؾ ا 

 .اطنصيح 

 :الداخمية لو أو لغيرهالشخص المطمع لممعمومات استغلال انتفاع أو ثانياً: 

يُقصد ب  تغلاؿ اطة لكة  اطداخلي  الا تئث ر به  عةلي ن ةف قبؿ اطشخص اطةطلع عليه   

قبؿ علـ اطمةهكر به ، كقد عبّر اطةشرّع اطككيت  عف الا تغلاؿ بأنه الانتف ع اطذم يأت  ةف 

ة ت اطداخلي  أك خلاؿ بيع اسكراؽ اطة طي  أك شرائه ، أك يأت  ةف خلاؿ اطكشؼ عف اطة لك 

تختلؼ  ذا ( ةف ق نكف  يئ   كؽ اطة ؿ، ك 118إعط ء اطةشكرة بن ءن عليه  ح ب اطة دة )

 ن  اشترط طقي ـ اطة ئكطي  اطمزائي  اسردن  ع اطصكرة عف اطصكرة اطت  قبله  ةف حيث أف اطةشرّ 

 .طغيرا ةف اسشخ صأف يحقؽ اطم ن  ةك  ب ة دي  طه أك 

( ةف ق نكف  يئ   كؽ اطة ؿ اطككيت ، يلاحظ اطب حث 118كب طرمكع إطى نص اطة دة ) 

أف اطنص م ء ةكتفي ن بػ: "... كؿ ةطلع انتفع أك ا تغؿ ة لكة ت داخلي  ..."، فلـ يحدّد اطةشرّع 

 اطككيت  اطةقصكد بةصطلح "الانتف ع" طغ ي ت  ذا اطة دة.
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يمرم على  –كة  ن لـ  –م ء ع ة ن، كاط  ـ طذا، أرل كب حث بأف ةصطلح "الانتف ع"  

عةكةه، بة نى أف الانتف ع يتحقؽ عند قي ـ ةف تةكف ةف اطحصكؿ على اطة لكة  اطداخلي  بحكـ 

ةكق ه، ك ذا يشةؿ اطشخص اطةطلع اطذم انتفع ب طة لكة  اطداخلي  ب بب ةنصبه أك كظيفته أك 

صكرة ك نت ةب شرة أك غير ةب شرة، كينتقد  ةهنته، كقد ق ـ بإمراء عةلي ت تمر عليه نف  ن بأم

ة لؾ اطةشرّع اطككيت   ذا ب شتراطه تحقؽ اطنفع طةصلح  اطةطلع طقي ـ اطمرية ، فذطؾ  يؤدم 

ة  أةدّ اطغير بة لكة ت داخلي  تمر نف  ن طهذا اسخير اطذم قد يككف إطى ا تب  د ة ؤكطيته ةتى 

أف يحقؽ اطةطلع نف  ن طه، طذطؾ ك ف حري ن ب طةشرّع  قريب ن ةف اطدرم  اسكطى أك اطث ني  ةف دكف

 اطككيت  أف ي لؾ ة لؾ اطةشرّع اسردن  بخصكص  ذا اطة أط .

 :إفشاء المعمومات الداخمية لغير مرجع مختص ثالثاً:

حيث تفترض  ذا اطصكرة قي ـ اطم ن  بإعط ء اطة لكة ت ةحؿ اطحة ي  طشخص آخر  

بةمرد إفش ء  ذا  ؿ تـ بن ء على اطة لكة ت ةحؿ اطحظر ةكتفي ن دكف أف يتطلب ا تغلاؿ أك تداك 

 .(1)اطة لكة 

ف اطمرية  تقع بقي ـ اطم ن  ب لكؾ إ، إذ ذات ط بع إيم ب  يرل اطب حث بأف  ذا اطمرية  

إيم ب  ةتةثؿ ف  اطتشريع اطككيت  ب لانتف ع أك الا تغلاؿ عف طريؽ ك ب اطربح أك دفع 

عط ء ةشكرة طشخص غير ةطلعاطة لكة ت اطدااطخ  رة ككذطؾ اطكشؼ عف  ، أة  ب طتشريع خلي  كا 

على ة لكة ت داخلي   فإنه  تتةثؿ بتداكؿ أكراؽ ة طي  أك حةؿ اطغير على تداكطه  بن ءن   اسردن

فش ء  ككذطؾ ا تغلاؿ ة لكة ت داخلي  أك  ري  طتحقيؽ ةك  ب ة دي  أك ة نكي  طه أك طغيرا كا 

 .ر ةرمع ةختصة لكة ت اطداخلي  طغياط
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طت  ،أم ةف اطمرائـ اة  ةحؿ اطبحث ةف اطمرائـ اطة دي ع اطككيت  أعتبر اطمريف اطةشرّ إ 

مرائـ اعتبر   ةف اطمرائـ اطشكلي  "ع اسردن  فقد ، أة  ب طن ب  طلةشرّ ت تلزـ كقكع اطنتيم  اطمرةي 

 . .م  اطمرةي اطخطر" أم ةف اطمرائـ اطت  ت تلزـ تحقؽ اط لكؾ اطمرة  دكف كقكع اطنتي

، كذطؾ سف اسردن  أفضؿ ةف اطةشرع اطككيت  عيرل اطب حث أف ة  ذ ب إطيه اطةشرّ  

ض اطتشريع اسردن  أعطى اطة لكة ت اطداخلي  حة ي  بةمرد ككنه  غير ة لن  طلمةهكر كذطؾ بغ

 .اطنظر عف تحقؽ اطنتيم  اطمرةي 

 ؟ذم يقكـ به اطركف اطة دم طلمرية ـ يثكر ت  ؤؿ عف كقت إتة ـ اطف ؿ اطكعلى ة  تقدّ  

ي  ةةيزة    مرية  يذ ب اطرأم اطغ طب ف  اطفقه إطى أف مرية  ا تغلاؿ ة لكة ت  ر  

طيس بتنفيذ ، ك اطبيع إطى بنؾ أك ك يط ة ط  آخر ، تتـ بةمرد إصدار أةر اطشراء أكب يط  ككقتي 

،  تغلاؿ اطة لكة  كبيف اطنش طيف ا، فإصدار اسةر  ك اطذم يككف ةف فكرة اط ببي  ب ذا اسةر

 ، كيأخذ اطقض ء ف  فرن   بهذا اطرأم.يذ فهك حدث ع رض ف  قي ـ اطمرية أة  اطتنف

 لكة   ري  ةةيزة    مرية  كيذ ب رأم اطب ض ةف اطفقه إطى أف مرية  الا تغلاؿ ة 

 ، لى ة لكة   ري  ةةيزة أك ت ريبه   الا تحكاذ ع ةركب ، تفترض ةمةكع  ةف اط ن صر

عط ء اسكاةر ب طبيع أك اطشراء مرية  إلا بتة ـ ، كب طت ط  فلا تتـ اط، كتنفيذ  ذا اسكاةر ف لان كا 

 .(1)اط ن صر اطةككن  طه  بتنفيذ أكاةر اطبيع أك اطشراء ب طف ؿإتي ف 

ركف كيرل اطب حث أف ة  اتمه إطيه اطرأم اطغ طب  ك اسفضؿ ةف حيث لا يفترض طقي ـ اط 

كف  ذا اطمرية  ةف مرائـ ، كطكف يكف  كقكع اط لكؾ اطمرة  طكطنتيم  اطمرةي اطة دم تحقؽ ا

ع ، أة  رأم اطفقه اطث ن  ينطبؽ على ة  اتمه إطيه اطةشرّ ع اسردن  ذا ة  اتمه إطيه اطةشرّ اطخطر ك 

 اطككيت .
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 المطمب الثاني: الركن المعنوي:

اطة لكة ت اطداخلي  غير اطة لن  طلمةهكر   تغلاؿإنتف ع أك إيقكـ اطركف اطة نكم طمرية   

، كيشترط طقي ـ (1)لـ كالإرادة اطةككنيف طلقصد اطمرة  "اطقصد اطمن ئ " بتكافر عنصريف ك ـ اط

اطقصد اطمن ئ  أف يكمه اطم ن  إرادته إطى ارتك ب اطمرية  على اطنحك اطذم يحدد   به اطق نكف، 

عن صر   كشرائطه  كظركفه ، كلا تتكافر الإرادة حتى فتنصرؼ الإرادة إطى تحقيؽ مةيع أرك نه  ك 

 .(2)تل ب دكر   ف  بن ء اطقصد ة  طـ تكف ة تندة على فكرة اط لـ

،  ئ  اط  ـ، كاطقصد اطمن ئ  اطخ صركف اطة نكم طلمرية  بتكافر اطقصد اطمناطيتحقؽ  

طى  كاطقصد اطمن ئ  اط  ـ  ك ثبكت اتم ا إرادة اطف عؿ إطى ارتك ب اطف ؿ اطةككف طلمرية ، كا 

، أم يتةثؿ اطقصد اطمن ئ  اط  ـ (3)إحداث اطنتيم  اطت  ي  قب عليه  اطق نكف ف   ذا اطمرية 

 ب نصريف اط لـ كالإرادة.

ت يتحقؽ اطقصد اطمن ئ  اط  ـ ب لـ اطم ن  أنه ينتفع أك ي تغؿ اطة لكة ت أك اطبي ن  

اطداخلي  كصلت إطيه بحكـ عةله كأف تلؾ اطة لكة ت تت ـ ب طمك ري  ككنه  ذات أ ةي ، كأنه 

يدرؾ أف الانتف ع يتحقؽ ب بب تلؾ اطة لكة ت كأف تلؾ اطة لكة ت ة  ك نت تصؿ إطيه طكلا قربه 

كف ةنه  بحكـ كظيفته "ةهنته" أك ةنصبه، كي لـ أيض ن أف  ذا اطة لكة ت اطت  كصلت إطيه طـ ت

ةت ح  طلمةهكر كأف ك يل   ذا الانتف ع أك الا تغلاؿ تتةثؿ ف  بيع أك شراء اسكراؽ اطة طي  أك 

 اطكشؼ عف تلؾ اطة لكة ت أك تقديـ اطةشكرة طغير اطةطلع.

اطقصد اط  ـ ةتحقق ن عندة  ي لـ اطم ن  أنه حقؽ ربح ن ةف ذطؾ أك تمنب خ  رة  كي دّ  

ذطؾ، كيمب أف تتمه إرادة اطم ن  إطى الانتف ع ةف تلؾ نتيم  ذطؾ، كيتمنب خ  رة نتيم  
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اطة لكة  طه أك طغيرا ةف خلاؿ تحقيؽ ةنف   أك تمنب خ  رة ة  ك نت طتحقؽ طكلا ة رفته ةف 

 .(1)قبؿ الآخريف بهذا اطة لكة 

كة  طهذا اطمرية  قصد من ئ  خ ص ك ك اطغ ي  أك اطغرض اطذم يتطلب اطق نكف ف   

كعليه يمب ثبكت اطقصد اطخ ص طك   ،تهدفه اطف عؿ ك ي  ى إطى تحقيقهب ض اطمرائـ أف ي 

يتحقؽ تمريـ ف ؿ الانتف ع أك الا تغلاؿ، كيتةثؿ ف  انصراؼ ني  اطةطلع إطى تةلؾ اطربح اطن شئ 

عف تداكؿ اسكراؽ اطة طي  ب طبيع أك اطشراء أك اطف ئدة اطت  من    ةف اطكشؼ عف اطة لكة ت أك 

غير اطةطلع، أي ن ك نت اطف ئدة نقدي  أك عيني ، ة دي  أك ة نكي ، كيتحقؽ اطقصد تقديـ اطةشكرة ط

اطمن ئ  أيض ن ف  تةلؾ ة  ك ف ةفركض ن أف ي د ةف قبيؿ اطخ  رة كذطؾ عف طريؽ تمنب تلؾ 

 اطخ  رة.

اطةطلع ةف دائرة تمريـ ف ؿ  اطشخص كينتج على عدـ تحقؽ اطقصد اطخ ص خركج ف ؿ 

 .(2)الانتف ع أك الا تغلاؿ خ ص  إذا ك ف  ذا الانتف ع أك الا تغلاؿ ةف اطغير

على ة لكة ت داخلي  غير  ر ف ؿ الانتف ع كالا تغلاؿ بن ءن إذا ك ف اطم ن  يمهؿ حظ 

ة لن ، فلا يتكافر اطقصد اطمن ئ  طديه فقد يككف قد كقع ف  اطخطأ ب بب الإ ة ؿ كف   ذا اطح ط  

 نتف ء ركنه  اطة نكم اطةتةثؿ ف  اطقصد اطمن ئ .لا تقكـ اطمرية  لإ

ـ، يمد أف 4101( ط ن  5كبرمكع اطب حث إطى ق نكف  يئ   كؽ اطة ؿ اطككيت  رقـ ) 

ش ط اطةككّف طلركف اطة نكم طمرية  إ  ءة ا ت ة ؿ اطةطلع طلة لكة ت اطداخلي  يتةثؿ ف  اطن

 ( ةف اطق نكف اطةذككر.006ا تغلاؿ اطة لكة ت اطداخلي  )اطة دة صكرة مرية  
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خلاف ن طلةشرّع اسردن  كة   نرل اطذم طـ  –ف طةشرّع اطككيت  تطلب قصدان مرةي ن خ ص ن  

اطن تج عف إفش ء اطة لكة   اك الا تغلاؿ  ذا اطمرية ، كاطةتةثؿ ف  الانتف عطقي ـ  –ي تلزـ ذطؾ 

 اطداخلي .

بتكافر عنصرم اط لـ طدل اطةشرّع اسردن  أيض ن يقكـ اطركف اطة نكم طهذا اطمرية  ك  

، فيلزـ بداي  تكافر اط لـ طدل اطم ن  بأف اطة لكة ت اطت  اط  ـ كالإرادة اطةككنيف طلقصد اطمرة 

أف تتمه إرادة اطم ن  إطى ،ك ب  تغلاطه  أك بإعط ئه  طلغير    ة لكة ت داخلي  غير ة لن  ق ـ

 ةحؿ اطحظر. اطداخلي  اطة لكة ت اك إعط ء اطغير  تغلاؿإ

ع اسردن  يكتف  بتكافر اطقصد اط  ـ طقي ـ اطركف اطة نكم طهذا ـ فإف اطةشرّ كعلى ة  تقدّ  

 .(1)اطمرية 

على ة لكة ت داخلي  غير ة لن  فلا يتكافر  حظر اطت  ةؿ بن ءن فإذا ك ف اطم ن  يمهؿ  

اطقصد اطمن ئ  طديه، فقد يككف قد كقع ب طخطأ أك ب بب الإ ة ؿ، كف   ذا اطح ط  لا تقكـ 

 اطمرية  لانتف ء ركنه  اطة نكم اطةتةثؿ ف  اطقصد اطمن ئ .

ع ع اطككيت  كاطةشرّ خلاؼ بيف كؿ ةف اطةشرّ اطـ بي نه فإنه يبرز إطين  كعلى ة  تقدّ  

ع اطككيت  طتحقؽ اطركف اطة نكم تكافر اطقصد اطمن ئ  اط  ـ بم نب اسردن ، حيث اشترط اطةشرّ 

ع اسردن  فإنه طـ يتطلب طتحقؽ اطركف اطة نكم  كل اطقصد اطقصد اطمن ئ  اطخ ص، أة  اطةشرّ 

 .كطـ يتطلب اطقصد اطمرة  اطخ ص اطمن ئ  اط  ـ

ف ق ـ على أ  س تكافر اط لـ كالإرادة شأنه اطق أفكبرأم اطب حث   صد اطمرة  اطخ ص كا 

ف  ذطؾ شأف اطقصد اطمرة  اط  ـ، إلا أنه يةت ز بأف اط لـ كالإرادة لا ينصرف ف إطى اط ن صر 
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نة  يةتداف إطى كق ئع طي ت أصلان ف  أرك نه  ، بة نى أف تككف طلم ن  غ ي  اطةككن  طلمرية ، كا 

 تقتصر إرادته على اطنتيم  اطمرةي  فقط.ي  ى إطيه  ةف دكف أف 

طذا، أرل كب حث أف اسمدر على اطةشرّع اسردن  أف يف ؿ ةثلة  ف ؿ اطةشرّع اطككيت   

بأف يتطلب قصدان مرةي ن خ ص ن ف  اطنش ط اطةككّف طلركف اطة نكم طمرية  إ  ءة ا ت ة ؿ اطةطلع 

 طلة لكة ت اطداخلي .
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وحاث اثحافصيو

وةوفحاجزحءحتوحا قررةوبحقوحاذخصوحا طاعوراىوحا عاف  توحادحخايةقإجرحءحتوحا لاح

 طة لكة ت اطداخلي  ةف قبؿ اطةطلع عليه  يحت ج إطى تدعيـ أك اطت  ةلبإف تمريـ إ  ءة  

 كؽ اسكراؽ اطة طي  ةف شأنه  أف تؤدم إطى إحك ـ اطحة ي  اطمزائي  طتقكي  ةف مكانب ةختلف  

 اطداخلي  غير اطة لن .ةف اط بث ب طة لكة ت 

طذا، لا بدّ ةف بي ف إمراءات ةلاحق  اطشخص اطةطلع على اطة لكة ت اطداخلي ، ككذطؾ  

 اطة لكة ت اطداخلي . اطت  ةؿلا بدّ ةف بي ف اطمزاءات اطةقرّرة بحؽ اطةطلع اطذم أ  ء 

 ف  ضكء ة  تقدّـ،  أق ـ  ذا اطفصؿ إطى ةبحثيف،  ة : 

 ةلاحق  اطشخص اطةطلع على اطة لكة ت اطداخلي .اطةبحث اسكؿ: إمراءات 

 اطةبحث اطث ن : اطمزاءات اطةقرّرة بحؽ اطشخص اطةطلع على اطة لكة ت اطداخلي .

 ك أبحث  ذيف اطةبحثيف تب ع ن.

 المبحث الأول

 إجراءات ملاحقة الشخص المطمع عمى المعمومات الداخمية

اسةكر اطداخلي  غير اطة لن  تتطلب إف درا   إمراءات ةلاحق  اطشخص اطةطلع على  

ةن  بي ف  ذا الإمراءات ف  كؿ ةف اطق نكنيف اطككيت  كاسردن ، طذطؾ  أق ـ  ذا اطةبحث إطى 

ةطلبيف، نخصص اطةطلب اسكؿ طبي ف  ذا الإمراءات ف  اطق نكف اطككيت ، كنتن كؿ ف  اطةطلب 

 اطث ن   ذا الإمراءات ف  اطق نكف اسردن .

 ل: إجراءات الملاحقة في القانون الكويتي:المطمب الأو

 طة لكة ت اطت  ةلبإف بي ف إمراءات ةلاحق  اطشخص اطةطلع اطة ؤكؿ عف إ  ءة  

اطداخلي  غير اطة لن  بشأف اسكراؽ اطة طي  ف   كؽ رأس اطة ؿ يتطلب أف نكضح اطمه ت 
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  فركع، أتن كؿ ف  اطفرع اطةختص  ب طتحقيؽ بشأف  ذا اطمرية ، طذا  أق ـ  ذا اطةطلب إطى أرب 

اسكؿ طمن  اطشك كل كاطتظلة ت، كف  اطفرع اطث ن  دكر  يئ  أ كاؽ اطة ؿ إزاء  ذا اطمرية ، كف  

 اطفرع اطث طث اطني ب  اطةختص  ح ؿ كقكع اطمرية ، كف  اطفرع اطرابع اطةحكة  اطةختص  بنظر  .

 لجنة الشكاوى والتظممات:الفرع الأول: 

تنظـ طمنه طلشك كم كاطتظلة ت أ كاؽ اطة ؿ اطككيت  ( ةف ق نكف  يئ  51كفق ن طلة دة ) 

 بحيث تتلقى اطشك كم ةف كؿ ذم ةصلح  عند أم خطأ يقكـ به أحد اسشخ ص اطةرخص طهـ

، كاطشك كل اطةقدة  إطيه  بشأف اطةخ طف ت كاطمرائـ اطةنصكص عليه  ف  بتداكؿ اسكراؽ اطة طي 

 .(0252ط ن   4ةف اطلائح  اطتنفيذي  طق نكف رقـ  74)انظر اطة دة  اطق نكف

ة  ةف كؿ ذم على اطشككل اطةقدّ  بن ءن  ص طمن  اطشك كل كاطتظلة ت بإمراء اطتحقيؽ إداري ن تتخ 

كطلةحقؽ ف  ذطؾ طلب أم بي ن ت أك ة تندات أك كث ئؽ ةف أي  مه  حككةي  أك أم  ،ةصلح 

 تدع ء أك طلب حضكر كؿ ةف يرل امه  ذات شأف بنش ط اطهيئ  كحؽ  ة ع شه دة اطشهكد ك 

كحؽ الانتق ؿ كةرام   أم  مؿ أك بي ف طدل أم مه  حككةي  أك أي  مه   ،ضركرة  ة ع أقكاطه

 .(0252ط ن   4ةف اطق نكف رقـ  51)انظر اطة دة  ذات شأف بنش ط اطهيئ 

طلهيئ  إمراء أعة ؿ تفتيش ةف مئ دكف إخط ر ة بؽ كذطؾ طتحقيؽ أغراضه  أف كة   

ةف اطلائح  اطتنفيذي   71)انظر اطة دة  اطرق بي  أك طلتحقيؽ ف  شككل أك اطةخ طف ت اطت  ترد إطيه 

 .(0252ط ن   4طق نكف رقـ 

ذا تبيف طلمن  ا  طشك كل كاطتظلة ت ب د إمراء اطتحقيؽ أف اطشككل تشكؿ شبه  مرية  كا 

ةف اطلائح  اطتنفيذي  طق نكف  15)انظر اطة دة  من ئي ، فله  أف تكصى طلهيئ  إح طته  إطى اطني ب 

)انظر اطة دة  ، طلهيئ  ف  ذطؾ إح ط  اطشك كل اطمن ئي  إطى ني ب  أ كاؽ اطة ؿ(0252ط ن   4رقـ 

 .(0252ط ن   4رقـ ةف اطق نكف  1
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ع اطككيت  ةنح اطمه ت اطةختص  ب طتحقيؽ ف  اطشك كل ـ بي نه فإف اطةشرّ كعلى ة  تقدّ  

، إمراء اطتحقيؽ ف  اطشككل اطةقدة ة  ةف كؿ ذم ةصلح  طلمن  اطشك كل كاطتظلة ت كب د اطةقدّ 

  إطى ني ب  اطمن ئي اطشككلكطه  إذا رأت بأف اطشككل تشكؿ من ي ، أف تكصى طلهيئ  بإح ط  

 .أ كاؽ اطة ؿ

 ؟(5) دكف غير   ف  إح ط  اطشك كل طني ب  أ كاؽ اطة ؿاطهيئ   ؿ تختص  :كيثكر  ن  ت  ؤؿ 

، 0252( ط ن  4( ةف ق نكف  يئ  أ كاؽ اطة ؿ اطككيت  رقـ )1/3ب طرمكع إطى اطة دة ) 

 ذا قصر اختص ص تقديـ اطبلاغ عف اطمرائـ اطةنصكص عليه  ف  نمد أف اطةشرّع اطككيت  

بةث ب  قيد ي دّ إطى اعتب ر أف  ذا الاختص ص عةلان يؤدل ةة  اطق نكف على  يئ  أ كاؽ اطة ؿ 

خذ بة  يترتب عليه زكاؿ  ذا اطقيد الإمرائ  تككف اطدعكل  سإمرائ  على تحريؾ اطدعكل، فإف تةّ 

ذا  طـ تتـ إزاط   ذا اطقيد الإمرائ  اطةتةثؿ ب ختص ص اطهيئ  بتقديـ اطبلاغ ةقبكط  طلنظر فيه ، كا 

كة  طك تـ تقديـ اطبلاغ ةف أحد اطةت  ةليف تظؿ اط قب  الإمرائي  ةكمكدة، اسةر اطذم ي تتبع 

 اطقض ء ب دـ قبكطه .

ف  قصر  اطةشرّع اطككيت أف تصبح غ ي  اطتشري   كيترتب على اسخذ بهذا الاتم ا  

( 4)ص ص اطشككل على اطهيئ  ةتةثل  ف  ككف اطمرائـ اطةنصكص عليه  ف  اطق نكف رقـ اخت

تةس ع دة اطةركز اطة ط  طلةتهـ، كةف ثـ فإف تةكيف أم شخص ةف تحريؾ  ـ0252ط ن  

اطدعكل اطمزائي  ةف غير ةختص ة ن ا  دـ أ ـ اطةت  ةؿ ف  اط كؽ ككذا ةركزا اطة ط ،اسةر 

ةكقؼ  ذا اطشخص اطة ط  عندة  يرغب ف  اطحصكؿ على قركض ةف على  لب ن اطذم يؤثر 

 اطبنكؾ نظران طة  ترتبه تلؾ اطمرائـ ةف ا تزاز ثق  اط ةيؿ طدل اطبنكؾ.

                                                           
 840انظر إطى اطةلا، بدر ح ةد، ةرمع   بؽ، ص‌‌(0)
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 تئن ؼ أ كاؽ االاتم ا اطحديث اطذم أخذت به ةحكة  إلا أف  ن ؾ اتم   ن قض ئي ن،  ك  

اطةحكة  طهذا أ كاؽ اطة ؿ، كتصدت كاطذم أم ز تقديـ اطبلاغ ةف غير  يئ  ف  اطككيت اطة ؿ 

، إذ دفع أة ةه  ب دـ قبكؿ اطدعكل طرف ه  ةف غير ذم صف  على اعتب ر أف اطة أط  بحكـ ب ت

تحريؾ اطشك كل ةف اختص ص  يئ  أ كاؽ اطة ؿ كأف ةف حركه     طمن   كؽ اطككيت 

 طلأكراؽ اطة طي  كطي ت اطهيئ .

ييد اطحكـ  ف شكلا كف  اطةكضكع برفضه كتأكعند نظر اطط ف قررت اطةحكة  قبكؿ اطط 

طـ تنص ـ 0252( ط ن  4)ةف اطق نكف رقـ  1/3اطة دة أف :"، كقررت بصريح اط ب رةاطة تأنؼ

ختص ص حصرم دكف غير   ةف اطمه ت ف  تقديـ اطشك كل كطـ تنص على ا على أف طلهيئ 

طمن  اط كؽ لا تثريب عليه ، كأف إر  ؿ اطبلاغ ةف تـ ةف غير اطهيئ  بطلاف الإمراء إذا ة 

طهذا اطحكـ اطحديث أصبح  ، طذطؾ فإف طبق ن (1)"ي تتبع ة ه صح  تحريؾ اطدعكل اطمزائي ...

اطن شئ  عنه صحيح  ةنتمه تقديـ اطبلاغ ةف غير  يئ   كؽ اطة ؿ، كأصبحت الآث ر  م ئزان 

 .لآث ر  

ب مته د اطةحكة  اسخذ كعدـ بةكقؼ اطةشرّع اطككيت  اط  بؽ بي نه كيترتب على اسخذ  

تثير شبه  ةخ طف  نص اطة دة ( 1/3)قد تث ر ة ه شبه  عدـ اطد تكري  ككف اطة دة  اطةذككر

حؽ اطتق ض   أف: "على كاطت  تنص اطككيت  ةف اطد تكر اطت  تنظـ حق ن كفله اطد تكر  (511)

 طحؽ".ةكفكؿ طلن س، كيبيف اطق نكف الإمراءات كاسكض ع اطلازة  طةة ر    ذا ا

 

 

                                                           
 ـ.28/5/2010مل    171/2011-26/2010-اطة ؿـ،ج ـ/ كؽ 2012( ط ن 5اطط ف ب لا تئن ؼ رقـ )(1)
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من قبل  المعمومات الداخميةالتعاممبالفرع الثاني: دور ىيئة أسواق المال الكويتي إزاء إساءة 

 :الشخص المطمع

اطهيئ  بقرار ةف اطكزير  ذا اطقض ئي  طب ض ةكظف  ةنح اطةشرّع اطككيت  صف  اطض بط   

ب د ترشيح ةملس اطةفكضيف طهـ كذطؾ لإثب ت اطمرائـ  -كزير اطتم رة كاطصن ع   –اطةختص 

)انظر اطة دة  كلائحته كاطقرارات اطص در تنفيذان طه 0250( ط ن  4)اطت  تقع ب طةخ طف  طق نكف رقـ 

 .(0252ط ن   4ةف اطلائح  اطتنفيذي  رقـ  10

ص  خ  اطككيت  اختص ص تع كطككف اطهيئ  طه  صف  اطضبطي  اطقض ئي ، ةنحه  اطةشرّ  

ع اطككيت  طةكظف  اطضبطي  اطتنفيذي ، حيث أعطى اطةشرّ  هلائحتنص عليه  ق نكف أ كاؽ اطة ؿ ك 

أك ف  ةقر اسكراؽ اطة طي  ةق ر اطشرك ت اط  ةل  ف  ةم ؿ  اختص ص ن يتةثؿ بدخكؿ اطقض ئي 

طلتفتيش على اطمه ت اطخ ض   طق نكف رقـ  أ كاؽ اسكراؽ اطة طي  أك أم مه  أخرل تكمد به 

كاطتأكد ةف عدـ ةخ طف   ذا اطمه ت طق نكف  كؽ اطة ؿ كطكائحه كاطنظـ ـ 4101( ط ن  5)

طلاع على اط ملات كاطدف تر كاطة تندات الاكطهـ ف   بيؿ ذطؾ  ،طه كاطقرارات اطص در تنفيذان 

ك  ئط أخرل طتخزيف اطبي ن ت أك كاطبي ن ت أك اطكث ئؽ أك أشرط  أك أنظة  ح  ب آط  أك 

ي  أك ف  ة  طمته  ف  ةق ر اطشرك ت اط  ةل  ف  ةم ؿ اسكراؽ اطة طي  أك ف  ةقر اس كاؽ اطة ط

تككف ف  حي زته  أك تحت  يطرته ، كة  أعطى اطحؽ ف  اطحصكؿ أم مه  أخرل تكمد به  ك 

طؾ اطقض ئي  كطهـ ف  ذعلى اطة لكة ت كاطةبررات عند طلبه  ةف قبؿ أحد أفراد اطض بط  

، كأم ز ا تدع ء أم شخص طه خبرة فني  لإبداء اطرأم ف  ة أط  ا تدع ء اطشهكد ك ة ع أقكاطهـ

ثب ت ذطؾ ف  اطةحضر ةف اطلائح  اطتنفيذي  طق نكف  41)انظر اطة دة  ةت لق  بةب شرة أعة طهـ كا 

 .(4101ط ن   5رقـ 
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يه  أف يقدةكا إطى ةكظف  اطض بط  أكمب على اطة ؤكطيف ف  اطمه ت اطةش ر إطكة   

كأم ز طهـ حمز  ذا اطة تندات  ،اطقض ئي  اطبي ن ت كاطة تندات اطت  يطلبكنه  طهذا اطغرض

ح طته  إطى مه ت الاختص ص ةف اطلائح  اطتنفيذي  طق نكف  42)انظر اطة دة  كاطتحفظ عليه  كا 

 .(4101ط ن   5رقـ 

ثب ت ا  ر ةح ضر ب سعة ؿ اطت  ق ةكا به ، ك أطزـ ةكظف  اطض بط  اطقض ئي  تحريكذطؾ  

)انظر  اطكاق   عند كمكد ةخ طف  ةتضةن  ةلخص  عنه  كعرضه  على اطةدير اطتنفيذم طلهيئ 

 .(4101ط ن   5ةف اطلائح  اطتنفيذي  طق نكف رقـ  43اطة دة 

اطض بط  اطقض ئي  أم ة لكة ت أك ة تندات لا يمكز سم   عند طلب أحد ةكظفك  

ف ك ف طه  صف  اط ري شخص الا ةف اطلائح   44)انظر اطة دة  ةتن ع عف تقديةه  حتى كا 

 .(4101ط ن   5اطتنفيذي  طق نكف رقـ 

إطى ةنع ةكظف  اطض بط  اطقض ئي  ةف  مأم  لكؾ يؤداطككيت  ع ةنع اطةشرّ  ذا كقد  

 لكة ت أك ةة ر   أعة طه   كاء ك ف ب طتحريض أك إتلاؼ اطة تندات أك الاةتن ع عف تقديـ ة

ة تندات أك الإدلاء بة لكة ت ك ذب  أك ةضلل  أك عف طريؽ عدـ ة  عدة ةكظف  اطض بط  

 .(4101ط ن   5ةف اطلائح  اطتنفيذي  طق نكف رقـ  45)انظر اطة دة  اطقض ئي 

من قبل الشخص  المعمومات الداخميةبة المختصة حال وقوع جريمة إساءة بالفرع الثالث: النيا

 :المطمع

، كقد أنشأ ؼ كالادع ء ف  اطمن ي ت بشكؿ ع ـتختص اطني ب  اط  ة  ب طتحقيؽ كاطتصر  

( ةف 002كفؽ اطة دة ) تني ب  أ كاؽ اطة ؿ اطت  أنشأ    ةتخصص  ني ب ع اطككيت  اطةشرّ 

:"تنشأ ني ب  خ ص  ت ةى "ني ب   كؽ اطة ؿ" أ كاؽ اطة ؿ اطت  نصت على أنهق نكف  يئ  
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تحقيؽ كاطتصرؼ كالادع ء ف  اطمرائـ اطت  تختص بنظر   ةحكة   كؽ تختص دكف غير   ب ط

 اطة ؿ كاطط ف ف  اسحك ـ اطص درة فيه ".

 ؟ختصاصات نيابة أسواق المالما ا

ـ بشأف  يئ  4101( ط ن  5تة رس ني ب  أ كاؽ اطة ؿ اطت  نص عليه  ق نكف رقـ ) 

اطككيت  رقـ اط لط ت اطت  ةنحه  إي    ق نكف الإمراءات كاطةح كة ت اطمزائي   أ كاؽ اطة ؿ

 :ف  الآت كة   ك اطككيت  كق نكف  يئ  أ كاؽ اطة ؿ ـ كت ديلاته 0741( ط ن  05)

إذ السمطات التي منحيا قانون الإجراءات والمحاكمات الجزائية الكويتي لمنيابة العامة، :أولاً 

شك كل كاطكق ئع اطت  تشكؿ مرائـ ف  ةفهكـ ق نكف  يئه أ كاؽ ف  اطتختص ب طتحقيؽ 

اطتصرؼ ف  اطتحقيؽ اطذم تمريه، كعليه قد يككف قرار اطني ب  اط  ة  ف   ، ككذطؾاطة ؿ

صدار قرار  اطتحقيؽ، إة  تقديـ اطةتهـ طلةح كة  عف اطمرية  اطت  مرل اطتحقيؽ بشأنه ، أكا 

هـ ةمهكؿ أك اسدط  غير ك في  طلإدان ، أك إصدار عندة  يككف اطةت بحفظ اطتحقيؽ ةؤقت ن 

عندة  تككف اطتهـ اطةن كب  غير صحيح  أك اطكاق   لا تشكؿ  قرار بحفظ اطتحقيؽ نه ئي ن 

 ةف ق نكف الإمراءات كاطةح كة ت اطمزائي  (014)مرية ، كة  نصت على ذطؾ اطة دة 

 .اطككيت 

تتةثؿ ف  ـ،ك   3101( لسنة 4لمال رقم )قانون ىيئة أسواق ا منحياالسمطات التي :ثانياً 

 تب ع ن:( كاطت   نكضحه  015( إطى )014اطةكاد )

طلن ئب اط  ـ إصدار قرار ةنه أك بن ء على طلب ةف اطهيئ  أك مه  اط ةؿ إذا تطلبت  .5

قيؽ ة ه ةصلح  اطتحقيؽ أف يكقؼ اط ةؿ أك اطكظيف  أك ةزاكط  اطةهن  بصف  ةؤقت  عند اطتح

ةف  530)انظر اطة دة"ف  اطمرائـ اطةنصكص عليه  ف   ذا اطق نكف كؽ اطة ؿةف قبؿ "ني ب  

 .نكف اطةذككر( اطق



62‌
 

طلن ئب اط  ـ إذا تمة ت طديه دلائؿ ك في  ب طن ب  طشخص أك ةمةكع  ةف اسشخ ص على  .0

ةف اسف  ؿ اطةمرة  طبق ن طهذا اطق نكف، أك بن ءن على طلب ةف اطهيئ  أك ةف  انه ارتكب ف لان 

ه أف يأةر ب تخ ذ ك ف  الإمراءات اطتحفظي  ةف  فر كاطتصرؼ ف  أةكاطه غيرا "أةكاؿ تفكض

، أكلاد اطةتهـ اطقصر أك زكمته أك غير ـ" دكف الاخلاؿ بحؽ اطهيئ  أك ةف تككف طه ةصلح 

 يمكز اطتظلـ على  ذا اطقرار أة ـ اطةحكة  اطةختص  خلاؿ عشريف يكة ن ةف ت ريس إصداراك 

 .ةف اطق نكف اطةذككر( 533)انظر اطة دة 

اطةش ر طه ف  اطة دة طلب  يئ  أ كاؽ اطة ؿ ف على اطن ئب اط  ـ اتخ ذ قرار بشأ يمب .3

( ةف ذات اطق نكف، خلاؿ أربع كعشريف   ع  ةف كقت تقديةه، كف  ح ؿ رفض 533)

، كيتضةف  ذا اططلب ةنع اطشخص أك ةمةكع  ةف اططلب يمب أف يككف اطرفض ة بب ن 

اطةطل يف على اطة لكة ت اطداخلي  غير اطة لن  ف   كؽ اطة ؿ ةف اط فر اسشخ ص 

دارته  كاتخ ذ ك ف  الإمراءات اطتحفظي  ف   ذا اطشأف. كيمكز طلهيئ  كاطتصرؼ ف  أةكاطه كا 

ةف قرار اطن ئب اط  ـ أة ـ اطةحكة  اطةختص  "ةحكة  أ كاؽ  اطتظلـ خلاؿ خة   عشر يكة ن 

ةف  537)انظر اطة دة  صؿ ف   ذا اطتظلـ على كمه اط رع اطة ؿ"  كعلى اطةحكة  اطف

 .(اطةذككراطق نكف 

ك"ةحكة  أ كاؽ اطة ؿ" ف  تقدير قية  اطةنف   اطت  حصؿ أطلن ئب اط  ـ الا ت  ن  ب طهيئ    .7

عليه  اطةتهـ، بحيث لا تتم كز قية  اسةكاؿ اطةتحفظ عليه ، قية  أقصى عقكب  ة طي  يةكف 

 .(اطةذككرةف اطق نكف  531)انظر اطة دة  ـتكقي ه  على اطةته

  يئ  أ كاؽ اطة ؿيمكز طلن ئب اط  ـ أك اطةحكة  "ةحكة  أ كاؽ اطة ؿ" بن ءن على طلب ةف  .1

أك ةف كؿ ذم ةصلح  رفع الإمراءات اطتحفظي  إذا قدـ اطةتهـ اطضة ن ت اطك في  اطت  تقبؿ 

 .(اطةذككرةف اطق نكف  531انظر اطة دة ) به  اطهيئ  أك اطةحكة 
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يمب على أف ي يف اطن ئب اط  ـ ةديران لإدارة أةكاؿ اطةتهـ اطت  ةنع ةف إدارته  بن ءن على  .1

)انظر  ترشيح اطهيئ  كاطت  تحدد ببي ف ةنه  كامب ت كصلاحي ت كضكابط عةؿ  ذا اطةدير

 .(اطةذككرةف اطق نكف  534اطة دة 

استعمال الشخص المطمع عمى الفرع الرابع: المحكمة المختصة بنظر جريمة إساءة 

 المعمومات الداخمية:

اطةحكة  اطةختص  بنظر اطمرائـ اطمن ئي     ةحكة  اطمن ي ت إذا ك ف اطف ؿ يشكؿ  

من ي  كةحكة  اطمنح إذا ك ف اطف ؿ يشكؿ منح  ك ذا كأصؿ ع ـ، إلا أنه ا تثن ء على اسصؿ 

 يئ  أ كاؽ اطة ؿ يه  ق نكف بنظر مرائـ نص عل  تحداث مه  قض ئي  ةتخصص  اط  ـ تةّ 

مرائـ اط"ةحكة   كؽ اطة ؿ" كاطت  تختص دكف غير   ب طحكـ كاطفصؿ ف  اطككيت ، ك   

ع اطككيت  ف   ذا اطشأف بة  .كعليه  نكضح ة  أخذ به اطةشرّ اطةنصكص عليه  ف   ذا اطق نكف

 يل :

تنشأ ب طةحكة  " اطككيت  على أنه( ةف ق نكف  يئ  أ كاؽ اطة ؿ 016ف  اطة دة )نصّت  

 .اطكلي  ةحكة  ت ةى ةحكة  أ كاؽ اطة ؿ..."

ةف دكائر مزائي  كدكائر غير مزائي ، بحيث تختص اطدكائر اطمزائي   ذا اطةحكة  تتأطؼ  

صكر ب طفصؿ ف  اطدع كل اطمزائي  اطةت لق  ب طمرائـ اطةنصكص عليه  ف   ذا اطق نكف كةنه  

طة لكة ت اطداخلي  غير اطة لن  عند قي ةه بإ  ءة اطنش ط الإمراة  طلشخص اطةطلع على ا

 .(1) ك مك ر اطمرية  ف  ركنيه  اطة دم كاطة نكم ت  ةؿ، فإ  ءة اطاطت  ةؿ

                                                           
 .45اطةلحـ، أحةد، ةرمع   بؽ، ص (1)
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طقد عبّر اطةشرّع اطككيت  عف ذطؾ ةف خلاؿ ثلاث صكر ةختلف  ف  اطركف اطة دم  

( 006اطكاردة ف  اطة دة )مرية  ا تغلاؿ اطة لكة ت اطداخلي  كةتش به  ف  اطركف اطة نكم، ك  :

 ةف ق نكف  يئ  أ كاؽ اطة ؿ اطككيت .

رة ف  ق نكف يحكـ إمراءات تحريؾ اطدعكل اطمزائي  كرف ه  اطقكاعد كالإمراءات اطةقرّ  ذاك  

 كذطؾ فية  طـ يرد به نص خ ص ف   ذا اطق نكف. اطككيت ، الإمراءات كاطةح كة ت اطمزائي 

مزائي  بةحكة  الا تئن ؼ تختص بنظر اسحك ـ دائرة  اطةشرّع اطككيت كة  أنش  

لا يمكز اطط ف عليه بأم طريق   ب ت ن  حكةه اطة تأنف  اطص درة ةف ةحكة  أ كاؽ اطة ؿ كيككف 

ةف طرؽ اطط ف، أم أف اطتق ض  ف  مرائـ أ كاؽ اطة ؿ على درمتيف  كاء ك نت من ي  أك 

 .(0252ط ن   4ةف اطق نكف رقـ  550)انظر اطة دة  منحه

على أنه  ةف ق نكف  يئ  أ كاؽ اطة ؿ اطككيت ( 551نصت اطفقرة اسخيرة ةف اطة دة )ك  

ف  نظر اطقض ي  اطةنظكرة أة ةه  ف  ت ريس اط ةؿ بهذا  -اط  دي  –"ت تةر اطةح كـ اطمزائي  

عف اطمرائـ اطت  أصبحت ةف اختص ص" ةحكة   كؽ  –ق نكف  يئ  أ كاؽ اطة ؿ  –اطق نكف 

 ."اطة ؿ" كذطؾ حتى يصدر حكـ نه ئ  ف   ذا اطمرائـ

( ةف ذات اطق نكف على أنه "ت تةر اطدكائر 550كة  نصت اطفقرة اطث ني  ةف اطة دة ) 

الا تئن في  اطةرفكع  إطيه  ف  اسحك ـ اطص درة ف  اطقض ي  اطت  أصبحت ةف اختص ص ةحكة  

حتى  –ق نكف  يئ  أ كاؽ اطة ؿ  –ؽ اطة ؿ، أك تلؾ اطت  ترفع إطيه  ب د نف ذ  ذا اطق نكف  ك 

 يصدر حكـ ب ت ف  ةكضكعه ".

ب طمرائـ مه  قض ئي  تُ نى ـ بي نه يرل اطب حث أف اطةشرع اطككيت  أنشأ ة  تقدّ  ف  ضكء 

ا اطمرائـ طه  طبي   خ ص   تش  را بأف  ذاطمرية  ةحؿ اطدرا   لااطكاق   ف   كؽ اطة ؿ كةنه  
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ع، طذطؾ اطةشرّ  ينشداقد لايةكف طلق ض  اطمن ئ  ف  اطقض ء اط  دم اطكصكؿ إطى اطهدؼ اطذم 

 ةتخصص ن طهذا اطمرائـ. قض ئي ن  أنش  مه زان 

ي يب  ذا اطق نكف بأف حكـ الا تئن ؼ اطص در ةف دكائر الا تئن ؼ اطمزائي  لا يقبؿ ك  

اطط ف فيه  كاء ك ف اطحكـ من ئي  أك منكحي ن كذطؾ خلاف  طلقكاعد اط  ة  اطكاردة ف  ق نكف 

 كي .حالإمراءات اطمزائي  اطت  ةنحت اطحؽ بتةييز اسحك ـ اطمن ئي  دكف اطمن

 :إجراءات الملاحقة في القانون الأردنيالمطمب الثاني: 

ـ 4114( ط ن  54بةكمب ق نكنه  رقـ )ع اسردن   يئ  اسكراؽ اطة طي  ؿ اطةشرّ خكّ  

تشكيؿ مه  ةختص  تحت إشرافه  طتقكـ ب لط  اطبحث كاطتحقيؽ ف  مرائـ اسكراؽ اطة طي  

لهيئ  ةف خلاؿ اطمه  :طتتةثؿ ب لآت كةنحه  صلاحي ت عدة طتقكـ بةه ةه  ك ذا اطصلاحي ت 

اطةختص  فيه  إمراء تحقيؽ أك تفتيش أك تدقيؽ طتحديد ة  إذا ك ف أم شخص قد ارتكب ةخ طف  

أك اتخذ إمراءات تحضيري  تؤدل إطى ارتك ب ةخ طف  سم ةف أحك ـ  ذا اطق نكف كاسنظة  

ظركؼ أك  كاطت لية ت كاطقرارات اطص در بةقتض ا، كة  ةنحه  اطتحقيؽ ف  أم ة لكة ت أك

ةة ر  ت ترا   ضركري  كةلائة  طتنفيذ أحك ـ  ذا اطق نكف كاسنظة  كاطت لية ت كاطقرارات 

اطص درة بهذا اطشأف ، كطه  ف   بيؿ إمراء اطتحقيؽ كاطقي ـ بتدقيؽ اطكث ئؽ كاطقيكد كاط ملات 

على ن س اط  ئدة سم ةرخص طه أك ة تةد أك أم ةف اطمه ت اطخ ض   طرق ب  اطهيئ  كاطحصكؿ 

اطشهكد ك بدكنه ، كة  أم ز طه  طلب حضكر أش  ر ة بؽ إ،كاطتفتيش عليه  بأم ةنه ةف 

، كة   تندات ذات علاق  بةكضكع اطتحقيؽ، كتقديـ ام كث ئؽ كةك ة ع شه داتهـ تحت اطق ـ

)انظر  ةنح اطهيئ  الا ت  ن  بذكم اطخبرة كالاختص ص ف  إمراء اطتحقيؽ كاطتفتيش كاطتدقيؽ

 . ـ(2002ط ن   76ةف ق نكف رقـ  17ة اطة د
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ية ن  ةف اطةشرّ   كراؽ اطة طي  فإنه اسالاختص ص اطةةنكح طهيئ  اسردن  بأ ةي   ذا ع كا 

م مه  خ ض   طرق ب  اطهيئ  أك غير ة  أك أم شخص  كاء اطةرخص طه أك اطة تةد أمرـ 

ك ب طحضكر أ تم ب  ططلب ت اطهيئ  بتقديـ اطكث ئؽ كاطة تندات اطلازة  الاشرافه  كذطؾ ط دـ ا  ك 

 .ـ(2002ط ن   76ةف ق نكف رقـ  18)انظر اطة دة  طلأدلاء ب طشه دة

ذا ة    كراؽ اطة طي  كةملس ةفكضيه  ةف إمراءات اطتحقيؽ كاطتفتيش اسنتهت  يئ  اكا 

مراءات  تمةع الإيه ةف خلاؿ  ذا ةملس ةفكض  اطهيئ  أف ة  تـ اطتكصؿ إط لكاطتدقيؽ كرأ

كراؽ اطة طي  كاطت لية ت كاطقرارات اطص درة بةقتض ا فله إح ط  اسحك ـ ق نكف سعن صر ةخ طف  

 .(1) ذا اطةخ طف  اط  اطةحكة  اطةختص  ك   ةحكة  بداي  عة ف

ع اسردن   لط  اطتحقيؽ كالادع ء ف  اطمرائـ اطت  تقع ف   كؽ طـ يحدد اطةشرّ  ذا ك  

، إلا أنه عرؼ اطةحكة  اطةختص  اطت  ـ2002( ط نه 76رقـ ) اسكراؽ اطة طي اطة ؿ بق نكف 

طلة دة   ف، كا تن دان (بأنه  ةحكة  بداي  عةّ 2تنظر اطمرائـ اطكاق   ف   كؽ اطة ؿ ف  اطة دة )

نص ـ كت ديلاته 1961( ط ن  9رقـ )ح كة ت اطمزائي  اسردن  ( ةف ق نكف أصكؿ اطة166/2)

" )انظر اطة دة نه "تن قد مل  ت اطةحكة  اطبدائي  بحضكر ةةثؿ اطني ب  اط  ة  كاطك تبأعلى 

 . ةف ق نكف أصكؿ اطةح كة ت اطمزائي  اسردن ( 166/2

ف    ف   كؽ اطة ؿ ف  لط  اطتحقيؽ كالادع ء ف  اطمرائـ اطكاق إف ،ـة  تقدّ بن ءن على  

    اطني ب  اط  ة . اطق نكف اسردن  

يقرر اطظف عل  اطةشتك   كة  أنه إذا تبيف طلةدع  اط  ـ أف اطف ؿ يؤطؼ مرة  منحي ن  

عليه بذطؾ اطمرـ كيحيؿ إضب رة اطدعكل إطى اطةحكة  اطةختص  طةح كةته، كمةيع مرائـ تداكؿ 

نه طـ يقـ أأك  ف طلةدع  اط  ـ أف اطف ؿ لا يؤطؼ مرة ن اسكراؽ اطة ط     ةف اطمنح، أة  إذا تبي

                                                           
 .379اطةص ركة،  يؼ، ةرمع   بؽ، ص (1)
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ك أف اطمرـ  قط ب طتق دـ أك اطكف ةأك ب ط فك ارتكب اطمرـ ادطيؿ علىأف اطةشتكى عليه  ك اطذم 

اط  ـ يقرر ف  اطح طتيف اسكطى كاطث ني  ةنع ةح كة  اطةشتكى عليه كف  اطح لات اسخرل إ ق ط 

كعليه تككف اطني ب  اط  ة     ، إط  اطن ئب اط  ـ اطدعكل فكران كتر ؿ إضب رة –اطدعكل اط  ة  

)اطةص ركة،  يؼ،  ص حب  اطقرار اطنه ئ  بشأف تحريؾ اطدعكل اطمزائي  ف  ةثؿ  ذا اطةخ طف ت

 .(379ةرمع   بؽ، ص

يمكز اطط ف عل  اسحك ـ اطص درة ةف ةحكة  اطبداي  أة ـ ةحكة  الا تئن ؼ  ذا ك  

. كطككف  ذا اطمرائـ اسردن  ( ةف ق نكف أصكؿ اطةح كة ت اطمزائي 191اطة دة) ا تن دانإطى

 . اسردني  أحك ـ ةحكة  الا تئن ؼ أة ـ ةحكة  اطتةييز علىمنحكي  فلا يمكز اطط ف 

فإف اطةحكة  اطةختص  ف  نظر اطمرائـ اطكاق   ف   كؽ اسكراؽ اطة طي   ،ـكعلى ة  تقدّ  

على أحك ةه  ب لا تئن ؼ كاطذم يككف ة ه اطحكـ  اطط ف  يمكز    ةحكة  بداي  عة ف اطت

 علىغير ق بؿ طلط ف، أم أف درم ت اطتق ض  ف  اطمرائـ اطكاق   ف   كؽ اطة ؿ   ن نه ئي

 درمتيف.  

 المبحث الثاني

 الجزاءات المقرّرة بحق الشخص المطمع عمى المعمومات الداخمية

ندرس ةف خلاؿ  ذا اطةبحث ف  ةكضكع ي دّ غ ي  ف  اس ةي  ككنه يت لؽ ب طمزاءات  

اطةقرّرة طحة ي   كؽ اسكراؽ اطة طي  ةف ا تغلاؿ اطشخص اطةطلع طلة لكة ت اطداخلي  كا   ءة 

يم د نكع ةف اطثػق  ف  تداكؿ اطت  ةؿ به  ، طة  تكفر    ذا اطمزاءات ةف اطحة ي  اطمزائي ، كا 

اطة طي  داخؿ  ذا اط كؽ، اسةر اطذم ين كس إيم ب ن على تنةي  الاقتص د اطكطن  بزي دة  اسكراؽ

اطة تثةريف ف   ذا اطةم ؿ، ك ذا بدكرا يحقؽ ةبدأ اطتكازف كاطة  كاة بيف اطةت  ةليف، كةف ثـ 

 يحقؽ كف ءة  كؽ رأس اطة ؿ.
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رية  اطقكة اطلازة   ذا كتظهر أ ةي   ذا اطمزاءات أيض ن ف  أنه  تةنح سرك ف اطم 

طتحقيؽ اطردع اطةقصكد ةف قبؿ اطةشرّع، كةف ثـ ت دّ إحدل دع ة ت اطتمريـ اطت  لا تأت  

 طة لكة ت اطداخلي  إلا إذا ك نت تحةؿ ف  اطت  ةلببنت ئمه  اطةقصكدة ف  حؽ اطةطلع اطذم أ  ء 

 .(1)طبي ته  تن  ب ن ف  اطنكع كاطةقدار

كؿ ةف اطق نكنيف اطككيت  كاسردن  كذطؾ ةف خلاؿ طذا،  أبيف  ذا اطمزاءات ف   

 ةطلبيف، كيخصص طكؿ ةف  ذيف اطق نكنيف ةطلب ن ة تقلان.

 المطمب الأول: الجزاءات المقرّرة بحق المطمع عمى المعمومات الداخمية في القانون الكويتي:

اطداخلي  إف ك ف   طة لكة تاطت  ةلبذ ب اطةشرّع اطككيت  إطى ة  قب  اطةطلع على إ  ءة  

، فقرر عقكب  اطمن ي  ك   اطحبس طةدة خةس  نكات عندة  (2)شخص ن طبي ي ن ب قكب  اطمن ي 

( ةف ق نكف 006اطداخلي  كفق ن طة  م ء ف  اطة دة ) ب نتف ع أك ا تغلاؿ اطة لكة تيت لؽ اسةر 

ط دـ إةك ني  ان ق د  ، أة  إذا ك ف اطةطلع شخص ن ة نكي ن فلا عق ب عليه(3) يئ  أ كاؽ اطة ؿ

 نحك ة  رأين    بق ن.على ة ؤكطيته ف  اطق نكف اطككيت  

                                                           
، إبرا يـ، ةرمع   بؽ، ص182ةحةد، ةظهر فرغل ، ةرمع   بؽ، ص (1)  .173، كةك رـ
 قكب  اطمن ي     عقكب  اطحبس طةدة تزيد على ثلاث  نكات.ع (2)
( ةف ق نكف  يئ  أ كاؽ اطة ؿ اطككيت  على أنه: "ي  قب ب طحبس ةدة لا تتم كز خةس 118تنص اطة دة ) (3)

 نكات كب طغراة  اطت  لا تقؿ عف قية  اطةنف   اطةحقق  أك اطخ  ئر اطت  تـ تمنبه  أك ةبلغ عشرة آلاؼ دين ر 
به  أك ةبلغ ة ئ  أطؼ أيهة  أعلى كلا تتم كز ثلاث  أض  ؼ قية  اطةنف   اطةحقق  أك اطخ  ئر اطت  تـ تمن

دين ر أيهة  أعلى أك بإحدل   تيف اط قكبتيف كؿ ةطلع انتفع أك ا تغؿ ة لكة ت داخلي  عف طريؽ شراء أك 
بيع اسكراؽ اطة طي  أك اطكشؼ عف اطة لكة ت اطداخلي  أك إعط ء ةشكرة على أ  س اطة لكة ت اطداخلي  

 سكراؽ اطة طي  ف  أثن ء حي زته طلة لكة ت اطداخلي  طشخص آخر غير ةطلع، كي تبر اطشخص اطذم يتداكؿ ب
ةنتف  ن به  إذا ك ف اطشخص على علـ به  عندة  ق ـ ب طبيع أك اطشراء إلا إذا ا تط ع إثب ت أنه طـ يتداكؿ بن ء 

 على تلؾ اطة لكة ت"
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، ة  داـ (1) طة لكة ت اطداخلي  ةقبكؿاطت  ةلبإف اطة  قب  على اطشركع ف  مرية  إ  ءة  

اطم ن  اطةطلع قد دخؿ ةرحل  اطبدء ف  اطتنفيذ ك شف ن عف نيته نحك إحداث اطنتيم  الإمراةي  

 .(2)ـ0741( ط ن  04( ةف ق نكف اطمزاء اطككيت  رقـ )23ء ف  نص اطة دة )كفق ن طة  م 

طقد أق ـ اطةشرّع اطككيت  عقكبتيف تكةيليتيف إطى م نب اط قكب  اسصلي  طمرية  إ  ءة  

 طة لكة ت اطداخلي ،  ة : أكلان عقكب  رد قية  اطةنف   اطة طي  اطت  حققه  اطةطلع أك قية  اطت  ةؿ ب

( ةف ق نكف  يئ  046كمكبي  إعة لان طنص اطة دة ) اطت  تمنبه ، ك   عقكب  تكةيلي اطخ  ئر 

، كث ني ن عقكب  حرة ف اطةطلع اطدائـ أك اطةؤقت ةف اط ةؿ ك ضك ةملس إدارة أك (3)أ كاؽ اطة ؿ

عضك ةنتدب أك ةدير تنفيذم ف  شرك  ة   ة  أك ةة ر   ةهنته أك ةة ر   أم ةهن  

تكةيلي  مكازي  ة  طـ يكف اطةطلع ع ئدان فتككف عقكب  تكةيلي  كمكبي   ةش به ، ك   عقكب 

 .(4)( ةف ق نكف  يئ  أ كاؽ اطة ؿ047إعة لان طنص اطة دة )

                                                           
عليه  بشكؿ  ي  قب اطةشرّع اطككيت  على اطشركع ف  اطمنح ف  مةيع أحكاطه  ةف دكف ح م  إطى اطنص (1)

( ةف ق نكف اطمزاء اطت  تنص على أنه: "ي  قب على 46خ ص، ك ذا يفهـ ةف عةكـ طفظ نص اطة دة )
 اطشركع ب ط قكب ت اطت طي  إلا إذا قضى اطق نكف بخلاؼ ذطؾ:

 اطحبس اطةؤبد إذا ك نت عقكب  اطمرية  اطت ة  الإعداـ. -
 اطمرية  اطت ة  اطحبس اطةؤبد.اطحبس ةدة لا تتم كز خةس عشرة  ن  إذا ك نت عقكب   -
 اطحبس ةدة لا تتم كز نصؼ اطحد اسقصى اطةقرر ط قكب  اطمرية  اطت ة . -
 اطغراة  اطت  لا تتم كز نصؼ اطحد اسقصى طلغراة  اطةقررة طلمرية  اطت ة ". -

ف ؿ بقصد ( ةف ق نكف اطمزاء على أف: "اطشركع ف  اطمرية   ك ارتك ب 45تنص اطفقرة اسكطى ةف اطة دة ) (2)
تنفيذ   إذا طـ ي تطع اطف عؿ س ب ب لا دخؿ لإرادته فيه ، إتة ـ اطمرية ، كلا ي دّ شركع ن ف  اطمرية  ةمرد 

 اطتفكير فيه ، أك اطتصةيـ على ارتك به ".
( ةف ق نكف  يئ  أ كاؽ اطة ؿ على أنه: "ف  مةيع اسحكاؿ يحكـ على اطم ن  فضلان عف 128تنص اطة دة ) (3)

اسصلي  برد قية  اطةنف   اطة طي  اطت  حققه  أك قية  اطخ  ئر اطت  تـ تمنبه  نتيم  ارتك به ف لان  اط قكب 
 ةخ طف ن سحك ـ  ذا اطق نكف".

( ةف ق نكف  يئ  أ كاؽ اطة ؿ على أنه: "يمكز طلةحكة  إصدار أةر ضد كؿ ةف تثبت 129اطة دة ) تنص (4)
إدانته ف  اطمرائـ اطةنصكص عليه  ف   ذا اطق نكف بحرة نه ةؤقت ن أك دائة ن ةف اط ةؿ ك ضك ةملس إدارة أك 
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طقد قرّر اطةشرّع اطككيت  إةك ني  اطتخفيؼ ةف عقكب  اطةطلع كذطؾ عف طريؽ اطخركج  

ت عليه  اطفقرة اسكطى ةف اطة دة عف اطقكاعد اط  ة  ف  ة أطتيف: اطة أط  اسكطى ك   اطت  نص

، كةف د   مكاز اطنزكؿ عف اطحد اسدنى اطةقرّر ف  (1)( ةف ق نكف  يئ  أ كاؽ اطة ؿ011)

( ةف ق نكف 61اطقكاعد اط  ة  لإعة ؿ اطظركؼ اطةخفف  اطكاردة ف  اطفقرة اطث ني  ةف نص اطة دة )

طةقرّر طل قكب  ب طحبس اطةؤقت، كةف ، اطت  لا ت ةح ب طنزكؿ عف ثلث اطحد اسقصى ا(2)اطمزاء

ثـ أصبح ةف اطةةكف ة  قب  اطةطلع بة  يقؿ عف ثلث اطحد اسقصى اطةقرّر طل قكب  بة  يراا 

اطق ض  ةف دكف تحديد طلحد اسدنى؛ اسةر اطذم قد يصؿ ب ط قكب  إطى اطحبس ةدة أربع 

( 44طة  م ء ف  نص اطة دة ) كعشريف   ع  ب عتب ر   اطحد اسدنى ط قكب  اطحبس اطةؤقت كفق ن 

( ةف 011، كاطة أط  اطث ني  ك   اطت  نصت عليه  اطفقرة اطث ني  ةف اطة دة )(3)ةف ق نكف اطمزاء

، كةف د   مكاز اسةر بكفؽ تنفيذ اطحكـ على اطةطلع أي ن ك نت اط قكب  (4)ق نكف  يئ  أ كاؽ اطة ؿ

تقض  ب دـ مكاز كقؼ تنفيذ اطحكـ  اطةقض  به ، كذطؾ ب طخركج عف اطقكاعد اط  ة  اطت 

                                                                                                                                                                      

ش به ، كيككف اطحرة ف ك ضك ةنتدب أك ةدير تنفيذم ف  شرك  ة   ة  أك ةة ر   ةهنته أك أم ةهن  ة
 كمكبي ن ف  ح ؿ اط كد".

( ةف ق نكف  يئ  أ كاؽ اطة ؿ على أنه: "يمكز طةحكة   كؽ اطة ؿ 130نص اطفقرة اسكطى ةف اطة دة )ت (1)
اطنزكؿ ب طحد اسدنى ط قكب  اطحبس اطت  يقض  به  ف  اطمرائـ اطةنصكص عليه  ف   ذا اطشأف دكف اطتقيد 

 ( ةف ق نكف اطمزاء".83ف اطة دة )بحكـ اطفقرة اطث ني  ة
( ةف ق نكف اطمزاء اطككيت  على أنه: "كلا يمكز أف تقؿ عقكب  اطحبس 83تنص اطفقرة اطث ني  ةف اطة دة ) (2)

 اطةؤقت عف ثلث اطحد اسقصى اطةقرّر طلمرية ".
ربع كعشريف   ع ، ( ةف ق نكف اطمزاء اطككيت  على أف: "اطحبس اطةؤقت لا تقؿ ةدته عف أ62تنص اطة دة ) (3)

 كلا تزيد على خةس عشرة  ن ".
( ةف ق نكف  يئ  أ كاؽ اطة ؿ على أنه: "كة  يمكز أف تأةر بكقؼ تنفيذ 130تنص اطفقرة اطث ني  ةف اطة دة ) (4)

 ( ةف ق نكف اطمزاء أي ن ك نت اط قكب  اطةقض  به ".82اطحكـ ف  اسحكاؿ اطةنصكص عليه  ف  اطة دة )
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( ةف ق نكف 64اطص در ب قكب  تزيد على  نتيف كفق ن طة  م ء ف  اطفقرة اسكطى ةف نص اطة دة )

 .(1)اطمزاء

كيثكر ف   ذا اطةم ؿ ت  ؤلان ةف دا، ة  أثر اطصلح أك اطت كي  ف  اطمرية  ةحؿ اطدرا    

 على اط قكب  اطةقرّرة بحؽ اطةتهـ؟ 

على أنه: "يمكز  يئ  أ كاؽ اطة ؿ اطككيت  ( ةف ق نكف 010نصت اطة دة ) ذا كقد 

طلهيئ  ف  أم ةرحل  ةف ةراحؿ اطدعكل اطمزائي  إطى أف يصدر فيه  حكـ ب ت عرض اطصلح أك 

اطقبكؿ به ةع أم شخص ارتكب إحدل اطمرائـ اطةنصكص عليه  ف   ذا اطق نكف كذطؾ ةق بؿ 

نى طلغراة  اطةقررة كلا يزيد عف حد   اسقصى، كيشترط طلصلح أداء ةبلغ لا يقؿ عف اطحد اسد

إض ف  إطى دفع اطةق بؿ  (045، 044، 042، 044)ف  اطمرائـ اطةنصكص عليه  ف  اطةكاد 

اطةش ر إطيه رد قية  أم ةنف   ةحقق  أك خ  ئر تـ تمنبه ، كألا يككف اطةتهـ ع ئدان، كتحدد 

طةتهـ ا تيف ء شركط اطصلح طبق  طلقكاعد اطةتقدة ، كف  اطهيئ  اطةهل  اطت  يمب خلاطه  على ا

 ."ح ؿ إتة ـ اطصلح تنقض  اطدعكل اطمزائي 

ـ اطخ ص بهيئ  أ كاؽ اطة ؿ 4101( ط ن  5ةف  ذا اطنص أف اطق نكف رقـ )ي تف د  

 :اطككيت  أنه

أم ز طهيئ   كؽ اطة ؿ أف ت رض اطصلح أك أف تقبؿ اطصلح اطذم ي رضه اطم ن  اطذم  .5

ارتكب إحدل اطمرائـ اطةنصكص عليه  ف  ذات اطق نكف، كعليه فإف اس  س اطذم أخذ به 

ع ب رض أك قبكؿ اطصلح أنه  ةف مرائـ اطشككل، ب عتب ر أف اطةختص بتقديـ اطشككل اطةشرّ 

                                                           
( ةف ق نكف اطمزاء اطككيت  ف  فقرته  اسكطى على أنه: "يمكز طلةحكة  إذا قضت بحبس 82تنص اطة دة ) (1)

 اطةتهـ ةدة لا تتم كز  نتيف أك اطغراة  أف تأةر بكقؼ تنفيذ اطحكـ ....".
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ر سم صلح ص در ةف غير اطهيئ  كة  طك ك ف اطةمن  عليه شخص    اطهيئ ، كبذطؾ لا أث

 غير اطهيئ . 

رة كلا يزيد طلغراة  اطةقرّ  ىأطزةت اطم ن  طقبكؿ اطصلح أف يدفع ةبلغ لا يقؿ عف اطحد اسدن .0

( ةف ذات اطق نكف 504، 501، 507، 500عف اسحد اسقصى، كة  اشترط ف  اطةكاد )

د قية  أم ةنف   ةحقق  أك خ  ئر تـ تمنبه ، كحيث طـ كذطؾ إض ف  إطى دفع اطةق بؿ ر 

"كاطةنصكص اطدرا  يشترط رد قية  أم ةنف   ةحقق  أك خ  ئر تـ تمنبه  ف  اطمرية  "ةحؿ 

 ( بشأف انتف ع أك ا تغلاؿ اطةطلع ب طة لكة ت اطداخلي .551عليه  ف  اطة دة )

كدة اطم ن  إطى الإمراـ ة ن    اشترطت طقبكؿ أك عرض اطصلح ألا يككف اطةتهـ ع ئدان، ف  .3

أف اطةتهـ غير مدير بقبكؿ اطصلح ة ه أك عرض اطصلح عليه، ف ط كدة قرين  على أف 

 . (1)اطةتهـ طـ يرتدع ةف اطحكـ اطص در عليه ةف قبؿ، كةف ثـ لا يككف مدير ب طصلح ة ه

ركط اطصلح يمب أف يتـ اطصلح خلاؿ اطةهل  اطت  تةنحه  اطهيئ  طلةتهـ كذطؾ لا تيف ء ش .7

لا ك ف اطصلح ةرفكض ن  ، كف  ح ؿ إتة ـ اطصلح بيف كلان ةف  يئ  أ كاؽ   طف  اطذكر، كا 

( 4اطة ؿ كاطةتهـ تنقض  اطدعكل اطمزائي  ف  اطمرائـ اطةنصكص عليه  ف  اطق نكف رقـ )

 ـ.0252ط ن  

 القانون الأردني:المطمب الثاني: الجزاءات المقرّرة بحق المطمع عمى المعمومات الداخمية في 

ـ 2002( ط ن  76( ةف ق نكف اسكراؽ اطة طي  اسردن  رقـ )1/ب/110نصت اطة دة ) 

على تطبيؽ عقكب  اطحبس طةدة لا تزيد على ثلاث  نكات ف  ح ط  ةخ طف  أحك ـ  ذا اطق نكف، 

حيث م ء نصه  ك لآت : "ةع عدـ الإخلاؿ بأم عقكب  أشد كرد اطنص عليه  ف  أم تشريع 

ر، كب لإض ف  إطى اطغراة ت اطةبين  ف  اطفقرة )أ( ةف  ذا اطة دة ي  قب كؿ ةف يخ طؼ أي ن ةف آخ

                                                           
 .885اطةلا، بدر ح ةد، ةرمع   بؽ،ص (1)
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اطحبس ةدة لا تزيد على ثلاث  نكات طةخ طف  أحك ـ  -1أحك ـ اطةكاد اطةبين  أدن ا بة  يل : 

 ( ةف  ذا109( كاطة دة )108( كاطفقرتيف )أ( ك )ب( ةف اطة دة )63اطفقرة )ج( ةف اطة دة )

 اطق نكف".

كب طرمكع إطى اطةكاد اطةنصكص عليه  ف   ذا اطة دة، نمد أف عقكب  اطحبس طةدة لا تزيد  

 على ثلاث  نكات تطبؽ ف  ةم ؿ اطمرية  ةحؿ اطدرا   ف  اطح لات الآتي :

ح ط  تداكؿ اسكراؽ اطة طي ، أك حةؿ اطغير على تداكطه ، كذطؾ بأف يككف  ذا اطتداكؿ ق ئة ن  أولًا:

 /أ ةف ق نكف اسكراؽ اطة طي  اسردن (.108ى ة لكة ت داخلي  )انظر نص اطة دة عل

ح ط  ا تغلاؿ ة لكة ت داخلي  أك  ري  طتحقيؽ أي  ةك  ب، كطـ ت تثف  ذا اطة دة  ثانياً:

أعض ء ةملس إدارة  كؽ عةّ ف اطة ط  كأعض ء ةملس إدارة ةركز إيداع اسكراؽ اطة طي  

اطةم طس، بؿ نص على شةكطهـ بصريح اط ب رة )انظر نص اطة دة  أك أم ةكظؼ ت بع طهذا

 /ب ةف ق نكف اسكراؽ اطة طي  اسردن (.108

ح ط  قي ـ أم شخص ببث اطش ئ  ت، أك تركيمه ، أك إعط ء ة لكة ت داخلي ، أك بي ن ت،  ثالثاً:

كط ، أك أك تصريح ت ةضلل ، أك غير صحيح  قد تؤثر على أ   ر اسكراؽ اطة طي  اطةتدا

تؤثر على  ة   اطمه  اطةصدرة طهذا اسكراؽ، كذطؾ اطتأثير على اطة  ةلات اطةت لق  

ب سكراؽ اطة طي ، كبقصد إعط ء صكرة غير صحيح  عف   ر، أك حمـ تداكؿ  ذا 

اسكراؽ  كاء ق ـ  ذا اطشخص ب طتأثير بصكرة ةنفردة أك ب طتكاطؤ ةع غيرا ةف اسشخ ص 

 ـ(.2002ط ن   76ةف ق نكف اسكراؽ اطة طي  رقـ  109)انظر نص اطة دة 

اطكامب اطتطبيؽ  ك ق نكف اسكراؽ اطة طي  ب عتب را ق نكن ن خ ص ن ب طن ب   أف اطق نكفكة   

 اط  بؽ.  ن سطق نكف اطشرك ت، كب عتب را اطق نكف اطلاحؽ، كاطلاحؽ ي
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ة  يلاحظ  ن  أف اطةشرّع اسردن  اعتبر اطمرية  ةحؿ اطدرا   ةف نكع اطمنح  اطة  قب  

 عليه  ب طحبس كطـ ينص على أي  عقكب  ةف نكع اطمن ي .

أف عدـ اطنص على أي  عقكب  من ئي  لا يةنع ةف تطبيؽ  ذا  (1)كيرل م نب اطشرّاح 

ذا ة  نص على  ذا اط قكب  ف  ق نكف آخر، أ كاؽ رأس اطة ؿ إاط قكب  على اطمرائـ اطكاق   على 

/ب( 110كق نكف اط قكب ت ك ذا ة  نص عليه ق نكف اسكراؽ اطة طي  اسردن  صراح ن ف  اطة دة )

بأنه: "ةع عدـ الإخلاؿ بأم عقكب  أشد، كرد اطنص عليه  ف  أم تشريع آخر كب لإض ف  إطى 

 اطغراة ت اطةبين  ف  اطفقرة )أ( ةف  ذا اطة دة".

/ج( ةف ق نكف اسكراؽ اطة طي  أف لا 110اسردن  بةكمب اطة دة ) كة  أم ز اطةشرّع 

 يحكـ ب قكب  اطحبس عند كمكد اس ب ب الآتي :

 إذا ك نت اطةخ طف  طلةرة اسكطى. .أ 

 إذا أكرد اطةخ طؼ طصندكؽ اطةحكة  أك طلهيئ  ةبلغ ن ك في ن طدفع قية  اطغراة  اطت  قد يحكـ به  .ب 

 بشرط أف تدفع قبؿ اكت  ب اطحكـ اطدرم  اطقط ي .

يرل اطب حث أف ة  ذ ب إطيه اطةشرّع اطككيت  أفضؿ ةة  ذ ب إطيه اطةشرّع اسردن   

حيث اعتبر اطةشرّع اطككيت  اطمرية  ةكضكع اطدرا   ةف اطمرائـ اطمن ئي  كذطؾ طخطكرة  ذا 

 اطمرائـ اطمنحكي  كذطؾ ب طرغـ ةف خطكرته .اطمرية ، أة  ب طن ب  طلةشرّع اسردن  اعتبر   ةف 

كاط ؤاؿ اطذم يطرح ف   ذا اط ي ؽ،  ؿ ثة  تدابير احترازي  إطى م نب اط قكب ت  

اطةفركض  بحؽ اطشخص اطةطلع على اطة لكة ت اطداخلي  غير اطة لن  ف  ح ؿ إ  ءة 

 ا ت ة طه ؛ بخ ص  إذا ك ف اطشخص اطةطلع  ك شخص اعتب رم؟

                                                           
 .137اطلكزم، أحةد، ةرمع   بؽ، ص (1)
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ير الاحترازي  بأنه : "ةمةكع  ةف الإمراءات تكامه خطكرة مرةي  ك ةن  ف  ت رؼ اطتداب 

، كة  عرّفه  اطب ض بأنه : "ةمةكع  ةف (1)شخص ةرتكب مرية  طتدرأ   عف اطةمتةع"

الإمراءات اطق نكني  اطت  تكامه اطخطكرة الإمراةي  اطك ةن  ف  شخص ةرتكب اطمرية  كاطه دف  

 .(2)ةنع اطةمرـ ةف اط كدة إطى ارتك ب مرائـ مديدة" إطى حة ي  اطةمتةع عف طريؽ

أة  عف أنكاع اطتدابير الاحترازي  فقد ق ـ اطةشرّع اسردن  ف  ق نكف اط قكب ت بذكر أنكاع  

( ةف ق نكف اط قكب ت اسردن  على ة  28 ذا اطتدابير ف  اسحك ـ اط  ة ، فقد نصت اطة دة )

 يل : "اطتدابير الاحترازي    : 

  ن   طلحري .اطة .1

 اطةص درة اط يني . .2

 اطكف ط  الاحتي طي . .3

 إقف ؿ اطةحؿ. .4

 كقؼ  يئ  ة نكي  عف اط ةؿ أك حله ". .5

تطبؽ اطقكاعد اط  ة  اطة ةكؿ به  ف  ق نكف اط قكب ت ف  ح ؿ إص ب  شخص بح ط   

 طة لكة ت اطت  ةلبنف ي  أك عقلي  أثن ء تنفيذ حكـ مزائ  بحقه نتيم  ارتك به مرية  إ  ءة 

( ةف ق نكف اط قكب ت اسردن  على ة  يل : "ةف حكـ عليه 29/2اطداخلي . حيث نصت اطة دة )

ب قكب  ة ن   طلحري  أك بكف ط  احتي طي  كثبت أنه ف  أثن ء تنفيذ اطحكـ قد أصيب ب طمنكف بحمز 

ةدة اطحمز أك ف  ةأكل احترازم، كي نى به اط ن ي  اطت  تدعك إطيه  ح طته على أف لا تتم كز 

                                                           
 .890، بيركت، ص2ف اط قكب ت اطق ـ اط  ـ، ط(. شرح ق نك 1975ح ن ، ةحةكد نميب ) (1)
 .154(. علـ الإمراـ اط  ـ، دار اطةطبكع ت اطم ة ي ، الإ كندري ، ص2002اطش ذط ، فتكح  ) (2)
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اطتدبير الاحترازم ة  بق  ةف ةدة اط قكب  أك اطتدبير الاحترازم اطذم علؽ تنفيذا ة  طـ يكف 

 اطةحككـ عليه خطران على اط لاة  اط  ة ".

ك ن ؾ اطةص درة، كيُقصد به : "ةص درة اسشي ء اطت  حصلت نتيم  ارتك ب من ي  أك  

ؿ ةلكي  ة ؿ أك أكثر يةتلكه اطةحككـ عليه إطى . كت رؼ أيض ن بأنه : "نق(1)منح  ةقصكدة"

، حيث ت تبر اطةص درة ةف اطتدابير الاحترازي  اطت  ترد على اسشي ء اط يني ، شرط أف (2)اطدكط "

ح ف اطني ، حيث نص ق نكف اط قكب ت اسردن  ف  لا تت لؽ  ذا اسشي ء بحؽ ةف حقكؽ اطغير، 

ير ح ف اطني ، يمكز ةص درة مةيع اسشي ء اطت  ( بأنه: "ةع ةراع ة حقكؽ اطغ30اطة دة )

حصلت نتيم  طمن ي  أك منح  ةقصكدة أك اطت  ا ت ةلت ف  ارتك به ، أك ك نت ة دة لاقترافه ، 

أة  ف  اطمنح  غير اطةقصكدة أك ف  اطةخ طف ، فلا يمكز ةص درة  ذا اسشي ء إلا إذا كرد ف  

 اطق نكف نص على ذطؾ".

( ةف ق نكف اط قكب ت اسردن  32/1الاحتي طي ، كعرفته  اطة دة )كذطؾ  ن ؾ اطكف ط   

بأنه : "إيداع ةبلغ ةف اطة ؿ أك  ندات عةكةي  أك تقديـ كفيؿ ةل ء أك عقد تأةيف ضة ن ن طح ف 

  لكؾ اطةحككـ عليه أك تلافي ن سي  مرية ".

 ط  الاحتي طي ، ( ةقدار اطكف34( إطى )32كحدد ق نكف اط قكب ت اسردن  ف  اطةكاد ةف ) 

كح لاته ، كةدته ، كبتطبيؽ اطقكاعد اط  ة  على مرائـ تداكؿ اسكراؽ اطة طي  نمد أنه ، كغير   ةف 

اطمرائـ، كلا يكمد ة  يةنع ةف تطبيؽ اطكف ط  الاحتي طي  على ةرتكب مرائـ تداكؿ اسكراؽ اطة طي ، 

 الاحترازم ف   ذا اطمرائـ ب طذات.ضركرة  ذا اطتدبير  (3)بؿ على اط كس يرل م نب ةف اطشرّاح

                                                           
 .172(. اطمرائـ الاقتص دي  ف  اطتشريع اسردن ، دار اطفكر، عة ف، ص1990ص طح، ن ئؿ عبد اطرحةف ) (1)
 .754ح ن ، ةحةكد، ةرمع   بؽ، ص (2)
 .145اطلكزم، أحةد، ةرمع   بؽ، ص (3)
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( ةف ق نكف اط قكب ت اسردن  على شركط إقف ؿ اطةحؿ كتدبير 35كنصت اطة دة ) 

 احترازم كة  يل :

. يمكز اطحكـ بإقف ؿ اطةحؿ اطذم ارتكبت فيه مرية  بف ؿ ص حبه أك برض ا طةدة لا تقؿ عف 1"

 يح.شهر، كلا تزيد على  ن  إذا أم ز اطق نكف ذطؾ بنص صر 

. إف إقف ؿ اطةحؿ اطةحككـ به ةف أمؿ أف  ؿ مرةي ، أك ةخل  ب لآداب ي تلزـ ةنع اطةحككـ 2

عليه أك أم ةف أفراد أ رته أك أم شخص تةلؾ اطةحؿ أك ا تأمرا، ك ك ي لـ أةرا ةف أف 

 يزاكؿ فيه اط ةؿ نف ه.

اةتي ز أك ديف إذا ظلكا . إف  ذا اطةنع لا يتن كؿ ة طؾ اط ق ر، كمةيع ةف طهـ على اطةحؿ حؽ 3

 بة زؿ عف اطمرية ".

أة  ف  اطمرائـ اطكاق   على أ كاؽ اسكراؽ اطة طي ، نمد أف إقف ؿ اطةحؿ كتدبير احترازم  

اسقؿ أ ةي ، كخ ص  ب د اط ةؿ، كفق ن طلق نكف اطمديد اطذم تطلب أف  ي دّ ةف اطتدابير الاحترازي 

/ب( ةف 69يؽ شخص ة نكم، حيث نصت اطة دة )يككف اطت  ةؿ ف  اسكراؽ اطة طي  عف طر 

ـ على ة  يل : "لا يمكز اطتداكؿ ف  اط كؽ إلا 2002( ط ن  76ق نكف اسكراؽ اطة طي  رقـ )

بكا ط  عقكد تداكؿ بيف اطك ط ء، ةدكن  ف   ملات اط كؽ، كتتـ طح  بهـ أك طح  ب 

 مةيع اسطراؼ اطة ني  ب طتداكؿ".عةلائهـ، كفق ن طلأنظة  اطداخلي  طل كؽ، كت لية ته اطةلزة  ط

( ةف ذات اطق نكف، نمد أنه  2كب طرمكع إطى ت ريؼ اطك يط اطة ط ، كذطؾ ف  اطة دة ) 

عرفته بأنه: "اطشخص الاعتب رم اطذم ية رس عةلان أك أكثر ةف أعة ؿ اطك يط اطة ط  أك 

 ط  أك ةدير الإصدار أك اطك يط طح  به أك أةيف الا تثة ر أك ةدير الا تثة ر أك اطة تش ر اطة

أم نش ط آخر تحددا اطهيئ  بةكمب  ذا اطق نكف، كاسنظة  كاطت لية ت كاطقرارات اطص درة 

 بةقتض ا".
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ـ فك ف ي ةح بت  ةؿ اسشخ ص 1990( ط ن  1بينة  ق نكف  كؽ عةّ ف اطة ط  رقـ ) 

اطك يط بأنه: "اطشخص  ( ةنه2اططبي ييف ف  اطقي ـ بأعة ؿ اطك  ط  اطة طي ، حيث عرفت اطة دة )

 اطة نكم أك اططبي   اطذم ي ةؿ ك يط ن كفق ن سحك ـ  ذا اطق نكف".

ككفق ن طهذا اطنص إذا ة  ك نت قد كق ت مرية  ةف اطمرائـ اطكاق   على أ كاؽ اسكراؽ  

اطة طي  ةف قبؿ اطك يط )اطشخص اططبي  ( ك ك ية رس نش طه ةف خلاؿ ةحؿ، ك ف يمكز 

كتدبير احترازم، أة  ب د اطنص ف  اطق نكف اطمديد على تطلب شخص ة نكم  إقف ؿ  ذا اطةحؿ

( ك ك: "كقؼ  يئ  28/5طلك  ط  اطة طي ، فإف اطتدبير اطذم يطبؽ  ك ة  نصت عليه اطة دة )

 ة نكي  عف اط ةؿ أك حله ".

م ء اطنص ف  ق نكف اط قكب ت اسردن  على كقؼ اطهيئ  اطة نكي  عف اط ةؿ أك حله ،  

  آخر صكر اطتدابير الاحترازي  اطت  ذكر   اطةشرّع اسردن  ف  ق نكف اط قكب ت، كذطؾ ف  ك 

(، كيُقصد ب طهيئ ت اطة نكي  اطهيئ ت اطة نكي  اطخ ص ، حيث نػصػت 39( إطى )36اطةكاد ةف )

 ب  تثن ء –( ةػف ق نكف اط قكب ت اسردن  على ة  يل : "ت تبر اطهيئ ت اطة نكي  74/2اطة دة )

ة ؤكطي  مزائي  عف اطمرائـ اطت   –اطدكائر اطحككةي  كاطهيئ ت كاطةؤ   ت اط  ة  اطر ةي  

 يرتكبه  ةديرك   أك ةةثلك   أك ككلاؤ   ب  ةه  أك طح  به ".

ـ كت ديلاته بةكمب اطق نكف 2003( ط ن  40أة  ق نكف اطمرائـ الاقتص دي  اطة دّؿ رقـ ) 

 اطة دة اطخ ة   ةنه بأنه: ـ فقد نصت ف  2004( ط ن  20رقـ )

إذا ارتكب ةدير أم  يئ  ة نكي  أك ةكظؼ فيه  أك أم ةف أعض ء ةملس إدارته  بة  ف   -"أ

ذطؾ رئيس اطةملس أك اطهيئ  أك أم ةف اط  ةليف ف  اطهيئ ت اطكاردة ف  اطفقرة )ب( ةف 

رـ قد ارتكب ( ةف  ذا اطق نكف، أم مرية  خلاف ن سحك ةه، كتبيف أف  ذا اطم2اطة دة )

 قصدان، في  قب بةقتضى اط قكب ت اطةنصكص عليه  ف  ق نكف اط قكب ت ك ذا اطق نكف.
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إذا ارتكب أم ةف اطةذككريف ف  اطفقرة )أ( ةف  ذا اطة دة ذطؾ اطمرـ نتيم  خطأ م يـ،  -ب

 في  قب ب قكب  اطحبس طةدة لا تتم كز  نتيف".

طي  اسردن  فقد نصت على ة  يل : "ي تبر / ػ( ةف ق نكف اسكراؽ اطة 110أة  اطة دة ) 

أعض ء ةم طس الإدارة كأعض ء  يئ  اطةديريف كاطشرك ء اطةتض ةنكف كاطةكظفكف اطة ينكف طدل 

 اطشخص الاعتب رم اطةخ طؼ ة ؤكطيف عف اطةخ طف  ة  طـ يثبت عدـ علةهـ ب رتك به ".

اطة نكي  مزائي ن، اطهيئ ت  ي تف د ةف  ذا اطنصكص أف اطةشرّع اسردن  قد أخذ بة ؤكطي  

 كاء ف  ق نكف اط قكب ت أك ف  ق نكف اطمرائـ الاقتص دي ، كحتى ف  ق نكف اسكراؽ اطة طي ، حيث 

مزائي  على اسشخ ص اطة نكي  ب لإض ف  إطى اتخ ذ ب ض اطتدابير الاحترازي  ف  قرّر عقكب  

ح ؿ تطلب اسةر ذطؾ، أة  اطتدابير الاحترازي  اطت  نص عليه  اطةشرّع ف  ق نكف اط قكب ت 

 ب طن ب  طلهيئ ت اطة نكي  فه  ة  يأت : 

  عف اط ةؿ حرة ف اطهيئ  كقؼ اطهيئ  اطة نكي  عف اط ةؿ، كيُقصد بإيق ؼ اطهيئ  اطة نكي 

، حيث (1)اطة نكي  ةف ةزاكط  نش طه  اطة ت د خلاؿ ةدة ة ين  دكف اطة  س بكمكد   اطق نكن 

( ةف ق نكف اط قكب ت اسردن  بأنه: "يةكف كقؼ كؿ نق ب  ككؿ شرك  أك مة ي  36نصت اطة دة )

أعض ء إدارته  أك ةةثلك    ككؿ  يئ  اعتب ري  ة  خلاؼ الإدارات اط  ة  إذا اقترؼ ةديرك   أك

أك عة طه  ب  ةه  أك بإحدل ك  ئله  من ي  أك منح  ةقصكدة ي  قب عليه  ب نت  حبس على 

 اسقؿ".

يطبؽ تدبير كقؼ  يئ  ة نكي  ف  ح ؿ ارتك ب أم شخص ةف اسشخ ص اطةذككريف  

ف  اطة دة إذا ة  ارتكبكا من ي  أك منح  ةقصكدة ي  قب عليه  ب طحبس طةدة تزيد على  نت  

حبس، كك نت  ذا اطمرية  قد ارتكبك   بصفتهـ اطكظيفي  كطي ت اطشخصي ، كب طرمكع إطى ق نكف 

                                                           
 .471اطةم ط ، نظ ـ، ةرمع   بؽ، ص (1)
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د أف اطكقؼ كتدبير احترازم يطبؽ على اطهيئ ت اطة نكي  اطت  تتداكؿ اسكراؽ اسكراؽ اطة طي  نم

اطة طي ، كشرك ت اطك  ط  اطة طي ، كاطشرك ت اطت  يتـ تداكؿ أكراقه  اطة طي  ف  ح ؿ ارتك به  

مرة ن ةف اطمرائـ اطة  قب عليه  ب طحبس طةدة تزيد على  نتيف، ك طمرائـ اطةنصكص عليه  ف  

 .(1)( ةف ق نكف اسكراؽ اطة طي 1/ب/110اطة دة )

ككقؼ  يئ  ة نكي  عف اط ةؿ  ك تدبير احترازم ي كد أةر تقديرا إطى ق ض  اطةكضكع  

 ...".صت: "يةكف كقؼ كؿ نق ب  ككؿ شرك ( اطت  ن36كطيس إطزاةي ن، ك ك ة  ي تف د ةف اطة دة )

نكي  فهك حؿ اطهيئ  اطة نكي ، أة  اطتدبير الاحترازم الآخر اطذم يطبؽ على اطهيئ ت اطة  

كيُقصد بةصطلح اطحؿ إعداـ كمكد اطهيئ  اطة نكي  ق نكني ن، فيزكؿ ةف عداد اطهيئ ت اطة نكي  

 .(2)نش طه  اطت  ترخص طه  اطدكط  صراح ن أك ضةن ن بةة ر  

( ةف ق نكف اط قكب ت ة  يترتب على حؿ اطشخص اطة نكم 38/2كة  ذكرت اطة دة ) 

د اطحؿ تصفي  أةكاؿ اطهيئ  اطة نكي ، كفقداف اسشخ ص اطق ئةيف على  ذا اطهيئ  حيث أكمبت عن

أ لي  تأ يس  يئ  ةة ثل ، حيث م ء نص اطة دة ك لآت : "كيكمب اطحؿ تصفي  أةكاؿ اطهيئ  

الاعتب ري ، كيفقد اطةديركف أك أعض ء الإدارة ككؿ ة ؤكط  شخصي ن عف اطمرية  اس لي  طتأ يس 

 أك إدارته ".  يئ  ةة ثل 

( ةف ق نكف اط قكب ت اطح لات اطت  تحؿ به  37كقد حدّد اطةشرّع اسردن  ف  اطة دة ) 

اطهيئ ت اطة نكي ، كذطؾ على  بيؿ اطحصر، حيث نصت بأنه: "يةكف حؿ اطهيئ ت اطةذككرة ف  

 اطح لات اطت  أش رت إطيه  اطة دة اط  بق :

 إذا طـ تتقيد بةكمب ت اطتأ يس اطق نكني . .أ 

                                                           
 .145اطلكزم، أحةد ةحةد، ةرمع   بؽ، ص (1)
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 إذا ك نت اطغ ي  ةف تأ ي ه  ةخ طف  اطقكانيف أك ك نت ت تهدؼ ف  اطكاقع ةثؿ  ذا اطغ ي ت. .ب 

 إذا خ طفت اسحك ـ اطق نكني  اطةنصكص عليه  تحت ط ئل  اطحؿ. .ج 

 إذا ك نت قد كقفت بةكمب قرار ةبرـ طـ تةر عليه خةس  نكات". .د 

اطة طي ، فقد نص عليه  أة  اطنص على اطحمز اطتحفظ  ف  اطمرائـ اطت  تخص اسكراؽ 

/ز( إذ أم زت إيق ع  ذا اطحمز ضة ن ن ط داد 110ق نكف اسكراؽ اطة طي  اسردن  ف  اطة دة )

اطغراة ت كاطت كيض ت اطت  قد يحكـ به  على ةرتكب مرية  ةف اطمرائـ اطكاق   على أ كاؽ 

طت  يح كـ اطشخص اسكراؽ اطة طي ، كةنحت اطة دة اختص ص إيق ع اطحمز اطتحفظ  طلةحكة  ا

أة ةه ، ك   ةحكة  بداي  عةّ ف، حيث م ء نص اطة دة ك طت ط : "طلةحكة  اطةختص  إطق ء 

اطحمز على ةكمكدات أم شخص يح كـ طديه  ضة ن ن ط داد اطغراة ت كاطت كيض ت اطت  قد 

 يحكـ به ، كطه  أف ت يف قية ن على  ذا اطةكمكدات".

ئـ الاقتص دي  اسردن  فقد ةنحت اختص ص إيق ع /أ( ةف ق نكف اطمرا9أة  اطة دة ) 

اطحمز اطتحفظ  طلني ب  اط  ة  ب لإض ف  إطى اطةحكة  اطةختص ، فقد نصت أيض ن على إيق ع 

اطحمز اطتحفظ  على أةكاؿ أصكؿ كفركع كزكج ةف يرتكب اطمرية  كذطؾ تح ب ن طتهريب أةكاطه 

 عف طريقهـ.

اطتحفظ  ةف اطتدابير الاحترازي  اطةهة  ف  ةم ؿ أف اطحمز  (1)"كيرل م نب ةف اطشرّاح 

تداكؿ اسكراؽ اطة طي ، فغ طب اطمرائـ اطت  تقع على اسكراؽ اطة طي  تهدؼ إطى ك ب ة دم ي  ى 

اطم ن  طلحصكؿ عليه، كيرل أف اطنص ف  ق نكف اسكراؽ اطة طي  ك ف يمب أف ي ط  اطحؽ ف  

قد يلمأ إطيه اطشخص ةف تهريب  ذا اسةكاؿ ف  ةراحؿ  ذا الإمراء طلني ب  اط  ة  تدارك ن طة  

اطتحقيؽ اسكطي ، كقبؿ إح طته إطى اطةحكة ، إلا أنه لا نرل ضيران ةف تطبيؽ اطنص ف  ق نكف 

                                                           
 .146اطلكزم، أحةد، ةرمع   بؽ، ص (1)
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اطمرائـ الاقتص دي  ب عتب ر أف اطمرائـ اطكاق   على أ كاؽ اسكراؽ اطة طي  ةف اطمرائـ 

 الاقتص دي ".

/ب( أنه  أككلت طةملس 19اؽ اطة طي  اسردن ، نمد اطة دة )كب طرمكع إطى ق نكف اسكر  

ةفكض   يئ  اسكراؽ اطة طي  اتخ ذ إمراء ةؤقت بكقؼ عةؿ، أك نش ط اطةرخص طه، أك اطة تةد، 

إذا ارتكب أك ح كؿ ارتك ب ةخ طف  كذطؾ كإمراء إدارم، كطيس تدبير احترازم ب عتب ر أف  ذا 

 تص .اطتدابير تصدر عف  لط  قض ئي  ةخ

كاطت  ؤؿ اطذم يطرح  ن : ة  أثر اطصلح أك اطت كي  ةع اطةتهـ ف  اطمرية  ةحؿ اطدرا    

 على اط قكب  اطةقرّرة بحقه ف  اطق نكف اسردن ؟

على اطصلح  ـ2002( ط ن  76)ع اسردن  ف  ق نكف اسكراؽ اطة طي  رقـ طـ ينص اطةشرّ  

نص على اطصلح ف   ـ2003( ط ن  40اسردن  رقـ )إلا أف ق نكف اطمرائـ الاقتص دي  كاطت كي  

 :بأنه( 1،2( )ب/ 9اطة دة )

يحؽ طلن ئب اط  ـ اطتكقؼ عف ةلاحق  ةف يرتكب مرية  ة  قب ن عليه  بةقتضى أحك ـ  ذا  -1"

مراء اطصلح ة ه إذا أع د كلي ن اسةكاؿ اطت  حصؿ عليه  نتيم  ارتك ب اطمرية  أك  اطق نكف كا 

 ، كلا ي تبر قرار اطن ئب اط  ـ ف  أم ةرحل  ةف ةراحؿ اطتحقيؽ أك أمرل ت كي  عليه

إلا ب د اطةكافق  عليه  ةف قبؿ طمن  قض ئي  برئ    رئيس اطني ب  اط  ة   ن فذان اطةح كة  

كعضكي  كلان ةف ق ض  تةييز يخت را رئيس اطةملس اطقض ئ  كاطةح ة  اط  ـ اطةدن  كذطؾ 

 .ب د  ة ع رأم اطن ئب اط  ـ

( كةف  ذا اطفقرة على اطةكظفيف اط ةكةييف اط  ةليف ف  اط لؾ 1لا ت رم أحك ـ اطبند ) -2

الإدارم أك اط  كرم أك اطبلدم، كضب ط اسمهزة اسةنييف أك اط  كري  أك أم ةف أفراد  ، 

 ."ككؿ ع ةؿ أك ة تخدـ ف  اطدكط  أك ف  إدارة ع ة 



013‌
 

 اطمرائـ الاقتص دي  اسردن :ةف خلاؿ ا تقراء  ذا اطنص يتبيف أف ق نكف 

مراء اطصلح ة ه ف  ح ؿ أع دا ك ةلان أك  .1 أم ز طلن ئب اط  ـ عدـ ةلاحق  ةرتكب اطمرية  كا 

 أمرل ت كي  على اسةكاؿ اطح صؿ عليه  نتيم  لارتك به اطمرية .

ئي  إلا ب د ةكافق  اطلمن  اطقض   ن قرار اطن ئب اط  ـ ف  إمراء اطصلح اطمن ئ  لا ي تبر نه ئي .2

 عليه.

 اطصلح اطمن ئ  لا ي رم على اطفئ ت الآتي : .3

 اطةكظفيف اط ةكةييف اط  ةليف ف  اط لؾ الإدارم أك اط  كرم أك اطبلدم. .أ 

 ضب ط اسمهزة اسةني  أك اط  كري  أك أم ةف أفراد  . .ب 

 كؿ ع ةؿ أك ة تخدـ ف  اطدكط  أك ف  إدارة ع ة . .ج 

 ردن  ةف  ذا اطة أط ، ن مؿ اطةلاحظ ت الآتي :بةق رن  ةكقؼ اطةشرّع اطككيت  كاطةشرّع اس

ع اسردن   يئ  أ كاؽ اطة ؿ، أة  اطةشرّ  ف  ق نكفعلى اطصلح  ع اطككيت  صراح ن اطةشرّ نص  .1

نه ق نكف اطمرائـ الاقتص دي  ألا ف  ق نكف اسكراؽ اطة طي ، إعلى اطصلح  طـ ينص صراح ن 

 اسردن  نص على اطصلح.

طلهيئ  عرض كقبكؿ اطصلح ةع ةرتكب اطمرية  بشرط أف يدفع ةبلغ لا ع اطككيت  اطةشرّ أم ز  .2

ع اسردن  أم ز يقؿ عف اطحد اسدنى طلغراة  اطةقررة كلا يزيد عف اطحد اسقصى، أة  اطةشرّ 

 طلن ئب اط  ـ إمراء اطصلح ةع ةرتكب اطمرية  بشرط أف يدفع اطةبلغ ك ةلان أك إمراء اطت كي .

ع اسردن  طـ يشترط مراء اطصلح ألا يككف اطةتهـ ع ئدان، أة  اطةشرّ ع اطككيت  لإاطةشرّ اشترط  .3

 ذطؾ.

ع ع اطككيت  أف يتـ اطصلح خلاؿ اطةهل  اطت  تةنحه  اطهيئ  طلةتهـ، أة  اطةشرّ أكمب اطةشرّ  .4

 ك عرض اطصلح.أاسردن  طـ يلزـ اطةتهـ بةهل  ة ين  طقبكؿ 



014‌
 

، أة  من  اطقض ئي  اطةختص ئي ن إلا بةكافق  اطلع اسردن  طـ ي تبر قرار اطن ئب اط  ـ نه اطةشرّ  .5

 ع اطككيت  ي تبر قرار اطهيئ  ب طقبكؿ أك رفض اطصلح نه ئي ن ف  أم ةراحؿ اطدعكل.اطةشرّ 

ز عةلي  إمراء اطصلح ط دة فئ ت ك ـ اطةكظفيف اط ةكةييف اط  ةليف ع اسردن  طـ يماطةشرّ  .6

اسمهزة اسةني  كاط  كري  أم ةف أفراد    ف  اط لؾ الإدارم أك اط  كرم أك اطبلدم، كضب ط

ع اطككيت  فإنه  ةح طمةيع ك كؿ ع ةؿ أك ة تخدـ ف  اطدكط  أك ف  إدارة ع ة ، أة  اطةشرّ 

 اطفئ ت ةف الا تف دة ةف اطصلح.

كاطت كي  أةف اطصلح ع اطككيت  اطةشرّ  ةكقؼكيرل اطب حث ةف خلاؿ  ذا الاختلاف ت أف  

ع اطككيت  ضيؽ ةف ة نى ةفهكـ اطصلح ع اسردن ، حيث أف اطةشرّ أفضؿ ةة  نص عليه اطةشرّ 

 اطمن ئ  بضكابط كشركط كة  بين  ذطؾ تفصيلان.

على مكاز اطصلح ع اسردن  ع اطككيت  كاطةشرّ اطةشرّ نشير  ن  إطى إف اطحكة  ةف نص  

 داط ، س ةيته ف  اطحي ة اط ةلي  حيث يؤدم إطى تدعيـ اطركابط كتحقيؽ اط كاطت كي  نظران 

كاطتخفيؼ عف ك  ؿ اطقض ء كاطةح كـ، إذ يةكف اطكصكؿ إطى اطغ ي  اطةنشكدة ةف إق ة  اطدعكل 

 .(1)اطمزائي  دكف رف ه 

بق  أف نشير إطى ةدل اةتداد اطمزاءات اطةقرّرة بحؽ اطشخص اطةطلع على اطة لكة ت  

 اطداخلي  إطى اطغير.

لي ، طذا لا بدّ ةف ة  ءطتهـ مزائي ن ب بب يُقصد ب طغير  ن  اطةنتفع ةف اطة لكة ت اطداخ 

انتف عهـ كةف قبيؿ اطغير: ةَفْ يرتبط بصل  قراب  أك علاق  زكمي  ةع اطشخص اطةطلع على 

 اطة لكة ت اطداخلي ، فة  ةكقؼ اطةشرّع اطككيت  كاسردن  ةف  ذا اطة أط ؟

                                                           
، 1كائؿ، عة ف، ط(. اطتص طح كأثرا على اطمرية  الاقتص دي ، دار 2011اطةح  ن ، ةحةد  لية ف ) (1)

 .119ص
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ر ف  مرية  إ  ءة طـ يتطرؽ اطةشرّع ف اطككيت  كاسردن  إطى بي ف كيفي  ة  ءط  اطغي 

ا ت ة ؿ اطةطلع طلة لكة ت اطداخلي  على اطرغـ ةف إةك ني  قي ةه بدكر إيم ب  ةت لؽ ب طمرية  

. كطكف قد ي أؿ اطغير ب عتب را شريك ن   بق ن إذا ة  ق ـ بأحد أف  ؿ الاشتراؾ (1)قبؿ كقكعه  أك ب دا

أك ة  عدته أك الاتف ؽ ة ه؛ كفق ن طة  م ء ف  اطفقرة اسكطى ةف نص  اط  بؽ، كتحريض اطةطلع

( ةف ق نكف اطمزاء اطككيت  اطت  نصت أنه: "ةف اشترؾ ف  مرية  قبؿ كقكعه  ف ليه 52اطة دة )

عقكبته ، إلا إذا قضى اطق نكف بخلاؼ ذطؾ ...". كاس  س اطق نكن  طة  ءط  اطغير بكصفه شريك ن 

كمب ق نكف اط قكب ت اسردن   ك اطنص اطةطبؽ على اطف عؿ اسصل  كفق ن طة  ف   ذا اطح ط  بة

( اطت    دت بيف اطشرك ء ف  اطمرية  كة  قبتهـ كة  طك ك ف كؿ شريؾ 76م ء ف  نص اطة دة )

كفية  طك تدخؿ اطغير بف له ب د ارتك ب اطةطلع طمريةته،  ن  يلزـ ةنهـ ف علان ة تقلان طلمرية . 

أةريف: اسةر اسكؿ إذا ك ف ف ؿ اطغير ةت لق ن بإخف ء اطش ء اطةتحصؿ ةف إ  ءة  اطتفريؽ بيف

 .(2)ا ت ة ؿ اطة لكة  اطمك ري ، كاسةر اطث ن  إذا ك ف ف له ةت لق ن ب لانتف ع به 

فةف م نب ف ؿ إخف ء اطش ء اطةتحصؿ ةف اطمرية ، نمد اطةشرّع اطككيت  كاسردن  قد  

ةكض يف: اطةكضع اسكؿ ك ك اعتب ر اطف عؿ شريك ن لاحق ن لارتك به ف لان  أق ة  ة ؤكطي  ف عله ف 

( ةف 49ةف أف  ؿ اطة   ة  اطتب ي  اطلاحق  اطت  نصت عليه اطفقرة اطث ني  ةف نص اطة دة )

. كاطةكضع اطث ن  ك ك اعتب ر اطف عؿ ة ؤكلان عف مرية  إع ن  اطم ن  على اطفرار (3)ق نكف اطمزاء

                                                           
 .203-202اطنكيبت، ةب رؾ، ةرمع   بؽ، ص (1)
، إبرا يـ، ةرمع   بؽ، ص (2)  .191-190ةك رـ
( على أنه: "ي د شريك ن ف  اطمرية  ب د كقكعه  ةف ك ف ع طة ن بتة ـ ارتك ب 49اطفقرة اطث ني  ةف اطة دة ) تنص (3)

اطمرية  كصدر ةنه ف ؿ ةف اسف  ؿ اطت طي : "... ث ني ن: إخف ء اسشي ء اطةتحصل  ةف ارتك ب اطمرية  أك لات  
شي ء اطةتحصل  أك اطة ت ةل  ف  ارتك ب اطمرية  ا ت ةلت ف  ارتك به ، كي تكم أف يت لؽ الإخف ء بذات اس

( ةف ق نكف 83/ ػ( كاطة دة )80أك يت لؽ بأشي ء ا تبدطت به  أك نتمت ةف اطتصرؼ فيه "، كانظر اطة دة )
 اط قكب ت اسردن .
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( ةف ق نكف 133ء عف طريؽ إخف ء أدط  اطمرية  كفق ن طة  م ء ف  نص اطة دة )ةف كمه اطقض 

بإخف ئه اط قكد اطخ ص  ب ط ةلي  اطت  ق ـ به  اطةطلع أك إخف ئه  ، كعليه فإف قي ـ اطغير(1)اطمزاء

 طلة ؿ اطذم تحصؿ عليه اطةطلع يم له ة ؤكلان عف  ذا اطمرية .

ب لانتف ع ب طش ء اطةتحصؿ ةف اطمرية ، فنمد أف اطةشرّع أة  طك ك ف ف ؿ اطغير ةت لق ن  

اطككيت  طـ يقيـ ة ؤكطي  اطغير اطةنتفع إلا ةف خلاؿ اعتب را شريك ن لاحق ن لارتك به ف لان ةف أف  ؿ 

 .(2)(49اطة   ة  اطتب ي  اطت  نصت عليه  اطفقرة اطث طث  ةف اطة دة )

 

                                                           
له ( ةف ق نكف اطمزاء على أنه: "كؿ ةف علـ بكقكع من ي  أك منح ، إذا ك ف طديه ة  يحة133نص اطة دة )ت (1)

على الاعتق د بكقكعه ، كأع ف اطم ن  على اطفرار ةف كمه اطقض ء، إة  بإيكاء اطم ن  اطةذككر، أك بإخف ء أدط  
اطمرية  ي  قب ب طحبس ةدة لا تتم كز  ن  كاحدة كبغراة  لا تتم كز أطؼ ركبي  أك بإحدل   تيف اط قكبتيف"، 

 كب ت اسردن .( ةف ق نكف اط ق84/1/ ػ( كاطة دة )180كانظر اطة دة )
( ةف ق نكف اطمزاء على أنه: "ي دّ شريك ن ف  اطمرية  ب د كقكعه  ةف ك ف 49تنص اطفقرة اطث طث  ةف اطة دة ) (2)

ع طة ن بتة ـ ارتك ب اطمرية  كصدر ةنه ف ؿ ةف اسف  ؿ اطت طي : "... ث طث ن: حصكؿ اطشريؾ، بكمه غير 
 شخص آخر ةف كراء ارتك ب اطمرية ".ةشركع، ك ك ع طـ بذطؾ، على ةنف   طنف ه أك ط
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وحارحبعحافصيو

وحاخ ت ةوفحانت ئجوفحاتفصي ت

 أولًا: الخاتمة:

أشرن  فية  تقدّـ ةف درا   إطى ة نى  كؽ اسكراؽ اطة طي  كحصرن ا ف  اطنصكص  

غير  ةف قبؿ اطشخص اطةطلع  طة لكة ت اطداخلي اطت  ةلب اطق نكني  اطت  تت لؽ بمرية  إ  ءة

 اطة لن  ف  كؿ ةف اطق نكنيف اطككيت  كاسردن .

اطةطلع طلة لكة ت اطداخلي  كة  طه ةف أ ةي  ف  ت زيز  اطت  ةؿإف تمريـ ف ؿ إ  ءة  

اطت  ةؿ ف   كؽ اسكراؽ اطة طي  بفرص ةت  كي  بيف اطةت  ةليف قد تطلب ا ت راض ثلاث  

ةف خلاؿ  ذا اطدرا  ، ت لؽ اط نصر اسكؿ ةنه  بةقكة ت عن صر أ   ي  طه ح كطن  بي نه  

ةف غير طبن ته اس   ي  اطةتةثل  ف  كمكد كؿ ةف  اطتمريـ ذطؾ أنه لا ةم ؿ طلحديث عف اطتمريـ

اطةطلع كاطة لكة  اطداخلي ، كة  ت لؽ اط نصر اطث ن  بأرك ف اطتمريـ كة  يتطلبه ةف صكر ة دي  

ةختلف  كقصد من ئ  ع ـ كخ ص يصدر ةف اطةطلع على ة  تحت يدا ةف ة لكة ت داخليه، 

طت  ةف شأنه  أف تم ؿ صكرته أشد قكة كأكثر كأخيران ت لؽ اط نصر اطث طث بدع ة ت اطتمريـ ا

ف  طي  ةف خلاؿ اطمزاءات اطةفركض  بحؽ اطشخص اطةطلع، كضركرة ة  ءط  اطغير عندة  يخف  

أدط  مرية  اطةطلع أك ي تفيد ةنه ، كتقييـ ة  عليه عقكب  مرية  اطةطلع ف  اطق نكنيف اطككيت  

 كاسردن .

 اطدرا  ، فقد تكصلن  إطى عدد ةف اطنت ئج كاطتكصي ت.كةف خلاؿ ا ت راض ةفردات  ذا  
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 ثانياً: النتائج:

 ن ؾ اختلاؼ ف  ةكقؼ اطةشرّعيف اطككيت  كاسردن  ةف ة أط  ةفهكـ اطشخص اطةطلع،  .1

ف طةشرّع اطككيت  عبّر عنه بأنه اطشخص اطةطلع بحكـ ةكق ه، ك ذا اطةفهكـ يدخؿ فيه 

اطةشرّع اسردن  حدّد  ذا اطةفهكـ بحكـ اطةنصب أك  ف  حيف أفاطةنصب كاطكظيف  كاطةهن ، 

 اطكظيف  دكف أف يشةؿ اطةهن .

إف اطةفهكـ اطق نكن  كاطفقه  طلة لكة ت اطداخلي  م له  ةقتصرة على اطة لكة ت اطةؤثرة ف   .2

اط كؽ دكف غير  ، كلا شؾ ف  أف ذطؾ يتفؽ ةع ت بير اطةشرّع اسردن  عنه  بأنه  ة لكة ت 

أنه ةفهكـ ي يف اطةشرّع اطككيت  على فهـ اطةراد ب طة لكة ت اطداخلي  اطت   مك ري ، كة 

 .ت  ةؿا تلزـ قي ـ اطةطلع ب لاعتداء عليه  طقي ـ مرية  إ  ءة اط

إف اطنش ط اطة دم اطلازـ طقي ـ صكرة ا تغلاؿ اطة لكة ت اطداخلي  كإحدل صكر إ  ءة  .3

عليه صكرته عند اطةشرّع اطككيت ؛ ذطؾ أف أك ع نط ق ن عند اطةشرّع اسردن  ةة   ت  ةؿاط

الا تغلاؿ عند اطةشرّع اسردن  يتحقؽ بةمرد إمراء اط ةلي  أك اط ة ح بإمرائه  دكف انتظ ر 

تحقؽ أم ف ئدة، بينة  لا يتحقؽ عند اطةشرّع اطككيت  إلا بتحقؽ اطف ئدة ف لان،  كاء ك ف ذطؾ 

 ب طحصكؿ على اطةنف   اطة دي  أك تمنبه .

 طة لكة ت اطداخلي  فية  طك اطت  ةلبقيـ اطةشرّع اطككيت  ة ؤكطي  اطةطلع عف مرية  إ  ءة لا ي .4

ك ف شخص ن ة نكي ن؛ سنه ة  زاؿ يرفض إق ة  ة ؤكطي  اطشخص اطة نكم ف  اطقكاعد اط  ة  

كخصكص ن عندة  يككف ةف شرك ت اسةكاؿ، كذطؾ على خلاؼ اطةشرّع اسردن  اطذم قبؿ 

 اطشخص اطة نكم ف  ق نكف اط قكب ت كف  ق نكف اط قكب ت الاقتص دي . بقي ـ ة ؤكطي 

طة لكة ت اطداخلي  كضع اطة تفيد ةف اطت  ةلب طـ ت  طج اطنصكص اطخ ص  بمرية  إ  ءة  .5

اطمرية  إف ك ف ةف اطغير؛ اسةر اطذم أق ـ ة ؤكطيته عند اطةشرّعيف اطككيت  كاسردن  على 
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أ  س نصكص مرية  الإخف ء كقكاعد الاشتراؾ اطمرة ، ك ذا اطقكاعد قد لا تكف  

 بخصكص  ذا اطمرية .

 طة لكة ت اطت  ةلباعتبر اطةشرّع اسردن  اطمرائـ اطةت لق  ب سكراؽ اطة طي  كةنه  مرية  إ  ءة  .6

 اطداخلي  ةف اطمرائـ الاقتص دي .

  اطق نكنيف اطككيت  كاسردن  بشأف اطت  ةؿ ب كؽ عدـ كف ي  اط قكب ت كاطتدابير الاحترازي  ف .7

 اسكراؽ اطة طي .

 ثالثاً: التوصيات:

أتةنى على اطةشرّعيف اطككيت  كاسردن  إع دة اطنظر ف  اطةفهكـ اطق نكن  طلشخص اطةطلع  .1

على اطة لكة ت اطداخلي  ب دـ قصرا فقط على أصح ب اطكظيف  أك اطةهن  اطةت لق  

أف يةتد طيشةؿ أطراف ن أخرل ي تبركف ةف اطغير إذا ة  كصلت تلؾ ب طة لكة ، بؿ يمب 

اطة لكة ت طهـ على أ  س أف  ؤلاء ف  ةكقع يككف ة ه طف لهـ أثر ف   كؽ رأس اطة ؿ 

 ةف شأنه أف يؤدم إطى الإخلاؿ بةبدأ اطة  كاة بيف اطةت  ةليف.

بةدل ة ؤكطي  اطغير ف  مرية   دعكة اطةشرّع ف اطككيت  كاسردن   د اطثغرة اطق نكني  اطةت لق  .2

  طة لكة ت اطداخلي  طت  ةلبإ  ءة ا

" ةثلة  ف ؿ أتةنى أف ي  طج اطةشرّع اطككيت  ة أط  "ة ؤكطي  اطشخص الاعتب رم اطمزائي  .3

 اطةشرّع اسردن .

أتةنى على اطةشرّع اطككيت  أف يةنح سطراؼ اطدعكل اطط ف ب طتةييز على اسحك ـ اطص درة  .4

 الا تئن ؼ طككف اطمرية  من ي  كطي ت منح .ف  

أتةنى على اطةشرّع اطككيت  أف ي رؼ اطة لكة ت اطداخلي  ت ريف ن ن في ن طلمه ط  كة  ف ؿ  .5

 اطةشرّع اسردن .
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ضركرة اطنص على أنكاع ةختلف  ةف اطتدابير الاحترازي  ف  ق نكف  يئ  أ كاؽ اطة ؿ  .6

اطككيت ، ككذطؾ ق نكف اسكراؽ اطة طي  اسردن  طة  طهذا اطتدابير ةف أ ةي  ف  ةم ؿ حة ي  

ةف ا تغلاؿ اطةطلع طلة لكة ت اطداخلي  اطةت لق   ي اطة ط  كؽ اسكراؽاسكراؽ اطة طي  ف  

 به .

( ةف ق نكف اسكراؽ اطة طي  يتضةف 110يمرم اطةشرّع اسردن  ت ديلان على نص اطة دة )أف  .7

تغليظ عقكب  اطحبس طتصبح ف  نط ؽ اطمن ي  كطيس اطمنح  نظران س ةي  ف  طي  اطحة ي  

 اطمزائي  طلأكراؽ اطة طي  ةف ا تغلاؿ اطشخص اطةطلع على اطة لكة ت اطداخلي .

طرق ب  على اسشخ ص اطةطل يف على اطة لكة ت اطداخلي  ف   كؽ لا بدّ ةف إحك ـ ك  ئؿ ا .8

، فه  ك  ئؿ فّ  ط  ف  كف ط  حة ي  اسكراؽ اطة طي  ةف أي  عةلي ت ض رة ف  ي اطة ط اسكراؽ

 أي  ةرحل  ةف ةراحؿ تداكطه  اطةترابط .

غير اسردن  أف يقرّر عقكب  عيني  ف  صكرة ا ترداد اطربح  ةف اطةن  ب على اطةشرع .9

انتف عه اك اطشخص اطةطلع أك اطغير ةف  اطخ  رة اطت  تمنبه اك اطذم حققه  اطةشركع

 .ةثلة  ف ؿ اطةشرع اطككيت  ا تغلاطه طلة لكة ت اطداخلي  اطةت لق  ب سكراؽ اطة طي 

أف تتكطى ني ب  ةتخصص  ب طتحقيؽ كاطتصرؼ كالادع ء ف  مرائـ  كؽ اسكراؽ اطة طي   .10

ني ب  ةتخصصيف ب طن ب  إطى اطةشرّع اسردن  ةثلة  ف ؿ اطةشرّع كذطؾ بة رف  ككلاء 

 اطككيت  عندة  أنشأ ني ب  خ ص  بذطؾ

كذطؾ بة رف  قض ة  ي اطة ط  كؽ اسكراؽأف تتكطى ةح كـ ةتخصص  اطنظر ف  مرائـ  .11

ةتخصصيف ب طن ب  إطى اطةشرّع اسردن  ةثلة  ف ؿ اطةشرّع اطككيت  عندة  أنشأ ةحكة  

 ؾ.خ ص  بذط
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ندعك إطى ضركرة إصدار ق نكف خ ص يحظر ا تغلاؿ اطة لكة ت اطداخلي  غير اطة لن   .12

ف  بكرص  اطككيت كبكرص  عةّ ف كاطخ ص  ب طشرك ت اطةتداكط  كاطةت  ةل  ب كؽ اسكراؽ 

اطة طي  نظران طخطكرة ا تغلاؿ اطشخص اطةطلع ب كؽ اسكراؽ اطة طي  طلة لكة ت اطداخلي ، 

ب عليه اطتأثير اطمك رم على اس   ر ككنه  ة لكة ت ح     تؤدم إطى اسةر اطذم يترت

، كأف يتضةف  ذا كة  تؤثر على اطةركز اطة ط  طلشرك ت أك انخف ضه  ارتف ع اس   ر

اطق نكف اطةقترح نظ ة ن ق نكني ن ةتك ةلان طلحة ي  اطمزائي  طلأكراؽ اطة طي  ةف إ  ءة 

 اطةت لق  به .ةحؿ اطحة ي  اطق نكني  طة لكة ت اطداخلي  اطت  ةلب 
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وق ئ ةوحا رحجع

 أولًا: الكتب القانونية:

دار دور شثركات السمسثرة فثي بيثع الأوراق الماليثة، (. 0773أبك ط طػب، صػلاح أةػيف ) -

 اطنهض  اط ربي ، اطق  رة.

الالتثزام بالإيثداع والقيثد المركثزي لثلأوراق الماليثة، (. 4115إ ة عيؿ،   ط  كة ؿ ةحةد ) -

 دار اطنهض  اط ربي ، اطق  رة.

، كفهةػػ ، رائػػػد ) -  ل ػػل  ر ػػػ ئؿ اطبنػػػؾ سثثوق الأسثثثيم الكويتيثثثة، (. 0764اطبػػبلاكم، حػػػ زـ

 اطصن ع  اطككيت ، اط دد اط  دس، اطككيت.

، تنةيتهػػػػ  ويتيثثثثة، بورصثثثثة الأوراق الماليثثثثة الكاطقػػػػلاؼ، ف ضػػػػؿ ن صػػػػر، دكف  ػػػػن  نشػػػػر -

 كتطكير  ، ةؤ    دار اطكتب طلنشر كاطتكزيع، اطككيت.

الممارسثثثات غيثثثر المشثثثروعة فثثثي بورصثثثة الأوراق الماليثثثة، (. 4110اطبربػػػرم، صػػػ طح ) -

 ةركز اطة  ندة اطق نكني ، اطق  رة. دراسة قانونية واقتصادية مقارنة،

عةّػػ ف: ز ػػراء أسثثواق النقثثد والمثثال، الأسثثس النظريثثة والعمميثثة، (. 4100اطبنػػ ، ةحةػػد ) -

 اطشرؽ.

 .، دار اطم ة   اطمديدةالشركات التجارية.(4111اط ريف ، ةحةدفريد ) -

المسثؤولية الجنائيثة لموسثطاء المثاليين فثي عمميثات البورصثة، (. 4114بكريش ، ةنير ) -

 دار اطم ة   اطمديدة طلنشر، الإ كندري ، ةصر.

، دار اطنصػر طلتكزيػع كاطنشػر، م ة ػ  اطقػ  رة، قانون الأعمال(. 0775ق  ـ، عل   يؼ ) -

 .4ط

 .0دار كائؿ، عةّ ف، طالوسيط في قانون العقوبات، (. 4104اطمبكر، ةحةد عكدة ) -
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الحمايثثة الجنائيثثة الخاصثثة لسثثوق الأوراق الماليثثة لدولثثة (. 4114اطمبينػػ ، خ طػػد علػػ  ) -

 أك ديةي  شرط  دب .الإمارات، 

( لسثنة 4قواعد أساسية في تطبيثق القثانون رقثم )(. 4104اطمك رم، كة ؿ عبد اطكاحد ) -

م فثثثي شثثثأن ىيئثثثة أسثثثواق المثثثال وتنظثثثيم أنشثثثطة الأوراق الماليثثثة ولائحتثثثو 3101

 ةؤ    دار اطكتب، اطككيت.التنفيذية، 

كعةليػػػػ ، دار اطنهضػػػػ  ، درا ػػػػ  علةيػػػػ  بورصثثثثة الأوراق الماليثثثثة.(0777شػػػػلب ، علػػػػ  ) -

 .0اطةصري ، ط

 .4بيركت، طشرح قانون العقوبات، القسم العام، (. 0753ح ن ، ةحةكد نميب ) -

دار أ ػػػ ة  طلنشػػػر كاطتكزيػػػع، عةّػػػ ف،  أسثثثواق الأوراق الماليثثثة،(. 4104ح ػػػيف، عصػػػ ـ ) -

 .4ط

اطرضػػػػ  ةؤ  ػػػػ  الأسثثثثواق الماليثثثثة والاسثثثثتثمارات الماليثثثثة، (. 0772ح ػػػػيف، ةحػػػػركس ) -

 طلطب ع ، اطق  رة.

التنظثثيم القثثانوني لسثثوق الأوراق الماليثثة فثثي القثثانون المصثثري (. 4101حلةػػ ، خ طػػد ) -

ةملػس والكويتي مع دراسة أثر الأزمة المالية العالمية عمثى أسثواق المثال العربيثة، 

 اطنشر اط لة ، م ة   اطككيت، اطككيت.

الإخلال الجزئثي بثالتزام الشثفافية والإفصثاح عثن (. 4104حةد ب ز ةحةد)أةحةد ةتكط ،  -

 .دكف دار نشر،-التعامل الداخمي-المعمومات في بورصة الاوراق المالية

اطػػػدار اطم ة يػػػ ، لأوراق الماليثثثة، الحمايثثثة الجنائيثثثة لبورصثثثة ا(. 4101حةػػػ د، طػػػ رؽ ) -

 الإ كندري .
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عةّػػ ف: دار الأسثثواق الماليثثة، مؤسسثثات، بورصثثات، أوراق، (. 4104اطػػداغر، ةحةػػكد ) -

 اطشركؽ طلنشر كاطتكزيع.

الحماية الجنائية لممعمومات غير المعمنة لمشركات المقيدة بسثوق (. 4117  طـ، عةر ) -

 .2دار اطنهض  اط ربي ،اطق  رة، ط الأوراق المالية،

قثثانون العقوبثثات الاقتصثثادي والجثثرائم الاقتصثثادية فثثي ربػػ ح، غ ػػ ف )دكف  ػػن  نشػػر(.  -

 ةنشكرات يح كف، بيركت.التشريعات العربية، 

دار الشثثثركات التجاريثثثة فثثثي القثثثانون المصثثثري والمقثثثارن، (. 0766رضػػػكاف، أبػػػك زيػػػد ) -

 اطفكر، اطق  رة.

مثثى دور الييئثثة العامثثة لمرقابثثة الماليثثة فثثي الرقابثثة ع(. 4100  شػػـ، ةحةػػد إ ػػة عيؿ ) -

 ، م ة   اطق  رة، دكف دار نشر.تداول الاوراق المالية

 دار اطةطبكع ت اطم ة ي  الإ كندري .عمم الإجرام العام، (. 4114اطش ذط ، فتكح  ) -

دار اطفكػر، الجرائم الاقتصادية في التشريع الأردني، (. 0771ص طح، ن ئؿ عبد اطػرحةف ) -

 .0عةّ ف، ط

، درا ػ  ةق رنػ  الحماية الجنائية لأسواق راس المثال(. 4117ةحةد ح يف، عبد اطب  ط ) -

 .بيف اطتشري ييف اطةصرم كاطفرن  ، دار اطفكر اط رب ، اطق  رة

ذات انون الكثثويتي، سثثر المينثثة المصثثرفية فثثي القثث(. 0767صػػرخكا، ي قػػكب يك ػػؼ ) -

 اط لا ؿ طلطب ع  كاطنشر، اطككيت.
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الأسيم وتداوليا في الشثركات المسثاىمة فثي القثانون (. 0771، ي قكب يك ؼ )صرخكا -

ةؤ  ػ  دار دراسة مقارنثة فثي القثوانين العربيثة والفرنسثية والإنجميزيثة،  –الكويتي 

 اطكتب، اطككيت.

الشثثركات التجاريثثة، الأحكثثام العامثثة  –القثثانون التجثثاري (. 0776طػػه، ةصػػطفى كةػػ ؿ ) -

دار اطم ة ػػػػ  اطمديػػػػدة طلنشػػػػر، اص، شثثثثركات الأمثثثثوال، لمشثثثثركات، شثثثثركات الأشثثثثخ

 الإ كندري ، ةصر.

دار اطفكر اط ربػ ، الإ ػكندري ، بورصات الأوراق المالية، (. 4117طه، ةصطفى كة ؿ ) -

 .4ط

، دار اطنهضػػ  اط ربيػػ ، اطقػػ  رة، قثثانون الشثثركات التجاريثثة الكثثويتي.(4117رزؽ، طػػ رؽ ) -

 .0ط

الإفصثاح والشثفافية فثي المعمومثات المتعمقثة بثالأوراق الماليثة (. 4101، مة ؿ )اط ثة ف -

 دار اطنهض  اط ربي ، اطق  رة.دراسة قانونية مقارنة،  –في البورصة 

دار اطةطبكعػ ت اطم ة يػ ، الإ ػكندري ، القثانون التجثاري، (. 0777اط رين ، ةحةد فريد ) -

 ةصر.

دار اطنهضػػػ  تعثثثاملات المطمعثثين عمثثثى أسثثرار أسثثثيم الشثثركة، (. 0774فتحػػ ، ح ػػيف ) -

 اط ربي ، اطق  رة.

 ، دار اطكتب اطم ة ي ، اطق  رة.كيف تتعامل في البورصة(. 0776ةحةد، ش ةؿ) -
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 .، دكف دار نشرقانون الشركات التجاريةاطةلحـ، أحةد )دكف  ن  نشر(.  -

دار اطثػػػػق ف ، القسثثثم العثثثام،  –شثثثرح قثثثانون العقوبثثثات (. 4113اطةمػػػ ط ، نظػػػ ـ تكفيػػػؽ ) -

 عةّ ف.

دار التصالح وأثره عمى الجريمثة الاقتصثادية، (. 4100اطةح  ن ، ةحةد  لية ف ح يف ) -

 .0كائؿ، عةّ ف، ط

 –الحمايثثة الجنائيثثة لمثثثثقة فثثي سثثوق رأس المثثال (. 4114ةحةػػد، ةظهػػر فرغلػػ  علػػ  ) -

 .4اط ربي ، اطق  رة، طدار اطنهض  جرائم البورصة، 

دار المسثثثثؤولية الجزائيثثثثة فثثثثي الجثثثثرائم الاقتصثثثثادية، (. 4101ة ػػػػ عدة، أنػػػػكر ةحةػػػػد )اط -

 ، الإصدار اط  بع.0اطثػق ف ، عةّ ف، ط

تثثثداول الأوراق الماليثثثة، الحمايثثثة الجزائيثثثة، دراسثثثة (. 4104) إبػػػرا يـ اطةصػػػ ركة،  ػػػيؼ -

 .0دار اطثػق ف ، عةّ ف، طمقارنة، 

 .4دكف دار نشر، طالنظام القانوني لأسواق المال، (. 4104اطةلا، بدر ح ةد ) -

حظثثر اسثثتغلال المعمومثثات غيثثر المعمنثثة الخاصثثة (. 0776اطةلحػػـ، أحةػػد عبػػد اطػػرحةف ) -

 ةطبكع ت م ة   اطككيت.بشركات التعامل في الأوراق المالية، 

ةنشػػكرات اطحلبػػ  اطحقكقيػػ ، تثثداول الأوراق الماليثثة، (. 4104ةكطػػكد، عبػػد اطب  ػػط كػػريـ ) -

 بيركت.

، دار الإسثثثتثمار بثثثالأوراق الماليثثثة(. 4112 ػػػ ة ، عزةػػػ   ػػػلاـ)أاطتةيةػػػ ، أرشػػػد فػػػؤاد، ك  -

 .، عة فاطة يرة طلنشر

شثثثثرح المبثثثثادئ العامثثثثة فثثثثي قثثثثانون الجثثثثزاء (. 4104اطنكيبػػػػت، ةبػػػػ رؾ عبػػػػد اط زيػػػػز ) -

 .4طالكويتي،
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 الرسائل والأبحاث:ثانياً: 

الإطثثثثار القثثثثانوني لبيثثثثع الاوراق الماليثثثثة فثثثثي ةحةػػػػد ةػػػػؤةف، طػػػػ  ر)دكف  ػػػػن  نشػػػػر(.  -

 ، ر  ط   ة م تير، م ة   اطق  رة.البورصة

التعامثثل بثثالأوراق الماليثثة بنثثاءً عمثثى معمومثثات سثثرية ذات (. 0775اط ةػػكش، إبػػرا يـ ) -

، 04طلبحػػكث كاطدرا ػػ ت، اطةملػػد ةملػػ  ةؤتػػ  تثثأثير عمثثى أسثثعار الأوراق الماليثثة، 

 .1اط دد 

الإفصاح وفق قانون ىيئة الأوراق الماليثة الكثويتي والأردنثي، (. 4104اط نزم، نػ يؼ ) -

 ر  ط  ة م تير، م ة   اطشرؽ اسك ط، اسردف.

، دور شثثركات السمسثثرة فثثي البورصثثة الأوراق الماليثثة.(4112اطحةرانػػ ، صػػ طح راشػػد) -

 ر  ط  ة م تير.

الحماية الجزائية لتداول الأوراق المالية، دراسثة مقارنثة، (. 4116اطلكزم، أحةد ةحةد ) -

 أطركح  دكتكراا، م ة   عةّ ف اط ربي ، اسردف.

، إبرا يـ ةصػطفى ) - الدور الإيجابي لممشرّع الكويتي فثي تثوفير الحمايثة (. 0761ةك رـ

 .5، اط ن  2اطككيت، اط دد ةمل  اطحقكؽ، م ة   الجزائية لسوق الأوراق المالية، 
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تجريم إساءة استعمال المطمع لممعمومات الجوىرية في سوق (. 14اطة نع، ع دؿ علػ  ) -

، بحث ةنشكر ف  ةملػ  اطككيػت، ةملػس اطنشػر اط لةػ ، م ة ػ  اطككيػت، رأس المال

 .0اط دد

طل لػػػكـ  ،اسك ديةيػػػ  اط ربيػػػ الإسثثثتثمارات بالأسثثثيم والسثثثندات(.0777م بر،ةحةػػػد صػػػ طح) -

اطة طي  كاطةصرفي ،ةمل  اطدرا  ت اطة طي  كاطةصرفي ،اطةملد اط  بع،اط دد اطرابع اط ن  

 اط  ب  ، أيلكف.

 أحك ـ ةحكة  اطتةييز اطككيتي ، ةمل  اطق نكف كاطقض ء، ةش ر إطيه  ف  اطدرا  .ثالثاً:

 رابعاً: التشريعات:

 . التشريعات الكويتية:0

 كت ديلاته. 0741ط ن  ( 04ق نكف اطمزاء رقـ ) -

 كت ديلاته. 0741( ط ن  05ق نكف الإمراءات كاطةح كة ت اطمزائي  رقـ ) -

 كت ديلاته. 0761( ط ن  46ق نكف اطتم رة رقـ ) -

 .4113( ط ن  036ةر كـ تنظيـ  كؽ اطككيت طلأكراؽ اطة طي  رقـ ) -

 .4101( ط ن  5رقـ )ق نكف  يئ  أ كاؽ اطة ؿ كتنظيـ نش ط اسكراؽ اطة طي   -

 .4104( ط ن  43ق نكف اطشرك ت رقـ ) -

 .0761( ط ن  13اطلائح  اطداخلي  ط كؽ اطككيت طلأكراؽ اطة طي  رقـ ) -

ت لية ت بشأف تنظيـ اطت  ةؿ ف  اسكراؽ اطة طي  سعضػ ء ةملػس الإدارة كأعضػ ء اطمهػ ز  -

اطة ػ  ة  كطريقػ  الإفصػ ح عنهػ  اطتنفيذم كغير ـ ةف اسشخ ص اطةطل يف ف  اطشػرك ت 

 (.3/4101رقـ ) ػ.أ.ـ/ ؽ.ر/ ح.ش/
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 . التشريعات الأردنية:3

 كت ديلاته. 0741( ط ن  04ق نكف اط قكب ت رقـ ) -

 كت ديلاته. 0740( ط ن  7ق نكف أصكؿ اطةح كة ت اطمزائي  رقـ ) -

 كت ديلاته. 0775( ط ن  44ق نكف اطشرك ت رقـ ) -

 .4114( ط ن  54اسكراؽ اطة طي  رقـ )ق نكف  -

 كت ديلاته. 4111( ط ن  21ق نكف اطمرائـ الاقتص دي  رقـ ) -

 




