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  الشȜر 

الله  ىنبǽاء وسید المرسلین محمد صلالحمد ĺ رب العالمین والصلاة والسلام على خاتم الأ

  .الآخریوم إلى  علǽه وسلم وعلى آله وصحǼه ومن والاه

من إعداد هذه الرسالة، أجد من واجب العرفان Ǽالجمیل أن أتقدم بخالص  الإنتهاءفǼعد 

 ȑوتقدیر ȑرȞالفاضلش ȏقبوله الإشراف  مهند عزمي أبو مغلي لأستاذǼ ًوراȞتفضل مش ȑالذ

تاǼعاته وأراؤه القǽمة الأثر المǼاشر في إنجازها على الرسالة  حیث Ȟانت توجیهاته السدیدة وم

ظ   . هارها Ǽأفضل مستوȐ ممȞنوإ

نه لمن دواعي سرورȑ أن أتقدم ǼالشȞر  السید عمید Ȝلǻة القانون الأستاذ الفاضل إلى وإ

لرعایته ودعمه المستمر Ȟما ǽشرفني أن أجلس بین یدȑ السادة أعضاء  الدȜتور محمد أبو الهیجاء

  .، فجزاهم الله عني خیر جزاءجلسة الطالب أمام أساتذته الموقرȄنلجنة المناقشة 

جلاء في Ȟلǽة القانون Ȟما أتقدم بوافر الاحترام والتقدیر مقروناً ǼالشȞر إلي أساتذتي الأ

  .یدیهم في هذا الصرح العلمي المعطاءأالذین تتلمذت على 

عمید الدراسات العلǽا والǼحث  غازȏ خلǻفة الأستاذ الدȜتوروȄنǼغي أن أقدر جهود 

  . العلمي على ما قدمه لي من مساعدة ȞرȄمة وتفضله Ǽمنحي الوقت الكافي لإعداد هذه الرسالة

 ȑوإعتزاز ȑرȞه شǽفوتني توجǽ د عبیداتإلى  ولاȂتور مؤȜة /من جامعة الشارقة الدǽلȞ

رشادات  ختǽارافي نون لما أبداه لي من مساعدة الشرȄعة والقا الموضوع وتوجیهات ومراجع وإ

  .هذه الرسالةأسهمت في إغناء 

سعادة النائب الأستاذ المحامي السید ǻحیى إلى وǽسعدني أن أتقدم بوافر الشȞر والتقدیر 

علمǽة مشȞورة ولتزوȄدǼ ȑالبǽانات اللازمة حول  ةومساعدمن عون  يلما قدمه ل السعود

  .الموضوع

أو شȞر والتقدیر لكل من سعى في هذه الرسالة،  فأعان بنصح أتقدم بوافر ال... واخیراً 

  .نظر Ǽعین الرضاأو شجع ȞǼلمة 

Șوالله ولي التوفی 

   الǺاحثة

   

 د



 ه 
 

  هداءالإ

  :أھدي ھذه الرسالة

  

  :من قال فیھم سبحانھ وتعالىإلى 

هُ   َǺْنْ قَضَى نَح هِ فَمِنْهُمْ مَ ْǻَا عَاهَدُوا اللهَ عَل ینَ رِجَالٌ صَدَقُوا مَ ؤْمِنِ مِنَ المُ ) 
دǻِلاً  لُوا تَبْ دَّ ا بَ مَ نْتَظِرُ وَ نْ یَ مِنْهُمْ مَ ) وَ  

  

  

  كل الذین یدافعون عن الحق بنزاھة وشرفإلى 

 ھذه الأمةبناءً كل شھید وأسیر من أإلى 

  

 :سبحانھ وتعالىمن قال فیھم إلى و

ȁُّكَ (  قَضَى رَ دُواْ إلا وَ بُ ا إلا تَعْ رَ أَحَدُهُمَ لُغَنَّ عِندَكَ الْكِبَ بْ ا یَ نِ إِحْسَانًا إِمَّ دَیْ الِ Ǻِالْوَ ا فَلاَ أو إǻَِّاهُ وَ Ȝِلاَهُمَ
ا لاً ȜَرȂِمً ا قَوْ ل لَّهُمَ قُ ا وَ هُمَ لاَ تَنْهَرْ آ أُفٍّ وَ ) تَقُل لَّهُمَ  

  

  

  والدايإلى 

  والدتي أطال الله في عمرھا ورزقھا الصحة والعافیة 

  .، جنات الفردوس الأعلى مع الأبرار والصدیقیني الطاھرة أسكنھ الله فسیح جناتھروح والد

   

 ھـ
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مال الشرȜة المساهمة الخاصة لرأس يالنظام القانون  

  م وتعدǻلاته1997لسنة ) 22(قانون الشرȜات رقم  يف

 إعداد

حسن بدران فىلینا مصط  

 إشراف

ستاذ الدȜتور مهند عزمي مسعود أبو مغليالأ  

 الملخص

لمـــا لهـــا مـــن أثـــر Ǽـــالغ ، قتصـــادǽةالحǽـــاة الافـــي للشـــرȞة المســـاهمة الخاصـــة أهمǽـــة Ȟبیـــرة 

الهائلــة علـــى  قتصـــادǽةالاوȃخاصــة Ǽعـــد التطــورات ، المحلــي ســـتثمارلادعـــم وتفعیــل افــي الأهمǽــة 

هذا النوع من الشرȞات Ȟي تواكـب  ستحداثاإلى وهو ما دعا الدولة . يوالدول الإقلǽميالصعیدین 

  .هذا الشأنفي التطورات الحادثة 

Ǽ ستحداثاولم تكتفي الدولة Ȍات فقȞبل قامـت بوضـع الـنظم والأطـر ، هذا النوع من الشر

القانونǽـــة اللازمـــة لدعمـــه مـــن خـــلال إفـــراد Ǽـــاب خـــاص للشـــرȞات المســـاهمة الخاصـــة وهـــو الǼـــاب 

  .م وتعدǽلاته1997لسنة  )22(الخامس مȞرر من قانون الشرȞات رقم 

وقد تضمن القانون Ȟـل مـا یتعلـǼ ȘالشـرȞة المسـاهمة الخاصـة بداǽـة مـن تأسـǽس وتسـجیل 

Ȟمــا تضــمن القــانون العدیــد مــن النصــوص الخاصــة ، الشــرȞة ونهاǽــة بإنقضــاء الشــرȞة وتصــفیتها

 .ةعملǽة التنمǽفي بدعم حوȞمة الشرȞات والعمل على تفعیل دور الشرȞة المساهمة الخاصة 

مــال الشــرȞة المســاهمة  لــرأس ǼالǼحــث والتحلیــل النظــام القــانوني وقــد تناولــت هــذه الدراســة

بهـدف الوقـوف علـى مـواطن ، وتعدǽلاتـه 1997لسنة ) 22(ظل قانون الشرȞات رقم في الخاصة 



 ي 
 

برازهــا وتحلیلهــا فــي القــوة  علــى  وȞــذلك الوقــوف أǽضــاً ، لهــا مــن جانــب التطبیــȘ العملــيالقــانون وإ

  .Ǽالتعدیلأو تستوجب تدخل المشرع سواء Ǽالإضافة التي النقاȋ والنصوص 

تمـر بهـا الشـرȞة خـلال حǽاتهـا مـن التـي حیث قامت الدراسـة بإلقـاء الضـوء علـى المراحـل 

، الأخـــرȐ منهـــانـــواع الناحǽـــة القانونǽـــة مستعرضـــة الفـــروق بـــین هـــذا النـــوع مـــن الشـــرȞات وȃـــین الأ

ر الهــام المنــاǼ ȋمراقــب الشــرȞات فــي الرقاǼــة علــى رأس مــال الشــرȞة وتناولــت الترȞیــز علــى الــدو 

وضمان إدارتها ǼالشȞل الذȑ یتفȘ مع صحǽح القانون ومع مǼادȏ ومعاییر الحوȞمة، مـع الترȞیـز 

مــن حیــث ، ومالǽــة رأس مالهــا تصــدرهاالتــي الأوراق المالǽــة أنــواع و  ،الطبǽعــة الخاصــة لــرأس مالهــا

وتعـدیل رأس مالهـا وحتـى وȞذلك جمǽع مراحـل عملهـا  ،والخسائروالاحتǽاطي ǽȞفǽة توزȄع الأرȃاح 

  .تصفیتها

Ȟما تم إبراز أهمǽة تطبیȘ حوȞمة الشـرȞات علـى الشـرȞة المسـاهمة الخاصـة وتـم اǽضـاح 

الجوانـب التـي تتطلـب إضـافة إلـى Ȟمـا تـم الإشـارة ، القانون فǽمـا یتعلـȘ بـذلكفي النواحي الإیجابǽة 

  .عدیل القائم منها للمزȄد من تفعیل مǼادȏ الحوȞمة في إدارتهاتأو Ǽعض النصوص 

عتمدت الدراسة على المنهج التحل لسـنة ) ǽ)22عتمد على قـانون الشـرȞات رقـم  الذȑیلي وإ

  .الأونة الماضǽة م وتعدǽلاته في ضوء التطبǽقات العملǽة له في1997

  

 . المساهمة الخاصةلشرȞة ارأس المال،  ،النظام القانوني :الكلمات المفتاحǻة
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ABSTRACT  

The private Joint Stock Companies Play major role and contribute positively 

to enrich the enrich the national economy by  supporting and activating the local 

investment. This role become even more important as the national and international 

economies are evolving and developing dramatically. Because of such important role, 

the government has supported and set the ground for private Joint stock companies. 

The government also has set rules and governance from legal point of view to 

support and legalize the existence of these Companies by allocating complete chapter 

for private joint stock Companies،chapter 5 of the Companies law No (22)،set in 1997 

and its amendments. 

This law includes but not limited to private joint stock Companies 

creation،registration throughout all organization life cycle until liquidation phase .It 

also include special clauses that assure enough governance is set to help organization 

to meet its objectives in developing the local economy . 

This study mainly evaluate and analyze the legal system associated with the 

Capital of private Joint Stock Companies in light of the companies law no (22)،set in 

1997 and its amendments. The study assess and highlight areas of strength and also 

shade light on weakness or improvement areas that could help to enrich the current 

law. 

The study also shades light on all life cycle phases of private Joint stock 

Companies from legal point of view ،and provides comparison between private joint 

stock companies and other type of companies with special focus on the capital ، 

financial securities،and company‘s methodology in distributing shares and dividends 

to stakeholders،as well as all operational activities and phases until liquidation . 

Furthermore, the study highlights the importance of applying Companies 

Governance on the private joint stock companies and illustrate the positive side of the 



 ل 
 

law from this prospective. It also recommends improvement on some clauses that 

assure an appropriate governance is set. 

Not to mention, the study focus on the importance role of the company’s 

controller on monitoring and controlling  the capital and setting procedures and 

systems to ensure that the company is following the most appropriate capital control 

which should be in line with Laws and Principles of Companies Governance. 

The study, in general, use the analytical methodology based on the above 

mentioned Companies Law No. (22), in light of the cases applied the law recently. 

  

Keyword: Legal Policy,  Capital, Private Shareholding Company.
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  الفصل الأول

 الدراسة مقدمة

  :تمهید:  أولاً 

وحثنا ، خیراتها لاستثماروهǽأ لنا السبل ، الحمد ĺ الذȑ استخلفنا في هذه الأرض لنعمرها

فلك الحمد ǽا رب حتى ترضى ولك ، ورزقنا من الطیǼات لنشȞره علیها، على السعي في مناكبها

یلیȘ بجلال وجهك وعظǽم سلطانك وأصلي وأسلم على المǼعوث رحمة  رضیت حمداً إذا الحمد 

  .یوم الدینإلى وعلى آله وصحǼه ومن سار على هدǽه  -صلى الله عليه وسلم-صاحب الخلȘ العظǽم  محمد ، للعالمین

  : وǼعد

 الاقتصادǽةیواكب قانون الشرȞات متطلǼات التجار والشرȞات التجارȄة وȄتصل Ǽالأوضاع 

Ǽ قةالسائدةǽة بین الحین والآخر تطور ، صلة وثȄات والقوانین التجارȞطرأ على قوانین الشرǽ لذلك

ذا و ، یتسبب ما سوف ǽحدث في المستقبل Ȟان التطور الذȑ لحǼ Șالتنظǽم القانوني للشرȞة في إ

شȞلها الحدیث المعاصر قد عȞس التأثیرات والتغییرات التي طرأت على المشروعات التجارȄة 

فإن هذا التطور جاء استجاǼة لحاجات واقعǽة وتلبǽة لأهداف مشروعة ، وأنواعهالخصائصها 

 تأثراً  القانونǽةالأنظمة أكثر لأن التنظǽم القانوني للشرȞات من ، قصدها أصحاب هذه الشرȞات

لطبǽعة  Ȟلما Ȟان ملائماً  الاقتصادǽةلأنه ǽساعد في عملǽات التنمǽة ، الاقتصادǽةفي الحǽاة تأثیراً و 

  . التطور الذȑ لحǼ ȘالشرȞات
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وأسǼغ هذا القانون علیها  ،القانون وجوده فترضاله شȞل خاص  قانونǽاً  وتعد الشرȞة ǽȞاناً 

 عتǼارȄةا من أحȞامه ما أظهرها Ǽصورة الشخص المعنوȑ الذȑ یتمتع Ǽأهلǽة وذمة مالǽة وشخصǽة 

  .)1(وفȘ أحȞامه

نما جاء تعرȄفها الأردني ولم یرد في قانون التجارة  ولا في قانون الشرȞات تعرȄف للشرȞة وإ

أكثر أو الشرȞة عقد یلتزم Ǽمقتضاه شخصان "أن ) 582( ةفي القانون المدني حیث نصت الماد

ذلك المشروع   ستثمارلاعمل أو ǽساهم Ȟل منهم في مشروع مالي بتقدǽم حصته من مال Ǽأن 

  ".خسارةأو قتسام ما قد ینشأ عنه من رȃح او 

)  1329(العدلǽة وهي شرȞة العقد في المادة لأحȞام جاء تعرȄف الشرȞة في مجلة او 

والرȃح رأس المال على Ȟون أكثر أو  اثنینشرȞة العقد عǼارة عن عقد شرȞة بین "بنصها على أن 

  ". بینهم مشترȞاً 

ال ــــق ن الكرȄمآمي من الأدلة المتوافرة في القر سلاولقد جاءت مشروعǽة الشرȞة في الفقه الإ

ا ": تعالى یرً ضُ  مِنَ  إِنَّ Ȟَثِ عْ َǼ غِي ْǼ ـــــالْخُلَطَاءِ لَیَ ضٍ ـ عْ َǼ مْ عَلَى الِحَ إلا هُ وا الصَّ عَمِلُ وا وَ نُ ذِینَ آمَ ــــالَّ    " اتِ ـ

  

قال رسول الله صلى : قال  - رضي الله عنه  - ومن السنة النبوǽة الشرȄفة عن أبي هرȄرة 

خانه إذا ف الآخر أنا ثالث الشرȞȄین ما لم یخن أحدهما : (وجل ǽقول الله عز: الله علǽه وسلم

  . )2( ) بینهما من خرجت

                                                        
  421ص، 2007 :عمان ،الإلكترونǽةالموسوعة التجارȄة المصرفǽة التشرȄعات التجارȄة و ، الكǽلاني محمود )1(
إفلاس  ،زȄاد صǼحي ،نقلا عن ذǽاب. حدیث ضعیف: رواه أبو داود والبهǽقي والدارقطني وقال الشیخ الألǼاني )2(

  . 23ص  2010 :عمان. والقانون ي لامالشرȞات في الفقه الاس
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مǽة سلاشرȄعة الإلكل ما تقدم إن حفȎ المال من الضرورات الخمس التي جاءت ال

والمحافظة على أصله من الضǽاع والشرȞة  ستثمارهاو للمحافظة علیها وحفȎ المال Ȟǽون بتنمیته 

  . المال وتنمیته وحفظه ورواجه بین الناس فȞانت مطلوǼة شرعاً  ستثماراوسیلة من وسائل 

ومن أجل توضǽح المقصود برأس مال الشرȞة المساهمة في القانون الوضعي، یجدر بنا 

أن نبین قبل ذلك أن الشرȞات Ȟانت معروفة أǽضاً في الفقه الإسلامي وȞان للفقهاء المسلمین شرح 

إلى موضوع الشرȞات في الفقه الإسلامي،  أتطرق قد حاولت أن و  .عدید عن الشرȞات وأنواعها

وأعقد مقارنة بین الفقه الإسلامي والقانون الوضعي ولكن وجدت المقارنة تخرج عن نطاق الǼحث 

لأن الشرȞات المساهمة لا یوجد لها مطابȘ دقیȘ في الشرȞات المعروفة في الفقه الإسلامي  ؛وذلك

الفقه الإسلامي ǽمȞن أن تتحقȘ فیها المسؤولǽة الشخصǽة وذلك بوصف أن Ȟل الشرȞات في 

؛ أما عن رأس مال الشرȞة المساهمة في القانون الوضعي فإن من أهم )1(للشرȄك ǼشȞل أو Ǽآخر

  . مقوماتها وجود رأس مال لها تستطǽع بواسطته تحقیȘ أغراضها

 15/6/1997وأصǼح نافذ المفعول منذ  1997لسنة ) 22(وǼصدور قانون الشرȞات رقم 

تطور الشرȞات وتعاملها مȞانǽة ظروف ملائمة لإ إیجاد ةالجدید ǼأحȞامهراد أیتضح لنا أن المشرع 

                                                        
یجدر بنا أن نبین أن المال الذǽ ȑصح أن Ȟǽون محلاً Ǽعقد الشرȞة ǼشȞل عام، ورأس مال لها دون خلاف بین  )1(

الفقهاء المسلمین هو النقد؛ فقد أجمع الفقهاء على جواز الشرȞة Ǽالأثمان المطلقة التي لا تتعین Ǽالتعیین 
نقد مسȞوك، وقد جعل الفقهاء العلة في جواز Ǽالمعاوضات، Ȟالذهب والفضة وȄدخل في حȞم الأثمان المطلقة Ȟل 

عقد الشرȞة بهذه الأثمان المطلقة أنها أثمان المبǽعات وقǽم الأموال لأن Ȟل الأموال تقوم بها وتصلح ثمناً لها؛ وعلى 
الرغم من اتفاق الفقهاء على صحة الشرȞة في النقدین فإن ذلك قابله اختلافهم Ǽصحة الشȞة Ǽما هو من غیر النقد 

Ȟمن أهمها ȋة عدة شروȞالفقهاء في رأس مال الشر ȋة وقد اشترǽمǽة والقǽالعروض والأموال المثل :  
 ȋما اشترȞ ،الذمةǼ ًون دیناȞǽ صح أنǽ ة مالاً حاضراً أما عند العقود أو عند الشراء، ولاȞون رأس مال الشرȞǽ أن

  الفقهاء أن Ȟǽون رأس المال معلوماً 
  . 145، المطǼعة المنیرة، القاهرة، ص8سعید بن حزم الظاهرȑ، المحلى، ج الامام علي بن أحمد بن: راجع

  . 59ه، ص 1382، مطǼعة الجمالǽة، القاهرة، 6أبو ȞǼر بن مسعود الكاساني، بدائع الصنائع في ترتیب الشراكة،ج
  . 41، ص 1926علي الخقیف، الشرȞات في الفقه الإسلامي، 
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وعلǽه ǽعتبر تعدیل ، وضمانه لاستثماراساسǽة في تشجǽع أوجعلها رȞیزة  الاقتصادǽةمع الظروف 

 الدولǽة وتحفیز ستثماراتالاحدȐ مقومات جذب إالوطني لینسجم مع التشرȄعات الدولǽة التشرȄع 

على  جدیداً  قانونǽاً  دخل المشرع مفهوماً أالداخلǽة ومن هذه التطورات التشرȄعǽة أن  ستثماراتالا

أطلȘ علǽه تسمǽة التشرȄعي لشȞل جدید من أشȞال الشرȞات  ستحداثالاقانون الشرȞات من خلال 

 ،التكنولوجي الذǽ ȑمر Ǽه الأردن يالقانون وذلك لمسایرة التطور، "الخاصة ةالشرȞة المساهم"

جانب الأشȞال الأخرȐ إلى الأردني المشرع  ستحدثها جدیداً  فالشرȞة المساهمة الخاصة تعتبر شȞلاً 

شرȞة التضامن وشرȞة " ـمن قانون الشرȞات والمتمثلة ب) 6(للشرȞات الواردة في المادة رقم 

 ةوالشرȞة المساهمسهم شرȞة التوصǽة Ǽالأ ،المحدودة ةولǽؤ مسالشرȞة ذات ال، الǼسǽطةالتوصǽة 

المعدل لقانون الشرȞات  2002لسنة ) 4(من خلال القانون رقم ستحداث الاحیث تم هذا ، "ةالخاص

  . )1(م1997لسنة ) 22(رقم 

منسجمة مع تسمǽة  الشرȞة المساهمة الخاصةوȃهذه الخطوة التشرȄعǽة فقد جاءت أحȞام 

وأطلȘ  ،ع جاء بتنظǽم خاص بهذا الشȞل الجدید من الشرȞاتر Ǽمعنى أن المش  .سمالشرȞة بهذا الا

وتم تعرȄف هذه الشرȞة وǽȃان  ،له عن الشرȞة المساهمة العامة سم لȞǽون ممیزاً علǽه هذا الا

نصوص القانون وأفرد لها إلى فها المشرع مȞرره التي أضا) 65/89( أحȞامها  بنصوص المواد 

 ةالǼاحثلأحȞام Ȟما أوردها قبل الحدیث عن ا، أطلȘ علǽه تسمǽة الǼاب الخامس مȞرر مستقلاً ǼاǼاً 

سهمها أأنواع في الشرȞة المساهمة العامة وقنن المشرع أحȞام هذه الشرȞة وتحدث عن تأسǽسها و 

دارتها و  على أساس أنها ، على الشرȞة المساهمة العامة ةالمطǼقالقانونǽة لأحȞام اإلى ته حالإ وإ

نقضاء الشرȞة تصفیتها وتشȞیل لجنة اȞانت متعلقة Ǽإذا  ،تطبȘ على الشرȞة المساهمة الخاصة

                                                        
  17ص 2015 :عمان، نوني للشرȞة المساهمة الخاصةالنظام القا، سامي محمد ،الخراǼشة )1(
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ستقالة رئǽس وأعضاء مجلس الإدارة، وفي Ȟل شيء لم یرد Ǽشأنه نص صرȄح في إبإدارتها عند 

ǽة ونظامها  سعقد تأسȞاواالأساسي الشرȞة الناظمة لهام لأحǽالقانون.  

الأردني ومن هنا نشأت لدینا الرغǼة في الǼحث في هذا الموضوع الذȑ لم یتطرق إلǽه الفقه 

والعرȃي Ǽالنظام القانوني لرأس مال هذه الأردني لتحقیȘ هدف یتمثل في تعرȄف الǼاحث القانوني 

  . عن الأنظمة الأخرȐ التي حȞمت الشرȞات الأخرȐ  عتǼاره جاء مختلفاً إالشرȞة ب

Ȟما أثرنا الǼحث في التنظǽم القانوني للشرȞة المساهمة الخاصة لتسلȌǽ الضوء على 

أنواع القانونǽة التي تمیزها عن العدید من الشرȞات لا سǽما من حیث تكوȄن رأس مال و لأحȞام ا

لمعطاة لهذه الشرȞة بإدراج أوراقها المالǽة في التي ǽمȞن للشرȞة إصدارها، وȞذلك الحرȄة اسهم الأ

غیرها من أو القرض إسناد أو سهم كانت هذه الأوراق متمثلة Ǽالأأ، سواء "البورصة"السوق المالي 

وذلك مما أعطى أهمǽة للشرȞات المساهمة الخاصة، Ǽسبب توجه المستثمرȄن إلى هذا  .الأوراق

ǽانات الرسمǽات، وتشیر البȞن النوع من الشرȄارǽات ملȞة إلى أن رأس المال هذا النوع من الشر

من خلال تسجیل   2013ولغاǽة تموز من العام  2002ملیون دینار في فترة شهر تموز للعام  15و

  . شرȞة في مختلف القطاعات الاقتصادǽة) 960(

على ما سبȘ نأمل أن تكون هذه الدراسة فیها إضافة جدیدة للمȞتǼة القانونǽة الأردنǽة ȃناءً و 

 .Ȟل عمل ǽشوǼه النقص وعدم الكمال والكمال والعلم ĺ سǼحانه وتعالىǼأن والعرǽȃة مع إǽماننا 

كَ لاَ  ": وقوله تعالى حَانَ ْǼ ا  عِلْمَ  قَالُوا سُ تَ إلا لَنَ ا إِنَّكَ أَنْ نَ تَ ا عَلَّمْ لǽِمُ الْحǽȞَِمُ  مَ   "  الْعَ

  :ذلك أǽضاً  تعالى فيوقوله 
Ȝَلِّفُ ɱُّ نَفْساً " ُǻ َلاَ إلا لا ȁَّنَا وَ أْنَا رَ ȁَّنَا لاَ تُؤَاخِذْنَا إِن نَّسِینَا أو أَخْطَ تْ رَ ا اكْتَسَبَ هَا مَ عَلَیْ تْ وَ سَبَ Ȝَ ا هَا لَهَا مَ سْعَ نَا وُ  تَحْمِلْ عَلَیْ

ا  اغْفِرْ لَنَ إِصْراً Ȝَمَ اعْفُ عَنَّا وَ اقَةَ لَنَا Ǻِهِ وَ ا لاَ طَ لْنَا مَ لاَ تُحَمِّ ȁَّنَا وَ نَا رَ لِ ینَ مِن قَبْ ِ لْتَهُ عَلَى الَّذ نَا حَمَ وْلاَ نَا أَنتَ مَ حَمْ ارْ ا وَ

نَا عَلَى الْقَوْمِ الْكَافِرȂِنَ     ".فَانصُرْ
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  :مشȜلة الدراسة:  ثانǻاً 

 Ȑالسبل الكفیلة برفع مستو Șوتوثی ȑمناخ استثمار Șفي المملكة وتوفیر  لاستثمارابتحقی

  .عوائȘأȑ دون  لاستثمارابیئة قانونǽة ملائمة لاستقطاب المستثمرȄن وتمȞینهم من حسن 

 Ȑذلك مما أدǼ ة إلى المشرعȞعدم الوقوف عند الحدود المستقرة في النظام القانوني للشر

الانفتاح نحو شȞل جدید من الشراكة Ȟǽرس مفهوم التعاقد، إلى والخروج من مسار النظرȄة التقلیدǽة 

والسǽاسǽة في ظل الانفتاح نحو مبدأ سلطان الإرادة  الاقتصادǽةو ǼاعتǼاره أساس العلاقات القانونǽة 

من  التخفیفإلى  ،أǽضاً  ،تدخلي للدولة في تنظǽم المؤسسات الاقتصادǽة، Ȟما لجأوتقلǽص الدور ال

أقل حدة لأحȞام لجعل الضواȌǼ وا تفاقǽةالاحدة الضواȌǼ النظامǽة الصارمة لتوفیر الفرصة 

الهیئة العامة ومجلس الإدارة  جتماعاتاالقرار في اتخاذ Ǽوالتجاوب مع المستجدات المتعلقة 

  .لمدȐ اللازماإلى وتسهیلها 

المغلǼ ،Șحیث لا أو الفورȑ  الاكتتابذات أو من هنا ظهرت الشرȞة المساهمة الخاصة 

للجمهور عن طرȘȄ طرح  الالتجاءإلى تقوم الحاجة Ǽالمؤسسین في سبیل تكوȄن رأس مال الشرȞة 

نما ǽقتصر تكوȄن  الاكتتابجزء من رأس مال  العام، Ȟما هو الحال في شرȞات المساهمة العامة، وإ

  .على اكتتاب المؤسسین أنفسهم في Ȟل رأس المالرأس المال 

المȞتتب Ǽه في الشرȞة رأس المال على أن لا ǽقل ) 66(من المادة ) أ(اكتفت الفقرة  وأǽضاً 

ل بالمȞتتب بها من قسهم ى للأحد أعلأȑ المساهمة الخاصة عن خمسین ألف دینار دون تحدید 

بها من قبل الجمهور مما ǽسمح  للاكتتابرأس المال المؤسسین ودون إلزامهم Ǽطرح نسǼة من 

  .الشرȞة دون إشراك أشخاص آخرȄنأسهم للمؤسسین أن Ȟǽتتبوا بجمǽع 
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التي تصدرها هذه الشرȞة والتي تختلف سهم Ȟما نص المشرع على قواعد خاصة ǼالنسǼة للأ

التي تصدرها الشرȞة المساهمة العامة، وهذه القواعد نص علیها قانون الشرȞات سهم عن الأفیها 

، وȄتضح لنا من المواد الساǼقة الذȞر القواعد الخاصة التي نص )Ȟ)66.67.68ررة مفي المواد ال

نما أجاز أن یتكون رأس  الاسمǽةعلیها المشرع Ǽأنه لم ǽشترȋ أن تكون القǽمة  للسهم دینار واحد، وإ

أسهم مختلفة، وهذا ǽعني أن قǽمة السهم في هذه الشرȞة من أنواع من فئات و أسهم مال الشرȞة من 

غیر أو ممتازة أسهم أجاز إصدار  أقل من دینار وأǽضاً أو أكثر أو ǽمȞن أن ǽصدر بدینار واحد 

  .عادǽة

التصوȄت على القرارات التي تتخذها الهیئة العامة  لا ǽسمح لحاملیهاأسهم وأǽضا إصدار 

الأخرȐ في التصوȄت، وȞما یجوز أن ینص في سهم لدیهم أصوات لها وزن أقل من أوزان الأأو 

أȑ إلى رة عن الشرȞة ادالإسهم فئة من الأأو نوع أȑ استبدال أو نظام الشرȞة على قابلǽة تحول 

عند شرȋ معین وفȘ النسب والكǽفǽة التي تجدد أو المساهم، أو فئة أخرǼ Ȑطلب من الشرȞة أو نوع 

 .في نظام الشرȞة 

  :أسئلة الدراسة:  ثالثاً 

من خلال مشȞلة الدراسة المتعلقة Ǽالنظام القانوني لرأس مال الشرȞة المساهمة الخاصة في 

  :هيو  ،، فإننا نستطǽع أن نطرح التساؤلات التالǽةوتعدǽلاته 1997لسنة ) 22(لشرȞات قانون ا

هذا الشȞل الجدید من ستحداث لاالأردني ما هي الأسǼاب الموجǼة التي دعت المشرع  .1

 الشرȞات؟ 

التي یجوز الأمور المحدود للمساهم عن التزامات الشرȞة ؟ وهل هي من  ةولǽؤ مسما مدȐ ال .2

 نظام الشرȞة؟ أو على خلافها في عقد  الاتفاق
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من قانون الشرȞات، الأوراق المالǽة التي یجوز للشرȞة ) 66(من المادة ) ج(هل حددت الفقرة  .3

 المساهمة الخاصة إصدارها؟ 

حجز  إǽقاع عنداصة خالشرȞة المساهمة الأسهم رهن  عندهي الشروȋ الواجب توفرها  ما .4

 قضائي علیها؟ 

التي تصدرها حقوق حاملها ناد سالإأنواع القرض و إسناد  صدارلإجراءات ما هي الشروȋ والإ .5

 Ȑ الشرȞة المساهمة الخاصة؟ دل

متعددة أسهم بإصدار الأردني الصعوǼات العملǽة التي تثیرها عملǽة سماح المشرع  يما ه .6

 ومختلفة تختلف Ǽأنواعها وأصنافها؟ 

 أخرȐ؟إلى أنواع في هذه الشرȞة سهم تحول الأإمȞانǽة مدȐ هو ما  .7

  :هدف الدراسة:  راǺعاً 

  : من خلال هذه الدراسة الموضحة على الوجه التاليتالǽاً نسعى لتحقیȘ الأهداف الوارد ذȞرها 

التطبیȘ العملي لǼعض النصوص الواردة في قانون الشرȞات الأردنǽة والنصوص التي نجد  .1

Ǽعض هذه النصوص على مشȞلات الدراسة وأسئلتها التي  إسقاǼȋأنها غیر مفعلة Ǽالتناوب 

 . ذȞرناها آنفا

ǼسȌ القواعد القانونǽة مؤȄدة Ǽالشروحات الفقهǽة والإحاطة Ǽالتعدǽلات المتتالǽة التي ألمت  .2

 .Ǽالنظام القانوني لرأس مال الشرȞة المساهمة الخاصة 

 .وغیرها من الشرȞات  ةالخاص ةوق الرئǽسǽة بین الشرȞات المساهمتسلȌǽ الضوء حول الفر  .3

الشرȞة  ستحداثلاالموجǼة  الأسǼابأǼعادها وحول  فهم فلسفة هذا الشȞل من الشرȞات لكامل .4

 . المساهمة الخاصة
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  :همǻة الدراسةأ:  خامساً 

ǽضاحلبǽان الجهات التي ǽمȞن أن تستفید من نتائج الدراسة  إلى ه ما ǽمȞن أن تضǽف وإ

 أسلȌالمعرفة العلمǽة في مجال هذه الدراسة والتي حاولت من خلال خبرتي العلمǽة والعملǽة أن 

والتي تهم  قتصادǽةالاالقانونǽة المتعلقة Ǽالمزاǽا القانونǽة التي تواكب المتغیرات لأحȞام الضوء على ا

والمستثمرȄن والمساهمین في شرȞات المساهمة الخاصة ومن ثم عمال الأمر رجال الأ Ǽادȏفي 

أن Ǽاب الشرȞة المساهمة الخاصة هو مستحدث في قانون  أسلفتقد  أننيإذا الǼاحث القانوني، 

لى و الأردني الشرȞات  المالǽة علاوة  الأوراقة ئالقانونǽة في دائرة مراقǼة الشرȞات وهی ةموظفي الدائر إ

 الاقتصادȑ نألى المختصین في المجال القانوني من محامین وقضاة ومستشارȄن وأصحاب الشع

  .ةلعدم الǼحث في هذه الدراسنظراً  الأكادǽمیینالذȑ قد یلجأ إلǽه و 

  :حدود الدراسة:  سادساً 

  : ، فيǽمȞن تمثیل حدود الدراسة

ل بدراسة النظام القانوني لرأس مال الشرȞة المساهمة الخاصة في ظل ثتتم :الحدود الموضوعǻة

  . والقوانین المرعǽة ذات العلاقةالأردني قانون الشرȞات 

  . حدود المملكة الأردنǽة الهاشمǽة :الحدود المȜانǻة

و تعدǽلاته  1997لسنة ) 22(رقم الأردني ور قانون الشرȞات دتبدأ منذ ص :الحدود الزمنǻة

  . هذه الرسالة إعدادتارȄخ إلى وصولاً 
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  : محددات الدراسة:  ساǺعاً 

  :شمل محددات الدراسة على ما یلي ت

  التشرȄعǽة والدراسات التحلیلǽة لمشȞلة الدراسة لأحȞام ضȌǼ النصوص وا - 1

في قانون  تȞما ورد ة،والعرȃي لشرȞات المساهمة الخاصالأردني تعرȄف الǼاحث القانوني  - 2

أطلȘ علǽه تسمǽة الǼاب الخامس  خاصاً ǼاǼاً الأردني والتي افرد لها المشرع الأردني الشرȞات 

  . مȞرر

سم العامة من خلال تسمیتها بهذا الا المساهمة ن شرȞةعهمة الخاصة اسشرȞة المالتتمیز  - 3

  . حȞام خاصة لهذا النوع الجدید من الشرȞاتإوتمییزها ب

وراقها أ إدراجمن حیث  ؛تسلȌǽ الضوء على الحرȄة الممنوحة لشرȞات المساهمة الخاصة - 4

سناد و سهم وراق متمثلة Ǽالأالمالǽة في السوق المالي سواء Ȟانت هذه الأ   .غیرهاأو القرض إ

تحول الصفة القانونǽة للشرȞة المساهمة الخاصة واندماجه وتصفیتها والرقاǼة علیها إمȞانǽة  - 5

جراءات میزانیتها و  دواعدا   .  إیداعهاإ

  :لدراسةامصطلحات :  ثامناً 

  .مراقب عام الشرȞات: المراقب

  .الشرȞات عام دائرة مراقب: الدائرة

  .وزȄر الصناعة والتجارة: الوزȂر

  .المساهمة الخاصة الشرȞة: الشرȜة

   .الرقاǼة القانونǽة على الشرȞة المساهمة الخاصة: الرقاǺة

ة في الشرȞة وهي صاحǼة الولاǽة العامة وتمثل الشرȞاء فیها وهي من طلس أعلى: الهیئة العامة

  وتعیین مدقȘ حساǼات الشرȞة  الإدارة مجلس انتخاب Ǽتقوم 
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المȞتتب Ǽه رأس المال الشرȞة مشتملا على سهم لأ الاسمǽة القǽم مجموع :رأس مال الشرȜة

  .والمصرح Ǽه

  . للاكتتابوهو جزء من رأس مال الشرȞة المصرح Ǽه التي تطرحه الشرȞة : رأس مال المȜتتب Ǻه

  .لغ الذȑ تم تحدیده في عقد الشرȞةرأس مال المرخص Ǽه وهو المب: رأس مال الشرȜة المصرح Ǻه

  : الإطار النظرȏ : تاسعاً 

  : تتمثل هذه الدراسة على ما یلي

وǽشتمل الإطار العام للدراسة وȄتناول المقدمة، مشȞلة الدراسة،أهداف الدراسة، أهمǽة : الأولالفصل 

الدراسة، حدود الدراسة، محددات الدراسة، المصطلحات  منهجǽةالدراسة،  تساؤلات، الدراسة

  .الإجرائǽة

القانونǽة الخاصة لرأس مال شرȞة المساهمة الخاصة، Ǽالإضافة وȄتناول الطبǽعة : الفصل الثاني

إلى الدور الرقابي المناǼ ȋمراقب عام الشرȞات على رأس مال شرȞة المساهمة الخاصة، من خلال 

تقسǽمه إلى ثلاثة مǼاحث ونتناول في المǼحث الأول الشرȞات ماهیتها وخصائصها وأنواعها 

. خاصة من تعرȄفها وخصائصها وآلǽة تأسǽسها ومجلس إداراتهاوالمǼحث الثاني شرȞات المساهمة ال

والمǼحث الثالث الدور الرقابي المناǼ ȋمراقب عام الشرȞات على رأس مال شرȞة المساهمة الخاصة 

من حیث ماهǽة الدائرة ومهامها وأهدافها ودورها في تفعیل مǼادȏ الحوȞمة؛ Ǽالإضافة إلى تقیǽم دور 

سǽس وتسجیل شرȞة المساهمة الخاصة والرقاǼة على مجلس إدارتها وعلى المراقب في مرحلة التأ

  . الهیئة العامة فیها
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ثلاثة مǼاحث إلى من خلال تقسǽمه  وأسهمها شرȞة المساهمة الخاصةالرأس مال  : الفصل الثالث

ي الطبǽعة القانونǽة لرأس مال الشرȞة المساهمة الخاصة، والمǼحث الثانالأول نتناول في المǼحث 

   . قابلǽة الأسهم للتحول والاستبدال، والمǼحث الثالث مالǽة الشرȞة المساهمة الخاصة

تعدیل رأس مال الشرȞة المساهمة الخاصة وآلǽة انقضائها من خلال تقسǽمه إلى  : الفصل الراǺع

مǼحثین، نتناول في المǼحث الأول الزȄادة والتخفǽض في رأس مال الشرȞة المساهمة الخاصة 

  . والمǼحث الثاني تصفǽة الشرȞة وفسخها

  .دراسةǼموضوع ال ةالنتائج والتوصǽات المتعلق ،وǽشمل الخاتمة:  الفصل الخامس

  :الدراسات الساǺقة:  عاشراً 

اǼقة فإنني لم أجد دراسة سع Ǽأنه ولدǼ Ȑحثي عن الدراسات البهذا الفر  الإشارةلابد لي 

الدراسات التي استندت علیها إلى ة شار أنني ارتأیت الإإلا متخصصة عالجت مشاكل الدراسة 

الشرȞة المساهمة الخاصة وذلك والمتعلقة Ǽموضوع الدراسة من حیث النظام القانوني لرأس مال 

  : ین تالǽاً بعلى الوجه الم

1 -  ȑا ملكي أكرم، القانون التجارǽ، ات، دراسة مقارنة ،عمانȞعة دار الثقاف :الشرǼالأولى  ةالط

الخاصة وسجل  ةوقد تحدثت هذه الدراسة عن التنظǽم المالي للشرȞة المساهم 2005

وتختلف هذه الدراسة  ةوالاختǽارȄة من الأرȃاح الصافǽة جǼارȄقطاعات الإالمساهمین وعن الا

  .تي ǽȞǼفǽة توزȄع الأرȃاح والخسائر وآلǽة توزȄع أموال التصفǽة عن دراس

عامة اللأحȞام Ȍǽ في الشرȞات التجارȄة دراسة فقهǽة قضائǽة مقارنة في اسالعȞیلي، عزȄز، الو  - 2

ضح الǼاحث خصائص الشرȞة وقد أو  2007ولى دار الثقافة الطǼعة الأ :عمان ،والخاصة

القرض Ǽحیث تختلف سهم إسناد المساهمة الخاصة والأوراق المالǽة التي تصدرها الشرȞة للأ
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یلولة رأس مال شرȞة المساهمة الخاصة Ǽالحدیث أالدراسة عن دراستي Ǽعدم تحدثها عن  ههذ

 .ستبدالالاǼالتحول و سهم عن قابلǽة الأ

دار الثقافة الطǼعة  :عمان ،الإفلاسالشرȞات التجارȄة و الوجیز في  نائل، أسامة المحسین، - 3

وقد تحدث الǼاحث في هذه الدراسة عن رأس مال الشرȞة المساهمة الخاصة  2008الأولى 

هذه الدراسة  لىتضیف دراستي إسهم الأ إصداروخǽارات المساهمة وǽȞفǽة سهم الأأنواع و 

 .وأیلولته الطبǽعǽة الخاصة لرأس مال الشرȞة المساهمة الخاصة 

دار الثقافة الطǼعة  :عمان التجارȄة والخاصة،لأحȞام فوزȑ محمد، الشرȞات التجارȄة ا ،سامي - 4

العامة للنظام القانوني لرأس مال شرȞة المساهمة لأحȞام تحدث الǼاحث عن ا،  2009الأولى 

الرȃح المدور هنا تختلف  الخاصة وǽȞفǽة تنظǽم حساǼات الشرȞة  وتوزȄع الأرȃاح سواء Ȟان

ث أهتم Ǽالحدیث عن الرȃح ولم یذȞر في حالة الخسائر وǽȞفǽة توزȄعها حاالǼǼأن تي عن دراس

 . للتحوȄل والاستبدالسهم أموال التصفǽة وقابلة الأ وأǽضاً 

ت التجارȄة، دراسة المجلد الخامس، الشرȞا محمود، الموسوعة القانونǽة والمصرفǽة، الكǽلاني، - 5

وتحدث الǼاحث في هذه الدراسة عن الأوراق   2012 ةدار الثقافة الطǼعة الثالث :عمان ،ةمقارن

والتنازل سهم Ȅل الأو لخاصة وتخفǽض رأس مال الشرȞة وتحالتي تصدرها الشرȞة المساهمة ا

Ǽ عة الخاصة لحعنها ورهنها والحجز علیهاǽالتحدث عن الطبǼ رأس یث تختلف عن دراستي

رقاǼة مراقب عام الشرȞات على رأس مال  رأس مال هذه الشرȞة وأǽضاً یلولة أمال الشرȞة و 

  . الشرȞة المساهمة الخاصة 
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  :منهجǻة الدراسة:  الحادȏ عشر

وقواعد قانون الشرȞات لأحȞام ) التحلیلي(ستعتمد هذه الدراسة على منهج الǼحث الوصفي   

وتعدǽلاته مع الاستعانة ǼأحȞام الفقه والقرارات القضائǽة المتعلقة  1997لسنة ) 22(رقم الأردني 

المسائل عند الحاجة لها دون بهذا الموضوع  وǽمȞن أǽضا الاستعانة Ǽالمنهج المقارن لمقارنة Ǽعض 

  .الالتزام Ǽه
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  يالفصل الثان

 المساهمة الخاصةالشرȜات 

نوعǽة  إضافةǽمثل الأردني الشرȞات المساهمة الخاصة في قانون الشرȞات استحداث إن 

في إطار ستحداث الاحیث ǽأتي هذا الأردني لأشȞال الشرȞات الأخرȐ التي نص علیها القانون 

والرعاǽة خاصة Ǽعد الاهتمام  Ȟل يالتي یولیها المشرع الأردنلاستثمار لحزمة التشرȄعات الداعمة 

الدولǽة المعنǽة Ǽشؤون التجارة أو سواء الثنائǽة الاتفاقǽات قǽعها على العدید من وتو الأردن انضمام 

التجارة الحرة مع اتفاقǽة و الأردنǽة  الأوروǽȃةالشراكة اتفاقǽة و Ȟمنظمة التجارة العالمǽة  الاقتصادو 

  . الولاǽات المتحدة الأمرǽȞȄة

  :یليمǼاحث Ȟما  ثلاثةإلى لذلك فسوف یتم تقسǽم هذا الفصل 

  .الشرȞات :المǺحث الأول

  . الطبǽعة القانونǽة لشرȞة المساهمة الخاصة :الثانيالمǺحث 

الدور الرقابي المناǼ ȋمراقب عام الشرȞات على رأس مال الشرȞة المساهمة : المǺحث الثالث

  . الخاصة
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  المǺحث الأول

  الشرȜات 

المواضǽع التي تناولها من عموماً وشرȞات الأموال على وجه الخصوص تعتبر الشرȞات 

المشرع في Ȟافة دول العالم وأولاها العناǽة الفائقة، حیث سن التشرȄعات والقوانین الخاصة لتنظǽم 

دعم الاقتصاد، والتقدم والازدهار والنمو، وȞذلك  أمور هذه الشرȞات، وذلك لأهمیتها الǼالغة في

عاملین مع الشرȞات لضمان لحماǽة الشرȞات من المنافسات غیر المشروعة، وحماǽة المت

  .)1(استثماراتهم فیها

لأهمǽة وجود تشرȄع خاص لتنظǽم تسجیل الشرȞات وتنظǽم أمور الأردني وقد تنǼه المشرع 

إدارتها وعملها ومتطلǼات حسن سیر عملها، منذ أمد لǽس ǼقرȄب، فاصدر قانون الشرȞات المؤقت 

، والغي أǽضا هذا 1964لسنة  12انون رقم ، ثم الغي هذا القانون Ǽموجب الق1962لسنة  33رقم 

أن اصدر المشرع قانون إلى ، 1989لسنة  1القانون بإصدار قانون الشرȞات وتعدǽلاته رقم 

والذȑ ألغى ما سǼقه من تشرȄعات ولا زال سارȑ المفعول، ونتیجة  1997لسنة  22الشرȞات رقم 

ذه التطورات Ǽسن التشرȄعات التي المضطرد والحاجة الماسة لمواكǼة مثل ه الاقتصادȑللتطور 

 2008لسنة  35خرها القانون رقم أة تعدǽلات Ȟان تتماشى معها فقد اتǼع المشرع هذا القانون Ǽعد

  .1997لسنة  22قانون معدل لقانون الشرȞات رقم 

ودفع عجلة النمو على  الاقتصادلأهمǽة الشرȞات ودورها الحیوȑ والفعال في نمو نظراً و 

وȞافة Ȟافة المستوǽات العلمǽة والصناعǽة والزراعǽة والاجتماعǽة، فقد نظم المشرع تسجیل الشرȞات 

Ǽ ة  قواعدأمورهاǽة واسعة لإرادة آقانونȄان، وقد تفاوت المشرع في أعطاء حرǽمرة في أغلب الأح

                                                        
دراسة مقارنة مع قوانین الشرȜات في Ȝل الأردني الشرȜات التجارȂة  في القانون ). 2010(العȞیلي، عزȄز ) 1(

  .6- 5ص ص ، مȞتǼة الثقافة للنشر والتوزȄع :، عمانمصر-السعودǻة-لبنان-من العراق
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مراعǽاً في ذلك ، ي نواح أخرȐ حیث قیدها في نواح وسلبها فالأمور المتعاقدین في تنظǽم Ǽعض 

 Ȑة والمصلحة العامة من جهة أخرǽمصلحة المتعاقدین من جهة ومصلحة الغیر حسن الن.  

إن التطور المستمر وخاصة في المجال العلمي وما تǼعه من تطور في المجالات 

، وما تقتضǽهالاقتصادǽة حسب الظروف  وتطورهاوتبدل أحوال الشرȞات ، والتجارȄةالاقتصادǽة 

لذا لا بد للتشرȄع من مواكǼة ، وأبرزها الشرȞة المساهمة العامةالأموال أثمر Ǽظهور وتطور شرȞات 

، فǼعض ما Ȟان متوسعاً في إعطاء الصلاحǽات له قد ǽصǼح من الضرورȑ تقیده، هذه المستجدات

  .حسب تبدل المصلحة، وǼعض ما Ȟان مقیداً أصǼح لا بد من إزالة القیود عنه
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  ولالمطلب الأ 

  ماهǻة الشرȜات

هذا المطلب تناول التعرȄف ǼالشرȞات في لغاǽات التطرق والتعرȄف Ǽماهǽة الشرȞة یتم 

أنواعها، حیث لا إلى بإیجاز والفȞرة التي قامت علیها، وأهمǽة وجودها، ودورها التجارȑ إضافة 

ǽقتصر مزاولة التجارة على الأفراد، بل تزاولها أǽضا جماعات من الأشخاص في شȞل قانوني وهو 

فǼسبب سعة وتنوع المشارȄع التجارȄة والصناعǽة التي لا ǽقوȐ الفرد . ما ǽعرف ǼالشرȞة التجارȄة

ظافر الأشخاص وتوحید الواحد على النهوض بها، لما تتطلǼه من مجهودات عظǽمة وأموال Ȟثیرة ت

وقد . جهودهم وأموالهم لیتسنى لهم القǽام Ǽالمشروعات الكبیرة التي ǽعجز الفرد عن القǽام بها وحده

Ǽعد الثورة الصناعǽة، لما أصǼحت تتطلǼه الأموال توحید الجهود وتجمǽع إلى زادت الحاجة 

ǽقوȐ الأفراد متفرقین على القǽام المشروعات الكبیرة من طاقات مالǽة Ȟبیرة وخبرات فنǽة متنوعة لا 

  . )1(بها

  : )2(تعرȂف الشرȜة: أولاً 

نما جاء المشرع الأردني لم یرد في قانون التجارة  ولا في قانون الشرȞات تعرȄف للشرȞة وإ

لسنة ) 43(رقم الأردني من القانون المدني ) 582(لǽعرفها في القانون المدني، حیث نصت المادة 

أو الشرȞة عقد یلتزم Ǽمقتضاه شخصان "العامة للشرȞة بوجه عام على أن لأحȞام ضمن ا 1976

                                                        
 دار الثقافة :، عماندراسة مقارنة -العامة والخاصةلأحȜام التجارȂة االشرȜات ). 2014(سامي، فوزȑ محمد ) 1(

 .9، ص للنشر والتوزȄع
  .26ص ، المرجع السابȘ، )2014(سامي، فوزȑ محمد ) 2(
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ذلك لاستثمار من عمل أو ǽساهم Ȟل منهم في مشروع مالي بتقدǽم حصته من مال Ǽأن أكثر 

  .  )1("خسارة أو المشروع واقتسام ما قد ینشأ عنه من رȃح 

في القانون المدني وهذا النص ǽطابȘ ما جاء في القانون المدني المصرȑ، وما جاء 

وجاء تعرȄف الشرȞة في مجلة ، )2(السورȑ  وǽشاǼه التعرȄف الذȑ أورده القانون المدني العراقي

شرȞة العقد عǼارة عن عقد "بنصها على أن ) 1329(العدلǽة وهي شرȞة عقد في المادة لأحȞام ا

  ". مبینه و الرȃح مشترȞاً رأس المال على Ȟون أكثر أو شرȞة بین اثنین 

من التقنین المدني الفرنسي )1832(وȄختلف هذا التعرȄف Ǽعض الشيء عن تعرȄف المادة 

الشرȞة عقد بین شخصین أو أكثر یتفقون ǼموجǼه على وضع شيء معاً Ǽقصد : "المتضمن أن

، ولقد عاب الفقهاء  على هذا التعرȄف إغفاله رȞناً من "اقتسام الأرȃاح التي ǽمȞن أن تنشأ بینهم

  . )Ȟ)3ة وهو التزام الشرȞاء Ǽالاشتراك في الخسارة مثلما ǽشترȞون في الرȃحأرȞان الشر 

من التقنین ) Ȟ)530ما تختلف هذه التعارȄف عما نصت علǽه الفقرة الأولى من المادة 

عدة أشخاص على توحید أو الشرȞة عقد یتفǼ ȘموجǼه شخصان "المدني السوǽسرȑ من Ȟون 

إلا لعدم تحدیده القصد من الشرȞة نظراً " هدف مشترك أموالهم من أجل تحقیȘ أو مساعیهم 

الذȑ هو إحدȐ الخصائص  يالنفعأو Ǽالغرض المادȑ  أȑولǽس Ȟما Ǽقǽة القوانین Ǽالرȃح Ǽالاشتراك 

                                                        
دار الثقافة للنشر والتوزȄع، ص  :، عمانالشرȜات دراسة مقارنة-ȏ القانون التجار ). 2012(، أكرم يǽاملك) 1(

15. 
من ) 626(من القانون المدني السورȑ ، المادة ) 473(من القانون المدني المصرȑ، المادة ) 505(المادة ) 2(

  .القانون المدني العراقي
 .71، ص Ǽ :1954غداد شرح القانون المدني العراقي، العقود المسماة،الذنون، حسن علي، ) 3(
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مع ملاحظة ما نصت علǽه الفقرة . )1(الممیزة للشرȞة والمتمیزة بها عن الجمعǽات غیر الهادفة للرȃح

لسنة ) 40(المعدلة Ǽالقانون رقم  1997لسنة الأردني من قانون الشرȞات ) 7(من المادة ) د(

المنصوص نواع من الأأȑ تحقیȘ الرȃح وفȘ إلى یجوز تسجیل شرȞات لا تهدف " من أنه  2002

تحقیȘ الرȃح إلى ف سجل خاص ǽسمى سجل الشرȞات التي لا تهدفي علیها في هذا القانون 

التي ǽحȘ لها ممارستها والرقاǼة علیها وأسلوب عمال وشروطها وغاǽاتها والأ أحȞامهاوتحدد 

وتصفیتها وأیلولة أموالها عند  إنفاقهاحصولها على المساعدات والتبرعات ومصادر تموȄلها وأسلوب 

المتعلقة بها Ǽموجب الأمور ر التصفǽة والوفاة والبǽانات التي یجب أن تقوم بتقدǽمها للمراقب وسائ

  .)2("نظام خاص ǽصدر لهذه الغاǽة

Ȟما أن جانب من الفقه الحدیث ینȞر على الشرȞة صǼغتها التعاقدǽة، وǽعتبرها ǼمثاǼة نظام 

والتنظǽم Ǽقصد تحقیȘ الغرض الاستمرار تنظǽم قانوني من خصائصه أنه یرتكز على عنصر أو 

وهذا . المشترك عن طرȘȄ إخضاع مصالح الأعضاء الخاصة للغاǽات التي ینشدها هذا التنظǽم

التكییف هو الذȑ یوضح سبب عدم اعتǼار مدیرȑ الشرȞة مجرد وȞلاء عن الشرȞاء، والنظر إلیهم 

                                                        
تقع على التي العقود ) 5(دید شرح القانون المدني الجفي الوسȊǻ  ). 2008(، عبد الرازق ȑ السنهور ) 1(

دار أحǼاء التراث  :، الطǼعة الساǼعة الجدیدة، بیروت الهǺة والشرȜة والقروض والدخل الدائم والصلح: الملكǻة 
ȃ232- 230ص ص ،  يالعر. 

  : ǽمȞن الرجوع إلى) 2(
، ص 1988: لقاهرة، دار الفȞر العرȃي، االشرȜات التجارȂة في القانون المصرȏ المقارن رضوان، أبو زȄد،  - 

54 .  
، 1994: ، المǼادȏ العامة وشرȞة التضامن، عمان1ج شرح قانون الشرȜات الأردني،العموش، ابراهǽم،  - 

  .15ص
  .62، ص1993: ، منشورات جامعة دمشȘالشرȜات التجارȂة الحǽȞم، جاك یوسف، - 
  .22، ص Ǽ1989غداد،  التجارȂة،القانون التجارȏ والشرȜات صالح، Ǽاسم محمد والعزاوȑ، عدنان أحمد علي،  - 
 . 116، صǼ ، :1961غداد1ج مǺادئ القانون التجارȏ،الǼسام، أحمد ابراهǽم،  - 
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علǽه الشرȞة، Ȟشخص معنوȑ بتحقیȘ الهدف المشترك الذȑ تقوم  ǼاعتǼارهم السلطة المȞلفة قانوناً 

  .وȞتنظǽم قانوني

Ǽأن القول إلى أن جانب من الفقه ذهب إلا إن فȞرتي العقد والنظام رغم الاختلاف بینهما، 

داخل الشرȞة، غیر أن تأثیرهما یختلف Ǽحسب نوع هذه الأخیرة، ففي  هاتین الفȞرتین تتعاǽشان معاً 

ه، والدلیل على ذلك یتمثل في أن تعدیل العقد شرȞات الأشخاص ǽحتفȎ المفهوم التعاقدǼ ȑسلطان

بإجماع الشرȞاء، وفي أن العیوب التي تشوب إرادة إلا التأسǽسي لهذا النوع من الشرȞات لا Ȟǽون 

 ȑاء من شأنها أن تؤدȞة إلى أحد الشرǽانȞةإمȞطال الشرǼالقضاء بإ.  

ن أن ینعدم، لǽفسح فإن المفهوم التعاقدȑ یتوارȐ، دو الأموال أما فǽما یتعلǼ ȘشرȞات 

 وȄبدو ذلك واضحاً . الطرȘȄ أمام فȞرة النظام حیث تتبوأ مȞان الصدارة وتنفرد Ǽالسǽادة والسǽطرة

على وجه الخصوص في شرȞات المساهمة حیث النصوص القانونǽة الآمرة المقیدة لإرادة 

المتعاقدین عدیدة، وحیث ǽمȞن لأغلبǽة الشرȞاء فرض إرادتهم على الأقلǽة، حتى أصǼح هذا النوع 

  . لمشیئة المتعاقدین لنظام موضوع لا وفقاً  من الشرȞات ینشأ وǽحǽا وفقاً 

نه ǽغلب أإلا ذا الاتجاه من الرأȑ، لأنه ǽعترف للشرȞة ǼالفȞرتین غلب الفقهاء هأ وقد أید 

كبر في أعلǽه Ȟǽون لهم حرȄة  الشرȄك اعتǼار في الشرȞة، وȃناءً  فȞرة العقد عندما Ȟǽون لشخصǽة

ȞتاǼة عقد الشرȞة، وȞذلك لفȞرة النظام التي غلبها في الشرȞات التي لا Ȟǽون لشخصǽة الشرȄك 

في تكوȄن الشرȞة، حیث أن المشرع تدخل في Ȟل صغیرة وȞبیرة لتنظǽم أمور  الأكبر عتǼارالافیها 

 Ȏرة النظام لها الحȞمواد آمرة لا یجوز مخالفتها على الأغلب، لذا فإن فǼافة النواحي وȞ ة فيȞالشر

  .الأوفر في هذا النوع من الشرȞات

من القوانین التي فȞرة تغلب على الشرȞة لمعرفة الهدف أȑ مما تقدم تظهر أهمǽة تحدید 

سنها المشرع لتنظǽم هذه الشرȞات، والمصالح التي حرص على حمایتها، حیث  نجد المشرع قد 
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نظم الشرȞات التي ǽضعف فیها الرواȌǼ بین الشرȞاء Ǽمواد آمرة تنظم معظم نواحي الشرȞة، ǼعȞس 

  .  والتعاون فǽما بینهمالشرȞة التي تكون فیها رواȌǼ الشراكة قوǽة ومبنǽة على الثقة بین الشرȞاء 

  : )1(أهمǻة الشرȜات التجارȂة:  ثانǻاً 

لا ǽقتصر مزاولة التجارة على الأفراد، بل تزاولها أǽضاً جماعات من الأشخاص في شȞل 

قانوني هو الشرȞة التجارȄة فǼسبب سعة وتنوع المشارȄع التجارȄة والصناعǽة التي لا ǽقوȐ الفرد 

مجهودات عظǽمة وأموال Ȟثیرة تضافر الأشخاص وقاموا بتوحید  على النهوض بها لما تتطلǼه من

  .جهودهم وأموالهم لیتسنى لهم القǽام Ǽالمشروعات الكبیرة التي ǽعجز الفرد عن القǽام بها وحده

وجدت في جمǽع العصور منذ بدء  الاجتماعǽةفالشرȞات التجارȄة من أهم ظواهر الحǽاة 

تطور حاجات الǼشر تǼعاً لتطور الحǽاة الاجتماعǽة  الحضارة ثم نمت وتوسعت مع الزمن ومع

في النشاȋ الصناعي والتجارȑ بل الأول حتى أصǼحت تحتل في الوقت الراهن المقام الاقتصادǽة و 

 ȋات على الجانب الهام من النشاȞمنت الشرǽثیر من الدول لذا فقد هȞ ضاً فيǽوالزراعي أ

ȑفوقه  الاقتصادǽ حت لها سلطان لاǼثیر من الدول حتى أصȞ سلطان الدولة ذاتهاإلا في.  

اللازمة الأموال ولا تقتصر أهمǽة الشرȞات على قدرتها على توحید الجهود وتجمǽع 

تعجز  ودواماً  الكبرȐ، بل تحقȘ الشرȞة لهذه المشروعات استقراراً الاقتصادǽة لاستغلال المشروعات 

  .)2(ا وحدوا جهودهم وضموهاعنه طاقة الأفراد مهم

لأهمǽة الدور الذȑ تقوم Ǽه الشرȞات وسǽطرتها على الجانب الهام من النشاȋ نظراً و 

ȑالتالي على مصالح المواطنین  الاقتصادǼ ثیر من الدول وتأثیرهاȞ الوطني، تدخل الاقتصادو في 

                                                        
 . 326، ص 1957: ، القاهرة1، جالوسȊǻ في القانون التجارȏ شفیȘ، محسن، ) 1(
)2 (ȄدنالعرȄمحمد السید والفقي، ، ي، محمد فر)الأ). 2002 ȏةعمال القانون التجارȂةا: التجارȂات التجارȜلشر ،

Șة، ص ص  :دمشǽ247-245منشورات الحلبي الحقوق. 
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نحو الذȞǽ ȑفل حماǽة المشرع في Ȟثیر من الدول لتنظǽم تأسǽس الشرȞات ومراقǼة نشاطها على ال

للسǽطرة أو الوطني، حتى لا تصǼح أداة للاستغلال الاجتماعي  الاقتصادو مصالح المواطنین 

السǽاسǽة، لذلك ǽلاحقها المشرع Ǽقوانینه ولوائحه وقراراته التي تكفل حماǽة مصالح المواطنین 

 التي تضعها الدولة، الاقتصادǽةالوطني وتضمن لها التقدم والازدهار في نطاق الخطة  الاقتصادو 

  .لزȄادة الدخل القومي ونشاȋ الشرȞات التجارȄة الاقتصادǽةترȞ Ȍȃثیر من الدول بین خططها إذ 
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  المطلب الثاني

  خصائص الشرȜات

الهدف فإن أو الغاǽة أو قصد الرȃح إلى تتمتع الشرȞات Ǽالكثیر من الخصائص فǼالإضافة 

  - :التالǽة  الشرȞات عموماً تتمیز Ǽالخصائص

ن أضة التǼادلǽة وهي ǼاعتǼارها عقداً لابد من و ، فالشرȞة عقد من عقود المعاالشرȜة عقد - 1

تستجمع الأرȞان والشروȋ الموضوعǽة اللازمة لانعقاد العقد وصحته من تراضي المتعاقدین 

روع القضائǽة الخالي من عیوب الإرادة ووجود محل معین مش أوالمتمتعین Ǽالأهلǽة القانونǽة 

المشترك وسبب مشروع وهو رأس المال فǽه وهو الحصص التي یلتزم الشرȞاء بتقدǽمها لتكوȄن 

أو غرض الشرȞة الذȑ ینǼغي أن لا Ȟǽون مخالفاً للنظام العام وللآداب العامة أو موضوع 

إلا أن عقد الشرȞة بوجه عام عقد شȞلي لا ینعقد إلى محرماً بنص في القانون، إضافة 

لم Ȟǽن العقد مȞتوǼاً فلا یؤثر ذلك إذا " على أنه الأردني ǼالكتاǼة حیث نص القانون المدني 

طلب أحدهم اعتǼاره إذا إلا على حȘ الغیر وأما ǼالنسǼة للشرȞاء أنفسهم فǽعتبر العقد صحǽحاً 

 Ȑخ إقامة الدعوȄهذا العقد من تأر ȑسرǽح فǽ1( "غیر صح(. 

علǻه Ȝل من القانون المدني المصرȏ والقانون المدني  وهذان الحȜمان ǻقاǺلان ما نص -

  :)2(السورȏ المتضمنین أنه

لا یجب أن Ȟǽون عقد الشرȞة مȞتوǼاً و  - ، وȞذلك Ȟǽون Ǽاطلاً Ȟل ما یدخل على إ Ȟان Ǽاطلاً

 .الشȞل الذȑ أفرغ فǽه ذلك العقدفي العقد من تعدǽلات دون أن تستو 

                                                        
 .الأردني من القانون المدني ) 584/1(المادة ) 1(
 .من  القانون المدني السورȑ ) 475(من القانون المدني المصرȑ، والمادة ) 507(المادة ) 2(
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غیر أن هذا الǼطلان لا یجوز أن ǽحتج Ǽه الشرȞاء قبل الغیر ولا Ȟǽون له أثر فǽما بین  -

 .من وقت أن ǽطلب الشرȄك الحȞم ǼالǼطلانإلا الشرȞاء أنفسهم 

Ǽصدور قانون الشرȞات  إلغاؤهوهو نفس ما Ȟان ینص القانون المدني العراقي الذȑ تم 

أن الكتاǼة شرȋ انعقاد لا تستوفي الشرȞة بدونها فهي رȞن لازم لقǽامها لا أȑ ، )1(1983لسنة 

ن Ȟان الǼطلان المترتب على عدم  الشرȞة للشȞل استǽفاء مجرد وسیلة من وسائل الإثǼات الجائزة وإ

  .)2(الكتابي هو Ǽطلان من نوع خاص لا تطبȘ علǽه أحȞام القواعد العامة للǼطلان

  :)3(مة لانعقاد وصحة العقود عموماً وهيالأرȜان الموضوعǻة اللاز  -2

بتراضیهم على جمǽع الشروȋ التي إلا ما دامت الشرȞة عقداً بین الشرȞاء فلا ینعقد  :الرضا  -

تضمنها عقد الشرȞة Ȟرأس مال الشرȞة وغرضها وشȞلها ومقدار حصة Ȟل شرȄك وطبǽعتها 

الاعتǼار الخاصة بإدارة الشرȞة وشخص الشرȄك في الشرȞات التي تقوم على لأحȞام وا

 .)4(الشخصي

في الشرȞة عند تكوȄن          Ǽالاشتراك الرضا أن ǽعبر Ȟل شرȄك عن إرادته  وȄلزم لتوافر

  . )5(العقد

  .)6(وأن Ȟǽون هذا التعبیر صادراً عن ذȑ أهلǽة وخالǽاً من العیوب التي تفسد الرضا

                                                        
 .من القانون المدني العراقي ) 628(المادة ) 1(
  .516- 515ص ص  :عة الثالثة، بیروت، الطǼيشرح القانون المدن). 1998(Ǽاز، سلǽم رستم ) 2(
، العامة والخاصةلأحȜام الوسȊǻ في الشرȜات التجارȂة دراسة فقهǻة قضائǻة في ا). 2012(العȞیلي، عزȄز ) 3(

 .32دار الثقافة للنشر والتوزȄع، ص  :عمان
)4 (،Șعبد الرازق، مرجع ساب ،ȑ244ص  السنهور.  
 .وما Ǽعدها من القانون المدني الأردني) 90(المادة ) 5(
  .وما Ǽعدها من القانون المدني الأردني) 135(المادة ) 6(
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وȄخضع شرȋ الرضا في عقد الشرȞة للقواعد العامة التي تحȞم جمǽع العقود سواء فǽما یتعلȘ بتوافر 

 .)Ǽ)1العیوب التي تفسدهأو الرضا 

التجارȄة التي عمال Ȟان غرضها احتراف الأإذا إلا لا تكتسب الشرȞة الصفة التجارȄة : الأهلǻة -

ر في الشرȄك الأهلǽة القانونǽة اللازمة نوع من التصرفات القانونǽة، لذا یجب أن تتوافهي  

أن Ȟǽون القائم بهذه التصرفات Ǽالغاً من العمر سناً معین ǽحدده أȑ لإجراء هذه التصرفات، 

لا على إقلǽمها و عمال التشرȄع Ǽالدولة التي ǽحصل على تصرȄح مزاولة الأ ǽقوم Ǽه عارض إ

 .غیرهأو سفه أو Ȟجنون انعدامها أو من عوارض نقص الأهلǽة 

ببلوغ الشخص سن الثامنة عشرة الأردني وأهلǽة إجراء التصرف القانوني حددها المشرع 

أو سواء أكان التصرف مدنǽاً انعدامها أو دون أن ǽعترȄه عارض من عوارض نقص الأهلǽة 

  .)2(تجارȄاً 

وȃذلك ساوȐ المشرع بین أهلǽة إجراء التصرف المدني وأهلǽة إجراء التصرف التجارȑ حیث 

 .)3(يالقانون المدنلأحȞام نص قانون التجارة على أن تخضع الأهلǽة التجارȄة 

Ȟما یتعین  عقد الشرȞة Ȟغیره من العقود لابد أن Ȟǽون له محل معین ومشروع: المحل والسبب -

 .)4(أن Ȟǽون له سبب مشروع

                                                        
  .وما Ǽعدها  42ص  :، عمانمصادر الالتزام في القانون المدني الأردني). 1987(سلطان، أنور ) 1(
  .من القانون المدني الأردني) 43/1(المادة ) 2(
 .وتعدǽلاتهالأردني من قانون التجارة ) 15(المادة رقم ) 3( 
  : ǽمȞن الرجوع إلى) 4(
  . 148، ص 1957: ، القاهرة1ج الوسȊǻ في القانون التجارȏ،شفیȘ، محسن،  - 
  . 153، ص 1986: ، الاسȞندرȄةدروس في القانون التجارȏ الǼارودȑ، علي،  - 
 -  ،ȑحة، المشرع الفردǽي، سمȃة،محدود القلیوǻات القطاع الخاص،  المسؤولȞحث مقدم لندوة شرǼ1981 ،

  . 71ص
 . 39، ص 1978: ، الكوȄتالشرȜات في القانون الكوȂتي المقارن رضوان، أبو زȄد،  - 
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تحقǽقه وهو تنفیذ المشروع إلى ومحل عقد الشرȞة هو الغرض الذȑ تهدف الشرȞة 

ȑالذ الاقتصادȑ  ون هذا الغرض مشروعاً وȞǽ ة من أجله، لذا یتعین أنȞلا تكونت الشر Ȟانت إ

تزȄیف النقود أو الشرȞة Ǽاطلة، فالشرȞة التي تؤسس لغرض غیر مشروع Ȟالاتجار Ǽالمخدرات 

Ȟان غرضها إذا لفة غرض الشرȞة للنظام العام والآداب Ȟما تعد الشرȞة Ǽاطلة تعتبر Ǽاطلة لمخا

  .حرمها المشرع على مثلهاأعمال مزاولة 

المقصود بها إرادة نǽة الاشتراك و أو ، وهي المعبر عنها Ǽقصد الاشتراك مساهمة الشرȜاء - 3

 .المشتركتحقیȘ الهدف إلى والاختǽارȑ بین الشرȞاء للوصول  الأفقيالتعاون 

والمصرȑ والسورȑ والعراقي للشرȞة Ǽأنها عقد یلتزم Ǽمقتضاه الأردني ففي تعرȄف المشرع 

هذه الخصǽصة الملازمة إلى ǽساهم Ȟل منهما في مشروع مالي إشارة Ǽأن أكثر أو شخصان 

  .للصفة التعاقدǽة للشرȞة والتي تتمیز بها عن غیرها من العقود والأوضاع القانونǽة الشبیهة بها

Ȟما أن هذا التعاون المشترك هو الذǽ ȑمیز الشرȞة عن عقد القرض وعقد العمل مع 

الاشتراك في الأرȃاح الذȑ تنتفي فیهما هذه المساواة المعتبرة قوام قصد الاشتراك لعدم تعاون 

تحمل المخاطر وȃتǼعǽة العامل لرب العمل وهو الذǽ ȑمیز الشرȞة أǽضاً في المقرض مع المقترض 

نتفاع على سبیل المثال Ǽالمال المشترك لأن الشرȞة تتضمن تعاون الشرȞاء الجماعي في عن الا

 .ولǽس استئثار Ȟل واحد منهم Ǽالانتفاع Ǽه خلال مدة معینة Ǽصورة منفردةرأس المال استغلال 

، حیث أنه لما Ȟانت الشرȞة عقداً من عقود المعاوضة الملزمة التزام الشرȜاء بتقدǻم حصة - 4

هدفه التعاون الفعلي في استثمار المشروع المالي موضوع العقد فإن من أهم للجانبین 
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عمل ǽسمى الحصة ولا أو خصائصها الممیزة لها مساهمة Ȟل شرȄك فیها بنصیب من مال 

 .)1( متساوǽة Ȟماً أو ǽشترȋ لذلك أن تكون حصص الشرȞاء متماثلة نوعاً 

من القانون ) 585(في المادة الأردني التي أوردها المشرع لأحȞام وهذا ما یتبین من ا

ما في حȞمها مما یجرǼ ȑه أو من النقود رأس المال المدني الذǼ ȑعد أن اشترȋ أن Ȟǽون 

ذا و . )2(التعامل لم Ȟǽن من النقود فیجب أن یتم تقدیر قǽمته فأجاز أن تكون حصص الشرȞاء إ

ن إستدرك Ǽالنص على أنه لا یجوز أ. )3(متفاوتةأو متساوǽة  حصة فǽه أو ن Ȟǽون ذمة الغیر وإ

 )6(والقانون المدني السورȑ  )5(مفترقاً بذلك عن أحȞام القانون المدني المصرȑ . )4(رأس مال للشرȞة 

 ȑالملغاة من القانون المدني العراقي التي أجازت ) 632(والمادة . )7(والقانون المدني اللیبي )6(السور

  .مة الغیرأجازت جمǽعها Ȟون الحصة المقدمة من الشرȄك دیوناً له في ذ

معنوǽاً أو مادǽاً  لاً افالحصة Ǽالتالي مثلما ǽمȞن أن تكون مبلغاً من النقود ǽمȞن أن تكون م

الأردني عملاً ǽقوم Ǽه الشرȄك وǼاستثناء القانون أو حȘ تألیف أو اختراع حȘ أو عقار أو Ȟمنقول 

  .ذمة الغیرفي حتى دیناً 

 ȑة المال الذǽالضرورة على ملكǼ أن ترد الحصة ȋشترǽ ما لاȞ ك بل یجوز أنȄقدمه الشرǽ

مجرد الانتفاع Ǽالمال ولكن خلافاً أو حȘ عیني آخر غیر الملكǽة ȞحȘ المنفعة أȑ على  اً ǽضأترد 

من أنه یجوز  1943من قانون الموجǼات والعقود اللبناني لسنة ) 850(لما نصت علǽه المادة 

                                                        
 .285ص ، ، عبد الرازق، مرجع سابȑȘ السنهور ) 1(
 .من القانون المدني الأردني) 585(في المادة ) 1(الفقرة ) 2(
  .من القانون المدني الأردني) 585(في المادة ) 2(فقرة من الالأول الشطر ) 3(
  .من القانون المدني الأردني) 585(في المادة ) 2(الشطر الثاني من الفقرة ) 4(
 .من القانون المدني المصرȑ ) 513(المادة ) 5(
 .من القانون المدني السورȑ ) 481(المادة ) 6(
 .من القانون المدني اللیبي) 504(المادة ) 7(
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من القانون المدني ) 509(الشرȞاء أن ǽقدم للشرȞة الثقة التجارȄة التي یتمتع بها نصت المادة  لأحد

من القانون المدني اللیبي على ) 500(من القانون المدني السورȑ والمادة ) 477(المصرȑ والمادة 

  .)1(مالǽةعلى ما یتمتع Ǽه من ثقة أو یجوز أن تقتصر حصة الشرȄك على ما Ȟǽون له نفوذ  أنه لا

  -:هذا وǽمȞن أن تأخذ حصة الشرȄك الأشȞال التالǽة 

وتتكون من مبلغ معین من النقود أǽاً Ȟان هذا المبلغ وأǽاً Ȟانت العملة  :الحصة النقدǻة: أولاً 

إلا والشرȄك الذȑ یتعهد بتقدǽم هذه الحصة ǽعتبر مدیناً شخصǽاً بها على تبرأ ذمته . المحتسب بها

 .ǼأدائهاǼالوفاء Ǽالتزامه 

من القانون المدني ) 478(من القانون المدني المصرȑ والمادة ) 510(وقد نصت المادة 

الملغاة من القانون المدني  ) 630(من القانون المدني اللیبي والمادة ) 501(السورȑ والمادة 

ǽقدم حصته Ǽأن تعهد الشرȄك إذا على أنه الأردني لا مقابل لها في القانون المدني التي . )2(العراقي

مطالǼة إلى مته فوائده من وقت استحقاقه من غیر حاجة ذمن النقود ولم ǽقدم هذا المبلغ لمبلغاً 

حȘ من تعوǽض تكمیلي عند الاقتضاء وفي ذلك خروج على تسǼما قد ǽ إخلالأو إعذار أو قضائǽة 

  :القواعد العامة من ناحیتین

  ة حیثǽان الفوائد القانونȄانها على حصة  أنمن حیث سرȄسرǼ ورة تقضيȞالنصوص المذ

الشرȄك من الیوم الذȑ یتعین علǽه فǽه أداؤها في حین أن الأصل في الفائدة أنها تسرȑ من 

 .)3(تارȄخاً آخر لسرȄانهاالتجارȑ العرف أو تارȄخ المطالǼة القضائǽة بها إن لم ǽحدد الاتفاق 

                                                        
  .23ص  :، بیروتالشرȜات التجارȂة: الكامل في قانون التجارة ). 1992(لǽاس إناصیف، ) 1(
من ) 478(، والمادة من القانون المدني اللیبي) 501( ، والمادةمن القانون المدني المصرȑ ) 510( المادة) 2(

 .من القانون المدني العراقي ) 630(القانون المدني السورȑ والمادة 
من ) 227(من القانون المدني اللیبي، والمادة ) 229(من القانون المدني المصرȑ، والمادة ) 226(المادة ) 3(

 ȑمن القانون المدني العراقي) 171(والمادة ، القانون المدني السور.  
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  كȄم على الشرȞماإلى من حیث جواز الحǼ سبب  جانب ذلكǼ ضǽة من تعوȞللشر Șستحǽ قد

الوقت الذȑ لا تسمح القواعد العامة للدائن Ǽالحصول في تأخره في تقدǽم حصته النقدǽة إلیها 

ثبت الضرر الذȑ یجاوز الفوائد قد تسبب فǽه المدین Ǽسوء نǽه إذا إلا على تعوǽض تكمیلي 

 ȑ1(حسب تعبیر المشرع المصر( . غش منه أوǼ م حسب أوǽتعبیر المشرع العراقيبخطأ جس)2(. 

إلى رأس المال وȄبرر هذا الخروج على القواعد العامة حاجة الشرȞة تجارȄة Ȟانت أم مدنǽة 

من أجله وما قد ǽسبǼه تأخر الشرȄك عن تقدǽم حصته من عرقلة أسست ت ȑللنهوض Ǽالمشروع الذ

بتأدǽة مبلغ من النقود في  Ȟان المدین قد تعهدإذا على أنه الأردني لأعمالها ، ولذلك نص المشرع 

وقت معین وامتنع عن أدائها عند حلول الأجل ǽحȞم علǽه Ǽالفائدة دون أن Ȟǽلف الدائن إثǼات 

ن عاد فقام Ǽالنص على أنه )3(تضرره من عدم الدفع Ȟان في العقد شرǼ ȋشأن الفائدة ǽحȞم إذا ، وإ

ن لم Ȟǽن هناك شرǼ ȋشأنها فتحتسب من تارȄخ  لا العدلي و  الإخطارǼما قضى Ǽه الشرȋ وإ فمن إ

 Ȑة بها في لائحة الدعوǼخ المطالȄورةأو تارȞم اللائحة المذǽعد تقدǼ الادعاء الحادثǼ)4(.  

لشرȄك لǽست ملكǽة المبلغ أنه لا یوجد ما ǽمنع من أن تكون حصة اإلى وȄذهب الǼعض 

خسرت الشرȞة ساهم الشرȄك في خسائرها في حدود حȘ الانتفاع إذا بل حȘ الانتفاع بهذا المبلغ ف

                                                        
من ) 232(من القانون المدني اللیبي، والمادة ) 234(من القانون المدني المصرȑ، والمادة ) 231(المادة ) 1(

 .من قانون الموجǼات والعقود اللبناني) 265(القانون المدني السورȑ، والمادة 
 .من القانون المدني العراقي) 173(من القانون المدني المصرȑ، والمادة ) 231(المادة ) 2(
المعدل  1981لسنة ) 24(رقم الأردني من قانون أصول المحاكمات المدنǽة ) 167(من المادة ) 1(الفقرة ) 3(

  .2001لسنة ) 14(لقانون رقم Ǽا
المعدل  1981لسنة ) 24(رقم الأردني من قانون أصول المحاكمات المدنǽة ) 167(من المادة ) 2(الفقرة ) 4(

  .2001لسنة ) Ǽ)14القانون رقم 
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الشرȞة بل یǼقى الشرȄك دائناً Ǽه   إلى لأن ملكیته لم تنتقل Ȟاملاً Ǽالمبلغ ولكنه ǽسترد المبلغ 

 .)1(للشرȞة

على أنه یجوز أن تكون حصة الشرȄك الأردني حیث نص القانون المدني  :)2(الحصة العینǻة: ثانǻاً 

حȘ عیني آخر وتسرȑ علیها أحȞام البǽع فǽما یتعلȘ أȑ أو حȘ منفعة أو في الشرȞة حȘ ملكǽة 

 .)3(نقصأو ظهر فیها عیب أو استحقت أو هلكت إذا Ǽضمانها 

السورȑ والقانون المدني اللیبي وهو ما یتفȘ مع القانون المدني المصرȑ والقانون المدني 

  .)4(يوالقانون المدني العراق

Ȟانت الحصة مجرد الانتفاع Ǽالمال فإن إذا على أنه الأردني Ȟما نص القانون المدني 

وهو ما یتفȘ أǽضاً مع القانون المدني المصرȑ والقانون المدني . )5(التي تسرȑ هي أحȞام الإیجار 

 .)6(يوالقانون المدني العراقالسورȑ والقانون المدني اللیبي 

                                                        
  .262ص ، ، عبد الرازق، مرجع سابȑȘ السنهور ) 1(
  : ǽمȞن الرجوع إلى) 2(
  . 99، ص 1993: ، عمانشرح عقد البǻع في القانون الأردني العقود المسماة،الزعبي، محمد ىیوسف،  - 
  . 20-17، ص26- 24، بند 1949 ، مصادر الالتزام،1النظرȂة العامة في الالتزام، جالذنون، حسن علي،  - 

 1، صǼ ، :1969غداد3، مصادر الالتزام، 1ȋج ، الموجز في شرح القانون المدني العراقي،الحǽȞم، عبد المجید
  . وما Ǽعدها

، بند Ǽ ، :1963غداد3، الشرȞات التجارȄة، 3ȋ، جالوسȊǻ في شرح القانون التجارȏ العراقيالناهي، صلاح،  - 
19 ،25 . 

  .من القانون المدني الأردني) 586(من المادة ) 1(الفقرة ) 3(
انون المدني من الق) 479(من المادة ) 1(من القانون المدني المصرȑ، الفقرة ) 511(من المادة ) 1(الفقرة ) 4(

الملغاة من القانون ) 631(من المادة ) 1(من القانون المدني اللیبي، الفقرة ) 502(من المادة ) 1(السورȑ، الفقرة 
 .المدني العراقي

  .من القانون المدني الأردني) 586(من المادة ) 2(الفقرة ) 5(
من القانون المدني ) 479(من المادة ) 2( الفقرة، من القانون المدني المصرȑ ) 511(من المادة ) 2(الفقرة ) 6(

 ȑالملغاة من القانون ) 631(من المادة ) 2(الفقرة ، من القانون المدني اللیبي) 502(من المادة ) 2(الفقرة ، السور
 .المدني العراقي
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المقصود Ǽالحصة الصناعǽة الحصة المتكونة من عمل ، وقد نص  :الحصة الصناعǻة: ثالثاً 

Ȟانت الحصة عملاً وجب على الشرȄك أن ǽقوم إذا في ذلك على أنه الأردني القانون المدني 

 .)Ǽ)1الخدمات التي تعهد بها في العقد

في حین نص القانون . )2(قانون المعاملات الإماراتيوهو ما یتفȘ مع ما نص علǽه 

  :المصرȑ والقانون السورȑ والقانون اللیبي على أنه

  ك إذاȄأن تعهد الشرǼ الخدمات التي تعهد بهاǼ قومǽ ه أنǽة عملاً وجب علȞقدم حصة في الشرǽ

حصة  وأن ǽقدم حساǼاً عما Ȟǽون قد ȞسǼه من وقت قǽام الشرȞة Ǽمزاولة العمل الذȑ قدمه

 .)3(له

  ًون ملزماȞǽ أن على أنه لاǼ Șه من حǽون قد حصل علȞǽ ة ماȞقدم للشرǽوجد إذا إلا  ختراعا

 .)4(اتفاق ǽقضي Ǽغیر ذلك

 .الحصة المتكونة من دین في ذمة الغیر -

أو ǽم حصة من مال یمساهمة Ȟل شرȄك في تنفیذ المشروع بتق إن:  اقتسام الأرȁاح والخسائر - 5

ذا خسارة ، و أو عمل یتم بهدف اقتسام ما ینشأ عن هذا المشروع من رȃح  Ȟان هدف الشرȞاء إ

 Șة قد تصیب هذا الهدف وتحقȞح فإن الشرȃة هو الحصول على الرȞس الشرǽحاً من تأسȃر

أن خسارة الشرȞة متوقعة إذ  فتحقیȘ الشرȞة للرȃح لǽس أمراً حتمǽاً . وقد تخفȘ وتبوء الخسران

  .أǽضاً 

 

                                                        
  .من القانون المدني الأردني) 586(من المادة ) 3(الفقرة ) 1(
 .من القانون المدني السورȑ ) 480(قانون المعاملات المدنǽة الإماراتي المادة من ) 658(من المادة ) 3(الفقرة )2(
  .28، عبد الرازق، مرجع سابȘ، ص ȑ السنهور ) 3(
)4 (Ș36ص ، نفسه المرجع الساب.  
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  لثالثاطلب الم

  الشرȜات في القانون أنواع 

الأشȞال التي ǽمȞن أن تتخذها الشرȞات التجارȄة،  1997لسنة ) 22(حدد القانون رقم 

وȞفل للشرȞاء الحȘ في اختǽار شȞل الشرȞة الذǽ ȑحقȘ مصالحهم وǽمȞنهم من ممارسة نوع 

عمال لممارسة Ǽعض الأعیناً م النشاȋ الذȑ یرغبون فǽه ما لم یوجب المشرع أن تتخذ الشرȞة شȞلاً 

البنوك أعمال لا ǽسمح لغیر الشرȞات المساهمة العامة Ǽمزاولة الأردني التجارȄة، فالمشرع 

  .)1(والشرȞات ذات الامتǽاز

وهذه الأشȞال التي حددها المشرع للشرȞات التجارȄة ǽمȞن تقسǽمها وفȘ عدد من 

  :یليȞما إیجازها ǽمȞن  الاعتǼارات

 .شرȞات تجارȄة وغیر تجارȄةإلى من حیث التفرقة بین التاجر وغیر التاجر تقسم  : أولاً  -

 .شرȞات أشخاص وشرȞات أموالإلى الذȑ تقوم علǽه تقسم  الاعتǼارمن حیث :  ثانǻاً  -

 .شرȞات Ǽالحصص وشرȞات Ǽالأسهمإلى من حیث تصنیف الشرȞات  : ثالثاً  -

 . من حیث أشȞالها القانونǽة:  راǺعاً  -

 .عدم تمتعها Ǽالشخصǽة المعنوǽةأو من حیث تمتعها  : خامساً  -

  :)2(الشرȜات التجارȂة والشرȜات المدنǻة:  الأول فرعال

الشرȞات نوعان، شرȞات مدنǽة وأخرȐ تجارȄة وفǽصل التفرقة بینهما Ȟǽمن في الغرض 

Ȟان الغرض الذȑ قامت من إذا وعلǽه تلحȘ الشرȞة الصفة التجارȄة . الذȑ تستهدف الشرȞة تحقǽقه

                                                        
 .م وتعدǽلاته1997لسنة  22رقم الأردني من قانون الشرȞات ) 93(المادة رقم ) 1(
التجارȂة والتاجر عمال في الأالأول ، الجزء )دراسة مقارنة(الأردني جارȏ القانون الت). 2005(ǽاملكي، أكرم ) 2(

 . 128-126ص ص  :، عمانوالمتجر والعقود التجارȂة
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Ȟان  متى تجارȄاً وǽعد الغرض . )1(فان الشرȞة تعتبر مدنǽة Ȟان الغرض مدنǽاً إذا ، أما أجله تجارȄاً 

Ǽ امǽة القȞات الصرافة والبنوك، والنقل، أعمال موضوع الشرǽع، وعملǽالشراء لأجل البȞ ،ةȄتجار

) 8-6(، وفȘ ما هو منصوص علǽه في المواد من )2( والصناعة والضمان ذو الأقساȋ المحددة

المدنǽة، Ȟالاستغلال الزراعي عمال Ȟان موضوعها هو القǽام Ǽالأإذا أما . من قانون التجارة الأردني

  .مثلا، فإنها تعد شرȞة مدنǽة

وȄبنى هذا التقسǽم على التفرقة بین التاجر وغیر التاجر Ǽما یترتب على هذه التفرقة من 

الطبǽعیین وحدهم بل تشمل الأشخاص المعنوǽة ومنها الشرȞات  الأفرادآثار ونتائج لا تقتصر على 

  - :)3(التجار ȞǼونهمالأردني عموماً حیث عرف قانون التجارة 

- ǽالأشخاص الذین تكون مهنتهم القǼ ةأعمال امȄتجار. 

  .الشرȞات التي Ȟǽون موضوعها تجارȄاً  -

  -:الآتǽةالأمور وللتمییز بین الشرȞات التجارȄة والشرȞات المدنǽة أهمǽة Ȟبیرة، وتتجلى في 

تلتزم الشرȞات التجارȄة دون المدنǽة، Ȟأصل عام، Ǽالالتزامات المترتǼة على اكتساب صفة  - 1

  .الدفاتر التجارȄة التاجر Ȟالقید في السجل التجارȑ ومسك

توقفت عن دفع دیونها، وȄجوز لها إذا على الشرȞات التجارȄة وحدها الإفلاس ǽقتصر شهر  - 2

وحدها طلب الصلح الواقي من الإفلاس، أما الشرȞات المدنǽة فتخضع لنظام أقل قسوة هو 

  .نظام الإعسار

                                                        
، 1911: دار الفȞر العرȃي، القاهرة الشرȜات التجارȂة، في القانون المصرȏ المقارن،رضوان، أبو زȄد، ) 1(

 . 47-42ص
 .249–247محمد السید، مرجع سابȘ، ص ص ، والفقي، العرȄني، محمد فرȄد) 2(
 .من قانون التجارة الأردني) 9(من المادة ) 1(الفقرة ) 3(
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الحال ǼالنسǼة  الشهر ǼالنسǼة للشرȞات المدنǽة، على خلافإجراءات لا یتطلب القانون  - 3

لا واجǼة و جراءات للشرȞات التجارȄة، ماعدا شرȞة المحاصة والشرȞة الفعلǽة، حیث أن هذه الإ إ

  .تعرضت للǼطلان

تضامنǽة ما لم  ةمسئولǽالأصل أن الشرȞاء في الشرȞات المدنǽة لا ǽسألون عن دیون الشرȞة  - 4

لم تف أموال إذا ف. شخصǽة مسئولǽةیوجد اتفاق على خلاف ذلك، لكنهم مسئولون عنها 

الشرȞة بدیونها، Ȟان الشرȞاء مسؤولین عن هذه الدیون في أموالهم الخاصة Ȟل بنسǼة نصیǼه 

أما ǼالنسǼة للشرȞات التجارȄة فالأمر یختلف Ǽحسب نوع الشرȞة وǼحسب . في خسائر الشرȞة

  .مرȞز الشرȄك فیها

من الشرȞات،  جدیداً  عاً أوجد نو  1997لسنة  22أن المشرع في قانون الشرȞات رقم إلا 

وهي الشرȞات التي لا تكون غاǽاتها تحقیȘ الرȃح وتتخذ أحد أشȞال الشرȞات التي وردت أحȞامها 

الرȃح حیث إلى في القانون المذȞور وتسجل في سجل خاص ǽسمى Ǽسجل الشرȞات التي لا تهدف 

تحقیȘ الرȃح إلى دف یجوز تسجیل شرȞات لا ته"من قانون الشرȞات على انه ) د/7(نصت المادة 

 Șوف ȑسمى نواع من الأأǽ ات  (المنصوص علیها في هذا القانون في سجل خاصȞسجل الشر

التي ǽحȘ لها عمال وتحدد أحȞامها وشروطها وغاǽاتها والأ)  تحقیȘ الرȃحإلى التي لا تهدف 

وȄلها ممارسة والرقاǼة علیها وأسلوب وطرȄقة حصولها على المساعدات والتبرعات ومصادر تم

وأسلوب أنفاقها وتصفیتها وأیلولة أموالها عند التصفǽة والوفاة والبǽانات التي یجب أن تقوم بتقدǽمها 

  . المتعلقة بها Ǽموجب نظام خاص ǽصدر لهذه الغاǽةالأمور للمراقب وسائر 
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  :)1(شرȜات الأشخاص وشرȜات الأموال:  الثاني لفرعا

الذȑ تقوم علǽه حیث الاعتǼار وهذا التقسǽم فقهي محض تصنف فǽه الشرȞات Ǽحسب 

ȞشرȞة التضامن الأول تضم شرȞات الأشخاص الشرȞات التي Ȟǽون فیها لشخصǽة الشرȞاء المقام 

على الشرȞات التي الأموال وشرȞة التوصǽة الǼسǽطة وشرȞة المحاصة، في حین تشتمل شرȞات 

المحدودة إن  ةولǽؤ مسȞالشرȞة المساهمة والشرȞات ذات الالأول المقام وال الأم سو Ȟǽون فیها لرؤ 

 ǼاعتǼارهامن الشرȞات ثالثاً نوعاً سهم Ȟان الǼعض ǽعتبر هذه الأخیرة مع شرȞة التوصǽة Ǽالأ

المالي ǽحتل فیها نفس الاعتǼار و الشخصي الاعتǼار شرȞات مختلطة على أساس أن Ȟلاً من 

  . )2(الأهمǽة

 ȑات حسب أȞم الشرǽن تقسȞمǽ ار أنهǼه إلىالاعتǽتقوم عل ȑ3(الذ(:  

شرȞات الأشخاص، والتي تعرف ǼشȞل عام Ǽأنها شرȞات تتكون من عدد محدود من الشرȞاء  - 1

مهنة، أو صداقة أو راǼطة قرȃى  –في الغالب  –ǽعرف Ȟل منهم الآخر وȄثǼ Șه، ترȃطهم 

لشرȞاء والثقة المتǼادلة بینهم، Ǽحیث یترتب Ǽمعنى أن هذه الشرȞات تقوم على أساس شخصǽة ا

وتضم هذه . انقضاء الشرȞة –Ȟقاعدة عامة  –الشخصي بین الشرȞاء الاعتǼار على زوال 

  .)4(الشرȞات، شرȞة التضامن وشرȞة التوصǽة الǼسǽطة وشرȞة المحاصة

ل اعتǼار، Ǽحیث ǽستطǽع Ȟأȑ شرȞات الأموال، وهي التي لا Ȟǽون فیها لشخصǽة الشرȄك  - 2

اللازم رأس المال جمع إلى شخص المساهمة في رأس مالها، وǼمعنى أن اهتمام الشرȞة یوجه 

                                                        
)1 (Șمحمد، مرجع ساب ȑ88ص ، سامي، فوز . 
، العامة والخاصةلأحȜام الوسȊǻ في الشرȜات التجارȂة دراسة فقهǻة قضائǻة في ا). 2012(العȞیلي، عزȄز ) 2(

Ș375ص ، مرجع ساب.  
)3 (Ș6-  5ص ص . نفسه المرجع الساب.  
 . المرجع نفسه) 4(
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والصورة المثلى لهذا الشȞل من الشرȞات یتمثل في . لها دون الǼحث في شخصǽة الشرȄك

الكبرȐ، تجارȄة Ȟانت أم صناعǽة، الاقتصادǽة شرȞات المساهمة التي تؤسس لتنفیذ المشارȄع 

 الاقتصادȑالتي تمȞنها من تنفیذ هذه المشارȄع وتحقیȘ الغرض الأموال جمǽع لقدرتها على ت

أو استمرارها خروج أحد الشرȞاء أو ولا یؤثر على قǽام الشرȞة . الذȑ قامت الشرȞة من أجله

  .)1(إشهار إفلاسه Ȟما هو الحال في شرȞات الأشخاصأو الحجر علǽه 

بین شرȞات الأشخاص التي  وسطاً  تحتل مرȞزاً الشرȞات ذات الطبǽعة المختلطة، وهي التي  - 3

المالي، فتأخذ من  الاعتǼارالتي تقوم على الأموال الشخصي وشرȞات  الاعتǼارتقوم على 

خصائص Ȟل منهما بنصیب ومن ثم تكون لها طبǽعة مختلطة Ȟنتیجة لاجتماع الاعتǼارȄن 

. المحدودة ولǽةؤ مسال والشرȞة ذاتسهم الشخصي والمالي فیها، وتشمل شرȞة التوصǽة Ǽالأ

أوضح صورة للشرȞات ذات الطبǽعة المختلطة التي تجمع بین سهم وتعد شرȞة التوصǽة Ǽالأ

ǼحȞم احتوائها على فرȄقین من الأموال خصائص شرȞات الأشخاص وخصائص شرȞات 

الشرȞاء، شرȞاء متضامنین في ذات المرȞز القانوني للشرȞاء المتضامنین في شرȞات 

 .وشرȞاء موصین في ذات المرȞز القانوني للمساهمین في شرȞات الأموالالأشخاص، 

  شرȜات الحصص وشرȜات الأسهم:  الثالث فرعال

مع سهم شرȞات Ǽالحصص وشرȞات Ǽالأإلى یتداخل هذا التقسǽم في تصنیف الشرȞات 

ن Ȟان لا یؤخذ فǽه Ǽعین شرȞات أشخاص وشرȞات أموالإلى تقسǽم الشرȞات  غلǼة  عتǼارالا، وإ

ǼالعȞس غلǼة العنصر المالي على العنصر الشخصي أو العنصر الشخصي على العنصر المالي 

نما   .ǽعتمد في هذا التقسǽم على ǽȞفǽة تكوȄن رؤوس الأموال وإ

                                                        
 .247ص ، والفقي، محمد السید، مرجع سابȘ، العرȄني، محمد فرȄد) 1(
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غیر متساوǽة غیر قابلة للتداول أو أجزاء متساوǽة إلى مقسماً رأس المال Ȟان إذا حیث انه 

على ذلك شرȞة Ǽالحصص ȞشرȞة التضامن وشرȞة التوصǽة  بناءً Ȟقاعدة عامة اعتبرت الشرȞة 

Ȟان رأس المال إذا المحدودة في معظم القوانین، في حین أن  ولǽةؤ مسالǼسǽطة والشرȞة ذات ال

بǽعتها اعتبرت الشرȞة معینة وقابلة للتداول Ǽطسمǽة اقǽم أو أجزاء متساوǽة ذات قǽمة إلى مقسماً 

هم، وفي ȞالشرȞة المساهمة العامة والخاصة وشرȞة التوصǽة Ǽالأسسهم ساس شرȞة Ǽالأعلى هذا الأ

  .)1(المحدودة ةǽولؤ مسنجلیزȑ والعراقي الشرȞات ذات الǼعض القوانین القانون الإ

  :الشرȜات Ǻحسب الأشȜال القانونǻة :  الراǺع فرعال

على تأخذ الشرȞات التجارȄة أشȞال عدة، حیث حدد قانون الشرȞات الحالي تلك الأشȞال 

  -: النحو التالي

 . شرȞة التضامن -

 .شرȞة التوصǽة الǼسǽطة -

 . المحدودة ولǽةؤ مسالشرȞة ذات ال -

 .سهمشرȞة التوصǽة Ǽالأ -

 .الشرȞة المساهمة الخاصة -

  . الشرȞة المساهمة العامة -

الشخصǽة غیر  ولǽةؤ مسوǼالحصص Ǽال ،شرȞة أشخاص Ǽأنهاوتتمیز شرȞة التضامن 

  .عن دیونها والتزاماتها المحدودة والتضامنǽة للشرȞاء

    

                                                        
 . 430: ، ص883، بند Ǽ ، :1963ارȄس1ȋ ،5رȄبیر، الوجیز في القانون التجارȑ، ج) 1(
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ا في حین أن شرȞة التوصǽة الǼسǽطة التي هي شرȞة أشخاص وǼالحصص أǽضاً أنه    

  :تتألف من فئتین من الشرȞاء هما

شخصǽة وغیر  ةولǽؤ مسالموصى إلیهم الذین Ȟǽونون مسؤولین أو الشرȞاء المتضامنون  -

 .الشرȞة والالتزامات المترتǼة علیهامحدودة وتضامنǽة ȞالشرȞاء في شرȞة التضامن عن دیون 

Ȟل منهم عن دیون الشرȞة والتزاماتها فقǼ Ȍمقدار  ولǽةؤ مسالشرȞاء الموصون الذین تتحدد  -

 .حصته في رأس مال الشرȞة

ن Ȟانت شرȞة Ǽالأسهم Ȟما أن شرȞة التوصǽة Ǽالأ - فإنها تتألف ȞشرȞة التوصǽة سهم وإ

  :من فئتین من الشرȞاء هما Ǽالحصص أǽضاً 

شخصǽة وغیر  ولǽةؤ مسالموصى إلیهم الذین Ȟǽونون مسؤولین أو لشرȞاء المتضامنون ا -

 .محدودة وتضامنǽة عن دیون الشرȞة والتزاماتها

منهم أȑ الشرȞاء المساهمون الذین ȞالشرȞاء الموصین في شرȞة التوصǽة Ǽالحصص لا ǽسأل  -

 .لشرȞةǼمقدار مساهمته في رأس مال اإلا عن دیون الشرȞة والتزاماتها 

المحدودة التي هي شرȞة Ǽالحصص في معظم القوانین وشرȞة  ةǽولؤ مسأما الشرȞة ذات ال

المحدودة لجمǽع الشرȞاء فیها Ȟل Ǽمقدار حصته في  مسئولǽةي تتمیز Ǽالهفي Ǽعضها فسهم Ǽالأ

  .رأس مالها

المساهمة الخاصة اللتین والأمر Ȟذلك ǼالنسǼة لكل من الشرȞة المساهمة العامة والشرȞة 

المحدودة لجمǽع الشرȞاء  مسئولǽةحیث أنهما تتمیزان Ǽالسهم Ǽالأالأموال شرȞات هما من 

  .المساهمین فیها Ȟل Ǽمقدار مساهمته في رأس مال الشرȞة
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  :عدم التمتع بهاأو الشرȜات Ǻحسب تمتعها Ǻالشخصǻة المعنوǻة :  الخامس فرعال

Ȟل شرȞة Ǽعد تأسǽسها وتسجیلها Ǽمقتضي الأردني من قانون الشرȞات ) 4(تعتبر المادة 

  .معنوǽاً  أȑ عتǼارȄاً ا هذا القانون شخصاً 

الشرȞات المذȞورة التي یتم تسجیلها Ǽمقتضى قانون أنواع وهذا ما ینطبȘ على جمǽع 

من الأردني من القانون المدني ) 583(الشرȞات وهو ینسجم وما نصت علǽه أصلاً وعموماً المادة 

  .اعتǼار الشرȞة شخصاً معنوǽاً 

من قانون ) 49(ولكن هناك نوعاً من الشرȞات التجارȄة وهي شرȞة المحاصة تنص المادة 

ǽمارس أعمالها شرȄك ظاهر یتعامل مع أكثر أو على أنها تنعقد بین شخصین  الأردنيالشرȞات 

الغیر Ǽحیث تكون الشرȞة مقتصرة على العلاقة الخاصة بین الشرȞاء لا تتمتع Ǽالشخصǽة 

جراءات و لأحȞام الاعتǼارȄة ولا تخضع    .التسجیل والترخǽصإ
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  نيالمǺحث الثا

  المساهمة الخاصة الطبǻعة القانونǻة لشرȜة

أحȞام نوع من الشرȞات  1964لسنة ) 12(نظم المشرع في قانون الشرȞات رقم "  

سم الشرȞات المساهمة الخصوصǽة التي Ȟانت في حقǽقتها نفس الشرȞة الخاصة اǼسهم Ǽالأ

ذا تمیزاً لها عن الشرȞة المساهمة العامة المحدودة، و سهم المحدودة Ǽالأ Ǽه ǽستعǽض في قانون إ

عن هذه  1997لسنة ) 22(ثم في قانون الشرȞات رقم  1989لسنة ) 1(الشرȞات المؤقت رقم 

المحدودة مفترقاً بذلك عن  ةولǽؤ مسسم ذات الاهمة الخصوصǽة ǼالشرȞة المعروفة ǼالشرȞة المسا

بتفضیله علیها صǽغتها الأوروǽȃة القارȄة ذات الأصل الألماني سهم نجلیزȄة ȞشرȞة Ǽالأصǽغتها الإ

  .)1(" وانین العرǽȃة ȞشرȞة Ǽالحصصالمستقرة في معظم الق

لǽستحدث نوعاً جدیداً من الشرȞات وهذه  2004لسنة  )4( ثم ǽأتي قانون التعدیل رقم  

Ǽعنوان  1997قانون الشرȞات لسنة إلى المرة Ǽاسم الشرȞة المساهمة الخاصة بإضافة Ǽاب جدید 

لأرقام مواد منظمة  )2( مȞررةمادة ) 25(الشرȞات المساهمة الخاصة ǽضم  –الǼاب الخامس مȞرر 

  .)4(وأخرȐ منظمة لشرȞة التوصǽة Ǽالأسهم. )3(المحدودة  ولǽةؤ مسللشرȞة ذات ال

هذا وتعتبر الشرȞة المساهمة الخاصة شȞلاً جدیداً من أشȞال الشرȞات الواردة في قانون   

أحȞامه مع الشرȞة أنه ǽشترك في Ǽعض إلا هذا الشȞل حدیث النشأة  أنالشرȞات الأردني، ورغم 

المحدودة Ȟما أنه یتمتع بǼعض الخصائص التي تمیزه  ولǽةؤ مسالمساهمة العامة والشرȞات ذات ال

  .عن غیره من الشرȞات
                                                        

  .339، مرجع سابȘ، ص ةالشرȜات دراسة مقارن-القانون التجار2012 .( ȏ(ǽاملكي، أكرم نقلاً عن ) 1(
  .1997لسنة ) 22(رقم الأردني من قانون الشرȞات ) مȞرر 89(إلى ) مȞرر 65(المواد من ) 2(
 .1997لسنة ) 22(رقم الأردني من قانون الشرȞات ) 76(إلى ) 65(المواد من ) 3(
  .1997لسنة ) 22(رقم الأردني من قانون الشرȞات ) 89(إلى ) 77(المواد من ) 4(
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  المطلب الأول

  تعرȂف الشرȜة المساهمة الخاصة

  :تعرȂف الشرȜة -

 ولǽةؤ مسقابلة للتداول وتكون أسهم إلى مالها  ǽقسم رأسالأموال شرȞة من شرȞات هي  

  .لا یتعارض مع غایتها ȑ وȞǽون لها اسم تجار رأس المال في المساهم فیها محدودة Ǽقدر مساهمته 

  :)1(وقد نص قانون الشرȞات على تعرȄف الشرȞة المساهمة الخاصة Ǽقوله  

على تنسیب مبرر بناءً وȄجوز للوزȄر أكثر أو تتألف الشرȞة المساهمة الخاصة من شخصین   -أ 

أن ǽصǼح أو من المراقب الموافقة على تسجیل شرȞة مساهمة خاصة مؤلفة من شخص واحد 

 .واحداً  عدد مساهمیها شخصاً 

تعتبر الذمة المالǽة للشرȞة المساهمة الخاصة مستقلة عن الذمة المالǽة لكل مساهم فیها    - ب 

لدیون والالتزامات المترتǼة علیها وتكون الشرȞة Ǽأموالها وموجوداتها هي وحدها المسؤولة عن ا

Ǽمقدار مساهمته في إلا تجاه الشرȞة عن تلك الدیون والالتزامات ولاً ؤ مسولا Ȟǽون المساهم 

  .الشرȞةرأس مال 

شرȞة  (یجب أن لا یتعارض اسم الشرȞة مع غاǽاتها على أن تتǼعه أینما وردت عǼارة    -ج 

Ȟانت غاǽة الشرȞة إذا بǽعي وȄجوز أن Ȟǽون Ǽاسم شخص ط)  مساهمة خاصة محدودة

  .مسجلة Ǽصورة قانونǽة Ǽاسم ذلك الشخص ختراعااستثمار براءة 

الأساسي حدد عقد تأسǽسها ونظامها إذا إلا تكون مدة الشرȞة المساهمة الخاصة غیر محددة   - د 

Ǽ حدد لهاأو المدة  نتهاءاخلاف ذلك، فعندئذ تنتهي مدتها ȑالعمل الذ.    

    

                                                        
  .وتعدǽلاته 1997لسنة ) 22(رقم الأردني من قانون الشرȞات ) مȞرر 65(مادة ال) 1(
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  المطلب الثاني

  الشرȜة المساهمة الخاصةخصائص 

 :ǽمȞن تحدید الخصائص التي تمتاز بها الشرȞة المساهمة الخاصة على النحو التالي

ولا المالي الاعتǼار حیث تقوم الشرȞة المساهمة الخاصة على : الأموالمن شرȞات هي   - 1

وقد Ȟǽون لشخصǽة أسهم إلى فیها مقسم رأس المال الشخصي فالاعتǼار تقوم على 

المؤسسین أهمǽة عند التأسǽس حیث أن السمعة التي یتمتع بها المؤسسون لها أثر Ȟبیر في 

  .الشرȞة عند التأسǽسأسهم Ǽالاكتتاب إقǼال الجمهور على 

یتغیرون Ǽسبب سهولة الأموال والمساهمون في الشرȞة المساهمة الخاصة ǼاعتǼارها من شرȞات 

سناد و أسهم أنه للشرȞة المساهمة الخاصة إصدار . )1(انون علىحیث نص القسهم تداول الأ قرض إ

 Șة في السوق وتداولها من خلاله وفǽة أن تقرر إدراج أوراقها المالȞجوز للشرȄو Ȑة أخرǽوأوراق مال

 .)2(الأنظمة والتعلǽمات الصادرة عن هیئة الأوراق المالǽة

حیث یجوز أن تتألف الشرȞة المساهمة الخاصة من : ǽمȞن أن تتألف من شخص واحد  - 2

أن ǽصǼح عدد مساهمیها شخصاً واحداً Ǽقرار ǽصدر عن وزȄر الصناعة أو شخص واحد 

 .)3(على تنسیب مبرر من مراقب عام الشرȞات بذلكبناءً والتجارة 

رأس في المساهم محدودة Ǽمقدار مساهمته  ولǽةؤ مستكون : )4(المساهم المحدودة ولǽةؤ مس - 3

فالمساهم لا یتعدȐ خسارته قǽمة اسهمه المȞتتب فیها Ȟما هو الحال في شرȞات المال 

                                                        
 .وتعدǽلاته 1997لسنة ) 22(رقم الأردني من قانون الشرȞات ) ج/مȞرر 66(المادة رقم ) 1(
  :ǽمȞن الرجوع الى) 2(
 .251-241ص ص ، سبȘ ذȞرهسامي، فوزȑ محمد، مرجع  - 
  .200-191صص  مرجع سابȘ،). 2012(العȞیلي، عزȄز  - 
  .124، ص ، مرجع سبȘ ذȞره)2012(العȞیلي، عزȄز )3(
  .وتعدǽلاته 1997لسنة ) 22(رقم الأردني من قانون الشرȞات ) ب/مȞرر 65(المادة رقم ) 4(
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لا Ȟǽتسب المساهم صفة التاجر لمجرد Ȟونه مساهماً في شرȞة مساهمة إذ  الأخرȐ الأموال 

 .)1(أشهر إفلاس الشرȞةإذا ولا ǽشهر إفلاسه 

ن لا یجب أ: الأساسي سǽس والنظام أمن غایتها الواردة Ǽعقد التستمد م ȑ لها اسم تجار  - 4

سم الشرȞة المساهمة الخاصة مع غاǽاتها الواردة في عقد الشرȞة ونظامها ایتعارض 

أن المشرع أورد إلا سماً لها اجمǽعهم أو ولا یجوز أن تتخذ أحد أسماء مساهمیها الأساسي 

سم الشرȞة مستمداً من اسم شخص اجوز أن Ȟǽون اعدة حیث قرر Ǽأنه یاستثناءً على هذه الق

مسجلة Ǽصورة قانونǽة Ǽاسم ذلك  ختراعاȞانت غاǽة الشرȞة استثمار براءة إذا طبǽعي 

 .)2(الشخص

سجل في وتسجیلها  التأسǽسإجراءات تكتسب الشخصǽة الاعتǼارȄة للشرȞة Ǽعد استكمال  - 5

یتم تأسǽس الشرȞة وتسجیلها Ǽمقتضى قانون الشرȞات وتعتبر Ȟل شرȞة Ǽعد : الشرȞات

أردني الجنسǽة وȞǽون مرȞزها الرئǽسي  عتǼارȄاً ا تأسǽسها وتسجیلها على ذلك الوجه شخصاً 

 .في المملكة

الف ) 50(والمدفوع عن المȞتتب Ǽه رأس المال ǽقل إلا الشرȞة غیر محدد على رأس مال  - 6

سهم لأسمǽة الاالشرȞة المساهمة الخاصة من مجموع القǽم رأس مال كون یت:  يردنأدینار 

 .)3(المȞتتب Ǽه عن خمسین ألف دینار أردنيرأس المال الشرȞة على أن لا ǽقل 

                                                        
  :ǽمȞن الرجوع الى) 1(

 .وما Ǽعدها 243، ص مرجع سابȘسامي، فوزȑ محمد،  - 
  .وما Ǽعدها 193، ص سابȘ، مرجع ) 2012(العȞیلي، عزȄز  - 
مȞتǼة دار الثقافة للنشر : ، عمانȋ ،1 شرح التشرȂعات الصناعǻة والتجارȂة). 2003(زȄن الدین، صلاح ) 2(

 .30، ص 2003والتوزȄع، 
  .وتعدǽلاته 1997لسنة ) 22(الأردني رقم من قانون الشرȞات ) مȞرر 66(المادة رقم ) 3(
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ǽمȞن للشرȞة المساهمة :  الممتازة والعادǽةسهم من الأفئات و أنواع عدة  إصدارǽمȞن للشرȞة  - 7

 .التمتعأسهم الممتازة و سهم Ȟالأسهم وفئات من الأأنواع الخاصة إصدار عدة 

على خلاف أحȞام الشرȞات الأخرȐ التي نص علیها المشرع تتصف الشرȞة : إدارة الشرȞة  - 8

خاصة وهي جواز أن یتم عقد اجتماعات مجلس إدارتها عبر  Ȅةالمساهمة الخاصة Ǽمز 

 .)1(الحدیثة تصالالاوسائل 

مبدأ سلطان الإرادة متغلغل في تنظǽم أحȞام حیث أن : تفاقيǽغلب على تنظǽمها الطاǼع الا - 9

 .الشرȞة المساهمة الخاصة

   

                                                        
  .وتعدǽلاته  1997لسنة ) 22(رقم الأردني من قانون الشرȞات ) د/مȞرر 72(المادة رقم ) 1(
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  لثالمطلب الثا

  تأسǻس الشرȜة المساهمة الخاصة

حیز إلى الشرȞة خراج المادǽة والقانونǽة اللازمة لإعمال ǽقصد بتأسǽس الشرȞة القǽام Ǽالأ

  .)1(حددها القانون التي جراءات الإبإتǼاع الوجود Ȟشخص قانوني مستقل عن أشخاص الشرȞاء 

  : )2(عقد التأسǻس والنظام الأساسي:  أولاً 

مراقب الشرȞات إلى عند تسجیل الشرȞة المساهمة الخاصة یجب أن ǽقدم طلب التسجیل 

مرفقاً Ǽه عقد تأسǽس الشرȞة ونظامها الأساسي، وȄنص قانون الشرȞات على البǽانات التي یجب 

  .للشرȞةالأساسي أن ترد في العقد التأسǽس وتلك الواجǼة الورود في النظام 

القانون أعطى للمساهمین فیها مرونة Ȟبیرة في وضع Ǽأن تتمیز الشرȞة المساهمة الخاصة   

لتحدید جوانب Ȟثیرة لتسییر الشرȞة، منها مثلاً أن الأساسي د التي یرغبون بها في النظام القواع

للشرȞة عدد أعضائه، الأساسي یتولى لإدارة الشرȞة المساهمة الخاصة مجلس إدارة ǽحدد النظام 

أجاز النظام إذا الأخرȐ  تصالالامن وسائل أȑ  أووȄجوز عقد اجتماعاته بواسطة الهاتف 

للشرȞة ذلك شرȄطة أن یتمȞن جمǽع الأعضاء المشارȞین في الاجتماعات سماع ومناقشة ي الأساس

  .الاجتماعأعمال Ǽعضهم الǼعض حول جدول 

 :عقد التأسǻس  -  أ

مساهمو أو یتضمن عقد التأسǽس البǽانات التالǽة وفȘ ما یتفȘ علǽه مؤسسو  أنیجب 

  -:الشرȞة

                                                        
  .وما Ǽعدها 191ص ، ،مرجع سابȘ)2012(العȞیلي، عزȄز ) 1(
الدار الجامعǽة للطǼاعة والنشر، ص : ، الإسȞندرȄةأصول القانون التجار2000 .( ȏ(Ȟمال  ىفطه، مصط) 2(

214. 
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مشاǼه لاسم سجلت Ǽه شرȞة من أو من غایتها وأن لا Ȟǽون الاسم مسجل  اً اسم الشرȞة مستمد - 1

 .قبل

 ȑخارج المملكة وعنوانها البرȄدأو فتح فروع داخل في ن Ȟان لها الحȘ أمرȞزها الرئǽسي وǽȃان  - 2

  .المعتمد للتبلǽغ

  .غاǽات الشرȞة - 3

لمملوȞة من قبل اسهم أسماء مؤسسي الشرȞة وجنسǽاتهم وعناوȄنهم المختارة للتبلǽغ وعدد الأ - 4

  .Ȟل منهم عند التأسǽس

  .المصرح بها وأنواعها وفئاتها وقǽمتها الاسمǽةسهم الشرȞة المصرح Ǽه وعدد الأرأس مال  - 5

  .وصلاحǽاته الإدارةدارة الشرȞة وعدد أعضاء مجلس إطرȄقة  - 6

دارةأسماء الأشخاص الذین سیتولون دعوة الهیئة العامة التأسǽسǽة للانعقاد  - 7 حین إلى الشرȞة  وإ

 .دارة الأولس الإمجل نتخابا

  :الأساسي النظام    - ب

للشرȞة المساهمة الخاصة البǽانات التالǽة وفȘ ما یتفȘ علǽه الأساسي یجب أن یتضمن النظام 

  :مساهمو الشرȞةأو مؤسسو 

  .اسم الشرȞة - 1

  .مرȞزها الرئǽسي وعنوانها المعتمد للتبلǽغ - 2

  .غاǽات الشرȞة - 3

المملوȞة من قبل سهم وعناوȄنهم المختارة للتبلǽغ وعدد الأأسماء مؤسسي الشرȞة وجنسǽاتهم  - 4

  .Ȟل منهم عند التأسǽس
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وحقوقها  الاسمǽةالمصرح بها وأنواعها وقǽمها سهم الشرȞة المصرح Ǽه وعدد الأرأس مال  - 5

  .وصفاتها ومیزاتها

  .الواجب اتǼاعها في ذلكجراءات الشرȞة والإأسهم الشروȋ العامة لنقل ملكǽة  - 6

  .القرارات فǽه اتخاذوصلاحǽاته وأسس  الإدارةالشرȞة وعدد أعضاء مجلس  إدارةطرȄقة  - 7

وقواعد اجتماعات الهیئة العامة للمساهمین العادǽة وغیر العادǽة ونصابها القانوني إجراءات  - 8

  .المتعلقة بهاالأمور القرارات فیها وجمǽع  اتخاذوأصول الدعوة لها وصلاحǽاتها وطرȄقة 

  .الشرȞةوقواعد تصفǽة إجراءات  - 9

دارةأسماء الأشخاص الذین سیتولون دعوة الهیئة التأسǽسǽة للانعقاد  -10  انتخابالشرȞة لحین  وإ

  .الأول الإدارةوطرȄقة الدعوة لمجلس الأول  الإدارةمجلس 

Ȟان لمساهمي وحاملي الأوراق المالǽة الصادرة عن الشرȞة حȘ الأولوǽة في اصدارات إذا  -11

 .جدیدة للشرȞة

  :القانونǻة المترتǺة على تسجیل الشرȜة الآثار:  ثانǻاً 
رسوم التسجیل وصدور شهادة  ستǽفاءاǼعد صدور القرار Ǽالموافقة على تسجیل الشرȞة و 

أردني  ȑ عتǼار ا شخصاً جراءات هذه الإتمام إبتسجیلها والنشر في الجرȄدة الرسمǽة تعتبر الشرȞة Ǽعد 

لى اكتساب الشخصǽة المعنوǽة آثار قانونǽة الجنسǽة وȞǽون مرȞزها الرئǽسي في المملكة، وȄترتب ع

  :يها فǽما یلإجمال ǽمȞن 

 .الذمة المالǽة المستقلة - 1

 .المساهمین ةولǽؤ مستحدید  - 2

 .تمتع الشرȞة بوجود قانوني - 3

 . تمتع الشرȞة Ǽالأهلǽة القانونǽة - 4
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  المطلب الراǺع

  إدارة الشرȜة المساهمة الخاصة

یتولى إدارة الشرȞة المساهمة الخاصة مجموعة من الهیئات تتمثل في الإدارة والهیئات 

  : العامة وأخیراً مدققي الحساǼات

  مجلس الإدارة :  أولاً 

  . بین قانون الشرȞات الأردني الأحȞام الخاصة بتكوȄن مجلس الإدارة ومسؤولیتها والتزاماتها

 تكوȂن مجلس الإدارة   . أ

مȞرر من قانون الشرȞات الأردني تكوȄن مجلس إدارة الشرȞة المساهمة  72بینت المادة 

  : الخاصة وصلاحǽاتها Ǽحیث ǽمȞن تحدیدها Ǽالنقاȋ التالǽة

ǽحدد النظام الأساسي لشرȞة المساهمة الخاصة عدد أعضاء مجلس الإدارة الذȑ سیتولى  .1

المقاعد الشاغرة وصلاحǽاته ومȞافآته  إدارة الشرȞة ومؤهلاتها العضوǽة فǽه وطرȄقة ملء 

وǽȞفǽة تعیینه أو انتخاǼه وعقد اجتماعاته واتخاذ قراراته ومدته التي لا یجوز أن تزȄد عن 

أرȃع سنوات، Ȟما ینتخب المجلس من بین أعضائه رئǽساً ونائǼاً للرئǽس، Ȟما وǽعین أمیناً 

ترجǽحي في حال  للسر من بین أعضائه أو من غیرهم وȞǽون لرئǽس المجلس صوت

 . تساوȑ الأصوات ما لم ینص نظام الشرȞة على خلاف ذلك

یتولى مجلس إدارة الشرȞة تحدید المفوضین Ǽالتوقǽع على الشرȞة Ǽما لا یتعارض وأحȞام  .2

عقد تأسǽس الشرȞة ونظامها الأساسي في أول اجتماع له Ǽعد انتخاǼه على أن یتم ذلك في 

جلس، وȄجوز للمجلس إعادة انتخاب الرئǽس ونائب موعد أقصاه أسبوع من انتخاب الم
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الرئǽس واستبدال أمین السر وتعدیل صلاحǽات المفوضین Ǽالتوقǽع في أȑ وقت Ǽما لا 

 . یتعارض مع أحȞام القانون وأحȞام عقد تأسǽس الشرȞة ونظامها الأساسي

Ǽه ǽعتبر أȑ محضر أو شهادة صادرة عن رئǽس مجلس الإدارة أو نائǼه في حالة غǽا .3

ومصدقاً علیها من قبل أمین السر فǽما یخص قرارات مجلس الإدارة أو الهیئة العامة 

للشرȞة دلǽلاً على صحة هذه القرارات، وȄتحمل الرئǽس ونائب الرئǽس وأمین السر مسؤولǽة 

 . أȑ شهادة تصدر عنهم بهذا الخصوص

ا بواسطة الهاتف أو القانون لمجلس إدارة الشرȞة المساهمة الخاصة عقد اجتماعاته أجاز .4

أȑ من وسائل الاتصال الأخرȐ إذا أجاز النظام الأساسي  للشرȞة ذلك شرȄطة ان یتمȞن 

جمǽع الأعضاء المشارȞین في الاجتماعات سماع ومناقشة Ǽعضهم الǼعض حول جدول 

أعمال الاجتماع على أن ǽصادق رئǽس المجلس وأمین السر على المحضر وǼانعقاد 

 . ونيالاجتماع ǼشȞل قان

لتزاماته   . ب  مسؤولǻة مجلس الإدارة وإ

ǽعتبر رئǽس وأعضاء مجلس إدارة الشرȞة المساهمة الخاصة مسؤولین تجاه الشرȞة 

والمساهمین فیها والغیر عن Ȟل مخالفة ارتكبها أȑ منهم أو جمǽعهم للقوانین والأنظمة المعمول بها 

تحول موافقة الهیئة العامة على إبراء  ولنظام الشرȞة الأساسي وعن أȑ خطأ في إدارة الشرȞة، ولا

  . ذمة مجلس الإدارة دون الملاحقة القانونǽة لرئǽس وأعضاء المجلس

وتكون المسؤولǽة إما شخصǽة تترتب على عضو أكثر  من أعضاء مجلس الشرȞة أو 

مشترȞة بین رئǽس وأعضاء المجلس Ǽحیث Ȟǽونون جمǽعهم في هذه الحالة مسؤولین Ǽالتضامن 

ل عن التعوǽض عن الضرر الذȑ نتج عن المخالفة أو الخطأ، على أن لا تشمل هذه والتكاف

المسؤولǽة أȑ عضو أثبت اعتراضه خطǽاً في محضر الاجتماع على القرار الذȑ تضمن المخالفة 
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أو الخطأ، وفي جمǽع الأحوال لا تسمع الدعوة بهذه المسؤولǽة Ǽعد مرور خمس سنوات من تارȄخ 

عامة الذȑ صادقت فǽه على المیزانǽة السنوǽة والحساǼات الختامǽة للشرȞة للسنة اجتماع الهیئة ال

  . المالǽة الذȑ جرȐ فیها الخطأ أو المخالفة

بینها أما فǽما یتعلǼ Șالتزامات مجلس إدارة الشرȞة المساهمة الخاصة والموظفین فقد 

  : من قانون الشرȞات وذلك على النحو التاليمȞرر  74المشرع الأردني في المادة 

ǽحظر على أعضاء مجلس إدارة الشرȞة المساهمة الخاصة أن Ȟǽونوا أعضاء في  .1

مجالس إدارات شرȞات أخرȐ ذات غاǽات مماثلة أو منافسة لأعمال الشرȞة إلا Ǽموافقة 

 . الهیئة العامة العادǽة للشرȞة

وظǽفة ǼشرȞة أخرȐ ذات غاǽات مماثلة ǽحظر على مدیر عام الشرȞة وموظفیها تولي  .2

سواء لحساǼه أو لحساب الغیر Ǽأجر أو بدون أجر إلا Ǽموافقة أو منافسة لأعمال الشرȞة 

 . مجلس الإدارة

إذا تخلف أȑ شخص من الأشخاص المشار إلیهم أعلاه عن الحصول على الموافقات  .3

المتخلف مدة ثلاثین یوماً  إهمالمراقب الشرȞات بذلك فعلى الأخیر  إǼلاغالمطلوǼة، وتم 

من تارȄخ تبلغ بذلك لتوفیȘ أوضاعه، وȃخلاف ذلك ǽعتبر الشخص فاقداً لوظǽفته أو 

لزامه  عضوȄته في مجلس الإدارة حȞما، Ȟما وǽعاقب Ǽغرامة لا تزȄد عن ألف دینار وإ

 . Ǽالضرر الذȑ لحǼ ȘالشرȞة أو المساهمین

التصوȄت على أȑ قرار له فǽه مصلحة لم یجیز المشرع الأردني لعضو مجلس الإدارة  .4

شخصǽة مǼاشرة أو غیر مǼاشرة؛ إلا أنه یجوز احتساب حضوره لغاǽات النصاب 

 . القانوني للمجلس
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لا یجوز أن Ȟǽون لأعضاء مجلس إدارة الشرȞة المساهمة الخاصة أو مدیرها العام أو  .5

ارȄع أȑ موظف مسؤول فیها مصلحة مǼاشرة أو غیر مǼاشرة في العقود والمش

 . والارتǼاطات التي تعقد مع الشرȞة أو لحسابها إلا Ǽموافقة الهیئة العامة غیر العادǽة

  الهیئة العامة: ثانǻاً 

من قانون الشرȞات الأردني تكوȄن الهیئة العامة للشرȞة المساهمة  مȞرر 76بینت المادة 

م النظام الأساسي الخاصة Ǽحیث تتألف من جمǽع مساهمیها الذین ǽحȘ لهم التصوȄت حسب أحȞا

للشرȞة Ǽحیث، یتوجب على مجلس إدارة الشرȞة دعوة الهیئة العامة العادǽة للانعقاد مرة واحدة على 

الأقل خلال الأشهر الأرȃعة الأولى التالǽة لنهاǽة السنة المالǽة للشرȞة لمناقشة أȑ من الموضوعات 

  : التالǽة

ها ومرȞزها المالي خلال السنة المالǽة تقرȄر مجلس الإدارة عن أعمال الشرȞة وأوجه نشاط .1

 . الساǼقة والخطة المستقبلǽة للشرȞة

مناقشة میزانǽة الشرȞة وحساب أرȃاحها وخسائرها وتدفقاتها النقدǽة والمصادقة علیها Ǽعد  .2

 . تقدǽم مدققي الحساǼات لتقارȄرهم ومناقشتها

 . انتخاب مجلس إدارة الشرȞة حسب مقتضى الحال ووفقاً لأحȞام نظام الشرȞة الأساسي .3

 . انتخاب مدقȘ حساǼات الشرȞة وتحدید أتعاǼه .4

5.  Șمساهم وتواف ȑتعرض على الهیئة العامة من قبل مجلس الإدارة أو أ Ȑأمور أخر ȑأ

ا لا یوجز عرضه على الهیئة العامة على مناقشتها، على أن لا Ȟǽون أȑ من تلك الأمور مم

الهیئة العامة إلا في اجتماع غیر عادȑ لما لها من مقتضى في قانون الشرȞات أو نظام 

 . الشرȞة الأساسي
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عقد اجتماع أو أكثر حسب ما ینص  ُ ǽ عدد مرات اجتماع الهیئة العامة، فقدǼ Șما یتعلǽأما ف

مون سواء Ȟان هذا الاجتماع عادǽاً علǽه النظام الأساسي للشرȞة وما یراه مجلس الإدارة أو المساه

من قانون الشرȞات الأردني اختصاص الهیئة العامة  مȞرر 77أم غیر عادȑ، حیث بینت المادة 

  : غیر العادǽة وذلك على النحو التالي

تعدیل عقد تأسǽس الشرȞة أو نظامها الأساسي على أن ترفȘ التعدǽلات المقترحة Ǽالدعوة  .1

 . الخاصة Ǽالاجتماع

أو زȄادة رأس مال الشرȞة على أن تراعي في تخفǽض رأس المال الأحȞام القانونǽة  تخفǽض .2

من قانون مȞرر  82الخاصة بإجراءات تخفǽض رأس المال المنصوص علیها Ǽالمادة 

 . )1(الشرȞات الأردني

 . دمج الشرȞة أو اندماجا بإحدȐ طرق الاندماج المقررة قانوناً  .3

 . تصفǽة الشرȞة وفسخها  .4

إقالة مجلس إدارة الشرȞة أو أحد أعضائه ما لم Ȟǽن العضو معیناً من قبل فئة أو نوع معین   .5

 . من الأسهم فتتم الإقالة في هذه الحالة وفȘ ما ینص النظام الأساسي للشرȞة

 .  من رأس مال شرȞة أخرȐ % 50بǽع Ȟامل موجودات الشرȞة أو تملك ما یزȄد على   .6

 .هیئة العامة غیر العادǽة السابȘ المشار إلیها أعلاهأȑ أمر یدخل ضمن اختصاص ال  .7

 . إصدار أسناد قرض قابلة للتحوȄل إلى أسهم .8

  

                                                        
  . هوتعدǽلات 1997لسنة ) 22(من قانون الشرȞات الأردني رقم ) مȞرر 82(المادة رقم ) 1(
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قرار أȑ أمر من  Ȟما أجاز المشرع الأردني للهیئة العامة غیر العادǽة للشرȞة مناقشة وإ

مع ضرورة التنوǽه Ǽعدم إمȞانǽة مناقشة  )1(الأمور التي تقع ضمن صلاحǽة الهیئة العامة العادǽة

  . الاجتماع إلىالهي العامة غیر العادǽة لأȑ أمر من الأمور ما لم Ȟǽن مدرجاً في الدعوة 

أما فǽما یتعلȘ بإجراءات انعقاد الهیئات العامة لشرȞة المساهمة الخاصة ونصاب الاجتماع 

قانون الشرȞات مȞرر من ) 80، 79، 78(والتصوȄت فقد تم بǽان القواعد الخاصة بها في المواد 

  . الأردني 

 إجراءات الدعوة للاجتماع   . أ

تعقد هذه الاجتماعات بدعوة من مجلس الإدارة أو بناء على طلب عدد من المساهمین 

على الأقل من مجموع % ǽ25ملكون أسهماً ǽحȘ لها التصوȄت في اجتماعات الهیئة العامة تشȞل 

لاجتماع أو بناء على طلب مراقب الشرȞات إذا قدم إلǽه طلب الأصوات التي ǽحȘ لها حضور ا

 Șحǽ ًملكون أسهماǽ اتها أو من عدد المساهمینǼحسا Șبذلك من أحد أعضاء مجلس الإدارة أو مدق

على الأقل من مجموع الأصوات التي ǽحȘ % 15لها التصوȄت في اجتماعات الهǽأة العامة تشȞل 

  . لها حضور الاجتماع

لحضور اجتماع الهیئة العامة لكل مساهم ǽحȘ له التصوȄت إما بإرسال  وتبلغ الدعوة

الدعوة ǼالبرȄد المسجل قبل خمسة عشر یوماً على الأقل من التارȄخ المحدد للاجتماع وǽعتبر 

المساهم متبلغاً خلال مدة لا تزȄد عن ستة أǽام من إیداع الدعوǼ ȐالبرȄد المسجل أو تسلǽمها Ǽالید 

Ǽالتسلǽم وǽعتبر المساهم متبلغاً عند الاستلام، وǽعتبر المساهم متبلغاً حȞماً إذا حضر مقابل التوقǽع 

الاجتماع ولم ǽعترض على صحة التبلǽغ، أو إذا أرسل ȞتاǼاً لاحقاً للشرȞة یوافȘ فǽه على Ȟل ما تم 

  .في الاجتماع
                                                        

  . من قانون الشرȞات الأردني) مȞرر 77(من المادة ) ب(انظر الفقرة  ) 1(
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وȞقاعدة عامة نص المشرع الأردني على عدم توجǽه الدعوة لمراقب الشرȞات لحضور 

اجتماعات الهیئة العامة في الشرȞة سواء Ȟانت عادǽة أم غیر عادǽة، ولكن على مجلس الإدارة 

فیها تزوȄده بنسخة من محضر الاجتماع خلال عشرة أǽام من تارȄخ انعقاد الاجتماع إلا أنه 

القاعدة للمراقب حضور الاجتماع بناءاً على طلب مجلس الإدارة أو بناء على  واستثناء من تلك

  . من الأسهم المملوȞة لرأس مال الشرȞة% 15طلب خطي من مساهمین ǽحملون ما لا ǽقل عن 

 نصاب اجتماعات الهیئة العامة   . ب

اهمة فرق المشرع الأردني فǽما یتعلȘ بنصاب اجتماع الهیئة العامة العادǽة للشرȞة المس

  . الخاصة ونصاب اجتماع الهیئة العامة غیر العادǽة

1. ȏنصاب اجتماع الهیئة العامة العاد : 

في حال عدم ورود نص في النظام الأساسي للشرȞة المساهمة الخاصة على نسǼة أعلى، 

Ȟǽون النصاب الاجتماعي العادȑ للهیئة العامة للشرȞة المساهمة الخاصة قانونǽاً Ǽحضور 

ون أصالة أو وȞالة أسهم یزȄد عدد أصواتها عن نصف عدد الأصوات التي ǽحȘ مساهمین ǽحمل

  . لها اتخاذ قرار في اجتماع الهیئة العامة Ȟما ǽحددها النظام الأساسي للشرȞة

وفي حال عدم توافر النصاب خلال ساعة من الوقت المحدد لبدء الاجتماع فیؤجل إلى 

تارȄخ المحدد للاجتماع الأول وǽعاد تبلǽغ المساهمین موعد آخر ǽعقد خلال خمسة عشر یوماً من ال

الذین لم ǽحضروا، وȞǽون النصاب في الاجتماع الثاني قانونǽاً Ǽحضور مساهمین ǽحملون أصالة 

  . أو وȞالة أسهماً ǽحȘ لها التصوȄت مهما بلغ عددها

2. ȏنصاب اجتماع الهیئة العامة غیر العاد : 

في حال عدم ورود نص في النظام الأساسي للشرȞة المساهمة الخاصة على نسǼة أعلى 

Ȟǽون نصاب الاجتماع غیر العادȑ للهیئة العامة للشرȞة المساهمة الخاصة قانونǽاً Ǽحضور 
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أو أكثر من عدد الأصوات التي % 75مساهمین ǽحملون أصالة أو وȞالة أسهماً یبلغ عدد أصواتها 

  . للشرȞة الأساسيقرار في اجتماع الهیئة العامة Ȟما ǽحددها النظام ǽحȘ لها اتخاذ 

وفي حال عدم توافر هذا النصاب خلال ساعة من الوقت المحدد لبدء الاجتماع فیؤجل 

لموعد آخر ǽعقد خلال خمسة عشر یوماً من التارȄخ المحدد للاجتماع الأول وǽعاد تبلǽغ المساهمین 

أو أكثر  ǽحملون % 50اب في الاجتماع الثاني قانونǽاً Ǽحضور الذین لم ǽحضروا، وȞǽون النص

أصالة أو وȞالة أسهماً ǽحȘ لها التصوȄت، فإذا لم یتوافر هذا النصاب یلغى الاجتماع مهما Ȟانت 

  . أسǼاب الدعوة إلǽه

أما إذا لم تتمȞن الهیئة العامة في اجتماعها العادȑ أو غیر العادȑ من اتخاذ القرار 

خاذه تنفیذاً لحȞم القانون في اجتماعین متتالیین، فتعطى مهملة من قبل مراقب الشرȞات المطلوب ات

مدتها شهر لاتخاذ القرار المناسب، وفي حال عدم صدور هذا القرار فیتم إحالة الشرȞة إلى 

  . ا في ذلك تقرȄر تصفیتهاالمحȞمة لاتخاذ الإجراء القانوني المناسب Ǽم

  التصوȂت على قرارات الهیئة العامة . ج

من قانون الشرȞات الأردني القواعد الخاصة ǼالتصوȄت على ) مȞرر 80(بینت المادة 

  : قرارات الهیئة العامة للشرȞة وذلك على النحو التالي

تها Ǽأغلبǽة الأصوات الحاضرة للاجتماع والتي ǽحȘ لها اتتخذ الهیئة العامة العادǽة قرار  .1

لى أȑ بند من بنود جدول أعمال الاجتماع ما لم ینص نظام الشرȞة التصوȄت ع

 . الأساسي على نسǼة أعلى

ما لم ینص عقد الشرȞة على نسǼة أعلى، تتخذ الهیئة العامة غیر العادǽة للشرȞة  .2

% 75المساهمة الخاصة قراراتها في أȑ من الداخلة في اختصاصها ǼأكثرȄة لا تقل من 

تي ǽحȘ لها التصوȄت Ǽالاجتماع على أȑ بند من بنود جدول من الأصوات الحاضرة وال
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الاجتماع، فإذا ناقشت الهیئة العامة غیر العادǽة أموراً أخرȐ غیر مخصصة للهیئة 

العامة غیر العاجǽة فتتخذ القرارات Ǽأغلبǽة الأصوات الحاضرة وǽحȘ لها التصوȄت 

 . Ǽالاجتماع على أȑ بند من بنود جدول الاجتماع

جی .3 ز المشرع الأردني تعدیل أȑ حقوق أو مزاǽا ممنوحة Ǽموجب عقد التأسǽس والنظام لم یُ

الأساسي للشرȞة المساهمة الخاصة لأȑ من حملة نوع أو فئة من الأسهم إلا Ǽموافقة 

 )1(حملة هذه الأسهم في اجتماع غیر عادǽ ȑعقد لتلك الغاǽة ǽحضرها أصالة أو وȞالة

لنوع أو الفئة من الأسهم وذلك ما لم ینص النظام من حملة هذا ا% 75ما لا ǽقل عن 

 . الأساسي للشرȞة على نسǼة أعلى

تعتبر قرارات الهیئة العامة سواء العادǽة أو غیر العادǽة المتخذة وفقاً لأحȞام قانون  .4

والمساهمین الحاضرȄن  الإدارةالشرȞات والنظام الأساسي للشرȞة ملزمة لمجلس 

  . للاجتماع والذین لم ǽحضروا الاجتماع

  مدقȖ الحساǺات : ثالثاً 

تقدم أن الهیئة العامة هي التي تنتخب مجلس الإدارة الذȑ یتولى إدارة الشرȞة لحسابها 

وتحت اشرافها ورقابتها، ولكن یتعذر من الناحǽة العلمǽة على الهیئة العامة القǽام بهذه الرقاǼة 

بǽة منها Ǽصورة فعالة ومستمرة، نظراً لعدم تمتع غالبǽة المساهمین بثقافة وخبرة فنǽة، وخاصة الحسا

تؤهلهم للقǽام Ǽمهمة الرقاǼة والإشراف على أعمال الشرȞة Ǽصورة فعالة؛ ولذلك ناȋ المشرع هذه 

المهمة ǼمدقȘ حساǼات أو أكثر من المحاسبین القانونیین الذین تتوافر فیهم شروȋ من الكفاءة 

                                                        
مȞرر من قانون الشرȞات الأردني للمساهم في الشرȞة المساهمة الخاصة  80(من المادة ) د(أجازت الفقرة  ) 1(

الذǽ ȑحȘ له التصوȄت حضور اجتماعات الهیئة العامة والإدلاء Ǽصوته إما شخصǽاً أو أن یوȞل غیره من 
 . المساهمین أو غیرهم حسب ما ǽحدده النظام الأساسي للشرȞة
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على أعمال  الإشرافو المهنǽة والاستقلال تعیینهم الهیئة العامة للمساهمین لمعاونتها في الرقاǼة 

الشرȞة، عن طرȘȄ مراجعة حساǼاتها وتدقیȘ المیزانǽة وحساب الأرȃاح والخسائر للسنة المالǽة التي 

  . عقد الشرȞة ونظامها على النحو المطلوبعینوا لها، Ȟما ǽقومون ǼمراقǼة تطبیȘ أحȞام القانون و 

 273ز له Ǽمقتضى المادة Ȟما ناȋ المشرع هذه المهمة بوزȄر التجارة والصناعة التي أجا

من قانون الشرȞات، أن یراقب شرȞات المساهمة في Ȟل ما یتعلȘ بتنفیذ أحȞام قانون الشرȞات 

ومراعاة عقود تأسǽسها وأنظمتها الأساسǽة ونشرة الاصدار وتطبیȘ القرارات التي تتخذها هیئتها 

اءات التي یرȄانها مناسǼة لمراقǼة العامة، لذا تجیز هذه المادة للوزȄر ومراقب الشرȞات اتخاذ الاجر 

الشرȞات للتحقȘ من التزامها بتلك الأحȞام والعقود والأنظمة والقرارات، وتشمل الرقاǼة ǼشȞل خاص 

  : ما یلي

 . فحص حساǼات الشرȞة وقیودها  . أ

 . التأكد من التزام الشرȞة Ǽالغاǽات التي أسست من أجلها  . ب

من قانون الشرȞات لمراقب الشرȞات بناءاً على طلب  275من المادة ) أ(Ȟما تجیز الفقرة 

من رأس مال الشرȞة أو رȃع أعضاء مجلس الإدارة إجراء تدقیȘ % 15عدد من المساهمین ǽملكون 

على أعمال الشرȞة ودفاتیرها وللمراقب إذا اقتنع Ǽمبررات هذا الطلب انتداب خبیر أو أكثر لهذه 

لتدقیȘ وجود مخالفات تستوجب التحقیȘ، فللوزȄر إحالة الغاǽة على نفقة الشرȞة؛ فإذا أظهر ا

الموضوع إلى لجنة تحقیȘ خاصة یؤلفها لهذه الغاǽة برئاسة مراقب الشرȞات وȞǽون أحد أعضائها 

من ) ب(مدقȘ حساǼات مرخصاً للتحقȘ من هذه المخالفة قبل إحالتها إلى  المحȞمة على أن الفقرة 

قیȘ على أعمال الشرȞة تقدǽم Ȟفالة بیتǽة لصالح الوزارة Ǽالقǽمة المادة ذاتها توجب على طالبي التد

التي ǽحددها المراقب لتغطǽة نفقات التدقیȘ إذا ما تبین في نتیجته أن طالبي التدقیȘ لم Ȟǽونوا 

Șة نفقات التدقیȞانوا محقین في طلبهم فتتحمل الشرȞ طلبهم، أما إذاǼ محقین .  
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ضافة من قانون الشرȞات تجیز للوزȄر بناءاً  276من المادة ) أ(م فإن الفقرة إلى ما تقد وإ

على تنفیذ مراقب الشرȞات تكلیف الدائرة أو أȑ لجنة خاصة ǽشȞلها للقǽام بتدقیȘ حساǼات شرȞة 

المساهمة الخاصة وأعمالها للتأكد من عدم وجود مخالفة لأحȞام القانون وعقد ونظام الشرȞة، 

لاع على سجلات الشرȞة ودفاترها ومستنداتها وتدقǽقها في مقر بهذه المهمة ǽحȘ لهم الإطوللقǽام 

الشرȞة، Ȟما ǽحȘ لهم توجǽه الاستǽضاحات لموظفیها ومدققي حساǼاتها، وǽعد تخلف الشرȞة عن 

  .)1(الاستجاǼة لذلك مخالفة لأحȞام القانون 

   

                                                        
من قانون الشرȞات وردت ضمن الǼاب الراǼع عشر من ) 276، 275، 273، 176، 175، 173( المواد ) 1(

قانون الشرȞات الخاصة ǼالرقاǼة على الشرȞات، وتسرȑ أحȞامه على شرȞة المساهمة الخاصة عملاً ǼحȞم 
  . من قانون الشرȞات) مȞرر 89(من المادة ) ج(الفقرة 
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  المǺحث الثالث

  المساهمة الخاصة على رأس مال الشرȜة الدور الرقابي المناǺ ȉمراقب عام الشرȜات

، ةدائرة مراقǼة الشرȞات مؤسس دارȄاً وقد استقلت دائرة مراقǼة الشرȞات  وطنǽة مستقلة مالǽاً وإ

وصـدر  2002، لسـنة) 40(عن وزارة الصناعة والتجارة Ǽموجب أحȞام قانون الشرȞات المعدل رقـم 

Ȟفـاءة العناصـر المطǼقـة Ȅـز وذلك لتعز  2003لسنة ) 44(لها نظام التنظǽم الإدارȑ الخاص بها رقم 

یجادله و  نشاء قسـم لمتاǼعـة الشـرȞات الحدیثـة وتقـدǽم  إ الرؤȐ والبرامج لضمان الاستقلالǽة والشفافǽة وإ

النصــح والإرشــاد وعمــل دراســات Ǽحثǽــة لتعزȄــز مبــدأ انــدماج الشــرȞات لمواجهــة التحــدǽات المســتقبلǽة 

  .ومنح حوافز وذلك عن طرȘȄ تعدیل قانون الشرȞات

  -:یلي Ȟما مطلبین إلى  مǼحثفسوف یتم تقسǽم هذا اللذلك 

  .ماهǽة دائرة مراقǼة الشرȞات :الأول طلبالم

ــبالم الشـــرȞات المســـاهمة رأس مــال الرقاǼـــة علـــى فــي تقیـــǽم دور مراقـــب عــام الشـــرȞات  :الثـــاني طل

  .الخاصة
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  الأول طلبالم

  ماهǻة دائرة مراقǺة الشرȜات

تحقیȘ أهدافـه، ولـذا إلى عمل والوصول Ǽه أȑ العمود الفقرȑ في نجاح الرقابي ǽعتبر الدور 

فــإن تفعیــل هــذا الــدور أمــراً هامــاً وحیوǽــاً للحفــاȍ علــى حقــوق المســاهمین وحقــوق الغیــر خاصــة فǽمــا 

الǼحـــث فـــي تقیـــǽم دور مراقـــب  أثرنـــایتعلـــǼ ȘشـــرȞات المســـاهمة الخاصـــة وانطلاقـــاً مـــن هـــذه الحقǽقـــة 

  . رة شرȞات المساهمة الخاصةالشرȞات في تنظǽم إدا

ـــǽم إدارة شــــرȞات  ــرȞات بخصــــوص تنظـ ـــة الشــ ـــه دائــــرة مقارȃـ ـــدور الــــذȑ تؤدǽـ وǽــــأتي تقیــــǽم الـ

الـدور وأثـره علـى فاعلǽـة  الهامـة لبǽـان مـدȐ فاعلǽـة هـذاالأمـور المساهمة الخاصة ومدȞ Ȑفایته مـن 

شرȞة، وȞذلك تحدید مواطن الضـعف والقـوة فـي التشـرȄعات التـي یتناولهـا، والمتمثلـة Ǽقـانون الونجاح 

  . م وتعدǽلاته1997لسنة ) 22(رقم الأردني الشرȞات 

  :مهام الدائرة وأهدافها:  الأول فرعال

  :)1(التالǽةالرئǽسǽة تتولى الدائرة المهام 

  .الأردنǽة الهاشمǽةالشرȞات داخل المملكة أنواع تسجیل مختلف   - 1

  .الرقاǼة القانونǽة والمالǽة على الشرȞات  - 2

إجراء Ȟافة التعدǽلات والتغییرات التي تتم على الشرȞات، من حیث نقل الملكǽة ورفع وتخفـǽض   - 3

  .رؤوس أموالها، وȞافة التعدǽلات القانونǽة التي تتم على عقد ونظام الشرȞة

  .تصفǽة وشطب الشرȞات  - 4

  .اجتماعات الهیئات العامة لشرȞات المساهمة العامةحضور Ȟافة   - 5
                                                        

 المعلومات الدولǽة الإنترنتموقع دائرة مراقǼة الشرȞات على شȞǼة  )1(
https://www.ccd.gov.jo/ar/home/about-ccd/introduction 

https://www.ccd.gov.jo/ar/home/about-ccd/introduction
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ــة  ـــولى إدارة شـــرȞة المســـاهمة العامـــة الرئǽســـǽة وǽعـــد مجلـــس إدارة الشـــرȞة هـــو الهیئـ التـــي تت

ولـدائرة مراقǼـة . أجلـه نمـ الـذȑ قامـت وتهǽمن على نشاطها، وتتخذ القرارات اللازمـة لتحقیـȘ الغـرض

 نتخــاباإجــراءات دور هــام فǽمــا یتعلــǼ Șمجلــس الإدارة، وذلــك مـن حیــث التأكــد مــن صــحة الشـرȞات 

أعضـاء مجلـس عن الرقاǼة على ما یتقاضـاه فضلاً ، لواجǼاتهأدائه  رئǽسه ونائب الرئǽس، ومن حیث

من مجلـس إدارة، ومـن حیـث اجتماعـات المجلـس وفقـدان العضـوǽة أكثر الإدارة ومدȐ العضوǽة في 

 .عام التي تتعلȘ بإدارة الشرȞة بوجهالأمور لك من فǽه، وغیر ذ

  :)1( الأهداف الوطنǻة: أولاً 

: المجلـد الثــاني (قامـت الـدائرة Ǽاســتطلاع العدیـد مـن المراجــع الوطنǽـة مثـل الأجنــدة الوطنǽـة 

ورؤǽـــة الأردن وȃرنـــامج عمـــل Ȟلنـــا ) ضـــمان بیئـــة آمنـــة ومســـتقرة للاســـتثمار(بنـــد ) تعمیـــȘ الاســـتثمار

النقـاȋ إلـى وعدد من خطاǼات العرش السامي، حیث تـم الإشـارة فـي هـذه المرجعǽـات  2020الأردن 

  :التالǽة

 وتســهیل الإ ȌǽســǼــات تǽاعتمــاد آلǼ اتȞــة الشــرǼمــن خــلال الحاســوب فــي جــراءات تقــوم دائــرة مراق

والصـادر، الـوارد أعمـال تسـجیل الشـرȞات، اسـتخراج Ȟافـة الوثـائȞ) ،Șافة أعمالها الإدارȄة والفنǽة 

لــى الأرشـفة الالكترونǽــة، اســتخراج الملفـات مــن و  الخاصــة الإلكترونǽــة الأرشــیف، تطـوȄر البــرامج إ

  ).Ǽالتسجیل والرقاǼة المالǽة والقانونǽة واستعراض الملفات وصǽانة البǽانات التارȄخǽة

 المؤهل ȑشرǼتسهیل الخدمات لمتلقي الخدمة من خلال الكادر ال.  

  ـــم ــر  1997لســـنة ) ǽ)22مـــنح قـــانون الشـــرȞات رق ــن معـــالي وزȄـ ــلاحǽات لكـــل مـ وتعدǽلاتـــه الصـ

وصـولاً إلـى الصناعة والتجارة وعطوفة مراقب عام الشرȞات صـلاحǽات الرقاǼـة المالǽـة والقانونǽـة 

 .تحقیȘ الرقاǼة القانونǽة الوقائǽة واللاحقة على أداء الشرȞات
                                                        

  http://www.ccd.gov.jo/files/khetah.pdfالخطة الاستراتیجǽة لدائرة مراقǼة الشرȞات  )1(

http://www.ccd.gov.jo/files/khetah.pdf
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اً مــن طبǽعــة عمــل الــدائرة تــم تحدیــد الأهــداف الوطنǽــة علــى هــذه المرجعǽــات وانطلاقــ وȃنــاءً 

  :)1(التالǽة لتكون مرجعǽة للتخطȌǽ الإستراتیجي وتفعیل مساهمة الدائرة في تحقǽقها

 الاستثمار: الهدف الأول Ȗتعمی: 

و مسـتقرة منسـجمة مــع آمنـة وتوطینـه مـن خـلال تـوفیر بیئـة  سـتثمارلاالمسـاهمة فـي رعاǽـة ا

التسـجیل والرقاǼـة القانونǽـة والمالǽـة لتحقیـȘ أفضـل النتـائج مـع إجـراءات نصوص القانون لـه وتطـوȄر 

  .الالتزام Ǽالجودة والتمیز في الأداء والقǽم المؤسسǽة  ووفȘ أفضل الممارسات الدولǽة 

 للقطاع العام: الهدف الثاني ȏالمساهمة في الإصلاح الإدار: 

البرامج والخطـȃ Ȍناءً ائرة بتطوȄر أداء موظفیها من خلال توفیر التدرȄب والتطوȄر و تلتزم الد

ــة للإ ــة المرȄحــ ــــات والبیئــ ǽــاز والآل ـــة نجــ ــنظم المعلوماتǽــ ـــة والــ ـــتخدام الوســــائل التكنولوجǽــــة الحدیثـ وǼاسـ

  .تقدǽم أفضل مستوȐ من الخدمةوصولاً إلى المتطورة Ǽما ǽحقȘ الكفاءة المثلى 

م وتعدǽلاته دوراً متعاظماً لدائرة مراقǼة الشـرȞات فـي 1997لشرȞات لعام وقد أعطى قانون ا

ن لم تذȞر Ǽالاسم ول كن من خلال النصوص التي إلزام الشرȞات بتفعیل مفهوم الحوȞمة المؤسسǽة وإ

إلـــى الحـــد الــذȑ أعطـــى فǽــه مراقـــب الشــرȞات صـــلاحǽة إحالـــة  الكثیـــر علــى مǼـــادȏ الحوȞمــةاشــتمل 

لنصــوص قــانون الشــرȞات إلــى التصــفǽة الإجǼارȄــة أو إحالتهــا إلــى المحȞمــة لــدفع الشــرȞة المخالفــة 

الغرامــات التــي یرتبهــا القــانون أو حــل مجلــس الإدارة، وممــا لا شــك فǽــه فــإن تطــوȄر اقتصــاد وطنــي 

الاسـتقلال المــالي والإدارȑ خاصـة فــي والرعاǽــة  هتمـامسـلǽم یتطلـب إعطــاء هـذه الــدائرة مزȄـداً مــن الا

لــك لترســیخ نموهـا حتــى تســتطǽع الـدائرة إطــلاق أدوات رقابǽــة فعالـة لضــمان بیئــة اســتثمارȄة Ȟـاملاً وذ

 .آمنة ومتنامǽة

                                                        
  مرجع سبȘ ذȞره ، الخطة الاستراتیجǽة لدائرة مراقǼة الشرȞات )1(

http://www.ccd.gov.jo/files/khetah.pdf 

http://www.ccd.gov.jo/files/khetah.pdf
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  :)1( الأهداف المؤسسǻة:  ثانǻاً 

وتحقǽقاً لمجموعة الأهداف الوطنǽة ولرؤǽة الدائرة ورسالتها Ǽصورة رئǽسǽة فقد بلورت الـدائرة 

  :على النحو التاليمجموعة من الأهداف الإستراتیجǽة المؤسسǽة 

  .تطوȄر وتǼسȌǽ إجراءات وآلǽات العمل .1

  .تحسین خدمات توعǽة الجمهور وتعمǽم المعلومات القابلة للتداول .2

  .زȄادة رضى المتعاملین .3

  .وضع آلǽة مناسǼة للتعامل مع الشرȞات المخالفة للقانون  .4

  .تعزȄز البیئة القانونǽة ذات العلاقة  .5

 .تطوȄر نظام إدارة فاعلة .6

Ȟبیراً في الآونة الأخیـرة نظـراً لتعـاظم دورهـا الفاعـل فـي حماǽـة  ور دور الهیئة تطوراً ولقد تط

  . الهائل على مستوȐ العالم ȑولمسایرة التطور الاقتصاد، يقتصاد الوطنوتنمǽة الا

ــؤثراً  ــدائرة دورا مـ ــاً  وتلعـــب الـ ــع لرقابتهـــا أǽضـ ـــى مســــتوȐ الشـــرȞات التـــي تخضـ حیــــث أن ، عل

قتصــادȑ فــي العــالم دفــع الشــرȞات إلــى مواكǼــة هــذا النمــو مــن خــلال التطــور الــذȑ شــهده النشــاȋ الا

لتحقیــȘ الأهــداف  إیجــاد وســیلة تضــȌǼ وتحمــي بهــا ممتلكاتهــا مــن الضــǽاع، وتضــمن لهــا الإســتمرار

اء العمل والإشراف علǽه وتوجیهه ومراجعتـه ومحاسـǼة وǼالتالي تنظǽم شامل لطرق أد المسطرة مسǼقاً 

Șالأعمـــال لضـــمان صـــحة التنفیـــذ والتطبیـــǼ قـــوم علـــى تـــوافر . القـــائمینǽ مǽـــارة عـــن تنظـــǼفالمنشـــأة ع

مجموعــة محــددة مــن الأفــراد والمــوارد المالǽــة، یــتم فیهــا توجǽــه جهــود هــذه المجموعــة لاســتغلال تلــك 

، حیث تقوم الإدارة المشرفة على هذا المنشأة المحددة مسǼقاً  الموارد ǼطرȄقة رشیدة في تحقیȘ أهداف

  .التنظǽم Ǽممارسة وظائف التخطȌǽ والتنظǽم والرقاǼة لهذه الموارد لتحقیȘ تلك الأهداف
                                                        

)1(   Șالمرجع السابhttp://www.ccd.gov.jo/files/khetah.pdf  

http://www.ccd.gov.jo/files/khetah.pdf
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ــدائرة مراقǼــة الشــرȞات ǽســاعد الشــرȞات الخاضــعة لرقابتهــا  وȞǼــل تأكیــد فــإن الــدور الرقــابي ل

ــȘ أهـــدافها مـــن خـــلال الإجـــراءات ـــى تحقیـ ـــة المصـــححة وتقـــدǽم الإ عل ǽرشـــادات اللازمـــة للنمـــو الرقاب

حیــث أكــدت العدیــد مــن الدراســات وجـود علاقــة طردǽــة بــین العملǽــة الرقابǽــة وȃــین  .والتطـور مســتقǼلاً 

  .لأهداف وطموحات مستثمرȄها مستوȐ أداء الشرȞات ومدȐ تحقǽقاً 

  :)1(لدائرة مراقǺة الشرȜات ȏ التنظǻم الإدار :  ثالثاً 

لضـــمان  2011قامـــت دائـــرة مراقǼـــة الشـــرȞات بدراســـة ومراجعـــة وهȞǽلـــة الـــدائرة خـــلال عـــام 

  :مما یلي وȄتكون الهȞǽل التنظǽمي للدائرة .للدائرة الإستراتیجǽةانسǽابǽة العمل وتحقیȘ الأهداف 

 .المراقب -أ

 :؛ وهيالمدیرȄات التالǽة - ب

 .مدیرȄة الشؤون الإدارȄة والمالǽة - 1

 .والخدمات المساندةمدیرȄة التسجیل  - 2

 .مدیرȄة الشؤون القانونǽة - 3

 .مدیرȄة الرقاǼة المالǽة - 4

  .مدیرȄة الشرȞات الأجنبǽة - 5

  .مدیرȄة الدراسات والحاسوب - 6

 :؛ وهيالوحدات التالǽة -ج

 .والعلاقات الخارجǽة تثمارلاسوحدة ا - 1

 .وحدة الرقاǼة الداخلǽة - 2

  .له إذا اقتضت متطلǼات العمل ذلكللوزȄر بناءً على تنسیب المراقب تعیین مساعد أو أكثر  -د
                                                        

التنظǽم ، من الدستور 120المادة  الصادر Ǽمقتضى 1/4/2003تارȄخ  4591الجرȄدة الرسمǽة عدد رقم ) 1(
  .لدائرة مراقǼة الشرȞات الأردنǽةدارȑ لإا
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 Ȋǻلجنة التخط:  

ممـا لا شــك فǽــه أن للرقاǼــة الخارجǽـة التــي تمارســها جهــات عدیـدة وعلــى رأســها دائــرة مراقǼــة 

إلــى حســن اســتخدام  طمئنــانالوســیلة التــي ǽمȞــن عــن طرȄقهــا الا الشــرȞات أهمǽــة خاصــة ǼاعتǼارهــا

تحقیــȘ الأهــداف، حیــث ǽعتبــر نظــام الرقاǼــة الداخلǽــة وتوجǽــه المــوارد المادǽــة والǼشــرȄة المتاحــة نحــو 

ǼمثاǼة خȌ الدفاع الأول الذǽ ȑحمي مصالح المساهمین Ǽصـفة خاصـة وȞافـة الأطـراف ذات الصـلة 

  .Ǽالمنشأة

تعتبــر لجنــة التخطــȌǽ التــي یترأســها مراقــب عــام الشــرȞات وعضــوǽة جمǽــع مــدراء المــدیرȄات 

وتنǼــع أهمیتهــا مــن خــلال قǽامهــا بدراســة أداء ، ة الشــرȞاتورؤســاء الوحــدات الإدارȄــة فــي دائــرة مراقǼــ

نجازاتهــا ووضــع خطــȌ وȃــرامج عمــل الــدائرة وتعمــل علــى دراســة وتقــدǽم التوصــǽات Ǽشــأن ، الــدائرة وإ

  .مشروعات الأنظمة والقوانین والتعلǽمات المتعلقة Ǽعمل الدائرة

 :يالدائرة Ȟما یلوتتشȞل لجنة التخطȌǽ في 

عضـاء اللجنـة أ مـن ینیǼـه مـن  أو برئاسـة المراقـب) لجنـة التخطـȌǽ (لجنة تسـمى  تشȞل في الدائرة - أ

 :وعضوǽة Ȟل من

 .المساعدین - 1

 .مدیرȑ المدیرȄات - 2

 .المستشار أو الخبیر الذǽ ȑسمǽه المراقب - 3

 .رئǽس وحدة أو أكثر ǽسمǽه المراقب - 4

 :ارات اللازمة Ǽشأنهاالقر  تتولى اللجنة دراسة الأمور التالǽة وتقدǽم التوصǽات للوزȄر لاتخاذ - ب

ــا دورȄـــاً  - 1 ـــة Ǽعمـــل الـــدائرة و متاǼعـــة تنفیـــذها وتقیǽمهـ ــا ǽضـــمن تحقیـــȘ الخطـــȌ والبـــرامج المتعلق  Ǽمـ

 . هدافها ȞǼفاءة عالǽةأ 
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 . هیل وتدرȄب موظفي الدائرةأت وضع برامج - 2

 . قسامالهȞǽل التنظǽمي للدائرة وارتǼاطات المدیرȄات والوحدات والأ - 3

 . للدائرة وجدول تشǽȞلات الوظائف فیهامشروع الموازنة السنوǽة  - 4

 . نظمة والتعلǽمات المتعلقة Ǽعمل الدائرةمشروعات القوانین والأ - 5

6 -  ȑحیلها المراقب أمور أأǽ Ȑإلیهاخر. 

  الشرȜات في تفعیل مǺادئ الحوȜمة دور دائرة مراقǺة: الثاني فرعال

  :مفهوم حوȜمة الشرȜات والأسǺاب الموجǺة لحتمǻة تطبǻقها:  أولاً 

لقــد أدت الأزمــات المالǽــة المتلاحقــة للعدیــد مــن الشــرȞات علــى الالتفــات إلــى فلســفة جدیــدة 

ومǼـادȏ  متعــارف علیهـا تــدور حــول ضـرورة تطبیــȘ تحȞـم مؤسســي علــى الشـرȞات لتفــادȑ الأزمــات 

والتعثـر ولا Ȟǽـون ذلــك إلا مـن خــلال إتǼـاع أسـالیب إدارة رشــیدة تضـع المقــدمات وتسـتقرأ النتــائج وأن 

تكاتف القطاع العام والقطاع الخاص من أجل خلȘ هǽاكل اقتصادǽة ثابتـة ومتینـة تعیـد الثقـة  توظف

للناس وتملك القدرة على جـذب الاسـتثمارات المحلǽـة والأجنبǽـة وخصوصـاً تعزȄـز قـدرة الـدول النامǽـة 

د قتصـاالاعلى الجـذب ومȞافحـة الفسـاد وتحسـین قـدرتها علـى الحصـول علـى التموȄـل والانـدماج فـي 

  .)1(العالمي

إن تفعیـــل إجـــراءات الرقاǼـــة علـــى الشـــرȞات یـــؤدȑ حȞمـــاً إلـــى تحســـین أدائهـــا وانعȞـــاس أثـــر 

 ســـتثمارلاالأداء Ǽالمحافظـــة علـــى حقـــوق المســـاهمین والغیـــر ومـــدخرات الـــوطن والمـــواطنین وتنمǽـــة ا

یجادوجذǼه و    .بیئة استثمارȄة آمنة إ

     -:حاكمǽة الشرȞات في الأردن لتساهم Ǽما یليومن هنا ظهرت الحاجة الضرورȄة لتدعǽم قواعد  

     . رفع نسǼة هامش الأمان وتخفǽض هامش المخاطرة إلى أقل حد ممȞن - 1

  .جذب المزȄد من المدخرات المحلǽة وتوجیهها للاستثمار - 2
                                                        

  الرشیدةة اتǽالشرȞ دور دائرة مراقǼة الشرȞات في الحوȞمـــــــــــة، مراقب عام الشرȞات الأسبȘ - ةمحمود عǼابن. د )1(
http://www.ccd.gov.jo/ar/home/staff-services/studies/reserc-1 

http://www.ccd.gov.jo/ar/home/staff-services/studies/reserc-1
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   . توفیر التموȄل اللازم للتوسع في المشروعات والاستثمارات - 3

   . خلȘ أنواع مستحدثة من الاستثمارات - 4

     . الاستثمارات المحلǽة والأجنبǽةجذب  - 5

  .تجاه المجتمع ةولǽؤ مسالمشارȞة في تحمل ال - 6

 ȏــادǼم Șــة تطبیــǽحت أهمǼأصــ Șمــةومــن هــذا المنطلــȞات حاجــة ملحــة  الحوȞفــي إدارة الشــر

قتصـادȑ والأزمـات الناجمـة عــن سـوء ممارسـات الإدارة ، وقـد أظهــرت فـي ظـل العولمـة والانفتــاح الا

الجیـدة ممـا  الحوȞمـةالسنوات الساǼقة أن اقتصادǽات العدید من الدول قـد تعثـرت نتیجـة افتقارهـا إلـى 

  .ألحقت أضرار Ǽالغة Ǽالمساهمین والدائنین والموردین والغیر 

فـــات لموضـــوع الحوȞمـــة، ولـــم یـــتم حوȞمـــة الشـــرȞات العدیـــد مـــن التعرȄ وقـــد تضـــمن تأدبǽـــات

  .الإجماع على تعرȄف محدد حتى الآن

فقــد جــاء تعرȄــف حوȞمــة الشــرȞات فــي دلیــل قواعــد حوȞمــة الشــرȞات الأردنǽــة الصــادر مــن 

النظـام الـذȑ مـن " أنها دائرة مراقǼة الشرȞات في مقدمة الǼاب الأول في عرف حوȞمة الشرȞات على

خلالـــه توجـــه وتـــدار الشـــرȞة وǽعمـــل هȞǽلـــة الحوȞمـــة علـــى تحدیـــد توزȄـــع الحقـــوق والمســـؤولǽات بـــین 

مثــل مجلــس الإدارة والمــدیرȄن والمســاهمین وأصــحاب المصــلحة – مختلــف المشــارȞین فــي الشــرȞة 

  .)1(رȞما یرسي هȞǽل الحوȞمة القواعد والإجراءات اللازمة لصنع القرا  -الآخرȄن

  

                                                        
  .3ص، الأردنبورصة عمان،هیئة الأوراق المالǽة في دلیل قواعد حوȞمة الشرȞات المساهمة المدرجة  )1(
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 قــد تواجـد ȞǼثافـة عالمǽــاً . )1( (OECD)تعرȄـف منظمـة التنمǽـة والتعــاون الاقتصـادȑإلا أن 

حوȞمـة الشـرȞات هـي مجموعـة الأنظمـة والهǽاكـل التنظǽمǽـة التـي توضـح  "وȄـنص التعرȄـف علـى أن

مســؤولǽات وواجǼــات مختلــف مســتوǽات الإدارة فــي المؤسســة ومجلــس إدارتهــا ومســاهمیها، والجهــات 

العلاقــة التــي لهــا اهتمــام Ǽالمؤسســة، وذلــك للوصــول إلــى أهــدافها، وǼشــȞل ǽســهل إیجــاد عملǽــة ذات 

مراقǼة فعالة، وǼالتـالي المسـاعدة علـى اسـتغلال مـوارد المؤسسـة ȞǼفـاءة وǼشـȞل ǽحقـȘ أكبـر قـدر مـن 

  .)2("الأرȃاح

  :حوȜمة الشرȜات في الأردن:  ثانǻاً 

ـــة ǽذا نظرنـــا إلـــى الحالـــة الأردن ــان، وإ ــرȞات رقـــم فــــإن قـ ــنة  22ون الشـ م وتعدǽلاتــــه 1997لسـ

والأنظمة الصادرة ǼموجǼـه وقـانون هیئـة الأوراق المالǽـة وقـانون البنـوك وقـانون تنظـǽم أعمـال التـأمین 

فقــد أعطــى قــانون الشــرȞات المشــار إلǽــه دوراً Ȟبیــراً لمراقــب . تمثــل العمــود الفقــرȑ لحوȞمــة الشــرȞات

ن لـم تـذȞر Ǽالاسـم ولكـن مـن خـلال الشرȞات في إلزام الشرȞات بتفعیـل مف هـوم الحوȞمـة المؤسسـǽة وإ

إلى الحـد الـذȑ أعطـى فǽـه مراقـب الشـرȞات  النصوص التي اشتمل منها الكثیر على مǼادȏ الحوȞمة

صــلاحǽة إحالــة الشــرȞة المخالفــة لنصــوص قــانون الشــرȞات إلــى التصــفǽة الإجǼارȄــة أو إحالتهــا إلــى 

ا القــانون أو حــل مجلــس الإدارة، وممــا لا شــك فǽــه فــإن تطــوȄر المحȞمــة لــدفع الغرامــات التــي یرتبهــ

الاســتقلال  خاصــة فــيوالرعاǽــة  هتمــامالااقتصــاد وطنــي ســلǽم یتطلــب إعطــاء هــذه الــدائرة مزȄــداً مــن 

                                                        
وعدد الدول الأعضاء  ،ومقرها ǼارȄس 1961عام والتنمǽة وقد أسست ȑقتصادهي اختصار لمنظمة التعاون الا) 1(

موظف  2500ملیون یورو وȄبلغ عدد العاملین فیها  357حوالي  2014بلغت میزانیته العام ، دولة 34فǽه 
تعزȄز النمو الاقتصادȑ ومحارȃة الفقر وتحسین مستوȐ المعǽشة إلى ، وتهدف سنوǽاً  منشوراً  250وتصدر نحو 

حصائǽة المقارنة سة تعد التقارȄر الإأكبر مؤسوتعد ، وتعزȄز الاستقرار المالي ومساعدة الدول والتنمǽة الاقتصادǽة
، متبوعة %22وتعتبر الولاǽات المتحدة أكبر مساهم في المنظمة بنسǼة ، في مجالات التجارة الدولǽة

  http//www.oced.org.ناǼǼالǽا
(2)  OCED, OCED principlrs of corporate gavernace, 2004, p.24. 

http://www.oced.org
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حتـى تسـتطǽع الـدائرة إطـلاق أدوات رقابǽـة فعالـة لضـمان  المالي والإدارȞ ȑاملاً وذلك لترسیخ نموهـا

 .)1(ومتنامǽةبیئة استثمارȄة آمنة 

 هتمـامالافـي خضـم جهـود تحدیـد قواعـد الحوȞمـة العامـة التـي بـدأتها المنظمـات الدولǽـة ذات 

 توعـة مـن المǼـادȏ التـي تحـدد مرتكـزاǼمجم (OECD)والتنمǽـة  ȑخرجـت منظمـة التعـاون الاقتصـاد

 م، وقـــد تــم مراجعتهـــا مــن قبـــل المجموعــة الاستشـــارȄة لقطــاع الأعمـــال1999حوȞمــة الشـــرȞات عــام

المعنǽــة ǼحوȞمــة الشــرȞات التاǼعــة لمنظمــة التنمǽــة والتعــاون، وشــارك فــي إعــدادها عــدد مــن اللجــان 

Ǽعــض  الــدولي، وأســهمت فیهــا ســتثمارلاالتاǼعــة للمنظمــة، ومــن بینهــا لجنــة الأســواق المالǽــة، ولجنــة ا

ــد الــــدول ي الـــدول غیـــر الأعضــــاء Ǽالمنظمـــة Ǽالإضـــافة إلــــى مســـاهمات البنـــك الــــدولي وصـــندوق النقـ

خراجهـا Ǽصـǽغتها الحالǽـة عـام  تحـاداتالاوالمسـتثمرȄن و  م فـي مـؤتمر ǼـارȄس، وهــذه 2003المهنǽـة وإ

ȏادǼيه الم : 

 .المساهمین حقوق  - 1

 .الإدارة مجلس مسؤولǽات دور - 2

 .والشفافǽة الإفصاح - 3

 .الشرȞات حوȞمة في المصالح أصحاب - 4

 .للمساهمین المتساوǽة المعاملة - 5

وأهــدافها والمقومــات الضــرورȄة لنجــاح اتǼاعهــا، ومــا  نســتنتج مــن مȞونــات تعرȄــف الحوȞمــة

توصــلت إلǽــه المنظمــات الدولǽــة مــن خــلال عــرض أنظمــة الحوȞمــة ودلائلهــا الإرشــادǽة أن معاییرهــا 

 :)2(التي تستند إلیها قد تتخلص في المعاییر الأساسǽة التالǽة

                                                        
)1 (Șالمرجع السابhttp://www.ccd.gov.jo/ar/home/staff-services/studies/reserc-1  
ص ص   :بورصة عمان، هیئة الأوراق المالǽة الاردنفي دلیل قواعد حوȞمة الشرȞات المساهمة المدرجة ) 2(

13 -14.  

http://www.ccd.gov.jo/ar/home/staff-services/studies/reserc-1
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 ما الأǽة حقوق المساهمین ولا سǽحماǼ الالتزام ȘȄالعدالة عن طر Șة منهمتحقیǽقل. 

  ــع المعلومــاتǽســهولة عــن جمǼ م والمتــوافرǽالإفصــاح الســلǼ الالتــزام ȘــȄة عــن طرǽتفعیــل الشــفاف

الهامة لأطـراف الحوȞمـة المتعلقـة ǼـالمرȞز المـالي وحسـاب الأرȃـاح والخسـائر والمȞافـآت ونظـام 

 .الحوافز وǼالتالي إشراك جمǽع أطراف الحوȞمة Ǽالمعلومة وطرȄقة التعامل معها

 ـة تفعǼة وتفعیـل الرقاǼمـة علـى إعـلاء مبـدأ المسـاءلة والمحاسـȞعمل نظـام الحوǽ حیثǼ یل المساءلة

 .على الإدارة

 مةȞالحو Șة المتأثرة بتطبیǽع الأطراف المعنǽشمل ذلك جمǽات وǼتحدید الحقوق والواج.  

الضمانات القانونǻة لتطبیȖ حوȜمة الشرȜات والحفاȋ على حقوق المساهمین : ثالثاً 

  لأردن في ا

م وتعدǽلاته مسایراً للتطورات الهائلة التي 1997لسنة  22جاء قانون الشرȞات الأردني رقم 

فجاء هذا القانون مواكǼـاً لتلـك ، حدثت على مستوȐ العالم فǽما یتعلȘ بتطبیȘ قواعد ومǼادȏ الحوȞمة

  .الفعالǽات وان لم ǽغطي Ȟافة الجوانب

  :وسوف نستعرض Ǽعض هذه الجوانب فǽما یلي

أشار القانون إلى اعتǼار الذمة المالǽة للشرȞة المساهمة مســتقلة عــن الذمــة المالǽـة لكـل مسـاهم  - 1

فیهــا، وتكــون الشــرȞة Ǽموجوداتهــا وأموالهــا مســؤولة عــن الــدیون والالتزامــات المترتǼــة علیهــا ولا 

لكه مـن أسـهم Ȟǽون المساهم مسئولاً تجاه الشرȞة عن تلك الدیون والالتزامات، إلا Ǽمقدار ما ǽمت

 .)1(في الشرȞة

                                                        
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22رقم الأردني من قانون الشرȞات ) 91(المادة رقم ) 1(
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ألزم القانون الشرȞة ǼالاحتفاǼ ȍسجل یتضمن أسماء المسـاهمین وعـدد الأسـهم التـي ǽملكهـا Ȟـل  - 2

، مــنهم والتحــوǽلات التــي تجــرȑ علیهــا، أقــرت ǼحــȘ المســاهمین فــي الاطــلاع علــى ذلــك الســجل

 .)1(والتصرف فیهاوذلك حتى یتسنى لكل مساهم التعرف على مصیر أمواله وǽȞفǽة إدارتها 

نــص القــانون علــى حــȘ المســاهم الــذȑ اعتــرض علــى أȑ إجــراء أثنــاء حضــوره اجتمــاع الهیئــة  - 3

العامـة للشــرȞة وســجل اعتراضــه Ǽمحضـر الاجتمــاع علــى ذلــك حیـث أعطــت الحــȘ لأȑ مســاهم 

حضــر اجتمــاع الهیئــة العامــة غیــر العادǽــة وســجل اعتراضــه فــي محضــر الاجتمــاع، أن ǽطعــن 

لمختصـة خـلال خمسـة عشـر یومـاً مـن تـارȄخ الاجتمـاع، وذلـك Ǽغـرض إخضـاع لدȐ المحȞمـة ا

 .)2(الهیئة العامة للشرȞة للرقاǼة القضائǽة Ǽصورة غیر مǼاشرة

4 -  Șة، حیث أكـد القـانون علـى تطبیـǽة ومالكي الأسهم النقدǽالقانون بین مالكي الأسهم العین Ȑساو

الأسـهم النقدǽـة التأسǽسـǽة، وهـذا مـا Ȟǽافئـه نفس القیود علـى Ȟـلا مـن الأسـهم العینǽـة التأسǽسـǽة و 

 .)3(في التعامل بینهم

ـــع المســـاهمین لحضـــور  - 5 ǽـــدعوة إلـــى جم ــه ال ـــس إدارة الشـــرȞة المســـاهمة بتوجǽـ ـــزم القـــانون مجل أل

اجتمــاع الهیئــة العامــة، وهــذا تأكیــد المشــرع وحرصــه علــى حضــور جمǽــع المســاهمین لاجتمــاع 

 .)4(الهیئة العامة

ئـــة العامـــة للشــرȞة المسـاهمة فــي إقالــة رئــǽس مجلــس الإدارة أو أȑ عضــو أقـر القــانون حــȘ الهی - 6

مـن أسـهم الشـرȞة %) 30(من أعضائه، وذلـك بناءً على طلب مساهمین ǽملكون ما لا ǽقل عن

 .)5(في اجتماع غیر عادȐ للهیئة العامة ǼضواȌǼ معینة

                                                        
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22رقم الأردني من قانون الشرȞات ) 98(المادة رقم ) 1(
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22رقم الأردني من قانون الشرȞات ) ج/109(المادة رقم ) 2(
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22رقم الأردني من قانون الشرȞات ) 111(المادة رقم ) 3(
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22رقم الأردني من قانون الشرȞات ) 144(المادة رقم ) 4(
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22رقم الأردني من قانون الشرȞات ) 165(المادة رقم ) 5(
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ار بتوزȄعهــا مــن جانــب أكــد القــانون علــى حقــوق المســاهمین فــي الأرȃــاح الســنوǽة التــي یتخــذ قــر  - 7

علـى حقــوق المسـاهمین والحصـول علــى حقـوقهم Ȟاملـة مــن  الهیئـة العامـة للشـرȞة وذلــك حفاظـاً 

 .)1(الإقرار ǼحȘ الهیئة العامة Ǽاتخاذ قرار توزȄع الأرȃاح دون مجلس الإدارة

8 -  Șــدق ــاح ومناقشــــة مـــ ــة استǽضـ ــة العامـــ ــل مســـاهم أثنــــاء انعقـــاد الهیئــ ــى حــــȞ Șــ ـــد القــــانون علـ تأكی

وǽمȞــن أن ǽمــارس هــذا الحــȘ مــن جانــب أȑ مســاهم ، الحســاǼات فــي أȑ شــيء ممــا ورد بتقرȄــره

رض وف، فȞǽفي أن Ȟǽون هناك مساهم واحد فقȌ للإستǽضاح والمناقشة والاعتراض، دون تمییز

سـتجاǼة لمناقشــة أȑ مسـاهم وهــو مـا یؤȞـد علــى تأكیـد القــانون القـانون علـى مــدقȘ الحسـاǼات الا

 .)2(فǽة Ǽمختلف جوانبهاعلى تحقیȘ الشفا

وفضــلاً عــن مــا ســبȘ فقــد مــنح القــانون لمراقــب الشــرȞات دوراً Ǽــارزاً للرقاǼــة علــى الشــرȞات   

لزامهــا بتطبیــȘ قواعــد حوȞمــة الشــرȞات مــن خــلال مــا أفــرده القــانون مــن نصــوص عدیــدة خاصــة  وإ

 .وهو ما سوف نتناوله في المǼحث الثاني، بذلك

أن لحوȞمــة الشـرȞات أهمǽــة ، Ǽمـا لا یـدع أȑ مجــال للشـك ستعراضـه ســالفاً اوȄتضـح ممـا تــم   

حیـث أن تطبǽقهـا ǽحسـن التنافسـǽة بـین الشـرȞات،Ȟما أنهـا تزȄـد مـن درجـة الثقـة  ؛وǼالغة الأثـر ،Ȟبیرة

الأزمـات المالǽـة التـي ǽمȞـن أن تعصـف  مع الأطراف التـي تتعامـل مـع الشرȞات،وتقلــل مــن مخــاطر

Ǽ ة ومن ثمȞالشرǼلهقتصاد القالاȄاً لتموǽسǽات رافـداً رئȞتعتبر الشر ȑومي الذ.  

   

                                                        
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22رقم الأردني من قانون الشرȞات ) 191(المادة رقم ) 1(
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22رقم الأردني لشرȞات من قانون ا) ب/191(المادة رقم ) 2(
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  الثاني طلبالم

  على في الرقاǺة تقیǻم دور مراقب عام الشرȜات

  الشرȜات المساهمة الخاصة 

  ȑعة  یؤدǼفته من حیث متاǽات وظǼات واجȞـة الأمـور مراقب الشرǼات والرقاȞالشـرǼ الخاصـة

 Șــل مـا یتعلــȞ ــون هــو المخـتص بتلقــيȞǽات مـنعلیهـا، وȞالشــرǼ ــاتǼغــات أو إشــعارات أو  طلǽأو تبل

نشـاطها تحقǽقـاً أو غیرها، ابتداء مـن مرحلـة تأسـǽس الشـرȞة ومـرورا Ǽحǽاتهـا التـي تـزاول فیهـا أعمالـه 

  .ن قضائها وتصفیتهاأǼمرحلة  نتهاءاغاǽاتها و 

وعلǽــه فــإن الــدور الــذǽ ȑقـــوم Ǽــه مراقــب الشــرȞات علــى قـــدر Ȟبیــر مــن الأهمǽــة، لارتǼاطـــه   

  .يقتصاد الوطنللاȑ تعد العمود الفقر التي المǼاشر ǼالشرȞات 

  دور مراقب الشرȜات في مرحلة تأسǻس وتسجیل الشرȜة: الأول فرعال

المادǽـة والقانونǽـة اللازمـة لخلـȘ هـذا الكǽـان مـن عمـال إن تأسǽس الشرȞة Ǽأنه عǼـارة عـن الأ  

  .سبیل تحقیȘ هذا الهدففي ǽقوم بها المؤسسون عمال التي الأهي خلال النصوص التشرȄعǽة، و 

ǽساهم Ȟل منهم فـي مشـروع مـالي بتقـدǽم أو أكثر Ǽأن فالشرȞة عقد یلتزم Ǽمقتضاه شخصان   

  .)1(خسارةأو ذلك المشروع واقتسام ما قد ینشأ عنه من رȃح  ستثمارلامن عمل أو حصته من مال 

 یـتم تأسـǽس" وتعدǽلاتـه علـى أنـه  م1997لسـنة  22رقـم الأردنـي وقد نص قـانون الشـرȞات   

الشـرȞة فـي المملكــة وتسـجیلها فیهــا Ǽمقتضـى هــذا القـانون وتعتبـر Ȟــل شـرȞة Ǽعــد تأسǽسـها وتســجیلها 

  .)2("أردني الجنسǽة وȞǽون مرȞزها الرئǽسي في المملكة عتǼارȄاً ا على ذلك الوجه شخصاً 
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أو شــرȞة Ǽاســم اتخــذ لغاǽــة احتǽالǽــة  أȞȑمــا مــنح القــانون ذاتــه للمراقــب حــȘ رفــض تســجیل   

أو شــرȞة Ǽاســم ســبȘ وســجلت Ǽــه شــرȞة أخــرȐ فــي المملكــة، أȑ غیــر قانونǽــة Ȟمــا لا یجــوز تســجیل 

ǽ اسمǼإلى ه شبه ȑس إلى درجة قد تؤدǼ1(الغشأو الل(.  

 مــن تـارȄخ نشــر یومـاً شــرȞة أن تعتـرض خطǽـاً لــدȐ الـوزȄر خــلال سـتین ȑ وأجـاز القـانون لأ  

Ȟـان الاسـم إذا ل شـرȞة أخـرȐ فـي الجرȄـدة الرسـمǽة لإلغـاء تسـجیل تلـك الشـرȞة الأخـرȐ القرار بتسجی

الغــش، وللــوزȄر Ǽعــد أو اللــǼس إلــى درجــة قــد تــؤدȑ إلــى ه شــبهǽأو الــذȑ ســجلت Ǽــه ممــاثلاً لاســمها 

الســماح للشــرȞة المعتــرض علــى تســجیلها تقــدǽم دفاعهــا خــلال المــدة التــي ǽحــددها، أن ǽصــدر قــراره 

ــم تقــم بتعــدیل اســمها إذا یل الشــرȞة الأخــرȐ بإلغــاء تســج اقتنــع ǼأســǼاب الاعتــراض علــى تســجیلها ول

وإزالـة أسـǼاب الاعتـراض، وللمتضـرر مــن قـراره، الطعـن فǽـه لـدȐ محȞمــة العـدل العلǽـا خـلال ثلاثــین 

  .)2(من الإعلان عنه في إحدȐ الصحف الیومǽة المحلǽة یوماً 

هــذه الحالـــة فـــي رفــض تســـجیل الشــرȞة فـــي أن صـــلاحǽة المراقــب إلــى هنـــا  الإشــارةووجــب   

 یومـاً الطعـن لـدȐ الـوزȄر خـلال سـتین فـي بل أن القانون مـنح الشـرȞة الحـȘ ، مطلقةأو لǽست نهائǽة 

 Ȑة الأخـرȞة لإلغـاء تسـجیل تلـك الشـرǽـدة الرسـمȄفـي الجر Ȑة أخرȞخ نشر القرار بتسجیل شرȄمن تار

، الغــشأو اللــǼس إلـى درجــة قـد تــؤدȑ إلـى ه شــبهǽأو اثلاً لاسـمها Ȟـان الاســم الـذȑ ســجلت Ǽـه ممــإذا 

الحـȘ للشـرȞة  فقد منح القانون أǽضاً ، وهناك مرحلة أخرȐ للطعن من قبل الشرȞة حال رفض الوزȄر

  .القرار  إعلانمن  یوماً Ǽالطعن لدȐ القضاء خلال ثلاثین 

لال مــن الشـــفافǽة حتـــى ظـــفـــي هنــا أن المشـــرع قــد راعـــى مـــنح الشــرȞة لحقوقهـــا Ȟاملــة أرȐ و   

Ȟاملـة مراحـل الطعـون  سـتǽفاءامـن القضـاء Ǽعـد  محصـناً  يتتضح الحقǽقة Ȟاملـة وȞǽـون القـرار النهـائ

حیــث أن الحȞــم هــو ، العȞــسأو تثبــت صــحة وجهــة نظــر الشــرȞة التــي وتقــدǽم الأوراق والمســتندات 

  . عنوان الحقǽقة
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مرحلـــة فـــي  Ǽـــارزاً  الشـــرȞات یلعـــب دوراً یتأكـــد أن مراقـــب تالǽـــاً وممـــا ســـبȘ ومـــا سنستعرضـــه   

إلى حیث ǽقدم طلب تأسǽس الشرȞة المساهمة الخاصة ، تأسǽس وتسجیل الشرȞة المساهمة الخاصة

وأسـماء مؤسسـي الشـرȞة وǼعـض البǽانـات الأخـرȐ الأساسـي Ǽه عقد تأسǽسها ونظامها  المراقب مرفقاً 

  .)1(القانون في المنصوص علیها 

لهـا  الأساسـي وǽقوم المراقب Ǽفحص طلب وعقد تأسǽس الخاصة الشرȞة المساهمة والنظـام   

  .وȞافة الأوراق المرفقة Ǽه Ǽعناǽة Ǽالغة للتأكد من توافقها مع القانون واللوائح المنظمة

على تنسیب مبـرر مـن المراقـب الموافقـة علـى تسـجیل شـرȞة مسـاهمة بناءً Ȟما یجوز للوزȄر   

حیــث تتــألف الشــرȞة . واحــداً  أن ǽصــǼح عــدد مســاهمیها شخصــاً أو خاصــة مؤلفــة مــن شــخص واحــد 

  .فǽما عدا ما أشرنا إلǽه سالفا، )2(أو أكثرالمساهمة الخاصة عادة من شخصین 

مــن تــارȄخ  یومــاً لال خمســة عشــر وǽصــدر المراقــب قــراره Ǽالموافقــة علــى تســجیل الشــرȞة خــ  

تبـین لـه أن فـي عقـد التأسـǽس إذا تقدǽم الطلب والتوقǽع علǽه من مؤسسي الشرȞة، وله رفض الطلب 

تشرȄع آخر معمول أȑ ما یخالف أو المنصوص علیها في هذا الǼاب لأحȞام نظامها ما یخالف اأو 

ــة المخالفــــة خــــلا ــه فــــي المملكــــة، ولــــم ǽقــــم مســــاهمو الشــــرȞة بإزالــ ــددها المراقــــب، Ǽــ ــدة التــــي ǽحــ ل المــ

ذا من تارȄخ تبلǽغـه إلـیهم، و  یوماً الوزȄر خلال ثلاثین إلى وللمساهمین الاعتراض على قرار الرفض  إ

  .)3(قرر الوزȄر رفض الاعتراض فǽحȘ للمعترضین الطعن في قراره لدȐ محȞمة العدل العلǽا
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  ȑة موافقة المراقـب أȞلتسجیل الشر ȋشترǽ وقـد یـرفض المراقـب الطلـب حـال تبـین لـه ، أنه

ــد التأســـǽس الخـــاص ǼالشـــرȞة فـــي وجـــود مخالفـــة للقـــانون ســـواء  ـــك أو فـــي عقـ نظامهـــا وعـــدم إزالـــة تل

  ).المؤسسین(المخالفات من جانب المساهمین 

الاعتراض في م الحȞ Șما أعطى القانون للمساهمین الضمان الكامل لحقوقهم حیث منحه  

أن ǽعترضوا على قرار ) الدرجة الأولى(المرحلة الأولى ، )درجتین(على رفض الطلب على مرحلتین 

مـن تــارȄخ  یومـاً الصــناعة والتجـارة خـلال ثلاثــین  إلـى وزȄـرالـرفض مـن خــلال تقـدǽم ذلـك الاعتــراض 

لا إǼلاغهــم Ǽــه و  حـــال ) الدرجــة الثانǽــة( والمرحلـــة الثانǽــة، الاعتــراض علــى الــرفضفـــي ســقȌ حقهــم إ

ــنح القـــانون الحـــȘ ، رفـــض الـــوزȄر الاعتـــراض المقـــدم مـــن المســـاهمین علـــى طلـــب التأســـǽس حیـــث مـ

  .لحقوقهم الكاملة مما یوفر مظلة حماǽة وافرة للمساهمین ضماناً ، للمساهمین الطعن لدȐ القضاء

ذا و    مــن أو  وزȄرتمــت هــذه الموافقــة Ǽقــرار مــن الــأو وافــȘ المراقــب علــى تســجیل الشــرȞة إ

، وǼعــد أن ǽقــدم المســاهمون الوثــائȘ التــي تثبــت انــه قــد تــم دفــع مــا لا ǽقــل عــن  العــدل العلǽــامحȞمــة 

رســوم التســجیل وǽصــدر  ســتǽفاءاالمنصــوص علیهــا فــي القــانون، ǽقــوم المراقــب Ǽ خمســین ألــف دینــار

  .)1(شهادة بتسجیلها وȄنشر في الجرȄدة الرسمǽة

ــرة Ǽأعمالهــــا  ــرȞة المǼاشـ ــوز للشــ ــه لا یجــ Ǽعـــد صــــدور شــــهادة إلا Ȟمـــا نــــص القـــانون علــــى أنـ

انـه یجـوز لمســاهمي الشـرȞة المسـاهمة الخاصـة الموافقـة فـي اجتمــاع إلا تسـجیلها مـن قبـل المراقـب، 

الهیئة العامة التأسǽسي على إقرار التزامات المؤسسین نǽاǼة عن الشرȞة قبل إعلان تسـجیل الشـرȞة، 

  .)2(من هذه الالتزاماتǼأȑ لم توافȘ الهیئة العامة التأسǽسǽة على ذلك لا تلزم الشرȞة  فان
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الشــرȞة المســاهمة فــي الموافقــة علــى مــنح المســاهمین فــي Ȟمــا مــنح القــانون الحــȘ للمراقــب 

نقــل ملكیتهـا وتســلǽمها للشــرȞة حــال تــأخرهم أو الخاصـة مــدة أطــول لقǽــامهم Ǽسـداد المقــدمات العینǽــة 

  .)1(العینǽةسهم إصدار الأأو من تارȄخ تسجیل الشرȞة یوماً نقل الملكǽة خلال ثلاثین أو داد عن الس

ومـنح القـانون للمراقـب صـلاحǽة عـدم قبـول تقـدیر المقـدمات العینǽـة المقدمـة مـن المسـاهمین 

وللمراقـب أن ینسـب للـوزȄر أن یتثبـت مـن صـحة تقـدیر المقـدمات العینǽـة ، الشـرȞةفي مقابل أسهمهم 

ــي الشـــرȞة مقابـــل )  مـــن خـــلال تشـــȞیل لجنـــة مـــن ذوȐ الاختصـــاص والخبـــرة ( المقدمـــة مـــن مؤسسـ

أسهمهم في الشرȞة، وȞǽون للوزȄر تشȞیل لجنة من الخبراء وعلى نفقة الشرȞة لتقدیر هذه المقـدمات 

تشــȞیلها مــن تــارȄخ  یومــاً العینǽــة وعلــى اللجنــة أن تقــدم تقرȄــراً للــوزȄر خــلال مــدة لا تتجــاوز الثلاثــین 

ذا وǽعتبر قرارها نهائǽاً Ǽعـد موافقـة الـوزȄر علǽـه، و  اعتـرض المؤسسـون علـى ذلـك فللـوزȄر أن یـرفض إ

سـهم المسـاهمین اللاحقـین الاعتـراض علـى قǽمـة الأأو مـن المؤسسـین ȑ تسجیل الشرȞة، ولا ǽحȘ لأ

  .)2(العینǽة المقدمة Ǽمرحلة التأسǽس

فقـد Ȟـان ، ة المقدمات العینǽة المقدمة من المساهمینأنه فǽما یتعلȘ بتقدیر قǽم ةȐ الǼاحثتر و 

علـى نفقـة أو أكثـر من خلال قǽام المراقـب بتعیـین خبیـر ، من الأجدر أن یتم منح هذا الحȘ للمراقب

  .العینǽة المقدمةالأموال الشرȞة لتقدیر قǽمة 

ــة تأســــǽس وتســــجیل  ــي مرحلــ ــم فــ ــرȞات  ǽقــــوم بــــدور هــــام وحاســ ــدیرنا أن مراقــــب الشــ وفـــي تقــ

المجتمـــع، وذلـــك لانعȞـــاس دور هـــذه الشـــرȞات علـــى فـــي تضـــع فیهـــا لبنتهـــا الأولـــى  شـــرȞات والتـــيال

 Ȍــأثره لا علــى الفــرد فقــǼ اء وحــدهم، فهنــاك الكثیــر مــن أصــحاب المصــالح أو المجتمــعȞعلــى الشــر

والمتعـــاملین مـــع الشـــرȞة مثـــل الـــدائنین والعـــاملین فـــي هـــذه الشـــرȞات والمســـتفیدین مـــن خـــدمات هـــذه 
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ـــد مـــن  .الشـــرȞات ــذلك فلاب ــامالاولـ ــالغ Ǽعملǽـــة تأســـǽس الشـــرȞات هتمـ وتـــوفیر الضـــمانات اللازمـــة  الǼـ

  .لتحقیȘ صالح الفرد والمجتمع

دور مراقب الشرȜات فـي الرقاǺـة علـى مجلـس إدارة الشـرȜة المسـاهمة :  الثاني فرعال

   الخاصة

علــى مجلــس تتعلــȘ برقاǼــة مراقــب الشــرȞات لأحȞــام التــي االأردنــي تضــمن قــانون الشــرȞات 

  -:Ȟما نص القانون ذاته على ، إدارة الشرȞة المساهمة الخاصة وȞذلك الهیئة العامة للشرȞة

ـــى الشـــرȞة لأحȞـــام تطبیـــȘ ا - 1 ــي هـــذا القـــانون عل ــة ǼالشـــرȞات المســـاهمة العامـــة الـــواردة فـ المتعلقـ

فـي عقـد تأسǽسـها أو المساهمة الخاصة على Ȟـل مـا لـم یـرد Ǽشـأنه نـص صـرȄح فـي هـذا الǼـاب 

  .)1(نظامها الأساسيأو 

  -:)2(یلي القانون فǽما یتعلǼ Șما لأحȞام تخضع الشرȞات المساهمة الخاصة   - 2

ه فقــد المجلــس نصــاǼأو ة اســتقالاتهم خاصــء مجلــس إدارة الشــرȞة المســاهمة العضــاأ إذا قــدم رئــǽس و 

ــم تــتمȞن الهیئــة العامــة مــن أو إذا عضــائه أ القــانوني Ǽســبب اســتقالة عــدد مــن  دارة مجلــس إ نتخــابال

لجنــة مؤقتــة مــن ذوȑ الخبــرة والاختصــاص  علــى تنســیب المراقــب تشــȞیلبنــاءً للشــرȞة فعلــى الــوزȄر 

وǽعـین لهـا رئǽسـاً ونائǼـاً لـه مـن بـین أعضـائها لتتـولى إدارة الشـرȞة ، ودعـوة  ،مناسـǼاً Ǽالعدد الذȑ یراه 

مجلـس  نتخـابتشـȞیلها لاشـهر مـن تـارȄخ أجتمـاع خـلال مـدة لا تزȄـد علـى سـتة الهیئة العامـة لهـا للإ

إدارة جدیـــد للشـــرȞة ، وǽمـــنح رئـــǽس اللجنـــة وأعضـــاؤها مȞافـــأة علـــى حســـاب الشـــرȞة وفقـــاً لمـــا ǽقـــرره 

  .)3(الوزȄر

                                                        
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22رقم الأردني من قانون الشرȞات  )أ/مȞرر 89(المادة رقم )1(
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22رقم الأردني من قانون الشرȞات  )ب/مȞرر 89(المادة رقم )2(
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22رقم الأردني من قانون الشرȞات  )167(المادة رقم )3(
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والǼـاب الخـامس ) الرقاǼـة علـى الشـرȞات(الـواردة فـي Ȟـل مـن الǼـاب الراǼـع عشـر لأحȞـام تطبȘ ا - 3

ــانون الألأحȞـــام وا) العقوǼـــات(عشـــر  ــواردة فـــي القـ صـــلي علـــى الشـــرȞات المســـاهمة الختامǽـــة الـ

  .)1(الخاصة

ـــتم  ــال ولـــذا ی ـــة علـــى مجلـــس إدارة الشـــرȞة المســـاهمة الخاصـــة أعمـ Ǽضـــوء مـــا ورد فـــي الرقا

، یتعلǼ ȘالشرȞات المساهمة الخاصـة Ǽȑاب الخامس مȞرر من القانون والذالفي Ǽالقانون من أحȞام 

 Șمــا یــتم تطبیــȞــام اȞة لأحȞات المســاهمة العامــة الــواردة فــي هــذا القــانون علــى الشــرȞالشــرǼ المتعلقــة

أو فــي عقــد تأسǽســها أو المســاهمة الخاصــة علــى Ȟــل مــا لــم یــرد Ǽشــأنه نــص صــرȄح فــي هــذا الǼــاب 

  .نظامها الأساسي

هـو الهیئـة التـي تتـولى إدارة المسـاهمة الخاصـة  على ما تقدم فإن مجلس إدارة الشـرȞةȃناءً و 

  .الذȑ قامت من أجله وتهǽمن على نشاطها، وتتخذ القرارات اللازمة لتحقیȘ الغرضالشرȞة 

ــن حیــــث التأكــــد مــــن صــــحة  ــس الإدارة، وذلــــك مــ ولمراقــــب الشــــرȞات دور مهــــم یتعلــــǼ Șمجلــ

رئǽسه ونائب الرئǽس، ومن حیث واجǼاتـه وأجـور أعضـاء مجلـس الإدارة والعضـوǽة  نتخاباإجراءات 

حیــث اجتماعــات المجلــس وفقــدان العضــوǽة فǽــه، وغیــر ذلــك مــن  مــن مجلــس إدارة، ومــنأكثــر فــي 

  :يالتي سنتناولها تفصǽلاً فǽما یلعام، و  التي تتعلȘ بإدارة الشرȞة بوجهالأمور 

ــرارات  - 1 ـــن قــ ــــل مجلـــــس الإدارة بنســــخ عـ ـــد المراقــــب مــــن قب ـــب تزوȄـ ــابایجـ ـــه،  نتخــ الــــرئǽس ونائǼــ

ǽعاتهم خلال سǼعة أǽام من صدور والأعضاء المفوضین Ǽالتوقǽع عن الشرȞة، وȃنماذج عن توق

 .)2(تلك القرارات

                                                        
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22رقم الأردني من قانون الشرȞات  )ج/مȞرر 89(المادة رقم )1(
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ǽس وأعضــاء مجلـــس یجــب تزوȄــد المراقــب بنســخ عـــن البǽانــات المتعلقــة Ǽمــا ǽملكــه Ȟـــل مــن رئــ - 2

في أسهم العام والمدیرȄن الرئǽسیین، وȞل من زوجاتهم وأولادهم القاصرȄن، من  االإدارة، ومدیره

ــك فیهـــا Ȟــــل شـــخص وزوجتـــه وأولاده القاصــــرȄن  ــرȐ التـــي ǽملـ ــرȞات الأخــ الشـــرȞة، وأســـماء الشـ

، وذلــك أو حصصـاً  Ȟانـت الشــرȞة مســاهمة فـي تلــك الشــرȞات، وȄـزود المراقــب Ȟــذلك إذا أســهماً

 ȑأǼ مها لمجلـس الإدارةǽخ تقدȄام من تارǽعة أǼانات، وذلك خلال سǽطرأ على هذه البǽ أو تغییر

 .)1(غییر ǽطرأ علیهاتأȑ تقدǽم 

ــاء مجلــــس إدارة الشــــرȞة  - 3 ــب الشــــرȞات ǼمتاǼعــــة تطبیــــȘ الحظــــر علــــى أعضــ خــــص القــــانون مراقــ

المساهمة الخاصة حینما Ȟǽونوا أعضـاء فـي مجـالس إدارات شـرȞات أخـرȐ ذات غاǽـات مماثلـة 

ــرȞةعمـــال منافســـة لأأو  ـــر العادǽـــة للشـ ـــة العامـــة غی ـــة الهیئ وȞـــذلك متاǼعـــة . الشـــرȞة دون موافق

علــى مـــدیر عـــام الشــرȞة وموظفیهـــا تــولي وظǽفـــة فـــي شــرȞة أخـــرȐ ذات غاǽـــات  حظــر أǽضـــاً ال

جــر بــدون أبــدون أو جر ألحســاب الغیــر Ǽــأو الشــرȞة ســواء لحســاǼه عمــال منافســة لأأو مماثلــة 

 .موافقة مجلس إدارة الشرȞة

تــارȄخ مــن  یومــاً هــذه الحالــة بإمهــال المخــالفین للقــانون مــدة ثلاثــین فــي حیــث ǽقــوم المراقــب 

عضـوȄته فـي أو لوظǽفتـه  تبلغه بذلك لتوفیȘ أوضاعه، وȃخلاف ذلك ǽعتبـر الشـخص المخـالف فاقـداً 

لزامـــه Ǽالضـــرر الـــذȑ لحـــȘ . مجلـــس الإدارة حȞمـــا Ȟمـــا وǽعاقـــب Ǽغرامـــة لا تزȄـــد علـــى ألـــف دینـــار وإ

  .)2(المساهمینأو ǼالشرȞة 

ة الأولــى مــن الســنة لمالǽــة علــى مجلــس إدارة  الشــرȞة المســاهمة الخاصــة خــلال الأشــهر الثلاثــ - 4

ــاح  ــاب الأرȃــ ــرȞة وحســــاǼاتها الختامǽــــة Ǽمــــا فــــي ذلــــك حســ الجدیــــدة إعــــداد المیزانǽــــة الســــنوǽة للشــ

                                                        
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22رقم الأردني من قانون الشرȞات  )138(المادة رقم  )1(
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 والخســـائر وǽȃـــان تـــدفقاتها النقدǽـــة والإǽضـــاحات المرفقـــة، مدققـــة جمǽعهـــا مـــن مـــدققي حســـاǼاتها

التقرȄـر  یهـا، وȞـذلك إعـدادلقواعد وأصول ومعاییر المحاسǼة الدولǽة المتعارف عل القانونیین وفقاً 

نجازاتهـــا ومشـــارȄعها وتقـــدǽمها جمǽعـــاً أعمـــال الســـنوȑ عـــن  مراقـــب الشـــرȞات مـــع إلـــى  الشـــرȞة وإ

رفاقها Ǽالدعوة   .)1(التوصǽة المناسǼة، وإ

Ȟـــذلك یتـــولى مجلـــس إدارة الشـــرȞة المســـاهمة الخاصـــة إعـــداد تقرȄـــر Ȟـــل ســـتة أشـــهر یبـــین فǽـــه  - 5

هـــا وǽصـــدق هــذا التقرȄـــر مـــن رئــǽس مجلـــس الإدارة وȄـــزود المرȞــز المـــالي للشـــرȞة ونتــائج أعمال

    .)2(المدة نتهاءا من یوماً المراقب بنسخة منه خلال ثلاثین 

ـــذǽ ȑضـــعه مجلـــس الإدارة فـــي مرȞـــز الشـــرȞة   - 6 یـــزود المراقـــب بنســـخة مـــن الكشـــف المفصـــل ال

الرئǽس، قبل ثلاثة أǽام على الأقل من الموعد المحدد لاجتماع الهیئة العامة للشـرȞة، وȄتضـمن 

هذا الكشف بǽانات عن جمǽع المǼالغ التي حصل علیها Ȟـل مـن رئـǽس وأعضـاء مجلـس الإدارة 

لسـنة المالǽـة مـن أجـور وأتعـاب ورواتـب وعـلاوات ومȞافـآت وغیرهـا، وȞـذلك من الشرȞة خـلال ا

المزاǽــا التــي یتمتــع بهــا Ȟــل مــن رئــǽس وأعضــاء مجلــس الإدارة مــن الشــرȞة، ȞالمســȞن المجــاني 

والسǽارات وغیرها، وȞذلك نفقات السفر والانتقال له مداخل المملكة وخارجها، وȞـذلك التبرعـات 

وȞــذلك بǽــان Ǽأســماء . الســنة المالǽــة مفصــلة والجهــات التــي دفعتهــا التــي دفعتهــا الشــرȞة خــلال

 .)3(ومدة عضوȄته التي ǽملكها Ȟل منهـمسهم أعضاء مجلس الإدارة وعدد الأ

علــى مجلــس إدارة الشــرȞة وضــع جــدول یبــین فǽــه صــلاحǽات التوقǽــع عــن الشــرȞة فــي مختلــف  - 7

ـــوزȄر الأمـــور  ـــذǽ ȑعتمـــده ال ـــى النمـــوذج ال ــاءً عل ــیببنـ ـــى تنسـ المراقـــب، وȞـــذلك الصـــلاحǽات  عل
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 Ȟـــان الـــرئǽس متفرغـــاً إذا والســلطات الأخـــرȐ المخولـــة لكـــل مـــن الـــرئǽس والمــدیر العـــام وخاصـــة 

الشـرȞة أعمـال مور یراهـا المجلس ضرورȄة لتسـییر أأȑ الشرȞة، Ȟما یبین ذلك الجدول عمال لأ

 .)1(وتعاملها مع الغیر

 إذا عضــوȄته مــن المجلــس أعضــائهمــن أȑ و  ǽفقــد رئــǽس مجلــس إدارة الشــرȞة المســاهمة العامــة - 8

 تغیـب عـن إذاأو اجتماعـات متتالǽـة للمجلـس دون عـذر ǽقبلـه المجلـس أرȃـع تغیب عن حضور 

شـهر متتالǽـة ولـو Ȟـان هـذا التغیـب Ǽعـذر مقبـول، وȄبلـغ أحضور اجتماعـات المجلـس لمـدة سـتة 

  .حȞام هذه الفقرةألقرار الذǽ ȑصدره المجلس Ǽمقتضى المراقب ا

عضـو أو أȑ یبلغ المراقب من قبـل مجلـس الإدارة بنسـخة مـن طلـب إقالـة رئـǽس مجلـس الإدارة  - 9

ǽقــل عــن  لاا مــن أعضــائه، المقــدم مــن الهیئــة العامــة للشــرȞة والموقــع مــن مســاهمین ǽملكــون مــ

الشــرȞة، وȄتــولى المراقــب دعــوة الهیئــة العامــة لعقــد اجتمــاع غیــر عــادȑ علــى أســهم مــن  30%

لــم ǽقــم مجلــس الإدارة بــذلك خــلال إذا ر فــي الطلــب وتصــدر القـرار المناســب، نفقـة الشــرȞة لتنظــ

 .)2(عشرة أǽام من تارȄخ تقدǽم الطلب إلǽه

ــȘ للمراقــــب إقامــــة -10 ــد مخــــالفتهم لأنظمــــة   ǽحــ ــس الإدارة عنــ ــى رئــــǽس وأعضــــاء مجلــ الــــدعوȐ علــ

عوȐ علــى عنـد إهمـالهم وتقصـیرهم فـي إدارة الشـرȞة، Ȟمـا ǽحـȘ للمراقـب إقامـة الـدأو الشـرȞة، 

 .)3(رئǽس وأعضاء مجلس الإدارة والمدیر العام والموظفین عن إفشاء أسرار الشرȞة

تتعلȘ برقاǼة مراقب الشرȞات على مجلس إدارة الشـرȞة التي أن المواد الساǼقة وترȐ الǼاحثة 

Ȟبیــر علــى حماǽــة المســاهمین مــن تغــول وانفــراد مجلــس إدارة  إیجــابيالمســاهمة الخاصــة لهــا تــأثیر 
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ومــن جانــب ، رȞة بجمǽــع الســلطات والصــلاحǽات دون متاǼعــة وتوجǽــه ومحاســǼة هــذا مــن جانــبالشــ

اللازمــة لتــوفیر منــاخ جیــد لتطبیــȘ معــاییر الأمــور الكثیــر مــن  في تضــ أخــر فــإن تلــك المــواد أǽضــاً 

مـا یتضـمن تفعیــل دور الأردنـي حیــث تتضـمن نصـوص قـانون الشــرȞات ، ومǼـادȏ حوȞمـة الشـرȞات

حــد Ǽعیــد إلـى وعلǽـه فــإن تفعیـل دور مراقــب الشـرȞات ǽســاهم ، الإدارة وتحقیـȘ مســاءلته فـي آن واحــد

 .في تطبیȘ قواعد الحوȞمة

دور مراقب الشرȜات في الرقاǺة على الهیئة العامة للشـرȜة المسـاهمة : الثالث  فرعال

  الخاصة

مین، وتعـد السـلطة العلǽـا فـي الشـرȞة، وتنقسـم تتكون الهیئة العامة للشرȞة من جمǽع المسـاه

ــادȑإلـــى اجتماعاتهـــا  ولمراقــــب ، نـــوعین اجتمــــاع هیئـــة عامـــة عــــادȑ واجتمـــاع هیئـــة عامــــة غیـــر عـ

Ǽ Șمــا یتعلــǽــن إغفالــه ســواء فȞمǽ ات دور لاȞاالشـر ȑأو جتمـاع الهیئــة العامــة العــاد ،ȑأو غیــر العــاد

ــل فــــي حضــــور الا ــ ـــǼ ȘالتوȞی ـــاع، فǽمــــا یتعلـ ــى الإفــــي أو جتمـ ــ ــراف عل ــــد جــــراءات الإشــ ــة Ǽعق الخاصــ

Ǽالأرȃـاح وتوزȄعهـا، وذلــك أو بدعوتـه لحضـور هـذا الاجتمـاع، أو Ǽمحضـر الاجتمـاع، أو الاجتمـاع، 

  : على التفصیل الآتي

1 - ȑـــه اجتمـــاع الهیئـــة العامـــة العـــادǽعقـــد فǽ ȑخ الـــذȄمجلـــس الإدارة مـــع المراقـــب علـــى التـــار Șیتفـــ 

 .)1(للشرȞة

علـى طلـب بناءً عقد اجتماع غیر عادȑ للهیئة العامة إلى ǽحȘ للمراقب أن یدعو Ǽطلب خطي  - 2

الشــرȞة المȞتتــب بهــا، وعلــى مجلــس أســهم مـن  %15 مسـاهمین ǽملكــون أصــالة مــا لا ǽقلعــن

من تارȄخ تبلǽغه Ǽالطلـب لعقـد  یوماً  15 الإدارة دعوة الهیئة العامة للاجتماع غیر العادȑ خلال
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رفـض الاسـتجاǼة للطلـب، ǽقـوم المراقـب بـدعوة الهیئـة العامـة أو تخلف عن ذلـك إذا الاجتماع، ف

  .)1(للاجتماع على نفقة الشرȞة

عقـد اجتمـاع إلـى أنه Ȟان من الأجدȐ أن ǽمنح المشرع للمراقـب أحقǽـة الـدعوة وترȐ الǼاحثة 

و أǽه أمـور أخـرȐ أشبهة فساد أو أمور ملحة  أȑغیر عادȑ للهیئة العامة من تلقاء نفسه حال وجد 

وممـا لا شـك ، الخاصة للمساهمین ضرورة الدعوة لـذلك الاجتمـاعأو المصلحة العامة للدولة  يتقض

لـه ومنحـه المزȄـد مــن الرقـابي ثـراء الـدور إفـي حـد Ȟبیـر إلـى فǽـه أن مـنح المراقـب تلـك السـلطة ǽسـهم 

  .واحد آنفي Ǽالنفع على المجتمع والمساهمین  يالتي تأتالصلاحǽات القانونǽة 

مـن قبـل مسـاهم یرȄـد توȞیـل مسـاهم  جتمـاعالاǽشترȋ موافقة المراقب علـى التوȞیـل فـي حضـور  - 3

آخر، وȄتم ذلك Ǽموجب وȞالة خطǽة على القسǽمة المعدة لهذا الغرض مـن قبـل مجلـس الإدارة، 

علـــى أن تـــودع هـــذه القســـǽمة فـــي مرȞـــز إدارة الشـــرȞة قبـــل ثلاثـــة أǽـــام علـــى الأقـــل مـــن التـــارȄخ 

 .)2(من ینتدǼه تدقǽقهاأو لاجتماع الهیئة العامة، وȄتولى المراقب  المحدد

أنــه یجــب وضــع Ǽعــض الضــواȌǼ فǽمــا یتعلــǼ Șحضــور الوȞیــل عــن المســاهم  وتــرȐ الǼاحثــة

Ȟمــا لأنــه Ȟــان مــن الأفضــل ، لا یتجــاوز هــذه الصــفةȑ و لا یتعــدȐ دوره حــدود المســاهم العــادأوأهمهـا 

إلـى % 3الشـرȞة مـن فـي ǽمتلكهـا سـهم التـي تتـراوح نسـǼة الأǼأن توȞیل غیره في رȌȃ أحقǽة المساهم 

وȄتمتـع الوȞیــل Ǽصــفتین صـفة المســاهم وصــفة الوȞیـل عــن غیــره مـن المســاهمین، لــذلك نقتــرح ، 5%

  .الأخذ بهذا الاشتراȋالأردني على المشرع 

جـراءات من ینتدǼه خطǽاً مـن مـوظفي مراقǼـة الشـرȞات Ǽـالوزارة علـى تنفیـذ الإأو ǽشرف المراقب  - 4

الخاصــة Ǽعقدــ اجتمــاع الهیئــة العامــة للشــرȞة وفقــاً للتعلǽمــات التــي ǽصــدرها الــوزȄر لهــذه الغاǽــة، 
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وتحـدد بنظـام خـاص الأتعـاب التـي یتوجـب علـى الشـرȞات دفعهـا وǽȞفǽـة صـرفها والمȞافـأة التـي 

 .)1(تدفع للمراقب وموظفي الوزارة الذین ǽشترȞون في اجتماع الهیئة العامة 

من ǽمثله إعلان النتائج التي ǽسفر عنهـا التصـوȄت فـي اجتمـاع الهیئـة العامـة أو راقب یتولى الم - 5

وȄوثـȘ هـذا المحضـر فـي سـجل خـاص فـي  جتمـاعالاللشرȞة، وȄوقـع المراقـب والكاتـب محضـر 

الشرȞة ǽعد لهذا الغرض، وȄرسل مجلس الإدارة نسخة منه للمراقب خلال عشرة أǽـام مـن تـارȄخ 

مساهم مقابل ȑ لأ جتماعالاعقد الاجتماع، وȄجوز للمراقب إعطاء صورة مصدقة عن محضر 

 .)2(الرسوم المقررة 

وجه مجلس الإدارة دعـوة للمراقـب لحضـور اجتمـاع - 6 علـى  یومـاً الهیئـة العامـة قبـل خمسـة عشـر  یُ

وجمǽع البǽانات والمرفقـات التـي  جتماعأعمال الاالأقل من تارȄخ انعقاده، وȄرفǼ Șالدعوة جدول 

 .)3(لم ǽحضره المراقبإذا Ǽاطلاً  جتماعالانُص على إرسالها للمساهم مع الدعوة، وǽعتبر 

بلغ المراقب من قبل الشرȞة Ǽقـرار  - 7 وعلـى "العامـة الـذȑ تقـرر فǽـه توزȄـع الأرȃـاح  جتمـاع الهیئـةایُ

مجلس الإدارة أن ǽعلن عـن ذلـك فـي صـحǽفتین یـومیتین محلیتـین علـى الأقـل وȃوسـائل الإعـلام 

  . )4(" من تارȄخ قرار الهیئةكثر الأخرȐ خلال أسبوع على الأ

م وتعدǽلاتــه قــد 1997لســنة  22رقــم الأردنــي وتــرȐ الǼاحثــة ممــا تقــدم أن قــانون الشــرȞات 

تضمن العدید من نقـاȋ القـوة فǽمـا یتعلـǼ Șمـنح مراقـب الشـرȞات العدیـد مـن الصـلاحǽات الرقابǽـة مـن 

وقـد . خلال النص على أحȞام تعطیل مراقب الشرȞات دوراً فـاعلاً فǽمـا یتعلـǼ Șالهیئـة العامـة للشـرȞة
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یـؤتى بثمـاره  ȑادȏ حوȞمـة الشـرȞات الأمـر الـذومǼـ التطبیـȘ السـلǽم لقواعـدفـي حد Ȟبیر إلى ساهمت 

  .ومن ناحǽة أخرȐ تحقیȘ صالح المساهمین صالح المجتمع من ناحǽة،في الجیدة 

أحȞــام قــانون  ضــوءفــي الرقاǼــة علــى الشــرȞة فــي Ǽعــد أن استعرضــنا دور مراقــب الشــرȞات 

التي نحاول التعرف على العقوǼات ، والتعلǽمات الصادرة عن دائرة مراقǼة الشرȞاتالأردني الشرȞات 

 Șمـا یتعلـǽاعها للقـانون فǽات جراء عدم انصـȞالتزاماتهـاتتعرض لها الشرǼ اتȞفقـد  تجـاه مراقـب الشـر

  :)1(يعلى ما یلالأردني نص قانون الشرȞات 

ثـلاث سـنوات وǼغرامـة لا إلـى س مـن سـنة مـن الأفعـال التالǽـة Ǽـالحǽ Ǽعاقب Ȟل شخص یرتكب أǽاً  -أ

  -:تقل عن ألف دینار ولا تزȄد على عشرة آلاف دینار

عرضــها للتـداول قبــل تصــدیȘ أو أصــحابها إلـى القǽــام بتســلǽمها أو شـهاداتها ســهم أو إصـدار الأ -1

مالهــا المصــرح Ǽــه  الســماح لهــا بزȄــادة رأسأو للشــرȞة  والموافقــة علــى تأسǽســها الأساســي النظــام 

  .بل الإعلان عن ذلك في الجرȄدة الرسمǽةق

غیر حقǽقǽة لشرȞات أو قبول الاكتتاǼات فیها Ǽصورة وهمǽة سهم أو إجراء اكتتاǼات ضرورȄة للأ -2

  .غیر حقǽقǽةأو غیر قائمة 

  .هذا القانون لأحȞام إصدار سندات القرض وعرضها للتداول قبل أوانها Ǽصورة مخالفة  -3

تضــمین أو شــرȞة وحســاǼات أرȃاحهــا وخســائرها Ǽصــورة غیــر مطاǼقــة للواقــع أȑ تنظــǽم میزانǽــة  -4

هیئتهـا العامـة إلـى تقرȄر مدققي حساǼاتها بǽانـات غیـر صـحǽحة والإدلاء أو تقرȄر مجلس أدارتها 

ǽضــاحات یوجـب القـانون ذȞرهـا وذلـك Ǽقصـد إخفــاء أو Ǽمعلومـات غیـر صـحǽحة  Ȟـتم معلومـات وإ

  .ذوȑ العلاقةأو اهمین حالة الشرȞة الحقǽقǽة عن المس
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  .غیر مطاǼقة لحالة الشرȞة الحقǽقǽةأو توزȄع أرȃاح صورȄة  -5

مـــن هـــذه المـــادة علـــى المتـــدخل فـــي الجـــرائم ) أ(تطبـــȘ العقوǼـــات المنصـــوص علیهـــا فـــي الفقـــرة  -ب

  :)Ȟ)1ما نص القانون ذاته على.المبینة فیها والمحرض علیها

 ولǽةؤ مسـالشـرȞة المحـدودة السـهم أو شـرȞة التوصـǽة Ǽالأأو ارتكبـت الشـرȞة المسـاهمة العامـة إذا  -أ

ـــانون تعاقـــب Ǽغرامـــة لا تقـــل عـــن ألـــف دینـــار ولا لأحȞـــام المســـاهمة الخاصـــة مخالفـــة أو  هـــذا الق

  .رأت المحȞمة وجهاً لذلكإذا تتجاوز عشرة آلاف دینار مع أǼطال التصرف المخالف 

مـن هـذه المـادة لـم تحفـȎ دفـاتر ) أ( الفقـرة  ظهر أن أǽاً من الشرȞات المنصـوص علیهـا فـيإذا  -ب

ـــد ارتكـــب جرمـــاً ǽعاقـــب علǽـــه  حســـاǼات منظمـــة قبـــل تصـــفیتها ǽعتبـــر مـــدیرها ومـــدقȘ حســـاǼاتها ق

  .ǼالحǼس مدة لا تقل عن شهر ولا تزȄد على سنة

ل عـن ألـف دینـار عقوǼة أشد ینص علیهـا قانون آخر ǽعاقب Ǽغرامة لا تقǼأȑ مع عدم الإخلال  -ج

شــخاص أو الأعــن تمȞــین مــدققي الحســاǼات  لاف دینــار Ȟــل مــن ǽمتنــع عمــداً آاوز عشــرة ولا تتجــ

الاطـلاع أو المراقـب، Ǽالقǽـام بواجǼـاتهم المحـددة Ǽموجـب هـذا القـانون أو المȞلفین من قبـل الـوزȄر 

  .ǽمتنع عن تقدǽم المعلومات والإǽضاحات اللازمة لهمأو على دفاترها ووثائقها 

ــین ممــــا تقــــدم أنــــه  ــة(حــــال مخالفــــة الشــــرȞة المســــاهمة فــــي وȄتبــ أداء فــــي ) الخاصــــة -العامــ

  :التزاماتها القانونǽة تجاه مراقب الشرȞات من حیث 

 .ǽحتاج إلیهاالتي مراقب الشرȞات Ǽالبǽانات إمداد ها عن متناعا - 1

 .خفاء أǽة معلومات جوهرȄة عن مراقب الشرȞاتإ - 2

 .البǽانات الخاصة بهاسهم أو عدد الأفي التلاعب  - 3

 

                                                        
  .م وتعدǽلاته1997سنة ل 22رقم الأردني من قانون الشرȞات  )279(المادة رقم )1(
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 .ألزمها القانون Ǽالحصول علیها من مراقب الشرȞاتالتي م الحصول على الموافقات عد - 4

 .عن تنفیذ التعلǽمات الصادرة من مراقب الشرȞات Ǽالمخالفة للقانون  متناعالا - 5

 .التقارȄر الصادرة من الشرȞة والمقدمة للمراقبفي التلاعب  - 6

 .تدلǽس من جانب الشرȞة تجاه المراقب أȑحدوث  - 7
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  الثالثالفصل 

  وأسهمها الشرȜة المساهمة الخاصةرأس مال 

الأسهم وسندات القǼض وأǽة  إصدار في حȘلقد منح المشرع الشرȞة المساهمة الخاصة ال

  . أوراق مالǽة أخرȐ، وأجاز لها أن تقرر إدراج هذه الأوراق في سوق البورصة وتداولها

في سوق البورصة، إذا نص نظام الشرȞة  تقبل أسهم الشرȞة المساهمة الخاصة التداول

على ذلك، وȃهذه الحالة یتم تداول هذه الأسهم وفȘ الأحȞام القانونǽة التي تحȞم تداول الأوراق 

  . المالǽة في سوق البورصة Ǽمقتضى قانون الأوراق المالǽة

وع ذلك یجوز أن یتنازل حاملو الأسهم عن أسهمهم وتحوȄلها للغیر Ǽموجب سند تحوȄل 

تضمن عنوان المحال له المختار للتبلǽغ، على أن یتم توقǽع السند أمام مراقب الشرȞات أو الكاتب ی

العدل أو أحد المحامین المجازȄن في المملكة، وǼعد ذلك یتم توثیȘ السند لدȐ مراقب الشرȞات 

مساهمین أو والاعلان عنه ودفع الرسوم المقررة لذلك، ولا ǽحتج بهذا التحوȄل من قبل الشرȞة أو ال

الغیر ما لم یتم قیده وتوثǽقه، ولا یتوقف تنازل المساهم عن أسهمه على موافقة الشرȞة أو 

  . المساهمین أو مجلس الإدارة إلا إذا ورد نص بنظام الشرȞة على خلاف ذلك

  ȑقید أǽو ، ولما Ȟانت أسهم الشرȞة تمثل قǽماً مالǽة فإنه ǽمȞن رهنها أو حجزها قضائǽاً

ز قضائي على الأسهم لدȐ مراقب الشرȞات، ولا یجوز تحوȄل السهم المرهون أو رهن أو حج

  . التنازل عنه إلا Ǽموافقة المرتهن أو الجهة التي أوقفت الحجز

وجدیر ǼالذȞر أن الأسهم التي رخص المشرع للشرȞة إصدارها متنوعة، وتختلف Ǽصورة 

مȞررة من قانون ) 81(صت المادة جذرȄة عن تلك التي تصدرها الشرȞة المساهمة العامة، ون

الشرȞات، على أنه یجوز للشرȞة Ǽقرار من مجلس إدارتها إصدار أȑ أسهم مصرح بإصدارها في 
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عقد تأسǽسها ونظامها الأساسي، وهذه الأسهم تصدر Ǽأȑ سعر سواء Ȟان مساوǽاً للقǽمة الاسمǽة أم 

أسناد القرض القابلة للتحوȄل إلى أسهم  أعلى أم أقل، وسواء أكان نقداً أم عیناً أم عن طرȘȄ تحوȄل

أو طرح أسهم لموظفي الشرȞة أو صندوق ادخار الموظفین أو أȑ طرȄقة أخرȐ وȞǽون للمساهمین 

ما لم ینص نظام الشرȞة على خلاف ذلك؛ Ȟما أجاز المشرع للشرȞة أولوǽة شراء هذه الأسهم 

  : اصدار عدة أنواع وفئات من الأسهم تختلف فǽما بینها

 . من حیث القǽمة الإسمǽة .1

 . من حیث القوة التصوȄتǽة  .2

 . من حیث ǽȞفǽة توزȄع الأرȃاح والخسائر  .3

 . من حیث الحقوق والأولوǽات عند التغطǽة .4

  . من حیث قابلیتها للتحوȄل لأنواع أخرȐ من الأسهم .5

  : وقد قسم هذا الفصل إلى ثلاثة مǼاحث، Ȟالآتي

  مال الشرȞة المساهمة الخاص الطبǽعة القانونǽة لرأس :لمǺحث الأولا

  الأسهم للتحول والاستبدال قابلǻة: المǺحث الثاني

 شرȞة المساهمة الخاصةمالǽة ال: المǺحث الثالث
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  المǺحث الأول

  الطبǻعة القانونǻة لرأس مال الشرȜة المساهمة الخاص

الشرȞة وǽأخذ سهم لأ سمǽةالاالشرȞة المساهمة الخاصة من مجموع القǽم رأس مال یتكون 

  :)1(الشرȞة صوراً متعددة منهارأس مال 

 .القانون  هالشرȞة الذǽ ȑحددرأس مال وهو الحد الأدنى ل :الثابترأس المال  -

المرخص Ǽه وهو المبلغ الذȑ تم تحدیده عند عقد رأس المال وǽسمى  :المصرح Ǻهرأس المال  -

 .الشرȞة Ǽموجبهاوǽظهر في البǽانات التي سجلت الأساسي الشرȞة ونظامها 

المصرح Ǽه رأس المال المصدر وهو جزء من رأس المال وǽسمى  :المȜتتب Ǻه رأس المال  -

  .الذȑ تطرحه الشرȞة للاكتتاب

سناد و أسهم وǽحȘ للشرȞة إصدار  قرض وأوراق مالǽة أخرȐ وȄجوز للشرȞة أن تقرر إدراج إ

نظمة والتعلǽمات الصادرة عن هیئة أوراقها المالǽة في السوق المالي وتداولها من خلاله وفȘ الأ

  .)2(الأوراق المالǽة

   

                                                        
  .وما Ǽعدها 283سامي، فوزȑ محمد، مرجع سابȘ، ص ) 1(
  .وتعدǽلاته 1997لسنة ) 22(رقم الأردني من قانون الشرȞات ) مȞرر 66( المادة رقم ) 2(
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  المطلب الأول

  وخصائصهاسهم الأأنواع 

زم لتنفیذ اللارأس المال  ،یجب أن یتوافر للشرȞة المساهمة الخاصة Ȟغیرها من الشرȞات

الشرȞة وذلك وفقاً رأس مال من أجله وعلى Ȟل مساهم أن ǽشارك في تكوȄن أسست  ȑالمشروع الذ

تقدǽم الحصص، وحصص  :وهو ؛الأرȞان الموضوعǽة الخاصة في عقد الشرȞةأهم رȞن من ل

والتي . )1(التي أكتتب فیها رأس المالسهم المساهم في الشرȞة المساهمة الخاصة تتمثل في الأ

  .)ǽ)2قل عن خمسین ألف دینار أردنيإلا یجب 

مالها وǽمثل حصته  رأس وǽعرف السهم Ǽأنه صك تمنحه الشرȞة للمساهم عند اكتتاǼه في

الشرȞة وȞلمة السهم تعني حȘ الشرȄك في الشرȞة Ȟما تعني أǽضاً الصك المثبت رأس مال في 

  :يهذا الحȘ، وȞǽون للسهم عدة قǽم هل

 الشرȞة تكون رأسسهم لأسمǽة الاوهي القǽمة المذȞورة في الصك ومجموع القǽم  : قǻمة أسمǻة -

 .مالها

 .وهي القǽمة التي ǽصدر بها السهم : قǻمة إصدار -

 .هي النصیب الذǽ ȑصیب السهم في صافي أصول الشرȞة Ǽعد خصم دیونها : قǻمة حقǻقǻة -

قǽمة السهم في البورصة فهي القǽمة التي تخضع للمضارȃة في السوق المالي  : قǻمة تجارȂة -

  . )3(وفقاً لقواعد العرض والطلب

                                                        
 . 390، ص 1994، مȞتǼة الجلاء، المنصورة، ȋ ،1الشرȜات التجارȂةرضوان، فایز نعǽم، ) 1(
الأسهم وتداولها في الشرȜات المساهمة في القانون الكوȂتي، دراسة مقارنة في صرخوة، ǽعقوب یوسف، ) 2(

 . 85، ص 1982: ، دار النهضة العرǽȃة، القاهرةاقلوانین العرǻȁة والفرنسǻة والإنجلیزȂة
، ȋ ،3والاستثمارالأموال شرȜات الأشخاص : موسوعة الشرȜات التجارȂة). 2011(الشوارȃي، عبد الحمید ) 3(

  . 563ص ،  منشأة دار المعارف: درȄةالإسȞن
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  :يالخاصة عدة خصائص هرȞة المساهمة وللسهم الذȑ تصدره الش

تختلف فǽما بینها من سهم وفئات من الأأنواع صدار عدة إحیث یجوز للشرȞة  : قǻمة السهم - 1

 .)1( والقوة التصوȄتǽةسمǽة الاحیث القǽمة 

رأس Ǽمقدار مساهمته في ولاً ؤ مسحیث Ȟǽون المساهم  : Ǻقǻمة الأسهم ةولǻؤ مستحدید ال - 2

Ǽقدر قǽمة ما ǽملكه من إلا الشرȞة، Ǽمعنى أن المساهم لا ǽسأل عن دیون الشرȞة مال 

 .)2(الأسهم

حیث یجوز للشرȞة أن تدرج أوراقها المالǽة في سوق الأوراق المالǽة وتداولها من  :التداول  - 3

 .)3(خلاله وفȘ الأنظمة والتعلǽمات الصادرة عن هیئة الأوراق المالǽة 

حیث Ȟǽون السهم في الشرȞة غیر قابل للتجزئة ولكن یجوز  :للتجزئة عدم قابلǻة السهم  - 4

 .)4(للورثة الاشتراك في ملكǽة السهم الواحد

  :ǻحȖ للشرȜة إصدارها التي سهم الأأنواع 

  :وǽمȞن تصنǽفها Ȟما یلي إصدارهاالتي ǽحȘ للشرȞة سهم تتنوع الأ

  :السهممن حیث طبǻعة الحصة التي ǻمثلها سهم الأأنواع : أولاً 

 .وهي التي Ȟǽتتب فیها المساهم على أن یدفع قǽمتها Ǽالدینار الأردني:  )5(النقدǻةسهم الأ - 1

 .وهي المنقولات والعقارات وجمǽع الحقوق المعنوǽة:  )6(العینǻةسهم الأ - 2

  

                                                        
  .وتعدǽلاته  1997لسنة ) 22(رقم الأردني من قانون الشرȞات ) مȞرر 68(المادة رقم ) 1(
  .وتعدǽلاته  1997لسنة ) 22(رقم الأردني من قانون الشرȞات ) ب/مȞرر 65( المادة ) 2(
 .وتعدǽلاته  1997لسنة ) 22(رقم الأردني من قانون الشرȞات ) ج/مȞرر 66( المادة ) 3(
 .وتعدǽلاته  1997لسنة ) 22(رقم الأردني من قانون الشرȞات ) مȞرر  89(بدلالة المادة ) 96(المادة ) 4(
  .وتعدǽلاته  1997لسنة ) 22(رقم الأردني من قانون الشرȞات ) مȞرر 66(المادة ) 5(
  .وتعدǽلاته  1997لسنة ) 22(رقم الأردني من قانون الشرȞات ) مȞرر 70(المادة ) 6(
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  :   حسب الحقوق التي تخولها للمساهمسهم الأأنواع :  ثانǻاً 

  :نوعین هماإلى الشرȞة المساهمة الخاصة حسب الحقوق التي تخولها للمساهم أسهم تنقسم 

  : العادǻةسهم الأ -1

عǼارة عن أوراق مالǽة ǽمتلكها المستثمرȄن تساوȑ حصة Ȟل منهم في رأس مال الشرȞة هي  

سهم Ȟما في الأسهم العادǽة على عائد محدد مقابل شرائهم لهذه الأسهم ولا ǽحصل حاملو الأ

نما یتحȞم في قǽمة الأ عروض البǽع والشراء والتي تبنى على الوضع المالي سهم الممتازة وإ

العادǽة على نسǼة رȃح معینة تساوȑ ما سهم للشرȞة وǼالتالي ǽحصل Ȟل مالك للأقتصادȑ الاو 

  . العادǽة ، Ȟل وفȘ ما ǽملكه من الأسهمسهم ǽحصل علǽه Ǽاقي حملة الأ

، تارȄخ محددفي ولا تستحȘ الدفع ، واحدة ولها القابلǽة للتداولسمǽة اوهي وثǽقة لها قǽمة 

  .)1(بین أشȞال التموȄل المختلفة يوالرئǽسالأول العادǽة مصدر التموȄل الشȞل سهم وǽعد التموȄل Ǽالأ

ولا ǽحمل إصدار الأسهم العادǽة الشرȞة أȑ أعǼاء أو التزامات قانونǽة ǼعȞس أشȞال التموȄل 

الممتازة والسندات، Ȟما ǽحȘ لحملة الأسهم العادیین بǽع الأسهم للمستثمرȄن  الأخرȐ مثل الأسهم

  .)2(من خلال السوق الثانوǽة

 ةسهم خصائص الأǻالعاد: 

  .الحصول على الأرȃاح حال تحققها وǼعد مصادقة الهیئة العامةفي حȘ المساهم  -

 .جتماعات الهیئة العامة والتصوȄتاالحȘ في حضور  -

                                                        
: ، دار زهران للنشر والتوزȄع، عمانالاستثمار والتموȂل بین النظرȂة والتطبیȖخرȃوش، حسني وآخرون، ) 1(

 . 146، ص1999
)2 ( Jeff, Madura,(1995) Financial Market and Intuitions , 3th edition , west 

publishing, minneaplis, s.p . p 249 
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العادǽة أولوǽة في سهم حیث تعطي معظم القوانین لحملة الأ الإكتتابفي حȘ الأولوǽة  -

نوع آخر من أȑ أو العادǽة الجدیدة التي تصدرها الشرȞة، سهم وشراء Ȟمǽة من الأ الإكتتاب

 .عادǽة في المستقبلأسهم إلى الأوراق المالǽة الممȞن تحوȄلها 

حتى رهن أو نقل ملكیتها لطرف آخر، أو سهم حیث ǽحȘ للمساهم بǽع الأسهم حȘ تداول الأ -

 .شاǼه ماأو للحصول على قرض سهم الأ

للمساهم حȘ في موجودات الشرȞة عند تصفیتها حیث ǽحصل المساهم على حقوقه ǼالشرȞة  -

 .لتزامات والحقوق للغیر وفȘ أولوǽات التصفǽةǼعد تسدید Ȟافة الا

 .رȞةالمحدودة المقتصرة على مقدار مساهمته في الش ةولǽؤ مسال -

  :الممتازةسهم الأ -2

الممتازة مصدر هام من مصادر التموȄل طوȄلة الأجل للشرȞات، وتمتاز سهم تعتبر الأ

Ǽعد الدیون في  ،الممتازةسهم تأتي الأ ،بجمعها بین صفات أموال الملكǽة والاقتراض، فعند التصفǽة

حیث  ؛العادǽة بتعدد أنواعهاسهم الممتازة عن الأسهم وتتمیز الأ، الأولوǽة وقبل المساهمین العادیین

عبء على سهم ولا تشȞل تلك الأ. ǽمتاز Ȟل نوع Ǽممیزات معینة تلبي رغǼة مستثمرȄن معینین

  .)1(لأن الشرȞة غیر ملزمة بدفع توزȄعات أرȃاح لحاملیها حال عدم تحققها، الشرȞة

  ات بإصدارȜام الشرǻاب قǺممتازةأسهم أس  

سیولة مع عدم قدرتها أو مصادر تموȄل إلى ممتازة عند حاجتها أسهم تقوم الشرȞة بإصدار  -

 .العادǽة لعدم وجود طلب علیهاسهم من طرح الأالأموال على توفیر تلك 

 .الممتازة لكونها لا تشارك في الإدارة والتصوȄتسهم عدم مشارȞة الأ -

                                                        
، بترول والمعادنجامعة الملك فهد لل، الطǼعة الأولى، الشرȜاتفي الإدارة التموȂلǻة ). 2004(محمد ، يالمیدان) 1(

  .511ص : الظهران
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الممتازة سهم Ȟلفة الأبین الإیجابي من خلال الفارق  ستثمارلاالمتاجرة Ǽالملكǽة لتحسین عائد ا -

 .ǼالشرȞة ستثمارلاومعدل العائد على ا

  1( الممتازةسهم الأأنواع(.:- 

عن توزȄع أرȃاح فیها  الإعلانیؤدȑ عدم أسهم وهي   :الممتازة غیر مجمعة الأرȁاحسهم الأ - 1

في هذه الأرȃاح غیر الموزعة عن تلك السنة، ولا سهم فقدان حȘ حملة تلك الأإلى لسنة ما 

 Șحǽةǽة بها في السنوات التالǼلهم المطال. 

الممتازة بتجمǽع حصة السهم سهم یتمیز هذا النوع من الأ  :الممتازة المجمعة الأرȁاحسهم الأ - 2

عن توزȄع أرȃاح من الشرȞة المصدرة  الإعلانالسنوǽة من الأرȃاح في السنة التي یتم فیها 

 . للأسهم

سهم ة المشارȞة الحȘ في مشارȞة حملة الأالممتاز سهم الأ : الممتازة المشارȜةسهم الأ - 3

العادǽة على توزȄعات سهم العادǽة في الحصول على توزȄعات أرȃاح إضافǽة عند حصول الأ

 . الممتازةسهم تزȄد عن النسǼة المحددة لحملة الأ

الممتازة ǽعطي الحȘ والخǽار لحملة سهم هذا النوع من الأ : الممتازة القابلة للتحوȂلسهم الأ - 4

 .عادǽة Ǽالنسب المتفȘ علیها مسǼقاً أسهم إلى الممتازة بتحوȄلها سهم الأ

الحȘ سهم تعطي الشرȞة المصدرة للأأسهم وهي  :ستدعاءالممتازة القابلة للاسهم الأ - 5

خلال فترة محددة سهم عادة قǽمتها لحملة الأإ واسترجاعها و سهم والخǽار في إطفاء هذه الأ

 .ستدعاء محدداوسعر 

                                                        
)1 ( Epstein, Barry, J And Abbas Ali Mirza,  (2010).“Ias Interpretation and 

Application”, john woly, Sons, inc .P 17. 
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محدد وȄجب رد قǽمتها  ستحقاقاالممتازة ذات سهم الأهي  : الممتازة الواجǺة الإطفاءسهم الأ - 6

 .خلال فترة محددةسهم لحملة تلك الأ

 1(الممتازةسهم خصائص الأ(:-  

 .حالة عدم تحقیȘ أرȃاحفي الممتازة عبء على الشرȞة سهم لا تشȞل الأ -

عدم مشارȞتها ǽعني وهذا ، الممتازة تكون بنسب ثابتةسهم نسǼة توزȄعات الأرȃاح لدȐ حملة الأ -

 .العادǽةسهم حیث ǽقتصر ذلك على حملة الأ، الأرȃاحفي زȄادة  أȑفي 

عدم التأثیر على ǽعني وهذا ، ائتمانǽةضمانات  أȑإلى الممتازة لǽس Ǽحاجة سهم إصدار الأ -

 .أصول وموجودات الشرȞة

  . د قǽمته للمستثمرȄن خلال عمل الشرȞةیالممتازة أداة تعهد لتسدسهم تعتبر الأ -

الممتازة أنها ذات Ȟلفة عالǽة عن السندات لعدم تمتع أرȃاحها الموزعة سهم وǽعاب على الأ -

 .)2(يǼالوفر الضرȄب

  :  من حیث الاستردادسهم الأأنواع : ثالثاً 

  -:نوعین هما إلى  ستیرادالاالشرȞة المساهمة الخاصة أسهم تنقسم 

 رأس مال الشرȞة ولا ǽستطǽع المساهمسمǽة الاوهي التي یتكون من قǽمتها  :رأس المال أسهم  - 1

 .سهماسترداد ما دفعه من قǽمة هذه الأ

رأس التي تعطى للمساهم الذȑ استهلكت أسهمه في سهم وهي الأ :قابلة للاسترداد أسهم  - 2

  .أثناء حǽاة الشرȞةالمال 
                                                        

)1 ( M.E , Thukaran Rao (2004) cost accounting and financial management , 1th 

edition new age (S.I.J, p933).  

: ، دار الصفا، عمانȋ ،2)أسس، مفاهǽم، تطبǽقات(Ȟراجة، عبد الحلǽم وآخرون، الإدارة والتحلیل المالي ) 2(
  . 95، ص2002
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  المطلب الثاني

سناد و سهم Ǻالأ كتتابالا    السنداتإ

  :)1( سهمǺالأ كتتابالا : أولاً 

تصرف قانوني یلتزم Ǽمقتضاه شخص ǽسمى المȞتتب "هو  :Ȟما ǽعرفه الفقهاء كتتابالا

في المواعید والنسب المحددة Ǽعقدها سمǽة الاالشرȞة وȄدفع قǽمته أسهم من أكثر أو Ǽشراء سهم 

وذلك عندما تطرح الشرȞة أسهمها لجمع رأس مالها  ؛لǽصǼح مساهماً في الشرȞةالأساسي ونظامها 

  .)2("مالها التي تصدرها عندما یراد زȄادة رأسسهم بǽع الأأو عند تأسǽسها 

  :)3(الشرȞة المساهمة الخاصة هماأسهم Ǽ كتتابللاوتوجد طرȄقتان 

مع غیرهم من Ǽالاشتراك أو وفي هذا النوع Ȟǽتتب المساهمون وحدهم  : الخاصالاكتتاب  - 1

 .الشرȞةأسهم أصدقاء ȞǼامل أو أقارب 

من قبل  )4(على عموم الناس وȄتم العرض العام كتتابالاوفǽه ǽعرض  : العام كتتابالا  - 2

Ȟع المعلومات  ىة من خلال التقدم بنشره إصدار إلالشرǽبها جم Șة ومرفǽهیئة الأوراق المال

  .الاستثمارȑ قراره  اتخاذوالبǽانات التي تمȞن المستثمر من 

  :السنداتإسناد : ثانǻاً 

وفي مثل هذه الحالة Ȟǽون أمام الشرȞة طرȄقتان إما زȄادة الأموال إلى قد تحتاج الشرȞة 

ما رأس المال  ما أن تقترض من الجمهور في صورة الاقتراض وإ الذȑ یتم من خلال البنوك وإ

                                                        
  .307سامي، فوزȑ محمد، مرجع سابȘ، ص ) 1(
  .وما Ǽعدها 210،مرجع سابȘ، ص )2012(العȞیلي، عزȄز ) 2(
  .310ص ، مرجع سبȘ ذȞرهسامي، فوزȑ محمد، ) 3(
  . 2002لسنة ) 76(من قانون الأوراق المالǽة المؤقت رقم ) 2(المادة ) 4(
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أجزاء متساوǽة Ȟل منها ǽمثل  إلى جماعǽة عن طرȘȄ طرح مبلغ القرض في اكتتاب عام مقسماً 

  .)1(سند

القرض Ǽأنها أوراق مالǽة قابلة للتداول ǽحȘ إصدارها للشرȞة إسناد وǽمȞن تعرȄف 

الأوراق المالǽة إصدار هذا  من الشرȞات التي یجیز لها قانون ȑ لأأو المساهمة العامة والخاصة 

الأوراق المالǽة للحصول على قرض تتعهد قانون الشرȞات وقانون لأحȞام د وȄتم طرحها وفقاً السن

  .)2(الإصدارǼسداد القرض وفوائده وفقاً لشروȋ سناد الشرȞة Ǽموجب هذا الإ

  :ومن التعرȄف یتبین أن السند یتمیز بǼعض الخصائص التي تمیزه عن غیره وهي

 .قابلǽة السند للتداول - 1

 . للسندات متساوǽة الاسمǽةالقǽمة  - 2

 .الشرȞة لصاحǼهالسند ǽمثل قرضاً على  - 3

    :السندات أنواع 

تتخذ السندات التي ǽمȞن أن تصدرها الشرȞة المساهمة الخاصة صوراً مختلفة ومن هذه 
  :)3(الصور ما یلي

ثابتة وتخول لحاملها فائدة محددة تدع في سمǽة اوهي التي تصدر Ǽقǽمة  : السندات العادǻة - 1

 .ن ǽسترد قǽمتها عند الاستحقاقأإلى آجال معینة 

ولكن سمǽة الاالسندات التي Ȟǽتتب فیها Ǽأقل من قǽمتها هي  و  :صدار إالسندات ذات علاوة  - 2

 .هذه القǽمة أساسوتحسب فوائد على  الاسمǽةقǽمتها ل ستحقاقالاحاملها ǽقǼض عند 

وتعطي سمǽة الاوهي سندات تصدر Ǽقǽمتها :  )4(العینيأو السندات ذات الضمان الشخصي  - 3

 .عیني لصالح حملتها أو حاملها فائدة محددة ولكنها مضمونة Ǽضمان شخصي 

                                                        
  . 317القلیوȃي، سمǽحة، مرجع سابȘ، ص ) 1(
 .وتعدǽلاته  1997لسنة ) 22(رقم الأردني من قانون الشرȞات ) 116(المادة رقم ) 2(
  .252مرجع سابȘ، ص ، )2012(العȞیلي، عزȄز ) 3(
  .وتعدǽلاته 1997لسنة ) 22(رقم الأردني من قانون الشرȞات ) 122(المادة  رقم ) 4(
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وتعطي الحȘ في فائدة ولكن قد Ȟǽون سعر سمǽة الاتصدر Ǽقǽمتها  :السندات ذات النصیب  - 4

ȑالفائدة أقل من السعر العاد. 

یجوز للشرȞة Ǽقرار من الهیئة العامة غیر العادǽة : )1(أسهمإلى السندات القابلة للتحوȂل  - 5

 :التالǽةلأحȞام وفقاً لأسهم إلى قرض قابلة للتحوȄل إسناد إصدار 

  التي یتم على  الإدارةأن یتضمن قرار مجلس ȋع القواعد والشروǽل أساسهاجمȄالتحو. 

 لȄالتحوǼ ةǼحامل السند رغ Ȑأن یبد. 

 حصل علیها تتنسهم أن تكون للأǽ ل التيȄة بین التحوǽةانتهاء و اسب مع المدة الزمنǽالسنة المال. 

 ان عدد الأǽة بǽل سنة مالȞ ةǽإسناد خلال السنة مقابل  إصدارهاالتي تم سهم أن یتم في نها

 .القرض

  :حقوق حملة السندات

  - :)2(دائناً للشرȞة مجموعة من الحقوق هي ǼاعتǼارهلحامل السند 

1 -  Șعلیهاالحصول على الفوائد في الح Șالمتف. 

 .)3(الحȘ في استرداد قǽمة السند  - 2

 .)4(الحȘ في التصرف في السند  - 3

 .)5(القرض إسناد الحȘ في تشȞیل تنظǽم لمالكي  - 4

   

                                                        
 .وتعدǽلاته 1997لسنة ) 22(رقم الأردني من قانون الشرȞات ) 125(المادة رقم ) 1(
 . 412سامي، فوزȑ محمد، مرجع سابȘ، ص ) 2(
 .وتعدǽلاته 1997لسنة ) 22(رقم الأردني من قانون الشرȞات ) 131(المادة ) 3(
 .وتعدǽلاته 1997لسنة ) 22(رقم الأردني من قانون الشرȞات ) 118(المادة ) 4(
لسنة ) 22(رقم ني الأردمن قانون الشرȞات ) 130(و ) 129(و) 128(و) 127(و) 126(المواد أرقام ) 5(

 .وتعدǽلاته 1997
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  المǺحث الثاني

 قابلǻة الأسهم للتحول والاستبدال

یجوز أن " )1(أنه إلى حیث أشار سهم على قابلǽة تحول الأالأردني ینص قانون الشرȞات 

قابلة للاسترداد، أسهم للشرȞة المساهمة الخاصة على حȘ الشرȞة إصدار الأساسي ینص النظام 

  ".عند توافر شروȋ معینة أو من حامل السهم أو إما Ǽطلب من الشرȞة 

للشرȞة المساهمة الأساسي یجوز أن ینص النظام " )Ȟ)2ما نص القانون ذاته على أنه

فئة أو نوع إلى أȑ الصادرة عنها سهم فئة من الأأو نوع أȑ استبدال أو الخاصة على قابلǽة تحول 

عند تحقȘ شرȋ معین وفȘ النسب والكǽفǽة التي تحدد في أو المساهم أو أخرǼ Ȑطلب من الشرȞة 

  .الشرȞة الأساسينظام 

التي سبȘ وان سهم جواز قǽام الشرȞة المساهمة الخاصة شراء الأ" )Ȟ)3ما أشار القانون إلى

مناسǼاً أو Ǽالسعر الذȑ یراه مجلس الإدارة سهم بǽع هذه الأأو أصدرتها ولها أما إعادة إصدار 

وهذا ، حسب الأسس المبینة في نظامها الأساسيسهم إلغائها وتخفǽض رأس مالها Ǽمقدار هذه الأ

النصاب في اجتماعات لغاǽات توافر  عتǼارالاالتي تمتلكها الشرȞة Ǽعین سهم الǼاب، ولا تؤخذ الأ

القرارات فیها، وذلك مع مراعاة أحȞام قانون الأوراق المالǽة والأنظمة  تخاذالهیئة العامة ولا

  .والتعلǽمات الصادرة ǼموجǼه

سهم وǽȞفǽة تحوȄلها هذا الجزء من الدراسة محاولة لإلقاء الضوء على الأفي وسوف نتناول 

    .مرة أخرȐ ستبدالها وȞذلك شراء الشرȞة لأسهمها او 

                                                        
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22الأردني رقم من قانون الشرȞات ) ب/مȞرر 68(المادة رقم ) 1(
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22الأردني رقم من قانون الشرȞات ) د/مȞرر 68(المادة رقم ) 2(
  .م وتعدǽلاته1997سنة ل 22الأردني رقم من قانون الشرȞات ) هـ/مȞرر 68(المادة رقم ) 3(



103 
 

  المطلب الأول

  وفئات أخرȎ إلى أنواع  ستبدالقابلǻة الأسهم للتحول والا

قانون الشرȞات لأحȞام  من الشرȞات التجارȄة وفقاً  تعتبر الشرȞات المساهمة الخاصة نوعاً 

أكثر ي النوع من الشرȞات الطاǼع الاتفاقوǽغلب على هذا ، وتعدǽلاته 1997لسنة  22رقم الأردني 

قابلǽة  تحدیداً الحȘ لهذا النوع من الشرȞات الأردني هذا وقد منح المشرع . ينظǽمالطاǼع التمن 

أو فئة أخرǼ Ȑطلب من الشرȞة أو نوع إلى أȑ الصادرة عنها سهم فئة من الأأو نوع أȑ تحول 

  .عند تحقȘ شرȋ معین وفȘ النسب والكǽفǽة التي تحدد في نظام الشرȞة الأساسيأو المساهم 

تختلف فǽما سهم من وفئات من الأأنواع وȄجوز للشرȞة المساهمة الخاصة أن تصدر عدة 

والقوة التصوȄتǽة ومن حیث ǽȞفǽة توزȄع الأرȃاح والخسائر على الاسمǽة بینها من حیث القǽمة 

سهم أخرȐ من الأنواع المساهمین، وحقوق وأولوǽات Ȟل منها عند التصفǽة وقابلیتها للتحول لأ

 Ȑات الأردن، قابلیتها للاستردادومدȞ1(يوذلك وفقا لنصوص قانون الشر(.  

Ǽأنه لا یوجد ما ǽمنع من أن تقوم الشرȞات " وقد قرر الدیوان الخاص بتفسیر القوانین 

إصدارها إمȞانǽة تتمتع Ǽعوائد نقدǽة وأن ذلك یدخل ضمن مفهوم أسهم المساهمة الخاصة بإصدار 

قǽامها بإصدار القرارات التي تكفل قدرة إمȞانǽة ضمن مفهوم جدیدة التي جاءت مطلقة و أسهم 

ـــادة  ــــ من قانون الشرȞات المشار إلǽه،  مȞرر 86الشرȞة على الوفاء Ǽالتزاماتها وفȘ مقتضى المـــ

یجیز إصدار الأساسي وأن الشرȞات المساهمة الخاصة تملك إیراد نص في عقد الشرȞة ونظامها 

ة Ǽما فیها مǼالغ مقطوعة من غیر الأرȃاح وأن یتم تعدیل عقد الشرȞة والنظام تتمتع Ǽعوائد نقدǽأسهم 

  .)Ǽ ")2ما یتفȘ مع ذلكالأساسي 

                                                        
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22رقم الأردني من قانون الشرȞات ) أ/مȞرر 68(المادة رقم ) 1(
ـــع الدیوان الخاص بتفسیر القوانین، بنصاǼه القانوني، في مȞتب رئǽسه Ǽمقر محȞمة التمییز، ) 2( على بناءً اجتمــــ

 ȑه ذǼتاȞ مقتضىǼ ،س الوزراءǽلإصدار القرار  28/8/2013المؤرخ في ) 1/24182ش (الرقــــــم طلب دولة رئ
ت من قانون الشرȞا) 186(و) أ مȞـــرر /89(و) مȞرر 86(و) مȞــــرر  68(التفسیرȑ في ضوء النصوص المــــواد 

  .وتعدǽلاته 1997لسنة ) 22(رقم 
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أخرȐ سواء Ȟانت أنواع أǽه إلى  العادǽة سهمعلى ما تقدم فالقانون ǽسمح بتحوȄل الأȃناءً و 

ذات طبǽعة خاصة أو أسهم ذات أولوǽات معینة أو أسهم تتمتع Ǽعوائد نقدǽة أو أسهم ممتازة أسهم 

  .للشرȞة المساهمة الخاصة الأساسي أخرȐ وفقا لما ینص علǽه النظام 

الشرȞة المساهمة الخاصة Ǽموجب سند تحوȄل Ǽما یتوافȘ مع الصǽغة أسهم وȄتم تحوȄل 

وȄتضمن عنوان المحال له المختار للتبلǽغ على أن یتم توقǽعه الأساسي المحددة في نظام الشرȞة 

تم قیده وتوثǽقه لدȐ المراقب أحد المحامین المجازȄن في المملكة وȄأو Ȟاتب العدل أو لمراقب أمام ا

أو المساهمین أو علان عنه ودفع الرسوم المقررة لذلك ولا ǽحتج بهذا التحوȄل من قبل الشرȞة والإ

  .)1(الغیر ما لم یتم قیده وتوثǽقه على الوجه المتقدم

   

                                                        
  .م1997لسنة  22رȞات الأردني رقم من قانون الش) د/مȞرر 83(المادة رقم ) 1(
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  المطلب الثاني

  الشرȜات المساهمة الخاصةالأسهم القابلة للاسترداد في 

قابلة أسهم إصدار في للشرȞات المساهمة الخاصة دون غیرها الحȘ الأردني منح المشرع 

لأحȞام  بتوافر شروȋ معینة استناداً أو Ǽطلب من المساهم أو إما Ǽطلب من الشرȞة ، للاسترداد

  .ب مȞرر/68المادة 

  :)1(يلم یتناولها القانون نوجزها فǽما یلالتي  Ǽعض التفاصیلیلي وفǽما 

  :آلǻات الاسترداد:  أولاً 

  :الشرȜةفي  المستردة مساهماً سهم مع Ǻقاء صاحب الأسهم استرداد قǻمة الأ -1

 ǽملكها المساهم مع Ǽقائه مساهماً سهم التي حالة استرداد قǽمة الأ أماملهذه الآلǽة نȞون  وفقاً 

القابلة سهم وهنا لا تعدو أن تكون الأ، للشرȞة الأساسي وهذه القǽمة ǽحددها النظام ، الشرȞةفي 

 Ȑازات و للاسترداد سوǽا وامتǽات متمثلة أأسهم لها مزاǽة حاملولوǽانȞسهم هذا النوع من الأ يفي إم

مهم قابلة لا تكون أسهالتي عوائد نقدǽة أخرȐ قبل غیرهم من المساهمین (استرداد ما دفعوه في 

لم ǽمنع ذلك وǽمȞن الاستدلال على هذا الأمر من قرار الدیوان الخاص الأردني القانون ). للاسترداد

 .1/9/2013بتارȄخ  4بتفسیر القوانین رقم 

  - :وخروج المساهم من الشرȜة سهم استرداد الأ -2

خراجهالمساهم أسهم عند توافر شروȋ معینة Ǽاسترداد و  حیث تقوم الشرȞة هائǽا من ن وإ

للشرȞة وقد Ȟǽون  سيساالنظام الأفي ǽحدد  ȑلمقدار الذیدفع للمساهم Ǽا ȑالشرȞة وȞǽون الثمن الذ

، الأساسيالنظام في معادلة تقیǽم تحدد أو آلǽة  Ǽأȑأو  ستردادالاالسوقǽة وقت أو الاسمǽة Ǽالقǽمة 
                                                        

  .5/11/2015، الخمǽس، الالكترونǽة أȑجرȄدة الر ، منجد عبیدات) 1(
http://www.alrai.com/article/747422.htm.                                                           

http://www.alrai.com/article/747422.htm.
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دȐ مراقب عام الشرȞات للشرȞة وȄثبت ذلك لسهم حیث یتم دفع القǽمة للمساهم وتؤول ملكǽة الأ

  .وǽصدر شهادة تبین هذه التغیرات

  :للأسهم Ǻعد الاسترداد يالمشȜلات التي تبرز بهذا الخصوص والوضع القانون:  ثانǻاً 

أسهم حیث أن ، خزȄنةأسهم تستردها الشرȞة وفقا للآلǽة الثانǽة سهم التي هل تعتبر الأ

تقوم بإعادة شرائها من خلال التي الشرȞة هي أسهم الشرȞات المساهمة الخاصة في الخزȄنة 

یجوز للشرȞة " )1(أنه علىالأردني عملǽات شراء مǼاشرة من المساهمین حیث تنص قانون الشرȞات 

سهم بǽع هذه الأأو ن أصدرتها ولها أما إعادة إصدار إ التي سبȘ و سهم المساهمة الخاصة شراء الأ

حسب سهم غائها وتخفǽض رأس مالها Ǽمقدار هذه الأإلمناسǼاً أو Ǽالسعر الذȑ یراه مجلس الإدارة 

التي تمتلكها الشرȞة Ǽعین سهم وهذا الǼاب، ولا تؤخذ الأالأساسي الأسس المبینة في نظامها 

القرارات فیها، وذلك مع مراعاة  تخاذلغاǽات توافر النصاب في اجتماعات الهیئة العامة ولا الإعتǼار

  ".والأنظمة والتعلǽمات الصادرة ǼموجǼه أحȞام قانون الأوراق المالǽة 

القابلة للاسترداد من عدة سهم الخزȄنة والأأسهم الحقǽقة هناك فرق بین في وهنا نجد أنه 

  -:يهنواحي 

یترتب علیها خروج المساهم من الشرȞة وتؤول ، ما تمتإذا أن عملǽة شراء الشرȞة لأسهمها  - 1

 ستردادالاتم إذا حیث أنه ، ما ǽحدث ذلكدائماً لǽس  ستردادفي الاأما . للشرȞةسهم ملكǽة الأ

 .وفقا للآلǽة الأولى فلا یترتب علیها خروج المساهم من الشرȞة

الخزȄنة یتم الاتفاق علǽه من قبل الشرȞة أسهم یدفع للمساهم عند شراء  ȑأن المقابل الذ - 2

عقد ونظام الشرȞة في یتم تحدیده وفȘ آلǽة محددة سهم أما المقابل عند استرداد الأ، والمساهم

 .الأساسي
                                                        

  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22الأردني رقم شرȞات من قانون ال) هـ/مȞرر 68(المادة رقم ) 1(
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. )1(القابلة للاستردادسهم مȞرر من قانون الشرȞات أفردت فقرة تتعلǼ Șالأ 68أن المادة رقم  - 3

ولو Ȟانت غاǽة المشرع جعل ، )2(شرائها من قبل الشرȞة إعادةیتم سهم التي وأفردت فقرة للأ

 .ǼفقرةالخزȄنة لما أفرد Ȟل نوع أسهم المستردة صورة من صور سهم الأ

سهم التي مȞرر أجازت للشرȞة المساهمة الخاصة شراء الأ 68أن الفقرة ه من المادة رقم  - 4

من أسهم وعلǽه فإن للشرȞة حȘ إعادة شراء ، بǽعهاأو سبȘ وأن أصدرتها ولها إعادة إصدارها 

ȑانت  أȞ ة أسهم نوع سواءǽغیر قابلة للاسترداد وفي أو ممتازة قابلة للاسترداد أو عاد ȑأ

وǽحدد الأساسي العقد والنظام في تكون محددة سهم للأ ستردادالاأما میزة ، قت ودون شروȋو 

لا إذ  آلǽة استردادها ما نص علǽه العقد والنظام وȞǽون ذلك غالǼا وفȘ مدد وشروȋ معینة

 .لǽس لها هذه المیزةأسهم یجوز للشرȞة استرداد 

5 - Ǽ Șما یتعلǽهأسهم الحاكم فǼموجǼ مات الصادرةǽة والأنظمة والتعلǽنة قانون الأوراق المالȄالخز ،

وهذه ، )3(الشرȞات المساهمة العامةفي الخزȄنة أسهم حیث توجد تعلǽمات خاصة Ǽشراء 

، الشرȞات المساهمة الخاصةفي الخزȄنة أسهم یجب أن تنطبȘ على هي  التي التعلǽمات 

 Șمات نجفي ولكن عند التدقیǽتلك التعلǼ Șد أنها لا تنطبȑات المساهمة  أȞحال على الشر

 .رادة الأطرافإ الأساسي  و القابلة للاسترداد فǽحȞمها نظام الشرȞة سهم أما الأ، الخاصة

حال في تؤول للشرȞة سهم الثابتة لدȐ دائرة مراقǼة الشرȞات أن ملكǽة الأالأمور ولعل من 

المساهم إخراج حیث یتم  ؛مساهم من الشرȞةرتب علǽه خروج الیت الإستردادȞان إذا استردادها 

 وهنا تثور. السجل لدȐ مراقب عام الشرȞاتفي العقد والنظام و في الشرȄك وتحل محله الشرȞة 

حضور اجتماعات الهیئة العامة والتصوȄت وهنا سهم العدید من التساؤلات مثل مدȐ أحقǽة هذه الأ

للشرȞة فقد یتم النص على جواز الحضور  الأساسي نجد أن هذا الأمر ǽحدده العقد والنظام 

                                                        
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22الأردني رقم من قانون الشرȞات ) ب/مȞرر 68(المادة رقم ) 1(
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22رقم الأردني من قانون الشرȞات ) هـ/مȞرر 68(المادة رقم ) 2(
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22رقم الأردني من قانون الشرȞات ) 9/أ/175(المادة رقم ) 3(
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 اذا لووم، وعملǽة طرحها وقد یتم النص على عدم الحضور والتصوȄتوعملǽة طرحها والتصوȄت 

على عدة مرات مما أو قابلة للاسترداد مرة واحدة رأس المال الشرȞة المȞونة لأسهم Ȟانت جمǽع 

هي وعندها تصǼح الهیئة العامة . یترتب علǽه خروج جمǽع المساهمین وحلول الشرȞة مȞانهم

ولذلك نجد أن الأصوب أن تكون . خزȄنةأسهم المستردة سهم الشرȞة ذاتها وذلك Ǽفرضǽة أن الأ

 .لها حȘ الحضور والتصوȄتسهم الأ
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  المǺحث الثالث

 شرȜة المساهمة الخاصةالمالǻة 

الشرȞة رأس مال م وتعدǽلاته 1997لسنة ) 22(رقم الأردني حدد قانون الشرȞات   

  :1)(يالمساهمة الخاصة Ȟما یل

الشرȞة على أن لا سهم لأسمǽة الاالشرȞة المساهمة الخاصة هو مجموع القǽم رأس مال Ȟǽون  -أ 

  .المȞتتب Ǽه عن خمسین ألف دینار أردنيرأس المال ǽقل 

  .ǽحدد رأس مال الشرȞة المساهمة الخاصة Ǽالدینار الأردني - ب

سناد و أسهم مع مراعاة قانون الأوراق المالǽة للشرȞة المساهمة الخاصة إصدار  -ج قرض وأوراق إ

 Șة في السوق وتداولها من خلاله وفǽة أن تقرر إدراج أوراقها المالȞجوز للشرȄو Ȑة أخرǽمال

    .الأنظمة والتعلǽمات الصادرة عن هیئة الأوراق المالǽة

الشرȞة المساهمة رأس مال شرȞة المساهمة الخاصة Ǽطبǽعة خاصة عن رأس مال وȄتمیز 

  .العامة وȞذلك فǽما یتعلȘ بتوزȄع الأرȃاح والخسائر

  - :یلي Ȟما  مطالبثلاث إلى  مǼحثلذلك فسوف یتم تقسǽم هذا ال

  . توزȄع الأرȃاح  :الأول طلبالم

  . الاحتǽاطي :الثاني طلبالم

  . توزȄع الخسائر :الثالث طلبالم

    

                                                        
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22رقم الأردني من قانون الشرȞات ) مȞرر 66(المادة رقم ) 1(
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  الأول طلبلما

  في الشرȜة المساهمة الخاصةتوزȂع الأرȁاح 

 أموالهم ǽقدمون  وعندما ،)المالكین(الشرȞة رأس المال  في المȞتتبون  هم :المساهمون 

 الذین المناسǼة لاستثماراتهم، وهم الأرȃاح على الحصولإلى  یهدفون  فإنهمسهم الأ على للحصول

  .مصالحهم على والحفاȍ الشرȞة بإدارة عنهم لینوȃواالإدارة  مجلس أعضاء نتخابا ǽملكون 

ȏادǼة منظمة وأوجبت مǽة على ضرورة التنمǽوالتعاون الدول ȍحقوق  على الحفا 

 مردود تحقیȘإلى  المساهمین حقوق  حماǽةإلى  الحاجة وتنطلȘ .للشرȞة) المالكین( المساهمین

  .)1(الاستثمار فوائد وتعظǽم مالها رأس زȄادة وأ أسهمه قǽمة رتفاعا، و أفضلȑ اقتصاد

  ماهǻة الأرȁاح: الأولفرع ال
على الخصوم صول الأهي زȄادة في أو المقصود Ǽالرȃح الزȄادة الإیجابǽة في الذمة المالǽة، 

عداد میزانǽة Ȟما هو معروف في الفȞر المحاسبي والتطبیȘ وȄختلف توزȄع  Ǽموجب جرد سنوȑ وإ

من الشرȞات ǽقسم الأول عنه في شرȞات الأشخاص فالنوع الأموال الأرȃاح والخسائر في شرȞات 

أجزاء متساوǽة تسمى الأسهم، وعلǽه فإن توزȄع الرȃح وȞذلك الخسارة تكون إلى فیها رأس المال 

  .لغیره في الحالتین ȑ لأن نصیب السهم الواحد مساو . سهمǼمقدار ما ǽقتني المساهم من الأ

 فتصǼحالأساسي  والنظام العقدإلى  المساهم انضمام وقت من المساهمین حقوق  وتنǼع

 في القرارات المتخذة مجرȄات على لإطلاع حقها ومن تسجیلها، المساهم Ǽعد Ǽحقوق  الشرȞة ملزمة

  .)2(القانون  في المحددة الأوقات

                                                        
Ȟوشتا، ȞاثرȄن سولǽفان، جون، حوȞمة الشرȞات في القرن الحادȑ والعشرȄن، منشورات مرȞز المشروعات ) 1(

  .  10، ص 2010الدولǽة الخاصة، 
(2) Francis. R., (2004), Nutshells: Company Law, 6th edn, London: Sweet & 

Maxwell, p.56. 
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الحصول على الرȃح، ولكن قد إلى ومما لا شك فǽه أن هناك سعى من جانب الشرȞاء 

النهاǽة، فǽقتضي ذلك أن یتقاسم الشرȞاء الرȃح والخسارة، وهو ما في الخسارة إلى یؤول مسعاهم 

  . )1(یرتǼ ȌǼه عادةأو ǽعبر عنه الفقه بنǽة المشارȞة 

. )3(ذلك الأمرإلى  وتعدǽلاته. )2(م1997لسنة  22رقم الأردني وقد تطرق قانون الشرȞات 

حیث وضع قواعد تنظǽمǽة فǽما یتعلȘ بتوزȄع أرȃاح الشرȞة المساهمة الخاصة من حیث أن للشرȞة 

أو عیناً أو اً نقدالمساهمة الخاصة Ǽموافقة الهیئة العامة العادǽة توزȄع أرȃاح على المساهمین أما 

رأس المال زȄادة في سهم جدیدة فتعتبر هذه الأأسهم جدیدة، وفي حالة إصدار أسهم بإصدار 

زȄادة في  عدداً أكثر أسهم إلى المصدرة سهم Ǽموافقة الهیئة العامة غیر العادǽة، ولا ǽعتبر تقسǽم الأ

    .)4(س المالأر 

شروȋ إضافǽة في نظام الشرȞة الأساسي، یجوز للشرȞة المساهمة الخاصة أȑ مراعاة  مع

أو من أرȃاحها السنوǽة المدورة من السنین الساǼقة أو توزȄع الأرȃاح من أرȃاحها السنوǽة الصافǽة 

على أن ینشأ ، )5(للشرȞةتǽاطي الإجǼارȑ حالا، ولا یجوز توزȄع أرȃاح من الاختǽار تǽاطيحالامن 

                                                        
)1 ( ،ȑةالمالقي، عائشة، الشرقاوǻالبنوك الاسلام :،Ȗة بین الفقه والقانون والتطبیȁي،  التجرȃز الثقافي العرȞالمر

  . 349 - 348، ص ص 2009: الدار البǽضاء
  .2038ص ، 15/5/1997تارȄخ ، )4204(العدد رقم ، الجرȄدة الرسمǽة) 2(
 Ǽ4موجب قانون الشرȞات المؤقت المعدل رقمالأول عدة مرات،  1997جرȐ تعدیل قانون الشـرȞات لسنة )  3(

وهو ، 17/2/2002تارȄخ ، 4533من عدد الجرȄدة الرسمǽة رقم 373المنشور على الصفحة ، 2002لسنة 
لسنة  40قانون الشرȞات المؤقت المعدل رقم  والثاني Ǽموجب، القانون الذȑ اضاف الشرȞة المساهمة الخاصة

والثالث Ǽموجب ، 16/7/2002تارȄخ  4556من عدد الجرȄدة الرسمǽة رقم 3319المنشور على الصفحة  2002
من عدد الجرȄدة الرسمǽة رقم  6204المنشور على الصفحة رقم  2002لسنة  74قانون الشرȞات المؤقت المعدل 

المنشور على  2003لسنة  Ǽ17ع Ǽموجب قانون الشرȞات المؤقت المعدل رقم ، والرا23/12/2002تارȄخ  4577
  .16/3/2003تارȄخ  4589من عدد الجرȄدة الرسمǽة رقم  1201الصفحة 

  .عدǽلاتهتم و 1997لسنة  22الأردني رقم من قانون الشرȞات ) أ/مȞرر 87(المادة رقم  )4(
  عدǽلاتهتم و 1997لسنة  22دني رقم الأر من قانون الشرȞات ) ب/مȞرر 87(المادة رقم ) 5(
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الرȃح  ستǽفاءاȞما Ȟǽون الحȘ في ، )1(حȘ المساهم في الأرȃاح Ǽصدور قرار الهیئة العامة بتوزȄعها

تجاه الشرȞة لمالك السهم بتارȄخ اجتماع الهیئة العامة الذȑ تقرر فǽه توزȄع الأرȃاح، ما لم ینص 

وتلتزم الشرȞة بدفع الأرȃاح المقرر توزȄعها على ، )2(على خلاف ذلكالأساسي نظام الشرȞة 

ه الهیئة العامة التارȄخ الذȑ حددتأو من تارȄخ اجتماع الهیئة العامة یوماً المساهمین خلال ستین 

حال الإخلال بذلك تلتزم الشرȞة بدفع فائدة للمساهم Ǽمعدل سعر الفائدة السائد في لتوزȄع الأرȃاح، و 

من  أشهرعلى الودائع لأجل خلال فترة التأخیر، على أن لا تتجاوز مدة تأخیر دفع الأرȃاح ستة 

مالها  ǽقسم رأسالتي الأموال وحیث أن شرȞات المساهمة الخاصة من شرȞات ، )3(تارȄخ استحقاقها

عن التزامات الشرȞة Ǽقدر  ولاً ؤ متساوǽة القǽمة قابلة التداول Ȟǽون Ȟل مساهم فیها مسأسهم إلى 

  . )4(رأس المالفي أسهمه 

. م وتعدǽلاته1997لسنة  22رقم الأردني عن ما تقدم فقد أوجب قانون الشرȞات فضلاً و 

وحسب ما ینص علǽه نظامها  -أحȞام وردت في هذا الǼاب، یجوز للشرȞة أȑ أنه مع مراعاة 

والقوة سمǽة الاتختلف فǽما بینها من حیث القǽمة سهم وفئات من الأأنواع إصدار عدة الأساسي 

ǽتȄل منها عند  ةالتصوȞ اتǽاح والخسائر على المساهمین وحقوق وأولوȃع الأرȄة توزǽفǽȞ ومن حیث

ذلك من الحقوق والمزاǽا والأولوǽات إلى وما سهم أخرȐ من الأنواع لتحول لأالتصفǽة وقابلیتها ل

  .)5(إن وجدتسهم ملخص عنها على شهادات الأأو والقیود الأخرȐ على أن یتم تضمینها 

                                                        
  .عدǽلاتهتم و 1997لسنة  22الأردني رقم من قانون الشرȞات ) جـ/مȞرر 87(المادة رقم ) 1(
  .م ونعدǽلاته1997لسنة  22رقم الأردني من قانون الشرȞات ) د/مȞرر 87(المادة رقم ) 2(
  .م وتعدǽلاته1997سنة ل 22رقم الأردني من قانون الشرȞات ) هـ/مȞرر 87(المادة رقم ) 3(
  . 186ص ، مرجع سابȘ ،)2012(العȞیلي، عزȄز ) 4(
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22الأردني رقم من قانون الشرȞات ) أ/مȞرر 68(المادة رقم ) 5(
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الشرȞة أفضلǽة في توزȄع الأرȃاح على غیرها أسهم فئة من أو نوع ȑ مع جواز أن Ȟǽون لأ

نسǼة معینة من الأرȃاح وذلك أو  مقطوعاً  وȄجوز أن تستحȘ مقداراً الفئات Ȟما أو نواع من الأ

نواع من هذه الأȞ ȑما یجوز أن Ȟǽون لأالأساسي Ǽالشروȋ وفي الأوقات التي ǽحددها نظام الشرȞة 

الرȃح إلى سنوات لم توزع فیها الأرȃاح Ǽالإضافة أȑ أرȃاحها عن  ستǽفاءاوالفئات حȘ الأولوǽة في 

  .)1(تلك السنة المالǽةالمقرر لها في 

  :ǻȜفǻة توزȂع أرȁاح الشرȜة: الثاني فرعال

  Șالحصول المساهمین حǼ اح علىȃو ه أرȘح Șة مقید بتحقیȞاحاً  الشرȃة، وقدأرǽصاف 

الإیرادات  مجموع بین الفرق  أنها" الصافǽة Ǽالأرȃاح المقصودالأردني الشرȞات  قانون  عرف

 Ǽعد جانب آخر من السنة تلك في ستهلاكالا ومجموع جانب، من سنة مالǽةأȑ  في المتحققة

 هذه بتوزȄع ملزمة الشرȞة فإن ولذلك ،)2( "والخدمات الاجتماعǽة الدخل المخصص لضرȄبتي خصم

 طرȘȄ عن مستتر بتكوȄن احتǽاطي الشرȞة قامتإذا  أما القانوني، تǽاطيحالاأخذ  الأرȃاح Ǽعد

ا مشروع غیر المستتر تǽاطيحالا هذا أن الفقه الراجح فيأȑ فإن الر  أرȃاحها، إخفاء  وǽشȞل إضرارً

  .)3(المساهمین Ǽحقوق 

المتعلقة ǼالشرȞات المساهمة العامة الواردة في هذا لأحȞام ولقد قرر المشرع أن تطبȘ ا

في أو القانون على الشرȞة المساهمة الخاصة على Ȟل ما لم یرد Ǽشأنه نص صرȄح في هذا الǼاب 

  .)4(نظامها الأساسيأو عقد تأسǽسها 

                                                        
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22الأردني رقم من قانون الشرȞات ) جـ/مȞرر 68(المادة رقم ) 1(
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22الأردني رقم ون الشرȞات من قان) 189(المادة رقم ) 2(
  . 44ص ،الحقوقǽة يالحلب منشورات: بیروت ،عمالوالأ الشرȜات قانون ). 2004(سعید یوسف، يالǼستان) 3(
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22الأردني رقم من قانون الشرȞات ) أ/مȞرر 89(المادة رقم ) 4(
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فإن الأمر ǽستوجب أن یتم توزȄع ، مفهوم الشرȞة نفسهإلى وǼالنظر ، على ما تقدمȃناءً و 

 وقررت السابȘ النحو على الأرȃاح تحققتإذا ف. الأرȃاح على الشرȞاء Ǽصفة دورȄة Ȟلما تحقȘ ذلك

 قرار تارȄخ من أرȃاحهمبتسلم  حقهمعندئذ،  نشأ المساهمین، على توزȄعها للشرȞة الهیئة العامة

Ǽالصحف  والنشر الشرȞات مراقب إعلام التوزȄع، وȄتم بها قرار والمتخذ المنعقدة العامة الهیئة

 من یوماً  60 خلال أرȃاح على المساهمین Ǽالحصول حȘ على صراحة القانون  شدد وقد .الیومǽة

ته ولیؤ مس وتترتب حددته الهیئة العامة لتوزȄع الأرȃاح، ȑالتارȄخ الذأو تارȄخ اجتماع الهیئة العامة 

 توزȄعها للمساهمین، عدم حال في یوماً  60 انقضاء Ǽعد الأرȃاح مǼالغ فوائد على بدفع على الشرȞة

ǽطول لأن ذلك الأمر لا أ یجب الموزعة غیر على الأرȃاح الفوائد دفع أنإلى الأردني  المشرع وتنǼه

ا فقد وضع المشرع. غیر طبǽعǽة حالة ǽمثل  Ǽالسعر فوائد بدفع الشرȞةألزم و  لتأخیر التوزȄع حدً

 تارȄخ من أشهر لمدة ستة الأرȃاح توزȄع تأخیر جواز عدم على على الودائع، ونص للفائدة السائد

 قلة لسبب العامة الهیئة من Ǽقرار الأرȃاح توزȄع مشȞلة تأجیل بهذا الصدد وتثور ،)1(استحقاقها

 فالأمر ǽقتضى العامة للهیئة القرار ǽعود أن ومع، منها جزء توزȄع Ȟبیرة، ثم أرȃاح لتحقیȘأو  ،الرȃح

  .المساهمین تزȄد عن عام وذلك لحماǽة لمدة التأجیل یتملا أ

عدة  187، 186 يǼالمادتین رقمالأردني عن ما تقدم فقد حدد قانون الشرȞات فضلاً  و 

أنه لا ǽمȞن توزȄع أرȃاح على  أȑ، المساهمین/شروȋ لجوازȄة توزȄع الأرȃاح على الشرȞاء

  -:التالǽة الأمور وتسوǽة  ستǽفاءاǼعد إلا المساهمین 

 .تسوǽة الخسائر المدورة من سنوات ساǼقة - 1

ولا یجوز الإجǼارȑ  يتǽاطحالامن أرȃاحها السنوǽة الصافǽة لحساب %) 10(إقتطاع ما نسبته  - 2

Ǽعد أجراء هذا الاقتطاع ولا یجوز وقفه قبل أن یبلغ إلا أرȃاح على المساهمین أȑ توزȄع 
                                                        

  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22الأردني رقم من قانون الشرȞات ) هـ/مȞرر 87(المادة رقم ) 1(
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انه یجوز إلا الشرȞة المصرح Ǽه رأس مال المتجمع ما ǽعادل رȃع تǽاطي الإجǼارȑ حالاحساب 

أن یبلغ هذا إلى في اقتطاع هذه النسǼة السنوǽة  ستمرارالاǼموافقة الهیئة العامة للشرȞة 

  .ما ǽعادل مقدار رأس مال الشرȞة  المصرح Ǽه تǽاطيحالا

 .ȑ الاختǽار ي السنوǽة الصافǽة لحساب الاحتǽاط من أرȃاحها% 20قتطاع ما لا یزȄد عن ا - 3

إذا الخاص  يالسنوǽة الصافǽة لحساب الاحتǽاط من أرȃاحها% 20قتطاع ما لا یزȄد عن ا - 4

 .الإدارةوافقت الهیئة العامة على تنسیب مجلس 

المتعلقة ǼالشرȞات المساهمة العامة الواردة في هذا لأحȞام وحیث أن المشرع أوجب تطبیȘ ا

في أو Ȟل ما لم یرد Ǽشأنه نص صرȄح في هذا الǼاب في  ،القانون على الشرȞة المساهمة الخاصة

محصورة  الأرȃاح والخسائرالعلاقة بین الاحتǽاطǽات و  وأن ،)1(نظامها الأساسيأو عقد تأسǽسها 

 : يفǽما یل

للشرȞة المساهمة الخاصة على المساهمین فیها ولكن تǽاطي الإجǼارȑ حالالا یجوز توزȄع  - 1

 أȑ في متǽازالایجوز استعماله لتأمین الحد الأدنى للرȃح المقرر في اتفاقǽات الشرȞات ذات 

Ȟة أن ǽعید إدارة الشر سنة لا تسمح فیها أرȃاح هذه الشرȞات بتأمین ذلك الحد، وعلى مجلس 

 .ما أخذ منه عندما تسمح بذلك أرȃاح الشرȞة في السنة التالǽة تǽاطيحالاهذا إلى 

المتكون لدȐ تǽاطي الإجǼارȑ حالااستعمال رصیـد  ،استدعـت الضرورةإذا  ،یجوز للمجلس  - 2

الشرȞة، Ǽصورة جزئǽة وحسب مقتضى الحال، لتغطǽة مدفوعاتها لمقاصد تسوǽة الأرȃاح الزائدة 

المعقودة معها على أن  متǽازالا تفاقǽةاالمتحققة للحȞومة زȄادة عن نسǼة الرȃح المحدد Ǽموجب 

 .مرة أخرȐ بنفس آلǽات تكوȄنه يتǽاطحالاهذا بناءً ǽعاد 

                                                        
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22الأردني رقم من قانون الشرȞات ) أ/مȞرر 89(المادة رقم ) 1(
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الاختǽارȑ للشرȞة المساهمة الخاصة في الأغراض التي ǽقررها مجلس  تǽاطيحالإǽستعمل  - 3

جزء منه Ȟأرȃاح أȑ أو وǽحȘ للهیئة العامة توزȄعه Ȟله ، وخلافه ستثمارلاإدارتها مثل النمو وا

  . )1(أقرها مجلس الإدارةالتي لم ǽستعمل في تلك الأغراض إذا على المساهمین 

                                                        
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22رقم الأردني من قانون الشرȞات ) ب/مȞرر 85(المادة رقم ) 1(
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  القابلة للتوزȂعماهǻة الأرȁاح : الثالث فرعال

  :مفهوم الأرȁاح القابلة للتوزȂع: أولاً 

جمالو  ،الإیرادات يإجمالالرȃح القابل للتوزȄع هو الفارق بین   الإستهلاكالمصروفات و  يإ

 الأصولبداǽة السنة في الصافǽة صول الأالفارق بین  ǽ ȑساو الاستهلاك حیث أن ، نفس السنةفي 

  .نهاǽة السنةفي الصافǽة 

م وتعدǽلاته على أن المقصود 1997لسنة  22رقم الأردني حیث نص قانون الشرȞات 

سنة مالǽة أȑ المتحققة في الإیرادات Ǽالأرȃاح الصافǽة للشرȞة المساهمة العامة الفرق بین مجموع 

في تلك السنة من جانب آخر قبل تنزȄل المخصص  الإستهلاكمن جانب ومجموع المصروفات و 

  .)1(والخدمات الاجتماعǽةلضرȄبتي الدخل 

ولقد قام المشرع Ǽالأخذ Ǽمبدأ ، توزȄع أرȃاح لم تتحقȘ فعلǽاً إمȞانǽة وهنا یثور التساؤل حول 

ذلك الأمر مخاطر في لأن  ؛ǽقر توزȄع الأرȃاح غیر المتحققة فلم، هذا الشأنفي الحǽطة والحذر 

القǽمة السوقǽة لأصول  نخفاضاإمȞانǽة في Ȟبیرة لو تم إجازة توزȄع أرȃاح غیر متحققة تتمثل 

تم توزȄعه  ȑوعندئذ Ȟǽون الرȃح الذ، الشرȞة عن الثمن المقدر من قبل الخبراء عند إعادة التقیǽم

  :ما یليحیث نصت على . وهمǽاً 

ثلاث سنوات إلى من الأفعال التالǽة ǼالحǼس من سنة  ǽعاقب Ȟل شخص یرتكب أǽاً "

غیر أو توزȄع أرȃاح صورȄة  -وǼغرامة لا تقل عن ألف دینار ولا تزȄد على عشرة آلاف دینار

  .)2("مطاǼقة لحالة الشرȞة الحقǽقǽة

                                                        
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22رقم الأردني من قانون الشرȞات ) 189(قم المادة ر ) 1(
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22رقم الأردني من قانون الشرȞات ) أ/278(المادة رقم ) 2(



118 
 

حیث ، لتصǼح مساوǽة للقǽمة السوقǽةصول الأتعدیل قǽمة في وتتمثل عملǽة إعادة التقیǽم 

منها  مطروحاً ) قǽمة الشراء(رȄخǽة الدفاتر والسجلات Ǽقǽمتها التافي تسجل صول الأأن 

  .الإنتاجيحدثت للأصل طوال عمره التي الاستهلاكات 

مقارنة مع صول الأقǽمة  رتفاعاإلى  ȑیؤد ومن المعلوم أن أحوال السوق قد تشهد تغیراً 

والقǽمة الصافǽة سوقǽاً الفرق بین القǽمة المقدرة (أن الرȃح إلا ، الدفاتر والسجلاتفي قǽمتها الصافǽة 

. للضرǼȄة عن القǽمة المقدرة علم یتحقǼ Șالفعل ولا یخض ȑ هنا رȃح نظر ) الدفاتر والسجلاتفي 

  . تسوǽة الخسائرفي استخدامه أو یجوز توزȄعه الي لا وǼالت

في تملكها أو اندماجها أو عملǽة إعادة التقیǽم عند تحوȄل صفة الشرȞة  إجراءوقد حدد المشرع 

  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22رقم الأردني لقانون الشرȞات امن  239وحتى  216المواد من 

  :توزȂع أرȁاح فترȂة خلال السنة المالǻة: ثانǻاً 

م وتعدǽلاته جواز قǽام 1997لسنة  22رقم الأردني قانون الشرȞات في نص  أȑلم یرد 

قبل نهاǽة السنة المالǽة  أȑالمساهمین /الشرȞة بتوزȄع أرȃاح فترȄة خلال السنة المالǽة على الشرȞاء

  .واعتماد قوائمها وǽȃاناتها من قبل الهیئة العامة

المنع ǽعني فذلك ، Ǽعیدأو من قرȄب  ،ذلك الأمرإلى ولذا فطالما أن القانون لم ǽشیر 

حیث أنه من ، لم یتحقǼ Șالفعلرȃحاً وهمǽاً لأن الرȃح المحقȘ خلال جزء من السنة ǽعتبر  ؛يالنهو 

نهاǽة السنة في الممȞن أن تكون نتائج الشرȞة خلال ما تǼقى من السنة سیئة وتصǼح نتیجة أعمالها 

 Șة خسارة ولا یتحقǽالمالȑر أȞح یذȃر.  

من  278لما نصت علǽه المادة رقم  لة جرȄمة وفقاً هذه الحافي التوزȄع  وǼالتالي ǽصǼح

وهمي یتم توزȄعه هو رȃح  ȑوذلك لأن الرȃح الغیر متحقȘ والذ، وتعدǽلاتهالأردني قانون الشرȞات 

  .Ȟبیراً تأثیراً سلبǽاً المالي ǽقتطع من رأس مال الشرȞة وȄؤثر على مرȞزها 
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  المطلب الثاني 

  الاحتǻاطي في الشرȜة المساهمة الخاصة  

ȃاح الصافǽة وعدم توزȄعها على المساهمین لتكوȄن مال ر تقضي المحȞمة خصم جزء من الأ       

تلحقها في المستقبل أو لضمان حد  أناحتǽاطي تحتفǼ Ȏه الشرȞة لمواجهة الخسائر التي ǽمȞن 

أدنى من الأرȃاح الثانوǽة للمساهمین أو لتقوǽة المرȞز المالي؛ وقد نص المشرع الأردني على ثلاثة 

  . والاختǽارȑ والخاص الإجǼارȑ : أنواع من الاحتǽاطي

  : الاحتǻاطي الإجǺارȏ : أولاً  

أو Ȟما ǽسمى القانوني هو الذȑ یوجب القانون او نظام الشرȞة تكوȄنه،  الإجǼارȑ الاحتǽاطي       

على الشرȞة المساهمة : "مȞرر من قانون الشرȞات Ǽقولها 85من المادة ) أ(ت إلǽه الفقرة وقد أشار 

، وأن تستمر الإجǼارȑ من أرȃاحها السنوǽة الصافǽة لحساب الاحتǽاطي % 10الخاصة أن تقتطع 

من رأس مال الشرȞة % 25لكل سنة على أن لا یتجاوز مجموع ما ǽقتطع على هذا الاقتطاع 

  " . المȞتتب Ǽه

وحȞمة المشرع من وقف اقتطاع هذه النسǼة من الأرȃاح الصافǽة إذا بلغ حساب الاحتǽاطي      

دل رȃع رأس مال الشرȞة المصرح Ǽه، إن المشرع یوجب على الشرȞة الإجǼارȑ المتجمع ما ǽعا

مبلغ ولا یجیز لها استثماره أو توزȄعه على المساهمین فالمشرع قدر أن استمرار الشرȞة تجمید هذا ال

على اقتطاع هذه النسǼة سنوǽاً سیؤدȑ إلى تراكم الاحتǽاطي مع الزمن وقد یزȄد على رأس مال 

الشرȞة، وحتى لا تتعطل عن المشارȞة في النشاȋ الاقتصادȑ مǼالغ تتجاوز الغرض المقصود من 

ǽة فأوجب الاحتȞز المالي للشرȞة المرǽة من الخسارة الغیر متوقعة أو تقوȞاطي وهو تـأمین الشر
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) أ(ولا تختلف هذه الأحȞام عن التي نصت علیها الفقرة ، )1(وقف اقتطاعه إذا بلغ النسǼة المحددة

من قانون الشرȞات Ǽشأن تكوȄن الاحتǽاطي الإجǼارȑ في الشرȞة المساهمة ) 186(من المادة 

تجیز Ǽقرار من الهیئة العامة الاستمرار في ) 186(من المادة ) أ(الخاصة Ǽاستثناء أن الفقرة 

ذا الاحتǽاطي ما ǽعادل رأس مال الشرȞة المصرح بهوعلى اقتطاع هذه النسǼة السنوǽة حتى یبلغ ه

من ) ب(الشرȞة تجمید هذا المبلغ ولا یجوز لها توزȄعها Ȟأرȃاح على المساهمین عملاً ǼحȞم الفقرة 

المادة ذاتها، Ǽاستثناء ان المشرع یجیز استعماله لتأمین الحد الأدنى للرȃح المقرر في اتفاقǽات 

أȑ سنة لا تسمح فیها أرȃاح هذه الشرȞات بتأمین ذلك الحد، وعلى  الشرȞات ذات الامتǽاز في

مجلس إدارة الشرȞة أن ǽعید إلى هذا الاحتǽاطي ما أخذ منه عندما تسمح بذلك أرȃاح الشرȞة في 

  . السنین التالǽة

  الاحتǻاطي الاختǻارȏ : ثانǻاً 

) ب(لشرȞة، وقد نصت علǽه الفقرة Ȟǽون الاحتǽاطي اختǽارȄاً إذا ترك تقرȄره للهیئة العامة ل       

  : مȞرر من قانون الشرȞات Ǽقولها)  85(من المادة 

من أرȃاحها السنوǽة الصافǽة % 10في الشرȞة المساهمة الخاصة أن تقتطع للهیئة العامة " 

لحساب الاحتǽاطي الاختǽارȑ وللهیئة العامة أن تقرر استخدام هذا الاحتǽاطي لأغراض الشرȞة أو 

  ". لى المساهمین Ȟأرȃاح إذا لم ǽستخدم في تلك الأغراضتوزȄعه ع

من المادة ) ب(والفرق بین الاحتǽاطي الإجǼارȑ والاحتǽاطي الاختǽارȑ، أن المشرع یجیز في الفقرة 

مȞرر من قانون الشرȞات للهیئة العامة أن تقرر استخدام هذا الاحتǽاطي لأغراض الشرȞة أو  85

                                                        
نما ǽستفاد ذلك ) 85(من المادة ) أ(لم تنص الفقرة ) 1( مȞرر على تجمید الاحتǽاطي الاجǼارȑ وعدم استثماره، وإ

من المادة ذاتها التي تجیز للهیئة العامة للشرȞة المساهمة الخاصة ) ب(Ǽصورة غیر مǼاشرة من الفقرة 
الفة لهذا النص لا یجوز للشرȞة الاستعمال الاحتǽاطي الاختǽارȑ لأغراض للشرȞة وعلى ذلكǼمفهوم المخ

  . استثمار الاحتǽاطي الاجǼارȑ من قبل الشرȞة
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توزȄعها، Ȟله أو أȑ جزء منه Ȟأرȃاح على المساهمین أذا لم ǽستعمل لتلك الأغراض وما دام 

الاحتǽاطي الاختǽارǽ ȑمȞن استثماره أو توزȄعه Ȟأرȃاح على المساهمین، لذا فإن المشرع لا یوجب 

وقف استقطاعه حتى لو بلغ حساب الاحتǽاطي المتجمع لدȐ الشرȞة أكثر من رأس المال الشرȞة 

تجمید مǼالغ وتعطیلها عن  إلىلمȞتتب Ǽه، لأن الاستمرار في تكوȄن هذا الاحتǽاطي لا یؤدȑ ا

الذȑ أوجب المشرع وقف  الإجǼارȑ المشارȞة Ǽالنشاȋ الاقتصادȞ ȑما هو الحال ǼالنسǼة للاحتǽاطي 

ذا Ȟان من حȘ الهیئة  قتطاع العامة ااستقطاعه إذا بلغ حداً یتجاوز الغرض المقصود من تكوȄنه، وإ

ȃاح السنوǽة الصافǽة لتكوȄن احتǽاطي اختǽارȑ حتى في حالة عدم وجود نص نسǼة معینة من الأر 

نما یجب أن Ȟǽون هناك  على ذلك في القانون أو في نظام الشرȞات، فإن هذا الحȘ غیر مطلȘ، وإ

من التعسف ما یبرر تكوȄنه، فإذا لم Ȟǽن هناك مبرر لتكوȄنه Ǽحیث Ȟان قرار الهیئة العامة نوعاً 

في استعمال حȘ الأغلبǽة للإضرار Ǽأقلǽة لحرمانهم من الأرȃاح السنوǽة؛ فإن من حȘ الأقلǽة 

، وتجدر الملاحظة أن الاحتǽاطي بنوعǽه )1(الطعن في قرار الهیئة العامة لدȐ المحȞمة المختصة

 ȑارǼاطي النظامي، ف الإجǽسمى الاحتǽات فȞه في نظام الشرǽقد ینص عل ȑارǽإذا أوجب والاخت

ذا ترك نظام الشرȞة خص م نسǼة معینة من الأرȃاح الصافǽة سمي الاحتǽاطي النظامي الإجǼارȑ، وإ

 ȑارǽاطي النظامي الاختǽره للهیئة العامة سمي الاحتȄالنظام تقر .  

   

                                                        
  : ǽمȞن النظر إلى) 1(
  . 500مصطفى Ȟمال طه، المرجع السابȘ، ص  - 
  . 700أبو زȄد رضوان، الشرȞات المصرȑ،ص - 
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  الاحتǻاطي الخاص : ثالثاً 

من ) ج(Ȟǽون الاحتǽاطي خاصاً إذا ترك تقرȄره للهیئة العامة للشرȞة وقد نصت علǽه الفقرة      

  : من قانون الشرȞات ǼالنسǼة للشرȞة المساهمة العامة Ǽقولها) 187(المادة 

Ȟما أن للهیئة العامة للشرȞة المساهمة العامة بناءً على اقتراح مجلس إدارتها أن تقرر سنوǽاً "

من أرȃاحها الصافǽة عن تلك السنة احتǽاطاً خاصاً لاستعماله % 20یزȄد عن  اقتطاع ما لا

لأغراض الطوارȏ أو التوسع أو لتقوǽة مرȞز الشرȞة المالي ومواجهة المخاطر التي قد تتعرض 

  ". لها

       ȑارǽاطي الاختǽستعمل فیها الاحتǽ ستعمل لأغراض ذاتها التيǽ اطيǽوهذا النوع من الاحت

حȞام ذاتها التي یخضع لها الاحتǽاطي الاختǽارȑ على الرغم من أن المشرع لم ینص وȄخضع لأ

على حȘ الهیئة العامة في توزȄعه Ȟله أو أȑ جزء منه، Ȟأرȃاح على المساهمین إذا لم ǽستخدم في 

، وعلى الرغم من عدم النص على هذا النوع من الاحتǽاطي )1(الأغراض التي حددها المشرع

Ȟة للشرǼالنسǼ ةǽاح الصافȃة من الأرǼة المساهمة الخاصة، فیجوز للهیئة العامة أن تقرر اقتطاع نس

  . مȞرر من قانون الشرȞات 89لتكوȄن احتǽاطي خاص، عملاً ǼحȞم المادة 

   

                                                        
لشرȞات ن ǽقتطع ما من قانون ا 188إلى جانب احتǽاطي رأس المال Ǽأنواعه الثلاثة یوجب المشرع في المادة ) 1(

من أرȃاح الشرȞة السنوǽة الصافǽة یخصص لدعم الǼحث العلمي والتدرȄب فقد حددت هذه % 1لا ǽقل عن 
من % 1على الشرȞة المساهمة العامة أن تخصص ما لا ǽقل عن : "المادة طرȄقة صرف هذا المبلغ Ǽقولها

درȄب المهني لدیها وأن تقوم Ǽصرف هذا أرȃاحها السنوǽة الصافǽة لانفاقه على دعم الǼحث العلمي والت
ذا لم ینفȘ هذا المخصص أو أȑ جزء منه  المخصص أو أȑ جزء منه على أعمال الǼحث العلمي والتدرȄب وإ
خلال الثلاث سنوات من اقتطاعه یتوجب تحوȄل الǼاقي الى صندوق خاص یتم انشائه Ǽموجب نظام ǽصدر 

، وهذه "وله على أن لا تتجاوز الغاǽة المقصودة من هذا القانون لهذه الغاǽة وǽحدد النظام طرȄقة الصرف وأص
  . مȞرر من قانون الشرȞات 89الأحȞام تطبȘ أǽضاً على شرȞة المساهمة الخاصة عملاً ǼحȞم المادة 



123 
 

  المطلب الثالث
  توزȂع الخسائر في الشرȜة المساهمة الخاصة

الخاصة Ǽعقد الشرȞة، فإذا اتضح تقدم أن توزȄع الأرȃاح والخسائر من الشروȋ الموضوعǽة       

من میزانǽة الشرȞة للسنة المالǽة المنتهǽة زȄادة في قǽمة النفقات على قǽمة الإیرادات، فهذا ǽعني 

ى من احتǽاطي رأس المال Ȟما تقدم، إذ أن وجود خسارة أصابت الشرȞة، فإن هذه الخسارة تغط

إذا لم Ȟǽف الاحتǽاطي لتغطǽة Ȟل الخسائر ذلك من الوظائف الأساسǽة التي ǽقوم بها الاحتǽاطي، ف

ذا حققت الشرȞة أرȃاحاً في السنوات التالǽة وجب على . غطیت الخسائر المتǼقǽة من رأس المال وإ

مجلس الإدارة تكملة النقص في رأس المال الناتج من تغطǽة قǽمة الخسارة الساǼقة قبل تكوȄن 

مȞرر للمحȞمة  86الشرȞات یجیز في المادة وسنرȐ في الفقرة القادمة أن قانون . الاحتǽاطي

تصفǽة الشرȞة تصفǽة إجǼارȄة إذا تعرضت الشرȞة المساهمة الخاصة لخسائر جسǽمه Ǽحیث 

أصǼحت غیر قادرة على الوفاء Ǽالتزاماتها تجاه دائنیها إذا لم تستطع الهیئة العامة اتخاذ قرار Ȟǽفل 

  . قدرتها على الوفاء Ǽالتزاماتها

      Ȟ ذا انت الخسائر تغطى من احتǽاطǽات الشرȞة، أو من رأس المال إذا لم تكفل  وإ

الاحتǽاطات لتغطیتها، فذلك لا ǽعني ألا تذȞر الخسائر في القوائم المالǽة التي تعدها الشرȞة عن 

لذا ǽصح أن تظهر هذه القوائم احتǽاطǽات وخسائر في الوقت نفسه، إذ دون ذلك لا . السنة المالǽة

ئة العامة للمساهمین أن تتأكد من المرȞز المالي الحقǽقي للشرȞة وما حققتها من أرȃاح ǽمȞن للهی

  . خلال السنة المالǽة المنتهǽة أو ما منیت Ǽه من خسائر

ذا توافر أحد أسǼاب انقضاء الشرȞة وتم تصفǽة موجوداتها تحمل Ȟل مساهم نصیǼه من        وإ

تكف أموال الشرȞة لسداد ما علیها من دیون فلا مسؤولǽة  الخسارة بنسǼة ما ǽملك من أسهم، فإذا لم

على المساهمین ǼحȞم مسؤولیتهم المحدودة عن دیون الشرȞة Ȟل Ǽقدر ما ǽملك من أسهم في 

  .الشرȞة Ȟما تقدم
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  الفصل الراǺع 

  تعدیل رأس مال الشرȜة المساهمة الخاصة وآلǻة انقضائها 

مȞرر في اختصاص الهیئة العامة غیر العادǽة لشرȞة  77من المادة ) أ(نصت الفقرة        

قرارها Ǽشرȋ أن تكون  المساهمة الخاصة، على أن من الأمور التي یجوز لهذه الهیئة مناقشتها وإ

مدرجة Ǽالدعوة إلى الاجتماع، تخفǽض أو زȄادة رأس مال الشرȞة على أن تراعى في تخفǽض رأس 

  . مȞرر) 82(المال أحȞام المادة 

مȞرر من أن للشرȞة المساهمة الخاصة  87من المادة ) أ(وفǽما عدا ما نصت علǽه الفقرة       

أسهم جدیدة  بإصدارǼموافقة الهیئة العامة العادǽة توزȄع أرȃاح على المساهمین إما نقداً أو عیناً أو 

رد أȑ حȞم فتعتبر هذه الأسهم زȄادة في رأس المال Ǽموافقة الهیئة العامة غیر العادǽة فإنه لم ی

خاص في زȄادة رأس مال هذه الشرȞة Ǽما ǽعني اخضاعها لنفس أحȞام زȄادة رأس مال الشرȞة 

  ). 114(و ) 113(المساهمة العامة المنصوص علیها Ǽالمادتین 

مȞرر على إنقضاء الشرȞة المساهمة الخاصة حسب  Ȟ88ما أورد المشرع بنص المادة       

مع مراعاة أȑ أولوǽات أو شروȋ نص علیها عقد أو نظام " عامة الشرȞة المساهمة الأحȞام تصفǽة 

، وفي ذلك إشارة صرȄحة إلى "الشرȞة الأساسي بخصوص مساهمي الشرȞة وأنواع وفئات أسهمها

مȞرر في جواز إصدار هذه الشرȞة حسب ما ینص علǽه نظامها  68ما نصت إلǽه، أصلاً، المادة 

ختلف فǽما بینها من حیث القǽمة الاسمǽة والقوة التصوȄتǽة الأساسي عدة أنواع وفئات من الأسهم ت

ومن حیث ǽȞفǽة توزȄع الأرȃاح والخسائر على المساهمین وحقوق وأولوǽات Ȟل منها عند التصفǽة؛ 

أȑ الأسهم الممتازة وخصوصاً تلك التي ǽحȘ لمالكیها استعادة قǽمتها الأسمǽة قبل مالكي الأسهم 

  .  العادǽة
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  :مǼحثین، وهمافصل إلى وقد قسم هذا ال

  الزȄادة والتخفǽض في رأس مال الشرȞة المساهمة الخاصة: المǺحث الأول

  وفسخهاشرȞة المساهمة الخاصة التصفǽة : الثانيالمǺحث 
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  المǺحث الأول

  الزȂادة والتخفǻض في رأس مال الشرȜة المساهمة الخاصة

إن زȄادة رأس مال الشرȞة ǽعد من أهم التعدǽلات التي تقوم بها الهیئة العامة غیر العادǽة        

على عقد الشرȞة؛ وهناك عدة طرق لزȄادة رأس مال الشرȞة المساهمة الخاصة وهذه الطرق إما أن 

  . تكون طرق شائعة تأخذ بها معظم القوانین، وقد تكون طرق غیر شائعة تأخذ بها Ǽعض القوانین

لا تختلف أسǼاب تخفǽض رأس مال شرȞة المساهمة الخاصة عن تلك الواردة في الأحȞام       

الǼاحثة في الشرȞة المساهمة العامة والمتضمنة أن زȄادة رأس مال الشرȞة عن حاجتها أو حدوث 

خسائر لها یبرر تخفǽض رأس المال، وتتخذ إجراءات تخفǽض رأس المال Ǽصدور قرار من الهیئة 

العادǽة للشرȞة، وȄنشر مراقب الشرȞات إعلان في صحǽفة یومǽة واحدة لثلاث مرات العامة غیر 

متتالǽة، وȄتضمن الإعلان حȘ دائني الشرȞة Ǽالاعتراض خطǽاً لدȐ مراقب الشرȞات على قرار 

تخفǽض رأس المال خلال خمسة عشر یوماً من تارȄخ نشر آخر إعلان، وللدائن حȘ الطعن في 

ل الشرȞة لدȐ محȞمة البداǽة إذا لم یتمȞن مراقب الشرȞات من تسوǽة قرارات تخفǽض رأس ما

  . أسǼاب اعتراضه، ولا یوقف الطعن Ǽالقرار إجراءات التخفǽض إلا إذا قررت المحȞمة ذلك

وللشرȞة تخفǽض رأس مالها غیر المȞتتب Ǽه ولها حȘ إلغاء الأسهم غیر المȞتتب بها إذا       

أو استردادها على أنه یجرȑ تخفǽض رأس المال Ǽما ǽعادل قǽمة  Ȟانت قد قامت بإعادة شرائها

عادة زȄادته إذا Ȟان  الأسهم المستردة أو المعاد شراؤها دون حاجة له، وللشرȞة تخفǽض رأس مالها وإ

  . هناك هدف ǽقوم على أساس إعادة هȞǽلة رأس المال
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  المطلب الأول 

  زȂادة رأس مال الشرȜة المساهمة الخاصة 

زȄادة رأس مالها، فقد تدعو إلى ذلك حاجتها  إلىأسǼاب عدیدة تدفع الشرȞة المساهمة       

للحصول على أموال جدیدة لتموȄل مشارȄعها التي تلتزم الشرȞة بتنفیذها، أو لتنفیذ خططها 

ǽة تستعمل الأموال الإضافȞة المقبلة، أو أن الشرȄع في  الإنتاجلتحدیث وسائل  ةالاستثمارǽأو التوس

، Ȟي تتمȞن من منافسة منتجات إنتاجهالحصول على الآلات وأجهزة جدیدة لتحسین وتطوȄر ا

  .الشرȞات الأخرȐ وقد تلجأ الشرȞة لزȄادة رأس مالها لكي تقوم Ǽسداد دیونها

جراءات لا بد من ولا تتم       نص  إتǼاعهازȄادة رأس مال الشرȞة إلا عند تحقȘ شروȋ معینة وإ

  : الأردني، نشرحها Ȟالآتي علیها قانون الشرȞات

  : شروȉ زȂادة رأس المال: أولاً 

من قانون الشرȞات الأردني الجدید، شروȋ زȄادة رأس مال الشرȞة ) 112(أوردت المادة      

یجوز للشرȞة المساهمة العامة أن تزȄد رأس مالها المصرح Ǽه Ǽموافقة "المساهمة بنصها على أنه 

هǽأتها العامة الغیر عادǽة إذا Ȟان قد اكتتب Ǽه Ǽالكامل على أن تتضمن الموافقة طرȄقة تغطǽة 

  ". زȄادةال

  : یتبین من النص أن قانون الشرȞات ǽشترȋ لزȄادة رأس مال الشرȞة المساهمة ما یلي

أن Ȟǽون رأس مال الشرȞة المصرح Ǽه قد اكتتب Ǽه Ǽالكامل  :الاكتتاب ȜǺامل رأس المال  .أ 

والحȞمة من هذا النص واضحة، ذلك لأن المفروض أولاً أن Ȟǽون رأس مال الشرȞة مسدداً 

لتواجه بها  إضافǽةȞǼامله، وتحت تصرف الشرȞة قبل أن تلجأ إلى الǼحث عن أموال 

 . احتǽاجاتها
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ن موافقة الهیئة العامة للشرȞة في اجتماع غیر لا بد م :موافقة الهیئة العامة للشرȜة  .ب 

عادȑ على زȄادة رأس مال الشرȞة، ولا بد  لكي Ȟǽون القرار صحǽحاً توافر النصاب 

القانوني للاجتماع الغیر عادȑ للهیئة العامة ونصاب المضمون لصحة الاجتماع نصت 

 . )1(من قانون الشرȞات) 173(علǽه المادة 

Ǽاتخاذ قرارات الهیئة العامة في اجتماعها غیر  مطلوب قانوناً أما ǺالنسǺة للنصاب ال   .ج 

منها حیث جاء فیها ) ب(من قانون الشرȞات في الفقرة  175العادȑ فقد نصت علǽه المادة 

من مجموع الأسهم % 75تصدر القرارات Ǽالاجتماع غیر العادȑ للهیئة العامة ǼأكثرȄة "

لخاص بزȄادة رأس مال الشرȞة یخضع لإجراءات ونشیر إلى أن القرار ا" الممثلة Ǽالاجتماع

 . الموافقة والتسجیل والنشر Ǽمقتضى ما جاء في قانون الشرȞات

لا بد أن ǽشتمل قرار الهیئة العامة في اجتماعها غیر العادȑ  :طرȂقة تغطǻة الزȂادة  .د 

Ǽالموافقة على زȄادة رأس مال الشرȞة طرȄقة تغطǽة الزȄادة فقȌ ینص القرار على طرح 

لأسهم التي تمثل الزȄادة فقد ینص القرار على طرح الأسهم التي تمثل الزȄادة في اكتتاب ا

أو في اكتتاب عام، أو أن متعهد خاص، Ȟأن تعرض على المساهمین القدماء في الشرȞة 

                                                        
  : على ما یلي) 173( نصت المادة) 1(
ر العادȑ للشرȞة المساهمة العامة من هذه المادة Ȟǽون اجتماع الهیئة العامة غی) ب( مع مراعاة أحȞام الفقرة  - أ"

ذا لم یتوفر هذا النصاب  قانونǽاً Ǽحضور مساهمین ǽمثلون أكثر من نصف أسهم الشرȞة المȞتتب بها، وإ
Ǽمضي ساعة على الموعد المحدد للاجتماع، فیؤجل الاجتماع إلى موعد آخر ǽعقد خلال عشرة أǽام من تارȄخ 

مجلس الإدارة في صحǽفتین محلیتین یومیین على الأقل وقبل موعد الاجتماع الأول وǽعلن ذلك من قبل رئǽس 
من أسهم % 40الاجتماع بثلاثة أǽام على الأقل، وǽعتبر الاجتماع الثاني قانونǽاً Ǽحضور مساهمین ǽمثلون 

الشرȞة المȞتتب بها على الأقل فإذا لم یتوفر هذا النصاب في الاجتماع الثاني یلغى الاجتماع مهما Ȟانت 
Ǽهأسǽاب الدعوة إل ."  

یجب أن لا ǽقل النصاب القانوني للاجتماع غیر العادȑ للهیئة العامة للشرȞة في حالتي تصفیتها أو اندماجها  - ب
  . Ǽغیرها من الشرȞات عن ثلثي أسهم الشرȞة المȞتتب بها
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تغطǽة یتعهد Ǽشراء الأسهم أو أن الزȄادة تتم بإحدȐ الطرق الأخرȐ التي نصت علیها المادة 

 . لشرȞات من قانون ا 113

وȄجب ألا ننسى Ǽأن التعلǽمات التي أصدرها مجلس مفوضي هیئة الأوراق المالǽة قد نصت        

من % 75، لا بد أن توافȘ الهیئة العامة غیر العادǽة ǼأكثرȄة 11من المادة ) ب(في الفقرة 

 : الأصوات الممثلة في الاجتماع على الأمور التالǽة

 . المستثمرȄن المحتملین وطبǽعتهم .1

 . نوع الورقة المالǽة المنوȑ إصدارها .2

 . الحد الأقصى لعدد الأوراق المالǽة المنوȑ إصدارها .3

 . الحد الأدنى لسعر الإصدار .4

 . الحد الأدنى لسعر التحوȄل ان وجد .5

 . الفترة الزمنǽة المقترحة للاصدار  .6

 . نوȑ اصدارهاأȑ خصائص أخرȐ ذات أهمǽة للورقة المالǽة الم .7

 . أȑ شروȋ والتزامات تترتب على الشرȞة نتیجة اصدارها الورقة المالǽة المعنǽة .8

  إجراءات زȂادة رأس المال : ثانǻاً 

مما لا شك فǽه أنه من یǼادر إلى التقدǽم المقترح الخاص بزȄادة رأس مال الشرȞة هو من        

یتولى إدارة شؤون الشرȞة وفي الشرȞة المساهمة مجلس إدارتها الذǽ ȑضع الدراسات والتقارȄر عن 

نشاȋ الشرȞة وǽضع خطة عمل الشرȞة للسنوات المقبلة وǼالتالي هو الأقدر على معرفة وضع 

الاقتصادȑ وفرص توسǽع أعمال وتطوȄر نشاطها، وǼالتالي عندما ǽقترح زȄادة رأس مال  الشرȞة
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ȑاجتماع غیر عادǼ ةȞطلب من الهیئة العامة للشرǽ ةȞادة رأس مالها وفي  )1(الشرȄالموافقة على ز

  . الاجتماع المذȞور إلىالحدود التي ǽقترحها وذلك بتقرȄر ǽقدم 

 ȑة في اجتماعها غیر العادȞادة من الهیئة العامة للشرȄالزǼ عد المناقشة واتخاذ القرارǼ

ǽقدم مجلس : "التالǽة Ǽقولها الإجراءاتقد بینت  1989من قانون  135من المادة ) ب(Ȟانت الفقرة 

ئة العامة إدارة الشرȞة طلب زȄادة رأس المال إلى المراقب مع الأسǼاب الموجǼة له مرفقاً Ǽقرار الهی

بزȄادة رأس المال وللوزȄر بناءً على تنسیب المراقب الموافقة على طلب الزȄادة أو رفضه وفي حالة 

لا بد أن  الإجراء؛ ونرȐ مثل هذا "موافقته تتǼع قواعد التسجیل والنشر المقررة Ǽمقتضى هذا القانون 

ن Ȟان هذا الأخیر لا یتضمن نصاً مما ثلاً وهذا ما ǽفهم من نص یتǼع في ظل القانون الجدید وإ

  . التي أصدرتها هیئة الأوراق المالǽة 1997لسنة  2من التعلǽمات رقم  14المادة 

ذا رفض الوزȄر الموافقة أو أنه لم یجیب على الطلب أȑ امتنع عن اتخاذ القرار فهل  وإ

  . ن؟یجوز لمجلس إدارة الشرȞة أن ǽطعن Ǽقرار الوزȄر ومن هي الجهة التي ǽقدم إلیها الطع

في هذه الحالة نرȐ جواز تطبیȘ أحȞام الطعن Ǽالقرار الإدارǼ ȑمقتضى نصوص قانون  

من القانون المذȞور تقام الدعوȐ لدȐ  12وطǼقاً للمادة  1992لسنة  12محȞمة العدل العلǽا رقم 

 المحȞمة خلال ستین یوماً من تارȄخ تبلǽغ قرار الوزȄر Ǽالرفض إلى الشرȞة، وȞذلك في حالة عدم

اتخاذ قرار Ǽشأن طلب الزȄادة یجوز الطعن لدȐ المحȞمة المذȞورة Ǽعد انقضاء ثلاثین یوماً من 

  . تارȄخ تقدǽم طلب الموافقة على زȄادة رأس المال

  

  

                                                        
  . وتعدǽلاته 1997لسنة  22من قانون الشرȞات الأردني رقم ) 175(المادة رقم ) 1(
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  طرق زȂادة رأس المال : ثالثاً 

من قانون الشرȞات الجدید الطرق التي ǽمȞن اتǼاعها في زȄادة رأس مال  113بینت المادة      

، ولا بد للهیئة العامة عند اتخاذها قرار الزȄادة، أن تبین الطرȄقة التي سوف )1(الشرȞة المساهمة

تتǼعها الشرȞة لتحقیȘ الزȄادة، وǼعد صدور قرار وزȄر الصناعة والتجارة، تتولى الشرȞة المǼاشرة 

العادȑ، وطرق زȄادة  بإجراءات الزȄادة طǼقاً للطرȄقة التي اختارتها الهیئة العامة في اجتماعها غیر

  : رأس المال التي وردت في قانون الشرȞة هي Ȟالآتي

 : زȂادة رأس المال Ǻطرح أسهم جدیدة للاكتتاب  . أ

تلجأ الشرȞة لزȄادة رأس مالها بإصدار أسهم جدیدة Ǽقدر الزȄادة المراد في هذه الحالة        

تحققها، طǼقاً لما قررته الهیئة العامة في اجتماعها غیر العادȑ، وذلك Ǽطرح الأسهم الجدیدة 

ما جاء في  إتǼاعوعندما تلجأ الشرȞة إلى زȄادة رأس مالها بهذه الطرȄقة  علیها . للاكتتاب

لسنة ) 2(عن مجلس مفوضي هیئة الأوراق المالǽة وهي التعلǽمات رقم  التعلǽمات الصادرة

، التي أوجبت في المادة الراǼعة منها أن تتقدم الشرȞة إلى هیئة الأوراق المالǽة Ǽطلب 1997

التي أعدتها الشرȞة وفقاً للنموذج الذȑ ورد في  الإصدارلتسجیل الأسهم وȄرفǼ Șالطلب نشرة 

  . رةملاحȘ التعلǽمات المذȞو 

                                                        
  : مایلي/ 113(المادة نصت ) 1(
مع مراعاة قانون الاوراق المالǽة للشرȞة المساهمة زȄادة رأس مالها Ǽأحد الطرق التالǽة أو أȑ طرȄقة أخرȐ تقرها "

  : الهیئة العامة للشرȞة
  . طرح أسهم الزȄادة للاكتتاب من قبل المساهمین أو غیرهم .1
 .  ضم الاحتǽاطي الاختǽارȑ أو الأرȃاح المدورة المتراكمة أو Ȟلیهما إلى رأس مال الشرȞة .2
 . رسملة الدیون المترتǼة على الشرȞة وأȑ جزء منها شرȄطة موافقة أصحاب هذه الدیون خطǽاً على ذلك .3
  ". تحوȄل إسناد القرض القابلة للتحوȄل إلى أسهم وفقاً لأحȞام هذا القانون  .4
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مجلس  أعلنلدȐ الهیئة، إلا إذا  إیداعهاوتصǼح نشرة الإصدار Ǽعد مرور ثلاثین یوماً على       

مفوضي الهیئة نفاذها أو رفض إنفاذها خلال هذه المدة وللمجلس أن ǽحدد فترة تكون نشرة 

  . )من التعلǽمات) 5(المادة (نافذة خلالها،  الإصدار

التي تمثل قǽمتها مقدار الزȄادة التي تم تقرȄرها من الهیئة  الأسهمتصرح  أنǼعد هذا للشرȞة       

وفي حالة . للاكتتاب العام أم الاكتتاب الخاص الأسهمالعامة للشرȞة للاكتتاب وقد تطرح تلك 

التي سبȘ أن شرحناها عند طرح أسهم الشرȞة عند  الإجراءاتالطرح للاكتتاب العام تتǼع 

  . تأسǽسال

رادت الشرȞة طرح الأسهم الجدیدة للاكتتاب الخاص في هذه الحالة لا بد من اتǼاع أما إذا أ       

  : من التعلǽمات المشار إلیها حیث نصت على ما ǽأتي) 11(ما جاء في المادة 

  : أو لأȑ منها التالǽةیتم الاكتتاب الخاص Ǽالأوراق المالǽة من خلال بǽعها مǼاشرة للجهات . أ"

في نهاǽة الیوم العاشر من تارȄخ موافقة الهیئة على تسجیل مساهمي الشرȞة Ȟما هم  .1

 . الأوراق المالǽة المعنǽة

 . استراتیجي أو متعهد تغطǽة مستثمرمستثمرȄن معینین Ǽما في ذلك   .2

 .مستثمرȄن مقابل مقدمات عینǽة  .3

بذات الحقوق  وعلى قدم المساواة إلا أن هناك  وȄتمتع جمǽع المساهمین الجدد والقدماء

المساهمین الجدد والمساهمین حول اقتسام أرȃاح السنة الجارȄة على قدم المسالة بین "خلافاً 

وȃینما الشرȞاء  الأصلینیجب التفرȘȄ بین الشرȞاء  فهناك من یذهب الى القول". ماءالقد

الشرȞة، أو Ǽمعنى  إلىقضت على دخولهم الجدد، وǽقدر نصیب القدماء Ǽقدر الفترة التي ان

وهناك . آخر یتقرر نصیب الجدد من الأرȃاح ابتداءً من تارȄخ اعتǼاره مساهماً في الشرȞة

  . من لا ǽفرق بین الاثنین
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ولكننا نرجح الرأȑ الأول وهو أن المساهم الجدید لا ǽشترك في الأرȃاح عن الفترة الساǼقة 

  . على شرائه للأسهم

المال Ǻضم الاحتǻاطي الاختǻارȏ والأرȁاح المدورة أو Ȝلیهما إلى رأس مال زȂادة رأس   . ب

 : الشرȜة

الاحتǽاطي الاختǽارȑ للشرȞة هو في حقǽقة الأمر عǼارة عن استقطاع جزء من الأرȃاح قبل 

توزȄعها والاحتفاȍ بها للشرȞة Ȟاحتǽاطي تستعمله عند الحاجة، وقد حدده قانون الشرȞات Ǽما 

من الأرȃاح الصافǽة وȄتم الاقتطاع Ǽقرار من الهیئة العامة بناءً على اقتراح % 20لا یزȄد عن 

  ). 187المادة (مجلس إدارة الشرȞة 

على أنه إذا أرادت الشرȞة ) 113/2(ونص قانون الشرȞات الأردني Ȟما أشرنا في المادة       

زȄادة رأس مالها Ǽضم الاحتǽاطي فلا Ȟǽون إلا Ǽضم الاحتǽاطي الاختǽارȑ ولǽس الاحتǽاطي 

من قانون الشرȞات، وتذهب غالبǽة الفقه ) 186(الإجǼارȑ أو القانوني  والذȑ ورد ذȞره في المادة 

ك أغلب القوانین العرǽȃة إلى أن زȄادة رأس المال ǽمȞن أن تتم Ǽضم الاحتǽاطي سواء أكان وȞذل

  . )1( )قانونǽاً (اختǽارȄاً أم إجǼارȄاً 

والإجراء المتǼع عند اللجوء إلى هذه الطرȄقة هو أن الشرȞة توزع الأسهم الجدیدة على      

وتكون الأسهم الجدیدة Ǽالقǽمة الإسمǽة . الاكتتاب إلىالمساهمین Ȟل بنسǼة أسهمه من غیر اللجوء 

ولكنها توزع دون مقابل لأن الاحتǽاطي الاختǽارȞ ،ȑما ذȞرنا هو عǼارة عن تراكم الاستقطاعات من 

الأرȃاح التي Ȟان یجب أن توزع على المساهمین إلا أنه في هذه الحالة تقوم الشرȞة Ǽضم Ǽعض أو 

  . المال ولذا تسمى هذه الطرȄقة أǽضاً ǼطرȄقة التموȄل الذاتي Ȟل الاحتǽاطي الاختǽارȑ إلى رأس

                                                        
  . 718، ص 371، بند 1970: بیروت الشرȜات التجارȂة،د، عید، إدوار ) 1(
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حیث ǽحصلون على الأسهم  ولا شك أن هذه الوسیلة تخدم مصلحة المساهمین القدماء      

الجدیدة دون أن یدفعوا شیئاً مقابل قǽمتها الاسمǽة وهي تساوȑ في الغالب أكثر من هذه القǽمة في 

ذا أرادوا الاحتفاȍ. السوق  في تلقي النسب التي توزع علیهم من  أسهمهمبها سǽشترȞون Ǽقدر  وإ

  . الأرȃاح، ومن موجودات الشرȞة عند تصفیتها

ولا ǽسمح القانون الأردني Ǽما ذهبت إلǽه Ǽعض القوانین من أن الشرȞة تستطǽع زȄادة رأس       

ا هو موجود في Ǽعض مالها بدمج الاحتǽاطي إلى هذا الأخیر دون إصدار أسهم جدیدة، خلافاً لم

نما الزȄادة تكون في القǽمة الإسمǽة  القوانین حیث تجیز زȄادة رأس المال دون زȄادة عدد الأسهم وإ

  . للأسهم القدǽمة

وعند زȄادة رأس المال عن طرȘȄ ضم الاحتǽاطي لا بد من قرار تتخذه بهذا الشأن الهیئة       

استحصال موافقة الوزȄر على قرار الهیئة والتقدم العامة للشرȞة في اجتماع غیر عادȑ، وǼعد ذلك 

إلى هیئة الأوراق المالǽة Ǽطلب تسجیل الأسهم المنوȑ إصدارها مرفقاً له قرار الهیئة العامة غیر 

العادǽة وموافقة وزȄر الصناعة والتجارة على ذلك القرار وذلك خلال مدة لا تتجاوز ثلاثة أǽام من 

  . 1997لسنة ) 2(من التعلǽمات رقم ) أ/14المادة (تارȄخ موافقة الوزȄر 

من قانون الشرȞات الجدید أن تتم زȄادة رأس مال الشرȞة بإضافة  ) 113(وقد أجازت المادة       

الأرȃاح المدورة المتراكمة، وضم تلك المǼالغ إلى رأس مال الشرȞة أو أن الزȄادة تكون فقǼ Ȍضم 

رة عن أرȃاح تقرر الهیئة العامة للشرȞة عدم توزȄعها على الأرȃاح المدورة والأرȃاح المدورة هي عǼا

ولا " .. منه على أنه ) أ/219(الملغي ینص في المادة  1989الشرȞاء، وȞان قانون الشرȞات لعام 

من الأرȃاح السنوǽة المعدة للتوزȄع ولمدة لا تتجاوز سنتین متتالیتین % 5یجوز تدوȄر ما یزȄد على 

امة وللمدة التي تقررها وǽعاد توزȄع هذه الأرȃاح على المساهمین Ǽعد انقضاء إلا Ǽموافقة الهیئة الع

  ". تلك المدة
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لكن ǽلاحȎ على قانون الشرȞات الجدید خلوه من نص مماثل وǼالتالي سȞت القانون الجدید      

وȄر تلك الأرȃاح ولا نجد أثراً عن تحدید نسǼة الأرȃاح التي ǽمȞن تدوȄرها والمدة التي یجوز فیها تد

من ) أ/219(من القانون الجدید التي تقابل نص المادة ) أ/191(لتدوȄر الأرȃاح في نص المادة 

وأمام . القانون السابȘ واللتان تقرران حȘ المساهم في الأرȃاح السنوǽة للشرȞة المساهمة العامة

ن هذا السȞوت لا ǽعني منع الهیئة العامة سȞوت القانون الجدید عن إمȞانǽة تدوȄر الأرȃاح نرȐ أ

للشرȞة من أن تقرر تدوȄر الأرȃاح لسنة و لعدة سنوات وǼالتالي یجوز لها أن تقرر زȄادة رأس مال 

الشرȞة Ǽضم تلك الأرȃاح أو جزء منها إلى رأس مال الشرȞة ومقابل ذلك تصدر أسهماً تعطي 

  . للشرȞاء عوضاً عن الأرȃاح المذȞورة

من التعلǽمات التي أصدرتها هیئة الأوراق ) 140(من المادة ) ب(یر إلى أن الفقرة ونش      

توزع الأسهم المصدرة عن طرȘȄ ضم الاحتǽاطي الاختǽارȑ أو "المالǽة نصت على ذلك Ǽقولها 

الأرȃاح المدورة المتراكمة أو علاوة الإصدار على مالكي أسهم الشرȞة Ȟل بنسǼة مساهمته في رأس 

  ". هم في نهاǽة الیوم العاشر من تارȄخ تسجیل الأوراق المالǽة المعنǽة لدȐ الهیئة المال Ȟما

  . وهȞذا نجد أن هذا النص قد أوضح ǽȞفǽة توزȄع الأسهم ولمن توزع ونسǼة توزȄعها

 : زȂادة رأس المال برسملة دیون الشرȜة  .أ 

ل الدیون المرتǼة علیها زȄادة رأس مال الشرȞة عن طرȘȄ تحوȄ"أجاز قانون الشرȞات الجدید      

  ). 113/3(المادة " Ȟلها أو جزء منها Ǽموافقة خطǽة من أصحاب هذه الدیون 

وذلك Ǽمنحهم أسهماً Ȟل . وتتم هذه الطرȄقة عندما یراد تحوȄل دائني الشرȞة إلى شرȞاء فیها      

أن یهتز وضعها بنسǼة دیونه، وتلجأ الشرȞة إلى هذه الطرȄقة عندما تكون محملة Ǽالدیون وتخشى 

المالي، فǽما لو لجأت إلى الاقتراض لسداد دیونها، أو أنها تخشى أن یهتز وضعها المالي، فǽما لو 

لجأت إلى الاقتراض لسداد دیونها، أو أنها تخشى أن ǽحجم المساهمون والجمهور عن الاكتتاب 
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وقد . الخاص أو العامǼالأسهم الجدیدة إذا طرحتها من أجل زȄادة رأس مالها عن طرȘȄ الاكتتاب 

Ȟǽون من مصلحة الدائنین استمرار الشرȞة Ǽأعمالها وأن لا ǽطالبوا بإشهار إفلاسها عندما یجدون 

أن موجوداتها لا تغطي دیونهم، ورȃما یؤدȑ دخول الدائنین ȞشرȞاء في الشرȞة إلى تحسین إدارتها 

  . ودفعها إلى العمل بنشاȋ أكثر فاعلǽة ومحقȘ للأرȃاح

 ǽصار إلى زȄادة رأس مال الشرȞة برسملة دیون الشرȞة Ȟلها أو جزء منها، إلا Ǽقرار تتخذه ولا     

الهیئة العامة للشرȞة في اجتماع غیر عادǼ ȑعد الموافقة الخطǽة للدائنین المراد إشراكهم في 

  . الشرȞة، وȄخضع القرار لإجراءات الموافقة والتسجیل والنشر Ǽمقتضى قانون الشرȞات

والمقاصة . جرȑ تسدید قǽمة الأسهم التي تمنح للدائنین، Ǽالمقاصة لقاء دیونهم على الشرȞةی     

  . من القانون المدني الأردني) 346(هنا تعتبر مقاصة اتفاقǽة تطبǽقاً لنص المادة 

والدیون التي ǽمȞن تحوȄل مǼالغها إلى رأس مال الشرȞة، تشمل جمǽع الدیون مهما Ȟان       

ǽشمل Ȟذلك Ȟما یذهب الǼعض الدیون الخاصة Ǽسندات القرض التي ) 113(لمادة نوعها ونص ا

لكن الǼعض الآخر لا یرȐ أن جمǽع أسناد القرض التي . أصدرتها غیر القابلة للتحوȄل إلى أسهم

دعوة هیئة حاملي إسناد "وفي هذه الحالة لا بد من . تمثل الدیون ǽمȞن أن تشملها طرȄقة الرسملة

وȃدورنا نرجح الرأȑ القائل Ǽأن رسملة الدیون تشمل الدیون سواء أكانت ". القرار بذلك القرض واتخاذ

قد اقترضتها الشرȞة بإسناد قرض قابلة للتحوȄل إلى أسهم أم لا أو Ȟانت ناتجة عن تعامل الشرȞة 

  . مع الغیر

سناد إلى أسهم لكننا لا نرȐ أن اجتماع هیئة حاملي إسناد القرض وموافقتها على تحوȄل الإ      

Ȟǽفي لتحوȄل الدیون في القانون الأردني ذلك لأن هذا القانون یتطلب لاتخاذ مثل هذا الإجراء 

  ). 113/3(من المادة ) ب(الموافقة الخطǽة للدائنین، وهذا ما جاء وǼشȞل صرȄح في الفقرة 
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ن Ȟانت قد صدرت       قابلة  الأمر الذǽ ȑعني أن تحوȄل إسناد القرض إلى أسهم حتى وإ

  . )1(للتحوȄل، لا یجوز تحوȄلها إلى أسهم إلا بناءً على الرغǼة التي یبدیها حامل السند

من قانون الشرȞات الجدید بینت مهمة هیئة مالكي ) 127(ومما ǽعزز هذا الرأȑ أن المادة      

ولم یرد فیها ما ǽفید أن الیئة المذȞورة تستطǽع . وتنحصر في حماǽة حقوق مالكیها. إسناد القرض

  . اتخاذ القرار Ǽالموافقة أو Ǽعدم الموافقة في تحوȄل الإسناد إلى أسهم

 : لشرȜة بتحوȂل إسناد القرض إلى أسهمزȂادة رأس المال ا  .ب 

قد تلجأ الشرȞة إلى الاقتراض من الجمهور بإصدار سندات قرض قابلة للتحوȄل إلى أسهم       

 ȑموجبها یجرǼ ر في نشرة الإصدار التيȞوعندما تقرر إصدار مثل هذه السندات علیها أن تذ

دȐ صاحبها رغبته في ذلك خلال فترة الاكتتاب Ǽأن هذه السندات ǽمȞن تحوȄلها إلى أسهم إذا أب

  . تحددها الشرȞة

وعند استبدال الأسهم Ǽالسندات ینقلب مالكو الأسهم فǽصǼحون شرȞاء وتمنح لهم الأسهم        

  . التي تتناسب مع مقدار قǽمة سندات القرض أȑ أن سداد قǽمة الأسهم یتم Ǽالمقاصة مع قǽمة السند

      Ȅجراءات تحو ) 125(ل السندات القابلة للتحوȄل إلى أسهم فقد بینتها المادة أما عن شروȋ وإ

  : من قانون الشرȞات Ȟالآتي

  : یجوز للشرȞة إصدار إسناد قرض قابلة للتحوȄل إلى أسهم وفقاً للأحȞام التالǽة" 

أن یتضمن قرار مجلس الإدارة جمǽع القواعد والشروȋ التي یتم على أساسها تحوȄل   .أ 

الإسناد إلى أسهم وأن یتم Ǽموافقة مالكیها الخطǽة وǼالشروȋ وطǼقاً للأسس المحددة 

 . لذلك

                                                        
  .  وتعدǽلاته 1997لسنة  22من قانون الشرȞات الأردني رقم ) ب/أ/ 125(المادة رقم ) 1(
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أن یبدȑ حامل السند رغبته ǼالتحوȄل في المواعید التي تنص علǽه نشرة الإصدار فإذا   .ب 

 . ذه المدة فقد حقه في التحوȄللم یبد رغبته خلال ه

أن تكون للأسهم التي ǽحصل علیها مالكو الإسناد حقوق في الأرȃاح تتناسب مع    .ج 

 . المدة الزمنǽة بین موعد التحوȄل وانتهاء السنة المالǽة

أن یتم في نهاǽة Ȟل سنة مالǽة بǽان عدد الأسهم التي یتم إصدارها خلال السنة    .د 

 " . ب أصحابها في تحوȄلها إلى أسهم خلال تلك السنةمقابل إسناد القرض التي رغ

ونضیف أن تعلǽمات الأوراق المالǽة توجب إعلام الهیئة خطǽاً عند تحوȄل إسناد   .ه 

 . 1997لسنة ) 2(من التعلǽمات رقم ) 16المادة (القرض إلى أسهم 

  : ما یلي) ǽ)125مȞننا أن نستنتج من المادة 

ض لقاء إصدار سندات قرض، قد تذȞر في قرار الاقترا إلىأن الشرȞة عندما تلجأ  .1

الاقتراض وفي نشرة الإصدار الخاصة Ǽالاكتتاب Ǽالسندات المذȞورة أن هذه تكون قابلة 

إلى سهم خلال مواعید للتحوȄل إلى أسهم، وȄجوز لحامل السند أن ǽطلب تحوȄله 

لأسهم إلى إلى رأس المال مقابل إصدار ا في هذه الحالة ǽضم مبلغ القرض. )1(حددةم

أما عن . حامل السند أǽ ȑستبدل السند Ǽالسهم، وǽصǼح مالك السند شرȞȄاً في الشرȞة

فǽستحȘ الاشتراك بتوزȄع الأرȃاح عن السنة التي أصǼح فیها شرȞȄاً  الأرȃاحاشتراكه  في 

 . ولكن للفترة الواقعة بین تحوȄل السند إلى سهم ونهاǽة السنة المالǽة

                                                        
هناك طرȄقتان لتحوȄل سندات القرض إلى أسهم، الطرȄقة الأولى وفیها تحدد مدة خلالها یجوز لمالك سندات ) 1(

القرض أن ǽطلب تحوȄل سنداته إلى أسهم، والطرȄقة الثانǽة ǽمȞن لمالك السندات أن ǽطلب التحوȄل إلى أسهم 
أخذ  \لقانون الاردني قدوǽلاحȎ ان ا 268الǽاس ناصیف، المصدر السابȘ، ص : راجع. في أȑ وقت

  ).  Ǽ)125الطرȄقة الأولى Ǽمقتضى ما جاء في المادة 
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أȑ لم تذȞر . أسهم إلىالتي صدرت منذ البداǽة غیر قابلة للتحوȄل  أما إذا Ȟانت السندات .2

الهیئة العامة في قرارها وفي نشرة الإصدار الخاصة بتلك السندات أنها قابلة للتحوȄل، في 

هذه الحالة إذا رغبت الشرȞة زȄادة رأس مال الشرȞة عن طرȘȄ إصدار أسهم مقابل سندات 

إجراءات زȄادة رأس مال الشرȞة عن طرȘȄ  إتǼاعمن  القرض غیر القابلة للتحوȄل لا بد

 . رسملة الدیون التي علیها، والتي سبȘ شرحها

. طرق زȄادة رأس مال الشرȞة المساهمة التي نص علیها قانون الشرȞات الأردنيتلك هي        

وفي جمǽع هذه الأحوال ǽقدم مجلس إدارة الشرȞة الأسǼاب ومبررات طلب زȄادة رأس المال إلى 

الهیئة العامة للمساهمین التي تملك اتخاذ القرار Ǽالموافقة أو برفض زȄادة رأس المال وذلك في 

ادȑ وعند موافقتها لا بد أن تذȞر في قرارها أسǼاب اللجوء إلى الزȄادة والطرȄقة التي اجتماع غیر ع

في الحصول على الزȄادة، وǼعد ذلك ǽطلب مجلس إدارة الشرȞة من مراقب الشرȞات  إتǼاعهاقررت 

الموافقة على قرار الزȄادة وعلى المراقب أن یتخذ ما یلزم لاستحصال موافقة وزȄر الصناعة 

الشرȞة التي بدورها تتخذ الإجراءات الخاصة بزȄادة رأس  إلىوǼعد صدور الموافقة یبلغها رة، والتجا

علام هیئة الأوراق المالǽة بذلك   . مالها Ǽموجب الطرȄقة التي تمت الموافقة على اتǼاعها وإ
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  الثاني مطلبال

  تخفǻض رأس مال الشرȜة المساهمة

الأحȞام الخاصة ǽȞǼفǽة إجراء  115و  114المادتین عالج قانون الشرȞات الأردني في 

التخفǽض على رأس مال الشرȞة المساهمة العامة المحدودة وȃین Ȟذلك الأسǼاب التي تجعل الشرȞة 

  .تلجأ إلى مثل هذا الإجراء ،وسوف نشرح ذلك تǼاعا

 : أسǺاب التخفǻض : أولاً 

المساهمة إلى تخفǽض رأسمالها الحالات التي تلجأ فیها الشرȞة ) أ/114(أوردت المادة 

یجوز للشرȞة المساهمة Ǽقرار من الهیئة العامة غیر العادǽة تخفǽض الجزء غیر " بنصها على أنه 

المȞتتب Ǽه من رأسمالها المصرح Ǽه، Ȟما یجوز لها تخفǽض رأسمالها المȞتتب Ǽه إذا زاد عن 

ا Ǽمقدار هذه الخسارة أو أȑ جزء حاجتها أو إذا طرأت علیها خسارة ورأت الشرȞة إنقاص رأسماله

جراءاته حقوق الغیر المنصوص علیها في المادة . منه ) 115(على أن تراعي في قرار التخفǽض وإ

 ".من القانون 

  :یتضح لنا من هذا النص أن الحالات التي یجوز فیها تخفǽض رأس مال الشرȞة هي Ȟالآتي 

Ǽه على الرغم من عرض جمǽع رأس المال إذا Ǽقي جزء من رأس مال الشرȞة لم Ȟǽتتب  :الأولى

للاكتتاب عندئذ للشرȞة تخفǽض رأس مالها إلى الحد الذȑ اكتتب Ǽه في رأس مالها على أن لا ǽقل 

من قانون الشرȞات وهو خمسمائة ألف دینار ولا ) 95(ذلك عن الحد المنصوص علǽه في المادة 

مثال ذلك إذا Ȟان رأس مال ) ج/115(ئنین ǽشترȋ في هذه الحالة أخذ موافقة مراقب الشرȞات والدا
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الشرȞة المصرح Ǽه ملیون دینار ولم Ȟǽتتب إلا Ǽمبلغ سǼعمائة ألف دینار عندئذ أنه یجوز تخفǽض 

رأس مال الشرȞة إلى هذا المبلغ أما لو فرضنا أن رأس مال الشرȞة المذȞورة المȞتتب Ǽه بلغ الفقرة 

  .من قانون الشرȞات) 95(من المادة ) 2(

، لكي تǼقǽه Ǽالقدر قد تقرر الشرȞة تخفǽض رأس مالها ، عندئذإذا زاد رأسمالها عن حاجتها :لثانǻةا

الذȞǽ ȑفي لممارسة نشاطها، لأن المبلغ الفائض عن الحاجة ǽصǼح عبئاً ثقǽلاً علیها حیث تضطر 

دلاً من إǼقائه لذا فمن مصلحة الشرȞاء إعادة الزȄادة إلیهم، ب. إلى تجمیده، أو إیداعه في المصارف

  ).ب/114(دون استعمال من الشرȞة، وهذا ما نصت علǽه العǼارة الأخیرة من المادة 

ول مواجهتها وتسدیدها ا، في وضع تتراكم علیها الخسائر Ǽحیث تحعندما  تصǼح الشرȞة: الثالثة

المساهمین من من الأرȃاح التي تأمل بتحقǽقها في السنوات المقبلة، وǼالتالي یؤدȑ إلى حرمان 

والأفضل في هذه الحالة تخفǽض رأس مال الشرȞة، Ǽمقدار الخسائر لكي . الأرȃاح لسنین عدیدة

ǽصǼح رأس مالها ǽمثل مقداره الحقǽقي، وهذا یتم بتنزȄل قǽمة الأسهم بإلغاء جزء من ثمنها المدفوع 

  ).ب/114المادة (یوازȑ مبلغ الخسارة 

یجوز تخفǽض رأس المال إلى اقل من الحد الأدنى المنصوص وفي الحالتین الأخیرتین أǽضاً لا 

  ).114(من المادة ) ج(وهذا ما جاء  في الفقرة ) 95(علǽه في المادة 

لكن تخفǽض رأس مال الشرȞة یؤدȑ إلى إضعاف الضمانة العامة للدائنین ولهذا السبب أكد قانون 

والتي سنتطرق ) 115(ر في المادة الشرȞات مراعاة حقوق الغیر، وجاء ǼأحȞام تتعلȘ بهذا الأم

  .إلیها، عند Ǽحثنا في إجراءات التخفǽض
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 :طرق التخفǻض: ثانǻاً 

  :ǽȞفǽة إجراءات تخفǽض رأس مال الشرȞة وذلك) 114(من المادة ) ب(بینت الفقرة 

بتنزȄل قǽمة الأسهم بإلغاء جزء من ثمنها المدفوع یوازȑ مبلغ الخسارة في حالة وجود خسارة   . أ

Ȟد عن حاجتهافي الشرȄة، أو بإعادة جزء منه إذا رأت أن رأسمالها یز. 

أو بتنزȄل قǽمة رأس المال إلى الحد المترتب Ǽه على أن لا ǽقل عن الحد الأدنى المقرر   . ب

 .قانونǽاً 

ولأجل توضǽح ما جاء في الفقرة المذȞورة نقول إذا Ȟان رأس مال الشرȞة فائضاً عن 

التخفǽض Ȟǽون بإعادة الجزء الذǽ ȑمثل نسǼة التخفǽض إلى حاجتها وأرادت الشرȞة تخفǽضه فإن 

فلو Ȟانت قǽمة السهم دیناراً واحداً وأرادت . هذا إذا Ȟان رأس مالها یزȄد عن حاجتها. المساهم

وȞان رأس مالها الاسمي ملیون دینار Ǽعد التخفǽض . الشرȞة تخفǽض رأس المال إلى النصف

في هذه الحالة ǽصار . لكل مساهم نصف رأس مالها عندئذ تعید الشرȞة. سǽصǼح نصف ملیون 

  .إلى تنزȄل قǽمة السهم إلى النصف

ولكن تخفǽض رأس مال الشرȞة ǼطرȄقة تنزȄل قǽمة السهم قد لا ǽمȞن تحقǽقه ǼالنسǼة 

Ȟما هو الحال في . للقوانین التي تشترȋ أن Ȟǽون السهم Ǽقǽمة اسمǽة واحدة محددة بنص القانون 

ولهذا لا ǽمȞن . حیث حدد قǽمة السهم الاسمǽة في شرȞات المساهمة بدینار واحدالقانون الأردني 

) ج/114(فقد اشترطت المادة . تخفǽض قǽمة السهم عند تخفǽض رأس مال الشرȞة أسلوب إتǼاع

أن لا ǽقل قǽمة السهم ومبلغ رأس المال عن التخفǽض عن الحد الأدنى الذȑ نصت علǽه المادة 

  .أȑ لا تقل قǽمة السهم عن دینار واحد وأن لا ǽقل رأس مال الشرȞة عن نصف ملیون دینار) 95(
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ة عند تخفǽض رأسمال الشرȞة إلى تقلیل عدد الأسهم وذلك بتوحدها مع هذا تلجأ الشرȞول

الاحتفاǼ ȍقǽمتها الاسمǽة، فلو Ȟان رأس مال الشرȞة ملیون دینار وقǽمة السهم دیناراً واحداً وقررت 

تخفǽض رأس مالها إلى النصف في هذه الحالة لا یجوز تنزȄل قǽمة السهم إلى نصف دینار، 

أ الشرȞة إلى توحید الأسهم أȑ بدمج Ȟل سهمین وǼاعتǼارها سهماً واحداً قǽمته وǼالتالي یجب أن تلج

، وȃذلك یخفض رأس المال إلى النصف مȞن أن تواجه طرȄقه ولكن الصعوǼة التي ǽ. دیناراً واحداً

أȞ . ȑما لو Ȟان المساهم ǽمتلك مئة وخمسین سهماً . ، حصول الكسر عند توحیدهاتوحید الأسهم

فعند إتǼاع طرȄقة توحیدها لتقلیل عدد الأسهم سوف تضطر الشرطة إلى . دداً فردǽاً عند امتلاكه ع

الطلب من المساهم الذȑ ستنطبȘ علǽه هذه الحالة أن ǽشترȑ الكسر الذȑ یجعل ما ǽملكه من 

الأسهم عدداً صحǽحاً، وȃذلك سنزȄد من التزامات المساهم، أو أن یبǽع الكسر أو یبǽع جمǽع أسهمه 

سیخرج من الشرȞة وفي Ȟلتا الحالتین نȞون أمام خرق لحقوق المساهم التي ǽحمیها  وǼالتالي

إلا أنه على الرغم من هذه المحاذیر ، ذهب القضاء والفقه إلى إقرار هذه الطرȄقة، على . القانون 

لأن مصلحة الشرȞة تبرر اللجوء إلى هذه  )1(الأقل إذا Ȟان سبب التخفǽض خسارة لحقت ǼالشرȞة

  .ةالطرȄق

وطرȄقة توحید الأسهم أȑ طرȄقة تخفǽض رأس مال الشرȞة بتقلیل عدد الأسهم هي التي 

تنسجم مع ما جاء في قانون الشرȞات الأردني من أن قǽمة السهم الاسمǽة یجب ان تكون دیناراً 

  .واحداً 

                                                        
  : ǽمȞن النظر إلى) 1(

  . ǽ196املكي، أكرم، المرجع السابȘ، ص 
  .  386ناصیف، الǽاس، المرجع السابȘ، ص 
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ونؤȞد مرة أخرȐ أن رأس مال الشرȞة Ǽعد التخفǽض یجب أن لا ǽقل Ǽمقتضى القانون 

وهذا یدعونا إلى القول إن التخفǽض إذا أدȐ إلى نزول قǽمة . ن نصف ملیون دینارالأردني ع

السهم الواحد إلى اقل من دینار أو إذا أدȐ إلى نزول مبلغ رأس المال إلى أقل من نصف ملیون 

  ).114(من المادة ) ج(طǼقاً لما جاء في الفقرة . دینار، فإن تخفǽض رأس مال الشرȞة ǽعتبر Ǽاطلاً 

طرȄقة أخرȐ لتخفǽض رأس مال الشرȞة لم یرد لها ذȞر في القانون الأردني وهي هناك 

وǼموجب هذه الطرȄقة تشترȑ الشرȞة . شراء الشرȞة لأسهمها وسداد قǽمة الشراء من رأس مالها

وȄتم الشراء عن طرȘȄ السوق المالي أو . قسماً من أسهمها ثم تقوم بإلغاء تلك الأسهم المشتراة

) 48/1(وهذا ما أجازه القانون المصرȑ الذȑ نص في المادة . الشرȞة والمساهمینǼالاتفاق بین 

إذا حصلت الشرȞة Ǽأǽة طرȄقة على أسهمها ، فلا یجوز لها استهلاكها الا في حالة " منه على أنه 

Ȟذلك أجاز المشرع السعودȑ تخفǽض رأسمال ". انقاص رأس المال وȃإتǼاع الإجراءات المقررة لذلك

  .)1(من نظام الشرȞات) 144/4المادة (عن طرȘȄ شرائها لأسهمها الشرȞة 

وȃهذه المناسǼة لا بد من بǽان الفرق بین تخفǽض رأس مال الشرȞة عن طرȘȄ شرائها 

في الحالة الأولى تتخذ إجراءات التخفǽض وتدفع قǽمة . لأسهمها وما ǽسمى Ǽاستهلاك أسهمها

الي یؤدȑ هذا إلى تخفǽض رأس المال Ǽقدر قǽمة وǼالت. الأسهم المشتراة من رأس مال الشرȞة

الأسهم التي یتم شراؤها وتنقطع صلة المساهم مع الشرȞة التي Ǽاع أسهمه لها وȞان قبل ذلك شرȞȄاً 

  .فیها

 ȑض رأس مالها ولا یؤدǽة، فلا تتخذ إجراءات تخفȞأما في حالة استهلاك أسهم الشر

ا لان الشرȞة في هذه الحالة تقوم Ǽشراء الأسهم، استهلاك الشرȞة لأسهمها إلى تخفǽض رأس ماله
                                                        

  .  وتعدǽلاته 1997لسنة  22من قانون الشرȞات الأردني رقم )  146(المادة رقم ) 1(
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 ȑارǽاطي الاختǽمته من الأموال المخصصة لذلك من الاحتǽات رأس . ودفع قǼولا یؤثر ذلك على ث

Ȟما تǼقى صلة المساهم الذȑ استهلكت أسهمه ǼالشرȞة، وȄتقاضى الأرȃاح شأنه شأن . مالها

ذا ما نص علǽه صراحة قانون التجارة السورȑ الآخرȄن حیث ǽمنح أسهماً تسمى Ǽأسهم التمتع وه

  ).263-261(في المواد 

وعلى Ȟل حال فإن تخفǽض رأس مال الشرȞة عن طرȘȄ شراء أسهمها لم ینص علǽه قانون 

Ȟذلك لم ینص القانون المذȞور على جواز قǽام . الشرȞات الأردني Ȟوسیلة لتخفǽض رأس المال

الاحتǽاطي الاختǽارȑ، أو من المال الذȑ خصصته لهذا  الشرȞة Ǽاستهلاك أسهمها أǼ ȑشرائها من

  .الغرض

  :إجراءات التخفǻض: ثالثاً 

عملǽة تخفǽض رأس مال الشرȞة تخضع لإجراءات أكثر تعقیداً من الإجراءات التي تتخذها        

الشرȞة عند زȄادة رأس مالها، ذلك أن زȄادة رأس مال الشرȞة یؤدȑ إلى زȄادة الضمانة العامة 

وȄنطوȑ على فائدة للمساهمین القدماء Ǽالأخص عندما تتم الزȄادة Ǽضم الاحتǽاطي . للدائنین

صدار أسهم توزع مجاناً على المساهمین وتظهر الفائدة أǽضاً عندما تعطى . الاختǽارȑ وإ

للمساهمین الأفضلǽة في الاكتتاب وǼالقǽمة الاسمǽة للأسهم الجدیدة دون تحملهم علاوة الإصدار 

  .یتحملها المساهمون الجدد التي

لكن الحال یختلف عند تخفǽض رأس مال الشرȞة حیث لا فائدة یجنیها الدائنون من ذلك،        

بل العȞس هو الصحǽح ذلك أن التخفǽض قد ǽضر Ǽالدائنین وǽقلل من الضمانة العامة المقررة لهم 

جراءات معی.على موجودات الشرȞة نة یجب إتǼاعها عندما ترغب Ȑ ولهذا وضع القانون شروطاً وإ
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من ) 115(وǽمȞن إجمال تلك الإجراءات وهي التي وردت في المادة . الشرȞة بتخفǽض رأس مالها

  :قانون الشرȞات Ȟالآتي

قرار التخفǽض تتخذه الهیئة العام في اجتماع غیر عادȑ بناءً على اقتراح من مجلس إدارة   .أ 

دعو الشرȞة إلى التخفǽض ، وǽعقد الاجتماع یبین فǽه الأسǼاب والمبررات التي ت، الشرȞة 

وفقاً للإجراءات التي حددها القانون وȄجب أن یتخذ قرار الهیئة العامة Ǽالموافقة على 

 .من الأسهم الممثلة في الاجتماع% 75التخفǽض ǼأكثرȄة لا تقل عن 

مع  یتقدم مجلس الإدارة Ǽطلب الخفǽض إلى مراقب الشرȞات مبینا أسǼاب التخفǽض وȄرفȘ  .ب 

الطلب قرار الهیئة العامة في إجماعها غیر العادȞ ،ȑما یرفȘ مع الطلب أسماء دائني 

وȄجب . الشرȞة ومقدار دین Ȟل واحد منهم وعنوانه، وǽȃان Ǽموجودات الشرȞة والتزاماتها

مصداقǽة مدقȘ حساǼات الشرȞة على القائمة المرفقة التي تتضمن أسماء دائني الشرȞة 

 .ت الشرȞة والتزاماتهاوعنوانیهم وموجودا

یرسل مراقب الشرȞات إلى Ȟل دائن ورد اسمه في القائمة المقدمة من الشرȞة ، إشعاراً   .ج 

وȄنشر الإشعار في . یبلغه فǽه قرار الهیئة العامة بتخفǽض رأس مال الشرȞة المȞتتب Ǽه

 .الجرȄدة الرسمǽة وفي صحǽفتین محلیتین وعلى نفقة الشرȞة

أعطى القانون لكل دائن أن ǽقدم إلى المراقب خلال ثلاثین یوما  حفاظاً على حقوق الغیر  .د 

من تارȄخ آخر نشر على الإشعار اعتراضاً خطǽاً على تخفǽض رأس مال الشرȞة ، یبین 

فǽه المعترض أسǼاب اعتراضه، والآثار السلبǽة للتخفǽض على ضمان استǽفاء دینه من 

راء التسوǽة الرضائǽة بین الدائنین الذین في هذه الحالة ǽحاول مراقب الشرȞات إج. الشرȞة

اعترضوا على التخفǽض وȃین الشرȞة، وقد منح القانون لمراقب الشرȞات مدة ثلاثین یوماً 
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من تارȄخ نشر الإشعار ǽحاول من خلالها تسوǽة الأمور ، فإذا تمȞن من ذلك ا وان المدة 

ئذ ینسب إلى الوزȄر الموافقة المحددة للاعتراض انتهت ولم یتسلم المراقب أȑ اعتراض عند

على التخفǽض وفي حالة الموافقة ǽقوم المراقب بتسجیل ذلك وȄنشر القرار وȄبلغه إلى 

الشرȞة وعلى نفقتها وǽعتبر قرار التخفǽض في هذه الحالة لمقدار رأس مال الشرȞة الوارد 

 .في عقدها ونظامها

عترضین وȃین الشرȞة، عندئذ یجوز أما إذا أخفȘ المراقب في التوصل إلى التسوǽة بین الم  .ه 

لكل معترض أن یراجع المحȞمة خلال ثلاثین یوما من تارȄخ انتهاء المدة المحددة لإجراء 

 .وترد أȑ دعوȐ تقدم Ǽعد هذه المدة. التسوǽة

. عند إقامة الدعوǼ Ȑالاعتراض على التخفǽض لدȐ لمحȞمة خلال المدة المذȞورة أعلاه  .و 

 .الشرȞات Ǽأن الدعوȐ أقǽمت لدیهاتبلغ المحȞمة خطǽاً مراقب 

عند تسلم المراقب إشعار المحȞمة، علǽه أن یوقف إجراءات التخفǽض، لحین صدور قرار   .ز 

 .المحȞمة واكتساǼه الدرجة القطعǽة

تنظر المحȞمة في اعتراض الدائن أو الدائنین، وقد ترد الدعوȐ أو تحȞم بإجراء التخفǽض،   .ح 

أو إذا . وافȘ الدائنون المعترضون على التخفǽض ئ وȞǽون ذلك في حالات عدیدة منها إذا 

ان الشرȞة رضیت بتخصǽص مبلغ تقدره  قبلت الشرȞة بتسدید دیون المعترضین او

فإذا ردت المحȞمة الدعوȐ أو أصدرت . الدائنین المعترضینالمحȞمة لضمان دفع دیون 

قرارها بإجراء التخفǽض وǼالشȞل الذȑ تراه مناسǼاً ینسب المراقب Ǽعد اكتساب القرار الدرجة 

 Ȑر تتخذ الإجراءات الأخرȄض وعند موافقة الوزǽر الموافقة على التخفȄة إلى الوزǽالقطع

 .الخاصة بتنفیذ التخفǽض
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لسؤال الذǽ ȑمȞن أن ǽطرح في هذا الصدد، هل ǽمȞن للمراقب أن ینسب إلى الوزȄر ولكن ا       

عدم الموافقة على التخفǽض عد ما یتسلم الطلب Ǽالتخفǽض من مجلس إدارة الشرȞة؟ نعتقد أن مثل 

، وǽمȞن أن  هذا الأمر ǽمȞن أن ǽحدث فإذا Ȟان الوزȄر ǽملك الموافقة فإنه ǽملك الرفض أǽضاً

مثل هذا الأمر إذا وجد المراقب والوزȄر أن مقدار رأس مال الشرȞة إذا تم تخفǽضه نتصور حدوث 

في هذه الحالة عندما ǽقرر الوزȄر عدم الموافقة . Ȟما أرادت الشرȞة سوف لا Ȟǽفي لتحقیȘ أغراضها

نما تبلغ الشرȞة Ǽعدم الموافقة، ولا Ȟǽون . على التخفǽض فلا حاجة عندئذ لإشعار الدائنین بذلك  وإ

ولكن هل أن قرار . لذلك تأثیر على وضع الدائنین، حیث تǼقى الأمور Ȟما Ȟانت علیها دون تغییر 

الوزȄر برفض الموافقة على التخفǽض قابل للطعن لدȐ محȞمة العدل العلǽا؟ لم ǽشر قانون 

مȞن ǽ. الشرȞات إلى ذلك، إلا أنه تطبǽقاً للقواعد العامة التي وردت في قانون المحȞمة المذȞورة

للشرȞة أن تعترض على القرار Ǽالرفض أو عدم اتخاذ القرار خلال المدة القانونǽة، طǼقاً لما جاء 

  .في قانون المحȞمة المذȞورة
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  الثانيالمǺحث 

  وفسخهاشرȜة المساهمة الخاصة التصفǻة 

) المحدودة، المساهمة الخاصة، المساهمة العامةة ولǽؤ مسذات ال(الأموال لا تقوم شرȞات 

ن الشخصǽة الاعتǼارȄة إالǼاً العنصر الشخصي، وǼالتالي فالشخصي، وȄختفي غ عتǼارالاعلى 

حیث أن الذمة المالǽة  ؛المساهمین فیها/ ولǽس الشرȞاء عتǼارالاللشرȞة هي التي تكون محل 

ون الشرȞة Ǽصفتها شخص اعتǼارȑ فیها وتك مساهم/ للشرȞة مستقلة عن الذمة المالǽة لكل شرȄك

المساهم / ولا Ȟǽون الشرȄك ،ولة Ǽموجوداتها وأموالها عن Ȟافة الدیون والالتزامات المترتǼة علیهاؤ مس

أسهمه التي ǽملكها في الشرȞة / Ǽمقدار حصتهإلا عن تلك الدیون والالتزامات والخسائر ولاً ؤ مس

لسنة  22رقم الأردني من قانون الشرȞات ) 91، مȞرر 65، 35(لنصوص المواد أرقام  وفقاً 

  . م وتعدǽلاته1997

أو إما تصفǽة اختǽارȄة Ǽقرار من الهیئة العامة غیر العادǽة الأموال وȄتم تصفǽة شرȞات 

ǽقرار قضائي قطعي صادرتصفǼ ةȄارǼمة ة إجȞعن المح.  

عن  وȄنحل عقدها Ǽصدور قرار تصفیتها اختǽارȄاً ، الشرȞة المساهمة الخاصةوتنقضي 

من المحȞمة المختصة متى توافرت  إجǼارȄاً أو ، ȑاجتماعها غیر العادفي طرȘȄ الهیئة العامة 

  .حل الشرȞةإلى  ȑتؤدالتي إحدȐ حالات التصفǽة الإجǼارȄة بوصفها الأسǼاب 

مأخوذة عن  الخاصةم تصفǽة الشرȞات المساهمة أحȞاالأردني ولقد نظم المشرع 

  . م وتعدǽلاته1997لسنة  22قانون الشرȞات رقم في  الشرȞات المساهمة العامة
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م أسǼاب انقضاء 1976لسنة ) 43(رقم الأردني المدني القانون في Ȟذلك عالج المشرع 

حال عدم وجود في هذا القانون إلى وȄتم الرجوع ، )605-601من (المواد في  الشرȞة عموماً 

  . )1(قانون الشرȞاتفي نصوص تنظم المسائل الواردة 

وǼصفة عامة تمثل الشرȞات التجارȄة بوجه عام والمساهمة على نحو خاص أهم أدوات 

  .)2(النشاȋ التجارȑ في الدولة Ǽالنظر لأنها أطر قانونǽة وتنظǽمǽة للجهود والأنشطة والأموال

   

                                                        
  .7ص ، 1/8/1976تارȄخ ، )2645(العدد رقم ، الرسمǽة الجرȄدة) 1(
الابراهǽم، مروان، تصفǽة شرȞات المساهمة، دراسة مقارنة بین القوانین المصرȑ والأردني والانجلیزȑ، رسالة  ) 2(

  . 3، ص 2000: دȞتوراه، معهد الǼحوث والدراسات العرǽȃة، القاهرة
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  المطلب الأول

  الشرȜات المساهمة الخاصةفي ماهǻة التصفǻة 

الشرȞات المساهمة الخاصة لنفس قواعد وشروȋ عملǽة التصفǽة في تخضع عملǽة التصفǽة 

م 1997لسنة  22رقم الأردني قانون الشرȞات في المشرع  قالالشرȞات المساهمة العامة Ȟما في 

تنقضي الشرȞة المساهمة  " أن فǽما یتعلȘ بتصفǽة الشرȞة المساهمة الخاصة أن .)1(وتعدǽلاته

شروȋ نص أو أولوǽات أȑ الخاصة حسب أحȞام تصفǽة الشرȞات المساهمة العامة مع مراعاة 

  ".وفئات أسهمهمأنواع بخصوص مساهمي الشرȞة و الأساسي علیها عقد نظام الشرȞة 

وفǽما یتعلǼ Șحدوث خسائر جسǽمة ǼالشرȞة المساهمة الخاصة فقد نظم القانون ذاته تلك 

تعرضت الشرȞة المساهمة الخاصة لخسائر جسǽمة Ǽحیث إذا " :)2(حیث نص علىالمسألة 

أصǼحت غیر قادرة على الوفاء Ǽالتزاماتها اتجاه دائنیها فیترتب على مجلس الإدارة فیها دعوة الهیئة 

جدیدة أسهم بإصدار أو اجتماع لتصدر قرارها أما بتصفǽة الشرȞة إلى یر العادǽة للشرȞة العامة غ

ذا قرار أخر Ȟǽفل قدرتها على الوفاء Ǽالتزاماتها، و Ǽأȑ أو  قرار  تخاذالم تتمȞن الهیئة العامة من إ

ذا القرار المطلوب و  تخاذبذلك خلال اجتماعین متتالیین فǽمنح المراقب الشرȞة مهلة شهر لا لم إ

هذا لأحȞام تتمȞن من ذلك فیتم إحالة الشرȞة للمحȞمة لغاǽات تصفیتها تصفǽة إجǼارȄة وفقا 

  . القانون 

                                                        
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22رقم الأردني  من قانون الشرȞات) مȞرر 88(المادة رقم ) 1(
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22رقم الأردني من قانون الشرȞات ) مȞرر 86(المادة رقم ) 2(
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مجموعة " التصفǽة تعرȄفات عدیدة ومختلفة فلقد عرفها الǼعض Ǽأنهاشراح وقد عرف Ǽعض 

ودیونها، Ǽقصد إنهاء العملǽات الجارȄة للشرȞة، وتسوǽة Ȟافة حقوقها إلى التي تهدف عمال الأ

  .)1( "ءفي من أموالها لقسمته بین الشرȞاتحدید الصا

Ȟافة العملǽات اللازمة لتحدید صافي أموالها الذȑ یوزع على الشرȞاء ǼطرȄقة "هي أو 

  .)2( "عقاراً أو الحقوق وسداد الدیون وǽȃع مال الشرȞة منقولاً  ستǽفاءاǼعد  القسـمة

 ستǽفاءاإنهاء نشاȋ الشرȞة و إلى التي تؤدȑ عمال مجموع الأ”Ǽأنها  وهناك من عرفها

 Ǽمعنى آخر تسوǽة المراكز القانونǽة للشرȞة بهدفأو حقوقها وحصر موجوداتها وسداد دیونها، 

  .)3("بین الشرȞاءالأموال تقسǽم ما تǼقى من 

حقوق الشرȞة وحصر موجوداتها ثم تسدید  ستǽفاءا"Ȟذلك ǽمȞن تعرȄف التصفǽة Ǽأنها 

  .)4("ءوما تǼقى من أموال ǽقسم بین الشرȞا دیونهـا

الضرورȄة لإنهاء عملǽات الشرȞة ودفع ما علیها من دیون جراءات مجموع الإ"عُرفت Ǽأنها و 

نقود لإمȞان توزȄعها على الشرȞاء بوساطة             إلى وتحصیل مالها من ذمم وتحوȄل موجوداتها 

  . )5(القسمة

العملǽات اللازمة لتحدید صافي أموال الشرȞة الذȑ یوزع مجموع "Ȟما عرفت أǽضاً Ǽأنها 

  .)6("بین الشرȞاء ǼطرȄقة القسمة

                                                        
  .100ص ، مرجع سابȘ).2002(والفقي،  محمد السید، ، العرȄني، محمد فرȄد) 1(
  .100ص ، سبȘ ذȞره، مرجع العرȄني، والسید، ) 2(
  .247ص ، دار النسر الذهبي: القاهرة، الطǼعة الأولى، شرȜات التجارȂةال). 2000(محرز،أحمد ) 3(
  .58ص ، مرجع سابȘ، مي، فوزȑ محمدسا) 4(
)5( Șعة دار العلوم، دمشǼة، مطȄفي الحقوق التجار Ȍǽاعي، نهاد، الوسǼ1982: أنطاكي،رزق الله والس ،

  .597ص
)6 ( ،ȑمال، القانون التجارȞ ة طه، مصطفىȂات التجارȜة –الشرǻة الصناعǻة ،-الملكȄندرȞة، : الاسǽالدار الجامع

  . 343ص 
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  ثانيالمطلب ال

  العامة للتصفǻة الأحȜام

مȞرر، وهي آخر المواد التي یتكون منها الǼاب الخامس مȞرر في ) 89(نصت المادة 

الشرȞات المساهمة الخاصة، على تطبیȘ الأحȞام المتعلقة ǼالشرȞات المساهمة العامة الواردة في 

قانون الشرȞات على الشرȞة المساهمة الخاصة على Ȟل ما لم یرد Ǽشأنه نص صرȄح في هذا 

  ). أ(تأسǽسها أو نظامها الأساسي الفقرة  الǼاب أو في عقد

من ما سمعته Ǽالقانون ) 167(وخصّت من هذه الأحȞام ǼالذȞر، ما نصّت علǽه المادة  

في حالة تقدǽم رئǽس وأعضاء مجلس إدارة الشرȞة استقالاتهم أو فقد المجلس نصاǼه  )1("الأصلي"

ئة العامة من انتخاب مجلس الإدارة، من القانوني Ǽسبب استقالة عدد من أعضائه أو عدم تمȞن الهی

 ȑیل لجنة مؤقتة من ذوȞات في تشȞر الصناعة والتجارة بناء على تنسیب مراقب الشرȄواجب وز

الخبرة والاختصاص Ǽالعدد الذȑ یراه مناسǼاً وتعیین رئǽس لها ونائب له من بین أعضائها لتولي 

دة لا تزȄد على ستة أشهر من تارȄخ تشȞیل إدارة الشرȞة ودعوة الهیئة العامة للاجتماع خلال م

اللجنة لانتخاب مجلس إدارة جدید للشرȞة، ومنح رئǽس اللجنة وأعضائها مȞافأة على حساب 

  ). ب(الفقرة (الشرȞة وفقاً لما ǽقرره الوزȄر 

Ȟما خصّت من هذه الأحȞام ǼالذȞر، تلك الواردة في Ȟل من الǼاب الراǼع عشر من القانون في  

)ǼاتالرقاȞة على الشر ( اب الخامس عشر منه فيǼوال)اتǼالعقو ( ة منهǽام الختامȞوالأح) من

ته من جدید "الأصلي"القانون    ).ج(الفقرة (، Ȟما سمّ

                                                        
 . 366مرجع سابȘ، ص ، الشرȜات دراسة مقارنة- ȏ القانون التجار ). 2012(، أكرم يǽاملك) 1(
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تطبȘ الأحȞام "مȞرر، من أنه ) 89(من هذه المادة ) أ(والحال أن ما نصّت علǽه الفقرة 

على (لقانون على الشرȞة المساهمة الخاصة المتعلقة ǼالشرȞات المساهمة العامة الواردة في هذا ا

، ما ǽغني )"Ȟل ما لم یرد Ǽشأنه نص صرȄح في هذا الǼاب أو في عقد تأسǽسها أو نظامها الأساسي

  . عن ذȞر أȑ من هذه الأحȞام على وجه التخصǽص

  : يل الشروȋ العامة للتصفǽة فǽما یلتتمث

أو صدور قرار من الهیئة العامة غیر العادǽة وȃنصاب قانوني لتصفǽة الشرȞة تصفǽة اختǽارȄة  - 1

 .صدور قرار قضائي قطعي من المحȞمة لتصفǽة الشرȞة تصفǽة إجǼارȄة

لیتولى الإشراف على أو أكثر تتولى الهیئة العامة التي اتخذت قرار التصفǽة بتعیین مصفي  - 2

تعیین المصفي Ǽقرار من أو افظة على أموالها وموجوداتها الشرȞة المعتادة والمحأعمال 

 . المحȞمة في حال التصفǽة الإجǼارȄة

Ǽمجرد صدور قرار الهیئة العامة Ǽالموافقة على تصفǽة الشرȞة تتوقف عن ممارسة أعمالها  - 3

 .وفي حال النصفǽة الإجǼارȄة من تارȄخ صدور قرار المحȞمة القطعي

إجراءات من استكمال  نتهاءالاتǼقى الشخصǽة الاعتǼارȄة للشرȞة تحت التصفǽة قائمة لحین  - 4

 .التصفǽة وفسخها

 .دارة هو المصفي لحین فسخ الشرȞةلممثل القانوني والذǽ ȑحل محل الإا - 5

  : احتفاȋ الشرȜة Ǻشخصیتها الاعتǺارȂة Ǻعد قرار التصفǻة:  أولاً 

بل تǼقى تلك الشخصǽة ، الشخصǽة الاعتǼارȄة للشرȞة نتهاءالا ǽعني صدور قرار التصفǽة   

وهذا ما نصت علǽه أحȞام ، التصفǽة وفسخ الشرȞةإجراءات الاعتǼارȄة مستمرة لحین استكمال 
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الشرȞة المساهمة العامة إما تصفǽة اختǽارȄة في تص"م 1997لسنة  22رقم الأردني قانون الشرȞات 

  .)1( تصفǽة إجǼارȄة Ǽمقتضى أحȞام هذا القانون أو من هیئتها العامة غیر العادǽة 

إجراءات وحیث أن الشرȞة التي تقرر تصفیتها تتوقف عن ممارسة أعمالها من تارȄخ البدء ب  

التصفǽة وتستمر الشخصǽة الاعتǼارȄة للشرȞة إجراءات  المدȐ الذȑ یتطلǼهإلى التصفǽة وذلك 

  .تصفیتهامن  نتهاءالاوǽمثلها المصفي لحین فسخها Ǽعد 

أو لما تقتضǽه عملǽات التصفǽة إجراء Ǽعض التصرفات القانونǽة ȞالمطالǼة Ǽحقوقها نظراً 

ن تنتهي أإلى مطالبتها Ǽالدیون التي علیها فإن المشرع أجاز استمرار شخصǽة الشرȞة الاعتǼارȄة 

سم الشرȞة، فلو اجراءات تستلزم القǽام بتصرفات Ǽلأن هذه الإ ؛عملǽة التصفǽة وǼالقدر اللازم لذلك

بین الشرȞاء مما  شائعاً  زالت الشخصǽة المعنوǽة Ǽمجرد انقضاء الشرȞة لأصǼحت الشرȞة ملكاً 

جاز أموالها، ولهذا أالتنفیذ على مزاحمة دائني الشرȞة في إلى یؤدȑ لدائني الشرȞاء الشخصیین 

  .ن تظل مالكة لرأس مال الشرȞة الذȑ هو الضمان العام للدائنینأالمشرع 

وهذه الفȞرة تقوم على أساس مقتضاه، أن الشرȞة لها الشخصǽة المعنوǽة منـذ لحظـة 

 بإنقضائهاتكوȄنها، وǽستمر وجود الشخص المعنوȑ طوال مدة Ǽقاء الشرȞة لكنـه لا یختفـي 

لى وانحلالها بل تǼقى شخصǽة الشرȞة Ǽعد ذلك في حدود قاصرة Ǽالقدر اللازم للتصفǽة، و  أن إ

  .)2(فǽةتنتهي هذه التص

                                                        
  . م وتعدǽلاته1997لسنة  22رقم الأردني من قانون الشرȞات ) أ/252(المادة رقم ) 1(
   . 34، ص 1997: القضاة، مفلح، الوجود الواقعي والوجود القانوني للشرȞة الفعلǽة في القانون المقارن، الأردن )2(
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المتصـلة عمال وعلǽه فإن Ǽقاء الشخصǽة المعنوǽة یǼقى لمدȐ معین وذلك للقیـام Ǽالأ

 .)1(الشخصǽة المعنوǽة والطاǼع الجمـاعي للشـرȞة اعتǼار Ǽالتصفǽة والتي ǽمȞن القǽام بها تحت 

 :وȄترتب على احتفاȍ الشرȞة Ǽشخصیتها المعنوǽة ما ǽأتي

ذمة Ȟل شرȄك، ضامنة لحقوق دائني الشرȞة وحدهم دون  تظل محتفظة بذمتها المستقلة عن - 1

 .دیون الدائنین الشخصیین للشرȞاء

لا و " شرȞة في حالة تصفǽة" Ǽه الوضع التالي  مقرها واسمها مقترناً أȑ تǼقى محتفظة Ǽموطنها  - 2 إ

 .عما قد یترتب من ضرر للغیر ةǽولؤ مسال تحمل المصفي

للشرȞة ینوب عنها في التقاضي وǽطالب Ǽحقوقها وȄتصرف في  قانونǽاً  اعتǼار المصفي ممثلاً  - 3

 .موافقة Ȟل شرȄك على حداإلى في حدود السلطة دون الحاجة  أموالها

أعمال الشخصǽة المعنوǽة للشرȞة تعد غیر Ȟاملة ومحدودة Ǽحدود التصفǽة وما تقتضǽه من  - 4

Ǽ امǽحظر علیها القǽ قةأعمال  تماممة لإلاز عمال جدیدة ما لم تكن هذه الأأعمال حیثǼسا. 

 .توقفت عن سداد دیونها في فترة التصفǽةإذا فلاس الشرȞة إیجوز شهر  - 5

وان، من التصفǽة وترفض دعواه لرفعها قبل الآ نتهاءالالا یجوز للشرȄك المطالǼة Ǽحصته قبل  - 6

  .حلول شرȄك محل آخر في فترة التصفǽةأو Ȟما یجوز تغییر الشȞل القانوني للشرȞة، 

  :ي واجǺات واختصاصات المصف : ثانǻاً 

ȃناءً قواعد التصفǽة ǼالشرȞة المساهمة العامة و  ذاتتخضع الشرȞة المساهمة الخاصة ل

على ذلك فإن الشرȞة المساهمة العامة تنقضي وȄنحل عقدها Ǽصدور قرار تصفیتها إجǼارȄا من 

ن  ، وإ المحȞمة عندما تتوافر إحدȐ الحالات الموجǼة للتصفǽة التي حددها القانون وورد ذȞرها ساǼقاً

استǽفاء و ، Ȟافة العملǽات التي بدأت بها الشرȞة، ودفع ما علیها من إلتزاماتإنجاز التصفǽة تتطلب 

                                                        
  . 113، ص 2011حسني، أحمد، قضاء النقد الضرȄبي، الاسȞندرȄة، منشأة المعارف، ) 1(
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ذا ما لها من حقوق و  ا فیتم وضعها منه نتهاءالاȞانت هناك أموال فائضة Ǽعد القǽام بهذه العملǽات و إ

  .)1(قتسامها فǽما بینهمتحت تصرف الشرȞاء لا

دارة هذه الشرȞةأعمال وعند دخول الشرȞة مرحلة التصفǽة فلابد من أن یتولى شخص  ، وإ

 ȑة وفقاً وهذا الشخص هو المصفي وهو الذǽات التي تقتضیها التصفǼافة السلطات والواجȞǼ قومǽ

ع بوصفه الممثل القانوني للشرȞة Ȟشخص قانوني لأن جراءات القانونǽة التي حددها المشر للإ

، ولكن ǽمثلها المصفي في Ȟل )2(التصفǽةعمال الشرȞة تحتفǼ Ȏشخصیتها المعنوǽة Ǽالقدر اللازم لأ

 إجراءاتة مدیر الشرȞة في تمثیلها Ǽمجرد انقضائها وȃدء صف نتهاءما تقتضǽه التصفǽة لا

  . )3(التصفǽة

ǽام بها وǼغرض التصفǽة حیث ینصب عمله في الحدود المسموح له الق فيوǼȄاشر المص

إلى هتمامه على تحصیل دیون الشرȞة والوفاء Ǽالتزاماتها وتسوǽة حقوقها وفقاً للأصول القانونǽة ا 

مؤشر ودلیل على اهتمام المشرع لتسوǽة إلا التصفǽة وان Ȟل ذلك ما هو أعمال من  نتهاءالاحین 

  .حقوق أصحاب المصالح والحقوق المختلفة من عملǽة التصفǽة

                                                        
  . 345،ص 1992حفظة،  دار: الشخانǼة، عبد علي، النظام القانوني لتصفǽة الشرȞات التجارȄة، الأردن) 1(
العرȄني، محمد فرȄد، الشرȞات التجارȄة، المشروع التجارȑ الجماعي بین وحدة الاطار القانوني وتعدد الاشȞال، ) 2(

  : ، وǽمȞن النظر الى72، ص 2003دار الجامعة الجدیدة، 
: ؛ ǽقول في ذلك221 - 220، ص 1989، دار النهضة العرǽȃة، 1شرقاوȑ، محمود سمیر، القانون التجارȑ، ج - 

من القانون المدني  533ولكن المشرع المصرȑ بنص المادة " . الأصل أن تنتهي شخصǽة الشرȞة Ǽانقضائها"
  . التصفǽةأفاد Ǽأن تǼقى الشخصǽة المعنوǽة للشرȞة Ǽعد حلها Ǽالقدر اللازم لأعمال 

  .162مرجع سابȘ، ص ،)2012(العȞیلي، عزȄز ) 3(
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مǼاشرة  إلیهمǽعهد أو الأشخاص الذین یتولون إدارة الشرȞة أو فالمصفي هو الشخص 

حتى توزȄع الزائد عن التصفǽة الشرȞة  انقضاءمن تارȄخ أȑ العملǽات اللازمة خلال فترة التصفǽة، 

  .)1(بین الشرȞاء Ǽعد سداد دیونها وتسوǽة حساǼاتها ǼشȞلها النهائي

یتم تعیینه من قبل المحȞمة  ȑهو الشخص الذ فيǼارȄة فالمصجوفي حالة التصفǽة الإ

عن المسؤول الشرȞة وتمثیلها خلال التصفǽة وهو أعمال لإجراء عملǽة التصفǽة والإشراف على 

ي بناءً على حȞم قضائالتصفǽة ǼاعتǼاره هو المعین من قبل المحȞمة إجراءات شفافǽة وسلامة 

عن الشرȞاء  Ȟأمین على حقوق المساهمین والغیر، وǽعد المصفي وǽȞلاً عن الشرȞة ولǽس وǽȞلاً 

أخطاء تقع لدȐ أو تجاوزات  أȑعن العملǽات الخاصة Ǽالتصفǽة وȞذلك ولاً ؤ مسوȃذلك Ȟǽون 

  .ك المهام الخاصة بهالشرته لتمǼا

نظام الشرȞة على تعیین مصفي فإن الهیئة العامة هي التي في أما في حالة عدم النص 

أن ینتهي إلى كثر، لأن سلطة الهیئة العامة تǼقى قائمة طوال مدة التصفǽة أأو تتولى تعیین مصفي 

قرار  تخاذان إ أو غیرهم و من بین المساهمین  –المصفین  –عمل المصفي، وȞǽون تعیین المصفي 

  .)2(الإدارةأعمال عملٌ من إلا الهیئة العامة في هذا الشأن Ǽالأغلبǽة ما هو 

التصفǽة حیث نص إجراءات على تعیین المصفي وȃدء الأردني وقد نص قانون الشرȞات 

أو اً تعین الهیئة العامة للشرȞة المساهمة العامة عند إصدارها قرارها بتصفǽة الشرȞة مصفǽ" على 

ذا و أكثر    ".أتعاǼه )3(لم تعین المصفي یتولى المراقب تعیینه وتحدیدإ

                                                        
، 2محرز، أحمد محمد ، الوسȌǽ في الشرȞات التجارȄة، ȋ: وأǽضاً . 116الإبراهǽم، مروان، مرجع سابȘ، ص ) 1(

  . 252، ص2004منشأة المعارف، 
  .  591، ص 1991: یونس، علي حسن، الشرȞات التجارȄة، مطǼعة أبناء وهǼه حسان، القاهرة) 2(
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22رقم الأردني من قانون الشرȞات ) أ/260(المادة رقم ) 3(
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تتم تصفǽة أموال الشرȞة وقسمتها ǼالطرȄقة التي "على أن الأردني Ȟما نص القانون المدني 

من أصحاب المصلحة أن ǽطلب من المحȞمة تعیین ȑ لم یتفقوا جاز لأإذا ارتضاها الشرȞاء ف

  .)1("التصفǽة والقسمةلإجراء في أو أكثر مص

Ǽ تطلب الأمر من أعمال  نتهاءاومن المعروف أن مهمة المصفي تنتهيȄة وǽالتصف

من عیناً هذه التصفǽة، وسواء أكان المصفي مأعمال المصفي مراعاة المدة المقررة التي تنتهي بها 

قبل الشرȞاء أم Ǽقرار من المحȞمة فهو مقید بإنهاء التصفǽة خلال المدة المحددة في قرار التصفǽة، 

المحȞمة لتعیین إلى لم تكن هذه المدة محددة فإنه یجوز لكل مساهم أن یرفع الأمر إذا حیث إنه 

  .)2(المدة التي یجب أن تنتهي فیها التصفǽة

لم تنتهي التصفǽة خلال سنة من بدء إذا " أنه علىالأردني وقد نص قانون الشرȞات 

قة Ǽالتصفǽة والمرحلة المراقب بǽاناً یتضمن التفاصیل المتعلإلى إجراءاتها، فعلى المصفي أن یرسل 

في إلا لیها، وǽشترȋ في جمǽع الأحوال أن لا تزȄد مدة التصفǽة على ثلاث سنوات إالتي وصلت 

ختǽارȄة والمحȞمة في حالة التصفǽة اقب في حالة التصفǽة الاررها المر الحالات الاستثنائǽة التي ǽق

  .)3("الإجǼارȄة

هذا وȄجوز للمصفي طلب تمدید المدة التي تم تحدیدها لإنهاء التصفǽة من الجهة التي 

من قبل الشرȞاء، فإنه یجوز لهم أو Ȟان المصفي قد تم تعیینه من قبل الهیئة العامة، إذا عینته، ف

هذا التأخیر إلى أن ǽقرروا تمدید هذه المدة وذلك Ǽعد الإطلاع على الأسǼاب المبرزة منه والتي أدت 

                                                        
  . م1976لسنة  43رقم المدني الأردني من القانون  )606(المادة رقم ) 1(
. 258، ص 1992دار حفظة، : شخانǼة، عبد علي، النظام القانوني لتصفǽة الشرȞات التجارȄة، الأردن) 2(

  .  142مروان، تصفǽة شرȞات المساهمة، مرجع سابȘ، صوالابراهǽم، 
  . م وتعدǽلاته1997لسنة  22رقم الأردني من قانون الشرȞات ) أ/258(المادة رقم ) 3(
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Ȟانت مدة التصفǽة قد تم تعیینها من قبل المحȞمة فإن إذا ولكن ، في إنهاء التصفǽة في موعدها

  .)1(بإذن منهاإلا تحدید المدة غیر جائز 

حدید مدة التصفǽة، فإن الهدف من تمدید مدة وȞالة المصفي هو عدم إطالة أمد وǼشأن ت

عطاء المصفي التشجǽع مما یدفعه  ل القǽام Ǽعمله ȞǼإلى التصفǽة، وعدم إلحاق الضرر Ǽالغیر، وإ

نجاز و  هنشاȋ وجدǽة وسرعة في تحقیȘ عمل   .)2(مهمتهإ

  :تجاه المساهمین المصفي ولǻةؤ مس: ثالثاً 

إدارة ، منها أنه من ضمن حقوق المساهم المȞتسǼة  التي لا یجوز حرمانه ومن المعروف

لیهم إحساǼاً  ن المصفي وȞیل عن الشرȞاء فأنه یتعین علǽه أن ǽقدمأ، وǼما )3(شؤون الشرȞة

Ǽ ة التي قام بهاأعمالǽات ، )4(التصفǼضع قید إطلاع المساهمین الحساǽ تعین على المصفي أنȄو

Șةعمال اللازمة لأ والوثائǽ5(التصف(.  

حتفاȍ الشرȞة Ǽشخصیتها المعنوǽة خلال فترة التصفǽة فإنها تǼقى مالكة لأموالها ونتیجة لا

  .)6(ملكاً شائعاً بین الشرȞاءالأموال ولا تصǼح هذه 

وفي خلال فترة التصفǽة فإن المساهم یǼقى له الحȘ في الحصول على نصیǼه من الأرȃاح 

نقضاء الشرȞة، وأن تتحدد مسؤولیته Ǽقدر المبلغ ارȃحاً وأن ǽسترد حصته عند حققت الشرȞة إذا 

  .)7(الذȑ دفعه، وحقه في التصرف Ǽما ǽملكه من أسهم

                                                        
  . 368، ص 1985: المصرȑ، حسني، دروس في القانون التجارȑ، القاهرة) 1(
وعید، . 260،ص 1992دار حفظة، : ردنشخانǼة، عبد علي، النظام القانوني لتصفǽة الشرȞات التجارȄة، الأ) 2(

  .  وما Ǽعدها 752، ص1970: إدوارد، الشرȞات التجارȄة، شرȞات مساهم، مطǼعة النجوȐ، بیروت
  293الابراهǽم، مروان، تصفǽة شرȞات المساهمة، مرجع سابȘ،ص ) 3(
  . 406ص : ، نظرȄة الاعمال التجارȄة، بیروت1دوȄدار، هاني محمد ، القانون التجارȑ اللبناني، ج) 4(
  .  749عید، إدوارد، مرجع سابȘ، ص ) 5(
  . 294الابراهǽم، مروان، تصفǽة شرȞات المساهمة، مرجع سابȘ، ص  )6(
  . 397ة، رسالة دȞتوراه، ص الأغبرȑ، غازȑ، شایف مقبل، النظام القانوني لإدارة الشرȞة المساهم) 7(
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Ǽ امǽة، أعمال وعلى المصفي عند القǽانة حقوق  تخاذاالتصفǽة لصǽاطǽالتدابیر الاحت

قساȋ غیر المدفوعة من Ǽالأوق وǽطالب المساهمین Ǽالوفاء الشرȞة، ثم یǼاشر بتحصیل هذه الحق

  .)1(قǽمة أسهمهم

 مǼالغ نقدǽة، فبدلاً من أن ǽقوم المصفيإلى التصفǽة قد تحتاج أعمال ومن المعلوم أن 

 فإنه ǽستطǽع مطالǼة المساهمین Ǽما تǼقى من قǽمة مساهمتهم في الشرȞة، على أن قتراضǼالا

ذا یراعي في هذه المطالǼة مبدأ المساواة بین المساهمین، و  Ȟان الشرȞاء لم ǽقدموا حصصهم، في إ

وǼعد ، )2(الوقت الذȑ قررت فǽه المحȞمة تصفǽة الشرȞة، فعلى الشرȞاء أن ǽقوموا بتسدید دیونهم

  .غیر ذلكأو حقوق الشرȞة ووفاء دیونها وحفȎ مǼالغ الدیون المتنازع علیها  إستǽفاء

قانون في وعلى المصفي أن یبدأ ببǽان نصیب Ȟل شرȄك وقد نظم المشرع هذا الأمر 

ینال Ȟل شرȄك من الرȃح وȄتحمل من الخسارة، Ǽما في ذلك "حیث نص على أن الأردني الشرȞات 

ذا خسارة التصفǽة حسب النسǼة المتفȘ علیها والمحددة في عقد الشرȞة، و أو رȃح  لم ینص العقد إ

Ǽل منهم في رأس المالعلى هذه النسȞ ة حصةǼاح والخسائر بنسȃع الأرȄقسم ما. ة، فیتم توزǽو 

 .)3("مالها ة حصته في رأسǼتǼقى Ǽعد ذلك من أموال الشرȞة وموجوداتها بین الشرȞاء Ȟل بنس

ذا و  الأموال من التصفǽة أموال للشرȞة، فلا بد من أن یتم تقسǽم تلك  الإنتهاءǼقیت Ǽعد إ

أȑ ور الأردني المشرّع  أȑوذلك وفقاً لر ، )4( على المصفي أن ǽقوم بإجراء القسمةوأن ، بین الشرȞاء

  .)6(، وتتǼع في ذلك قسمة المال الشائع )5( الفقه

   

                                                        
  . 749عید، إدوارد، الشرȞات التجارȄة، مرجع سابȘ، ص ) 1(
  .  451القضاة، مفلح عواد، الوجود الواقعي والوجود القانوني للشرȞة الفعلǽة، مرجع سابȘ، ص ) 2(
  .  م وتعدǽلاته1997لسنة  22رقم الأردني من قانون الشرȞات ) ب/39(نص المادة رقم ) 3(
  .558مرجع سابȘ، ص، فوزȑ محمد، سامي) 4(
  .  م وتعدǽلاته1976لسنة  43رقم الأردني من القانون المدني ) 610(المادة رقم ) 5(
  .  م وتعدǽلاته1976لسنة  43رقم الأردني من القانون المدني ) 609(المادة رقم ) 6(
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  الثالثالمطلب 

  أنواع التصفǻة 

ستǽفاءنهاء عملǽات الشرȞة وحصر موجوداتها و إالتصفǽة  يتعن   حقوقها وسداد دیونها  إ

  .الصافǽة بین یدȑ الشرȞاء لاقتسامها وتوزȄعهاالأموال لوضع  تمهیداً 

  : )1(م على أنه1997لسنة  22رقم الأردني وȄنص قانون الشرȞات   

أو الشرȞة المساهمة العامة إما تصفǽة اختǽارȄة Ǽقرار من هیئتها العامة غیر العادǽة في تص -1

تصفیتها إجراءات  ستكمالاǼعد إلا تصفǽة إجǼارȄة Ǽقرار قطعي من المحȞمة ولا تفسخ الشرȞة 

  .Ǽمقتضى أحȞام هذا القانون 

في ذلك التقارȄر التي یتوجب  التصفǽة وتنظǽمها وتنفیذها وعمل المصفي Ǽماإجراءات تحدد   -2

ǽة  هعلǽصدر لهذه الغاǽ موجب نظام خاصǼ مهاǽتقد."  

أو  من المصفي إلیهاللمحȞمة، إستناداً لطلب ǽقدم  " )Ȟ)2ما ینص القانون ذاته على أنه

ذȑ مصلحة أن تقرر تحوȄل التصفǽة الاختǽارȄة أȑ من أو المراقب أو المحامي العام المدني 

في التصفǽة الاختǽارȄة شرȄطة أن تجرȑ  ستمرارأو الاجǼارȄة إتصفǽة إلى للشرȞة المساهمة العامة 

  ".تحت إشرافها ووفȘ الشروȋ والقیود التي تقررها

نوعین رئǽسین هما إلى تنقسم الأردن ومما سبȘ یتضح أن تصفǽة الشرȞات المساهمة في   

تتقرر التي التصفǽة الاختǽارȄة التي تتقرر وتتم تǼعاً لإرادة الشرȞاء في الشرȞة، والتصفǽة الإجǼارȄة 

  .من قبل القضاء

    

                                                        
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22 رقمالأردني من قانون الشرȞات ) 252(المادة رقم ) 1(
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22الأردني رقم من قانون الشرȞات ) 265(المادة رقم ) 2(



163 
 

  : التصفǻة الإجǺارȂة : أولاً 

  :)1(يȞما یل لتصفǽة الشرȞة إجǼارȄاً  ةالحالات الموجǼالأردني ولقد أورد قانون الشرȞات 

 .ساسيلنظامها الأأو ارتكبت الشرȞة مخالفات جسǽمة للقانون إذا  - 1

 .عجزت الشرȞة عن الوفاء Ǽالتزاماتهاإذا  - 2

 .مشروعأو عمالها مدة سنة دون سبب مبرر أ توقفت عن إذا  - 3

المȞتتب Ǽه ما لم تقرر هیئتها مالها  من رأس%) 75(زاد مجموع خسائر الشرȞة على إذا  - 4

 .مالها العامة زȄادة رأس

  :التصفǻة الاختǻارȂة : ثانǻاً 

حیث ، )2( لتصفǽة الشرȞة اختǽارȄاً  ةالحالات الموجǼالأردني Ȟما أورد قانون الشرȞات   

  - :من الحالات التالǽةأȑ نصت على  تصفǽة الشرȞة المساهمة العامة اختǽارȄاً في 

1 - Ǽة ماالمدة  نتهاءاȞلم تقرر الهیئة العامة تمدیدها المعینة للشر. 

 .انتفائهاأو هذه الغاǽة تمام إ بإستحالةأو الشرȞة من أجلها أسست نتفاء الغاǽة التي اأو  تمامإب - 2

 .Ǽصدور قرار من الهیئة العامة للشرȞة Ǽفسخها وتصفیتها - 3

  .الحالات الأخرȐ التي ینص علیها نظام الشرȞةأȑ في  - 4

  Șتضح مما سبȄاً  وȄارǽة اختȞة الشرǽم  3,2,1في الحالات  أن تصفȞحǼ من هذه المادة تتم

وأن Ǽعض هذه الحالات تُعد من الأسǼاب العامة التي تنقضي بها جمǽع الشرȞات وǼالتالي  القانون 

  .)3(تصفیتها

                                                        
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22الأردني رقم من قانون الشرȞات ) 266(المادة رقم ) 1(
  .م وتعدǽلاته1997لسنة  22الأردني رقم من قانون الشرȞات ) 259(المادة رقم ) 2(
  .366ص، مرجع سابȘ، )2012(لعȞیلي، عزȄز ا) 3(
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  المحȜمة  إشرافالتصفǻة تحت : ثالثاً 

من قانون الشرȞات، Ȟما سبȘ لنا بǽانه عند Ǽحثنا في حالات إنقضاء الشرȞة، ) 265(نصت المادة 

للمحȞمة إستناداً لطلب ǽقدم إلیها من المصفي أو المحامي العام المدني أو المراقب أو أȑ "على أن 

أو (إجǼارȄة التصفǽة الاختǽارȄة للشرȞة المساهمة  العامة الى تصفǽة ذȑ مصلحة، أن تقرر تحوȄل 

ووفȘ الشروȋ والقیود التي ) الاستمرار في التصفǽة الاختǽارȄة شرȄطة أن تجرȑ تحت إشرافها

  . ، وهذا ǽعني جعلها تحت الرقاǼة القضائǽة"تقررها

ومن الواضح أنه لا مجال لتصفǽة الشرȞة تحت رقاǼة المحȞمة إلاّ إذا Ȟان قد تقرر ابتداءً  

، وأن للمح Ȟمة إذا قررت جعل التصفǽة تحت اشرافها الإǼقاء على المصفي تصفیتها إختǽارȄاً

  . الاختǽارȑ المعین من قبل الهیئة العامة للشرȞة أو مراقب الشرȞات أو عزله وتعیین آخر بدلاً منه

  : شطب الشرȜة إدارȂاً : راǺعاً 

ǽ ة، فإنهاȄارǼة إجǽة وتصفیتها تصفȄارǽة اختǽة تصفȞة الشرǽالإضافة إلى حالات تصفǼ ن أنȞم

) 40(المعدلة Ǽقانون التعدیل المؤقت رقم ) 277(تتعرض إلى شطبها إدارȄاً وفقاً لأحȞام المادة 

  : التي نصت على أنه 2002لسنة 

إذا لم تشرع أȑ شرȞة مساهمة عامة أو شرȞة مساهمة خاصة أو شرȞة توصǽة Ǽالأسهم أو  -أ" 

رȄخ تسجیلها، أو توقفت عن العمل لمدة شرȞة ذات مسؤولǽة محدودة في أعمالها خلال سنة من تا

لا تقل عن سنة دون سبب أو مبرر مشروع، وثبت Ǽعد اخطارها خطǽاً والإعلان من قبل المراقب 

Ǽصحǽفة یومǽة محلǽة لمرة واحدة عن توقفها عن العمل أو عدم قǽامها بتقدǽم أȑ بǽانات تثبت 

ارȄخ نشر الإعلان، ǽحȘ للوزȄر بناء قǽامها Ǽالعمل وتصوȄب أوضاعها خلال ثلاثین یوماً من ت

على تنسیب المراقب شطب تسجیلها وǽعلن عن هذا الشطب في الجرȄدة الرسمǽة وفي صحفیتین 
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یومیتین محلیتین لمرة واحدة، وتǼقى مسؤولǽة المؤسسین أو الشرȞاء قائمة Ȟأن الشرȞة لم تشطب، 

  . ي تم شطب تسجیلها من السجلولا ǽمس هذا الإجراء صلاحǽة المحȞمة في تصفǽة الشرȞة الت

أن ǽطعن في قرار الشطب خلال ثلاثة أشهر من تارȄخ نشر الاعلان في الجرȄدة لكل شخص  - ب

ذا اقتنعت المحȞمة Ǽأن الشرȞة Ȟانت تمارس أعمالها أو قامت  الرسمǽة لدȐ المحȞمة المختصة، وإ

من هذه المادة ) أ(یها في الفقرة بتوفیȘ أوضاعها وفقاً لأحȞام هذا القانون خلال المدة المشار إل

فتصدر قراراً بإعادة تسجیلها  وتعتبر الشرȞة عندئذ Ȟأنها لم تشطب وǽظل وجودها مستمراً Ǽعد 

فرض الغرامة المقررة علیها Ǽموجب أحȞام هذا القانون ودفع الرسوم والمصارȄف المستحقة علیها، 

یذه ونشر خلاصته في الجرȄدة الرسمǽة وترسل المحȞمة نسخة من هذا القرار إلى المراقب لتنف

  ". وصحǽفة یومǽة محلǽة واحدة على الأقل على نفقة الشرȞة

من ) أ(أعلاه، هي تلك المنصوص علیها في الفقرة ) 277(والغرامة التي أشارت إلیها المادة  

إذا ارتكبت الشرȞة "، المتضمنة أنه 2002لسنة ) 40(المعدلة Ǽقانون التعدیل رقم ) 279(المادة 

خاصة المساهمة العامة أو شرȞة التوصǽة Ǽالأسهم أو الشرȞة المحدودة المسؤولǽة أو المساهمة ال

مخالفة لأحȞام هذا القانون تعاقب Ǽغرامة لا تقل عن ألف دینار ولا تتجاوز عشرة آلاف دینار مع 

  ". إǼطال التصرف المخالف إذا رأت المحȞمة وجهاً لذلك
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  راǺعالمطلب ال

  تصفǻة الشرȜة والإفلاس

عندما تكون الشرȞة غیر قادرة على الوفاء Ǽالتزاماتها تجاه الغیر Ǽسبب تجاوز خسائرها   

Ǽمعنى أن الإفلاس  أحȞاموفقدان الضمان الكافي للدائنین تعتبر مفلسة وتطبȘ علیها رأس المال 

نه ǽمȞن للشرȞاء أإلا موالها وعجزت عن تأدǽة هذه الدیون أدیونها جمǽع  تغرقستاتكون الشرȞة 

تسوǽة مع الدائنین والحصول على موافقة الدائنین على أو برام صلح إفلاس الشرȞة إللحȞم ب تفادǽاً 

بول قرار رȋ لقتشا فلاس، وعلǽه فيمن الإ اأو جدولة دیونهم لحمایتهالتنازل عن جزء من دیونهم 

  .لحل والتصفǽةن تكون الشرȞة قادرة على الوفاء ȞǼافة دیونها في تارȄخ اأالشرȞاء بتصفǽة الشرȞة 

وǼما أن عجز الشرȞة عن الوفاء Ǽالتزاماتها هي من الحالات التي ǽعد فیها قانون الشرȞات   

حیث القاعدة أن  ،)1(وجودها سبǼاً لطلب تصفǽة شرȞات المساهمة العامة تصفǽة إجǼارȄةالأردني 

  .)Ǽ)2قوة القانون بهلاك جمǽع أموالهافي الشرȞة تُص

ǼالشرȞات التجارȄة Ǽسبب توافر حالة من حالات انقضائها، وفیها وللتصفǽة نظام خاص   

یتم حصر موجوداتها، وتسدید دیونها Ǽحسب الأولوǽة، وتوزȄع ما تǼقى من أموالها على الشرȞاء 

تصفیتها أن  ȑ عني Ǽالضرورة إفلاس الشرȞة المنو وǼالتالي فإن التصفǽة لا ت. )Ǽ)3حسب حصصهم

مدة  نتهاءافمثلاً  ؛هناك حالات للتصفǽة الاختǽارȄة، والتصفǽة الإجǼارȄة لا تحمل معنى الإفلاس

                                                        
  . وتعدǽلاته 1997لسنة  22من قانون الشرȞات الأردني رقم ) أ/266(المادة رقم ) 1(
، ص 1994بدون دار نشر،  تصفǻة شرȜات الأشخاص التجارȂة، رسالة دȜتوراه،شمسان، محمود محمد،  )2(

تنتهي الشرȞة بهلاك : "دني التي نصت على أنمن القانون المدني الأر ) 601(المادة : ، انظر أǽضا112
  ". جمǽع رأس المال أو رأس مال أحد الشرȞاء قبل تسلǽمه

  .58ص مرجع سابȘ،فوزȑ محمد، ، وسامي. 86ص مرجع سابȘ، ). 2012(العȞیلي، عزȄز ) 3(
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الغاǽة التي أنشئت الشرȞة من أجلها، واتفاق الشرȞاء على تصفیتها Ǽقرار من الهیئة تمام إ الشرȞة، و 

  .حالة إفلاس العامة غیر العادǽة للشرȞة، لا تعني Ǽالضرورة أن تكون الشرȞة في

وتختلف أحȞام تصفǽة الشرȞة عن أحȞام إفلاس الشرȞة في وجوه عدیدة، ومن تلك                 

  :)1(يما یل الوجوه

تكون الشرȞة التي یتم تصفیتها قادرة على دفع دیونها والوفاء Ǽالتزاماتها التجارȄة ولـم تتوقف  - 1

للمحȞمـة أن تقـرر تصـفǽة الشرȞة في حال عن سداد الدیون في الحالات الطبǽعǽة، Ȟما ǽمȞن 

غیر قادرة على دفع دائماً تكون الشرȞة الإفلاس حالة في أما ، )2(عجزت عن سداد دیونها

 .دیونها وسداد التزاماتها

عند تصفǽة الشرȞة لا یتم وقف الدعاوȐ والمراجعات التنفیذǽة Ǽحقها، وǼȄقى لكل دائن Ǽانفراد  - 2

ة التصـفǽة Ȟǽون المصفي الحȘ في مطالǼة الشرȞة Ǽح قوقه ممثلة Ǽمصفي الشرȞة لأنه في حالـ

حیـث لا ǽحȘ للدائنین أن یرفعوا الإفلاس ممثلاً للشرȞة وحدها فقȌ، وǽحدث العȞس في حالة 

 Ȑة دعوǽأن یتخذوا أو أ ȑخ إعلان الإفلاسأȄاراً من تارǼة اعتȞإجراء قانوني تجاه الشر. 

التصفǽة لا تسقȌ آجال الدیون المترتǼة على الشرȞة، اءات إجر عند تصفǽة الشرȞة والبدء في  - 3

تسقȌ جمǽع آجال الدیون وتصǼح مسـتحقة الأداء فـور الإعلان عن الإفلاس أما في حال 

 .إفلاس الشرȞة

عند تصفǽة الشرȞة لا یتوقف سرȄان الفوائد المترتǼة على الدیون المطلوȃـة منهـا والمستحقة  - 4

 .یتوقف سرȄان هذه الفوائد فور الإعلان عن إفلاس الشرȞةالإفلاس لها، أما في حال 

                                                        
  . 24، ص1992دار حفظة، : الأردن النظام القانوني لتصفǻة الشرȜات التجارȂة،الشخانǼة، عبد علي، ) 1(
  . 194، ص 2012، فلسطین، الشرȜات التجارȂةبدر، عوني، والتكرورȑ، عثمان، ) 2(
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في حال تصفǽة الشرȞة وانقضائها لا یجوز للشرȞة معاودة نشاطها من جدید، أما فـي حال  - 5

فإن الأمر یتوقف على نتیجة التفلǽسة، فإن انتهت Ǽالصلح فـإن الشـرȞة تعاود نشاطها الإفلاس 

  .لمواصلة الشرȞة لنشاطها من جدید وȞذلك في حال تǼقي أموال تكفي
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 الفصل الخامس

 الخاتمة والنتائج والتوصǻات

 : الخاتمة:  أولاً 

 لمـا لـه مـن .لكـل الفعالǽـات الاقتصـادǽة ǽةالأساسـ اتالمحرȞـأحد أهم المحلي  ستثمارلاǽعد ا

ـــأثیرات  ــة الإǼالغــــةتـ ـــة للقطاعــــات الاقتصـــــادǽة، تــــوفیر، ȞزȄـــــادة الطاقــ ــاح  نتاجǽــ ـــȘ الأرȃـــ فـــــرص تحقیـ

 فـي المحصـلة العظمـى منـهإلـى وصولاً فرص عمل جدیدة وغیر ذلك،  إیجادنتاجǽة، للمشروعات الإ

  .قتصادȑ الاواتجاهات النمو  قتصادǽةالاأداء القطاعات  على Ȟافة یجابيالتأثیر الا

وقدرتـه الهائلـة علـى دفـع عجلـة التنمǽـة المحلـي  سـتثمارلاولقد أدرȞت الدولة الأردنǽة أهمǽة ا

منظمــة  تفاقǽـةاإلـى الأردن وȃخاصـة Ǽعــد انتشـار ظـاهرة العولمـة وانضــمام ، والاجتماعǽـة قتصـادǽةالا

ــافة ، عالمǽـــةالتجـــارة ال ـــة التـــي إلـــى Ǽالإضـ ـــرات المســـتمرة والمتلاحق ــام  یخطوهـــاالتغی قتصـــادȑ الاالنظـ

 .بخطى متسارعةالعالمي 

نشـاء نـوع جدیـد مـن ر التشرȄعات وتحدیثها Ǽـالنص علـى إتطوȄإلى مما حدا Ǽالدولة الأردنǽة 

والعمـل وتوطینـه  سـتثمارلارعاǽة اوهو الشرȞات المساهمة الخاصة من أجل إلا الشرȞات المساهمة 

المحلـي  سـتثمارلامنهـا بـدور ا إǽمانـاً  ومستقرة منسجمة مع نصـوص القـانون لـهآمنة توفیر بیئة  على

  .عملǽة التنمǽةفي 

تطبیـȘ مǼـادȏ فـي حـد Ǽعیـد إلـى تسـاهم التـي وضـع النصـوص  ،المشـرع أǽضـاً  ،Ȟما لم ǽغفل

مـن خـلال النصـوص التـي اشـتمل منهـا الكثیـر  ،حوȞمة الشرȞات علـى الشـرȞات المسـاهمة الخاصـة

وȞــذلك ، والشــفافǽةوتعزȄــز الإفصــاح ، المســاهمین حقــوق وعلــى رأســها حماǽــة ، الحوȞمــةمǼــادȏ علــى 

 فعالــةوالرقاǼــة ال، وتحقیـȘ العدالــة والمســاواة بـین جمǽــع المسـاهمین، حماǽـة حقــوق أصـحاب المصــالح
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على إدارة أموال هذا النوع من الشرȞات من خـلال تفعیـل دور دائـرة مراقǼـة الشـرȞات ومنحهـا العدیـد 

 .المؤسسǽة تلزم من خلالها الشرȞات بتفعیل مǼادȏ الحوȞمةالتي من الصلاحǽات 

وتعدǽلاتـه  م1997لسـنة  22رقـم الأردنـي قـانون الشـرȞات فـي ǼاǼـاً Ȟـاملاً ولقد أفرد المشـرع 

من تأسǽسـها  تشمل وتغطى جمǽع مراحل الشرȞة بدءاً  وتضمن نصوصاً ، للشرȞة المساهمة الخاصة

  .وتسجیلها وحتى انقضائها وتصفیتها

ǽضــاح  ،الشـرȞة المسـاهمة الخاصـةرأس مـال ولقـد شـملت هـذه الدراسـة الطبǽعـة الخاصـة لـ وإ

 22الدور الرقابي لمراقب عام الشرȞات على رأس مال الشرȞة في ظل قانون الشرȞات الأردني رقم 

الشـــرȞة  أمـــوال الشـــرȞة مـــن توزȄـــع أرȃـــاح وخســـائرفـــي وǽȞفǽـــة التصـــرف م وتعدǽلاتـــه، 1997لســـنة 

 .توزȄع أموال التصفǽةو وتعدیل رأس مال الشرȞة المساهمة الخاصة من زȄادة أو تخفǽض 

أجابــت علـى أســئلة الدراســة التــي العدیــد مــن الحقـائȘ إلـى نهاǽــة الدراســة فـي  ةالǼاحثــ تهـوانت

 .وسوف نوجز ذلك من خلال عرض النتائج والتوصǽات
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 :النتائج: ثانǻاً 

ضـوء فـي الشـرȞة المسـاهمة الخاصـة رأس مـال لـ ينصبت هذه الدراسـة علـى النظـام القـانونا

  -:النتائج التالǽة إلى وتعدǽلاته وخلصت ) 22(رقم الأردني قانون الشرȞات 

فـــي هـــذا الشـــȞل الجدیـــد مـــن الشـــرȞات  ســـتحداثلاالأردنـــي دعـــت المشـــرع التـــي تمثلـــت الأســـǼاب  .1

وتأثیرهـــا المǼاشـــر وغیـــر المǼاشـــر علـــى دول الشـــرق  العـــالميقتصـــاد الافـــي التغیـــرات المتســـارعة 

فـي على الدولة مواكǼة تلك التطورات العالمǽـة وȃخاصـة  فأصǼح لزاماً ، الأوسȌ ومن بینها الأردن

رȞـزت علیهـا الدولـة التـي أحد أهـم المحـاور المحلي  لإستثمارولذا فقد Ȟان ا، الاقتصادǽةنواحي ال

ــن خـــلال  ـــد  إســـتحداثمـ ـــوع الجدی ــȘ وتمهیـــده أمــــام  Ȟـــي، مــــن الشـــرȞاتهـــذا الن ــذلیل الطرȄـ یـــتم تـ

 .  يالوطنقتصاد الانمو في المستثمرȄن للمشارȞة Ǽفعالǽة 

حیـث أن ، رأس مـال الشـرȞةفـي حـدود مسـاهمته فـي عـن التزامـات الشـرȞة مسـؤولǽة حدد القانون  .2

ǽـأتي Ǽالقـانون ولـم ، المالǽـة لكـل مسـاهم فیهـاعـن الذمـة  للشرȞة ذمة مالǽة منفصلة ومستقلة تماماً 

المساهم محدودة Ǽحـدود مـا ǽسـاهم Ǽـه فمسؤولǽة ، تعدǽلاته ما ینص على خلاف ذلكأو الأصلي 

 .الشرȞةفي 

م 1997لســنة ) 22(رقــم الأردنــي مــن قــانون الشــرȞات ) 66(مــن المــادة رقــم ) ج(حــددت الفقــرة  .3

شـرȋ سـواء أو الأوراق المالǽـة دون قیـد أنـواع Ǽأنه ǽحȘ للشرȞة المساهمة الخاصة إصـدار جمǽـع 

تــداول فـي للشـرȞة الحرȄـة الكاملــة  Ȟمـا مـنح القــانون ، قــرضإسـناد ســندات وȞـذلك أو أسـهم Ȟانـت 

عــن ذلــك فضــلاً و ، الســوق علــى أن تلتــزم Ǽقــوانین ولــوائح هیئــة الأوراق المالǽــةفــي أوراقهــا المالǽــة 

 ســمǽةالافǽمــا بینهــا مــن حیــث القǽمــة  تختلــفســهم وفئــات مــن الأأنــواع صــدار عــدة إǽحــȘ للشــرȞة 

ǽتȄع الأ ةوالقوة التصوȄة توزǽفǽȞ اح والخسائر على المساهمین وحقوق و ومن حیثȃـل أرȞ ـاتǽولو
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ذلــك مـن الحقــوق والمزاǽــا إلـى ومــا ســهم مـن الأ أخــرȐ نـواع منهـا عنــد التصـفǽة وقابلیتهــا للتحــول لأ

 .الأخرȐ والقیود  والأولوǽات

4.  ȋأساسي هناك شر ȑة أسـهم علـى قضـائي الحجـز الأو حالة الـرهن في یجب توافره  وجوهرȞالشـر

ــ Ȟǽــون  حتــى المســاهمة الخاصــة  أȑتجــاه أو تجــاه الشــرȞة ســواء  قضــائي نافــذاً الحجــز الأو  رهنال

فـي وȄتمثـل هـذا الشـرȋ  ، الحجـز نافـذاً أو وȃدون ذلك الشرȋ لا ǽعتبر الرهن ، والغیرفیها  مساهم

فـي حالـة عن ذلك أنه فضلاً و الحجز في سجل الشرȞة لدȐ المراقب، أو قید هذا الرهن  ضرورة 

ــون إ ــاع الـــرهن لا یجـــوز تحوȄـــل الســـهم المرهـ الجهـــة التـــي أو Ǽموافقـــة الـــراهن إلا المحجـــوز أو ǽقـ

المحجـوزة لمالـك السـهم أو المرهونـة سـهم رȃـاح الموزعـة علـى الأالأ Ȟما یـتم سـدادوقعت الحجز، أ

 .طلب الحجزأو سند الرهن في حالة عدم النص على خلاف ذلك في 

ــي  .5 ـــس إســـناد ǽشـــترȋ فـ ـــى إالقـــرض موافقـــة مجل ـــة أǼ إصـــدارهادارة الشـــرȞة عل ǽضـــاء أعثلثـــي  غلب

ذا قــل، و المجلــس علــى الأ فǽشــترȞ ȋــذلك الحصــول أســهم إلــى قابلــة للتحوȄــل ســناد Ȟانــت هــذه الإإ

Ȟــة للشــرǽــادة علــى موافقــة الهیئــة العامــة غیــر العادȄــة موافقــة علــى زǼمثاǼ ة، وتعتبــر موافقتهــا هــذه

وراق المالǽــة ســواق الأأقابلـة للتــداول فـي ســناد تكــون هـذه الإȞمـا ، المصــرح Ǽـه للشــركرأس المـال 

موال أالقــرض مضــمونة Ǽــإســناد Ȟمــا ǽمȞــن ، وراق المالǽــة النافــذن الأحســب مــا یــنص علǽــه قــانو 

 ،الكفـــالاتأو Ǽغیـــر ذلـــك مـــن الضـــمانات أو خـــرȐ أǼموجـــودات عینǽـــة أو غیـــر منقولـــة أو منقولــة 

للتشرȄعات المعمول بها وتوثیـȘ  للقرض وفقاً  والموجودات تأمیناً الأموال ن یتم وضع تلك أȄجب و 

 وȄـــتم، الشــرȞةإلـــى القــرض إســـناد فــي  الإكتتـــاب أمــوالالكفالـــة قبــل تســـلǽم أو الضــمان أو الــرهن 

یجـوز Ȟمـا ، وفȘ القـوانین المعمـول بهـا أجنبǽةعملة  أǼȑأو القرض Ǽالعملة الأردنǽة إسناد تحرȄر 

علـى  القـرض Ǽالقرعـة سـنوǽاً إسـناد  بإطفـاءحـȘ الشـرȞة القـرض إسـناد  إصـدارتتضمن شـروȋ  أن

 .القرض إسناد مدȐ مدة



173 
 

متعــددة أســهم بإصــدار الأردنــي تثیرهــا عملǽــة ســماح المشــرع التــي هنــاك العدیــد مــن الصــعوǼات  .6

، أعلـى مـن تكلفـة الاقتـراضسـهم حیث تكون في العادة تكلفة تلك الأ، أنواعهافي ومختلفة تختلف 

Ȟمـا ǽحـȘ ، وذلك لأن حصص الأرȃاح لا تطرح من الوعاء الضرȄبي علـى عȞـس فوائـد القـروض

لها أولوǽة الاحتفاǼ ȍحقهم في الحصول علـى مسـتحقاتهم مـن أرȃـاح التي المتمیزة و سهم لحملة الأ

Ȅفیها التوز Ȑعـاتسـهم ع وذلـك قبـل حصـول حملـة الأالسنوات التي لم یجرȄـة توزǽـة علـى أǽالعاد ،

أنه یجوز إلا المساواة في الالتزامات التي یرتبها السهم، هي  ووجب أن نشیر أن القاعدة العامة و 

ممتازة تخول أصـحابها أولوǽـة فـي الأرȃـاح، أسهم مخالفتها Ǽالنص في نظام الشرȞة على إصدار 

 .مرȄن معاً في الأأو في ناتج التصفǽة، أو 

یجـــوز أن  حیــث أخـــرȐ إلــى أنــواع الشـــرȞة المســاهمة الخاصـــة فــي ســهم لتحـــول الأإمȞانǽــة هنــاك  .7

فئــة أو نـوع أȑ اسـتبدال أو للشـرȞة المسـاهمة الخاصــة علـى قابلǽـة تحـول الأساسـي یـنص النظـام 

تحقـȘ عنـد أو المسـاهم أو فئة أخرǼ Ȑطلب من الشرȞة أو نوع أȑ إلى الصادرة عنها سهم من الأ

  .الكǽفǽة التي تحدد في نظام الشرȞة الأساسيذلك Ǽشرȋ معین وفȘ النسب و 
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  :التوصǻات:  ثالثاً 

حــداث إ فــي ت ǼشــȞل Ȟبیــري ســاهمضــافات الفعالــة والتــǼالعدیــد مــن الإالأردنــي قــام المشــرع 

ثراء النشاȋ الإقتصـادȑ مجال الشرȞة المساهمةفي طفرة تشرȄعǽة  دراسـتنا قـد تضـمنت و ، الخاصة وإ

وȞانــت محصــلة ، ظــل قــانون الشــرȞاتفــي لشــرȞة المســاهمة الخاصــة رأس مــال الــ النظــام القــانوني

  -:تǽةالدراسة التوصǽات الآ

، حالة تأسǽس الشرȞة Ǽمسـاهم واحـد فقـȌفي وجب على المشرع التدخل بنصوص جدیدة صارمة  - 1

علــى تنســیب مبــرر مــن المراقــب الموافقــة علــى تســجیل شــرȞة مســاهمة بنــاءً یجــوز للــوزȄر حیــث 

الحالǽــة  لنصـوصاف واحـداً  ǽصــǼح عـدد مسـاهمیها شخصـاً  أنأو خاصـة مؤلفـة مـن شـخص واحـد 

مــن أكثــر حیــث أن فȞــرة الشــرȞة أنهــا عقــد بــین ن Ȟانــت تتعــارض مــع الفȞــرة التعاقدǽــة للشــرȞة إ و 

تتماشـى مــع  نـص علــى ذلـك Ȟمـا أنهـا ȑالـذالأردنـي قــانون الشـرȞات أنهـا تنسـجم مـع إلا شـخص 

حالة وجود شرȄك واحد فقȌ حال عدم في التخوف إلى وهذا الأمر یدعو . الفȞرة النظامǽة للشرȞة

، تتمتـع بذمـة مالǽـة مسـتقلة ومنفصـلة وȃـین مالـه الخـاصالتـي استطاعته التفرقة بین مـال الشـرȞة 

علǽـه  وǼالتـالي ǽصـعبعتǼـاره مالكهـا الشرȞة Ǽاإلى حیث أنه من الممȞن أن ینظر الشرȄك الوحید 

مخــاطر فــي قــد یوقــع ǼالشــرȞة  الأمــر الــذȑ، ومــال الشــرȞةالشخصــي مــن المــال  الفصــل بــین Ȟــلاً 

مثـــل مراقǼـــة ، لـــذا یتطلـــب الأمـــر مـــن المشـــرع التـــدخل بوضـــع نصـــوص صـــارمة، مالǽـــة جســـǽمة

أمــوال فــي أكــد مــن التصــرف للشــرȞة Ǽصــفة دائمــة مــن قبــل مراقــب الشــرȞات للت لبنȞــيالحســاب ا

عقـــد فـــي أنشـــطتها المنصـــوص علیهـــا و أغراضـــها فـــي مـــع القـــانون ومـــن أنـــه ینفـــȘ  الشـــرȞة متفقـــاً 

 .الشرȞة
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 .قــلعلــى الأ العمــرالثامنــة عشــر مــن شــرȋ وجــود أحــد الشـرȞاء دون ســن لـم یــنص القــانون علــى  - 2

ȑحــدوث خســائر وأضــرار  وهـو الأمــر الــذǼ ــة ممــا یتسـببǽالǽحــدث لأغـراض احتǽ ــن أنȞمـن المم

لـذا یتطلـب الأمـر ضـرورة الـنص صـراحة ǼالǼـاب الخـامس ، Ǽالغة للشرȞة وجمǽع المسـاهمین فیهـا

 .مȞرر على ذلك الأمر حماǽة للشرȞة وحقوق المساهمین فیها

تختلف فǽما بینها من حیث القǽمة سهم وفئات من الأأنواع عدة  إصدارحȘ منح القانون الشرȞة   - 3

والخســائر علـــى المســاهمین وحقـــوق  الأرȃـــاحومـــن حیــث ǽȞفǽـــة توزȄــع  ةوالقـــوة التصــوȄتǽ الاســمǽة

وهـو الأمـر الـذȑ قـد ، سـهم خرȐ مـن الأأنواع Ȟل منها عند التصفǽة وقابلیتها للتحول لأ وأولوǽات

ȑادة إلى  یؤدȄة المساهمین ذلك لأن زǽحقوق أقلǼ ة المساهمة الخاصة س مال رأالإجحافȞالشر

ــالي فقـــد، اكتتـــاب عـــامفـــي Ȟǽـــون مـــن خـــلال مســـاهمیها القـــدامى دون الطـــرح  Ȟǽـــون هنـــاك  وǼالتـ

اسـتحواذهم علـى غالبǽـة الطـرح  وǼالتـالي فـإن، مساهمین رئǽسیین ǽمتلكون نسǼة Ȟبیرة من الأسـهم

التـي صـدارات المتمیـزة علـى معظـم الإ وȞـذلك مـن الممȞـن أن ǽسـتحوذوا أǽضـاً ، الجدید أمر مؤȞد

فقــد یتطلــب الأمــر وضــع نصــوص تتعلــȘ بنســب وǼالتــالي ، لهــم حقــوق وأولوǽــات خاصــة تعطــي

ǽمتلكهــا Ȟــل مســاهم مــن المســاهمین حتــى یــتم حماǽــة حقــوق أقلǽــة المســاهمین وذلــك التــي التمیــز 

 .ǼحȞم سǽطرة ǼȞار المساهمین على مقالید الأمور

تسجیل حضـور المــساهم لاجتمــاع  خبین تارȄسهم تǼادل الأوقف القانون على في ضرورة النص  - 4

أنــه مــن الممȞــن أن یــتم تســرȄب المعلومــات قبــل ، حیــث یــوم الاجتمــاعȃــین تــارȄخ الهیئــة العامــة و 

لقǽام واستخدام تلك المعلومات من جانب من علمها ل جتماعالاǼشȞل مسبȘ لتارȄخ یوم  جتماعالا

 .المساهمین وǼالشرȞة أǽضاً Ǽعملǽات قد تضر Ǽمصلحة Ǽاقي 

Ǽحیث یـتم الحظـر الإدارة الملكǽة و بین الكامل الفصل یتضمن وȄوجب إضافة نص الǼاحثة  تمنىت - 5

لعدم حـدوث  الشرȞة ضماناً في على رئǽس وأعضاء مجلس الإدارة أن ǽشغلوا أǽة وظائف تنفیذǽة 

 .عمل الشرȞةفي لشفافǽة لأكبر قدر ممȞن من ا الإدارة وتحقǽقاً في ما ǽسمى بتعارض المصالح 
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مســاهمین العلــى طلــب عــدد مــن بنــاءً للانعقــاد الهیئــة العامــة بــدعوة ، العمــل علــى تعــدیل الــنص  - 6

قـل علـى الأ%) 25(شـȞل ǽحȘ لها التصوȄت في اجتماعـات الهیئـة العامـة ت سهماً أǽملكون الذین 

لǽـه إقـدم إذا علـى طلـب المراقـب بنـاءً أو  الإجتمـاعصـوات التـي ǽحـȘ لهـا حضـور مـن مجمـوع الأ

الهیئــة ǽحــȘ لهــا التصــوȄت فــي اجتماعــات  أســهماً طلــب بــذلك مــن عــدد مــن المســاهمین ǽملكــون 

لأنـه ، صـوات التـي ǽحـȘ لهـا حضـور الاجتمـاعقـل مـن مجمـوع الأعلـى الأ%) 15(العامة تشȞل 

تــوفر نســǼة إمȞانǽــة تحــول دون ســهم مــن الممȞــن أن ǽمتلــك ǼȞــار المســاهمین نســǼة Ȟبیــرة مــن الأ

ــرȄن  )25%( ــرورة ، )%20(حتـــى أو مـــن المســـاهمین الآخـ ـــب الأمـــر ضـ تخفـــǽض النســـǼة وȄتطل

لتصــǼح  جتمــاع غیــر عــادȑ للهیئــة العامــةان ǽحــȘ لهــم مــن المســاهمین طلــب عقــد المطلوǼــة لمــ

وȞـــذلك تصـــǼح ، صـــوات التـــي ǽحـــȘ لهـــا حضـــور الاجتمـــاعقـــل مـــن مجمـــوع الألأعلـــى ا%) 15(

حالـة تقـدǽم طلـب فـي  صوات التي ǽحȘ لها حضور الاجتماعمن مجموع الأ قلعلى الأ%) 10(

 .من المساهمین لمراقب الشرȞات

المزȄــد مــن الرقــابي وذلــك لمــنح دوره ، ضــرورة مــنح مراقــب الشــرȞات ســلطة الضــǼطǽة القضــائǽة  - 7

 أǽضـاً وȞـذلك ضـرورة منحـه ، زمـة حـال وجـود أǽـة تجـاوزاتالأجـراءات الإ تخـاذالفعالǽـة اللازمـة لإ

أمـور ملحـة  أȑمن تلقاء نفسه حال وجد  العامة للهیئة عادȑ غیر اجتماع عقد إلى أحقǽة الدعوة

 .مصلحة الشرȞة والمساهمین أǽه أمور أخرȐ تقضیهاأو استثنائǽة أو 

معـاییر نشـر وتطبیـȘ مǼاشـرة عـن ولǽة ؤ مسـتحمـل مجلـس الإدارة القـانون علـى في ضرورة النص  - 8

ــا ــǽم علــــى مســــتوȐ الإ مــــن ومǼــــادȏ الحوȞمــــة لمــــا لهــ ـــوق  فصــــاح والشــــفافǽةأثــــر عظــ وحماǽــــة حقـ

عملǽــة فــي المســاهمة الفعالــة إلــى Ǽالإضـافة ، المسـاهمین وتحقیــȘ المســاواة بــین جمǽــع المســاهمین

الي مجـفـي تحقیـȘ مسـاهمات قوǽـة إلـى النهاǽـة فـي حـد Ǽعیـد إلى ǽساهم  وهو الأمر الذȑ، التنمǽة

 .ماعǽةجتالاالتنمǽة و  قتصادǽةالاالتنمǽة 

 

 الرسالةهذه تمام إوالحمد ĸ رب العالمین على 
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