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ÿǆ íǒƽƙƪƙ Ǒǂǃ ûāƪǃå èƓƕǄõƙǆ ǃåèǙāǆƶ íƑåāƽǃå ā Ǒƙǃå ƗƵāǈƙǆǃå üǈƕǃå Ɠǌǆíǀǒ Ǒƙǃå èƓǆíƤǃå ÿƵ Ɲƙǈƙ  Ü
Ɠƪá ýǂƬƕ Ɨǒǂǈƕǃå ôāïǀǃå Ɨöƽơǆ ǏǄƵ ðǒǂïƙǃå ÿƵ ĄƓưāƵǑƪ  ǑƼ ÿāǒǈƶǆǃå þāǀǒ ÿá Ɨǒǆǋá Ǐǃå ƗƼƓưǗƓƕ Ü
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 Ɨǒƿāƪǃå ýǆåāƶǃå üǄƙ Ɨƞǒƙǈ éíơǒ íƿ üǈƕǃå ýāƮá Ɨǆǒƿ ôƓƽƤǈƎƼ Ü Ǌƙåî íơƕ ǑǈƓǆƙƑǗå ýǒǄơƙǃƓƕ ßƓƽƙǂǗå

Ƶāǈƙǆǃå ā ƗƽǄƙƤǆǃå.ǑǈƓǆƙƑǗå üǈƕǃå ßåíá ǏǄƵ ĄçïƬƓƕǆ ñǂƶǈǒƪ ăîǃå ā ÜƗ 
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Abstract  

 

The study aimed to analyze the credit risk Management practices that Commercial 

Banking sector in Jordan are committed to and its impact on the profit quality by 

the years from 2009 to 2014  , in order to achieve the study aims , the researcher  

have used variety of financial ratioôs to measure the credit risk management and its 

impact on profit quality , the study applied a questioner model as well within the 

field of study from eight Jordanian commercial banks , by the financial ratios 

forecasted and the questionnaire statistical answers ,  the study showed an impact 

for credit risk management on the profit quality. 

 

Accordingly the researcher has reached to many conclusions , as of the importance 

of implementing risk conversion mechanism to market credit opportunities, which 

could be achieved by diversifying the bank revenue schemes in an optimal manner 

and with right compatibility with the market requirements , that will allow the bank 

to utilize diverse sources of interest and fees granted from other service domains 

that the bank provides ,  instead of concentrating primarily on the loan portfolios , 

additionally , the researcher has highlighted the importance for the concerned 

specialist within the bank to approach for a more macroeconomic researches that 

are designed for market based economics  , other than adopting credit trend 

analysis alone , hence , the decline of bank asset values comes from variety of 

market drivers , that has an integral role in influencing the bank credit abilities. 

Keywords: Credit Risk Management, Profit Quality, within the Commercial 

Banking Sector in Jordan   
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ЬмцϜ ЬЊУЮϜ 

 ϝлϦтвкϒ м ϣЂϜϼϸЮϜ ϣтУЯ϶ 

 

)1-1( ЮϜϣвϸЧв 

ϼДж ̯Ϝ ϼмАϦЯЮ ЙтϼЂЮϜ рϺЮϜ иϸлІϦ ϣтϼІϠЮϜ сТ ЙтвϮ ̭ϝϲжϒ аЮϝЛЮϜ дϝТ ̪ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϣтвжϦЮϜ сТ РЯϦ϶в 

Ьмϸ аЮϝЛЮϜ ЬЪІϠ аϝК сТм ЬмϸЮϜ ϣтвϝжЮϜ ЬЪІϠ ̪Јϝ϶ ЬϦϲϦ ϸтϜϾϦϦ ϣтвкϒ ϼϜϼвϦЂϝϠ Йв ϼмϼв двϾЮϜ 

ШЮϺм РϸлϠ ЙТϼ дттмϦЂвЮϜ рϸϝЊϦЦъϜ сКϝвϦϮъϜм сТ дтжАϜмвЯЮ ЬД ϸтϜϾϦ сКмЮϜ сКϝвϦϮъϜ 

сЂϝтЂЮϜм рϸϝЊϦЦъϜм ЙвϦϮвЮϜ ϸϜϼТϒ РЯϦ϶в дтϠ.  

 

сТм ϝАϖϼ ̪ϣтвжϦЮϜ ϞЛЯт дϝвϦϚъϜ сТϼЊвЮϜ ϼмϸ ̯Ϝ тмтϲ ̯ϝвϝкм ̯ϝиϼтТмϦϠ ϸϼϜмвЮϜ ϣвϾыЮϜ ϣтЮϝвЮϜ ЬтмвϦЮ 

РЯϦ϶в ϤϝАϝІжЮϜ шϜϣтϸϝЊϦЦ йтϮмϦм иϺк ϸϼϜмвЮϜ пЮϜ ϣвϸ϶ шϜ ϤϝКϝАЧЮϜϣтϸϝЊϦЦ ЬЪІЮϝϠ атЯЂЮϜ . 

оϼтТ дмϼтϪЪЮϜ дϒ ϼтПϦЮϜ сТ аϮϲ шϜдϝвϦϚ йЮ тϪϓϦ ̰ϼ ϼтϠЪ омϦЂв пЯК АϝІжЮϜ ъϜрϸϝЊϦЦ дв Ϩтϲ 

шϜϼϝкϸϾ мϒ шϜЄϝвЪж (Sherman and Kolk,1996)  ̪) рϸтϠϾЮϜ ϼϠϦЛтм2002( шϜ дϝвϦϚ

 дв сТϼЊвЮϜϒ ШмжϠЯЮ ϣтЮϝвϮшϜ ϣтЮϝвЮϜ ϤϝϠϝЂϲЮϜ пЯК ϝлϦϝтЯвК ϭϚϝϦж ЀЪЛжϦ сϦЮϜ ϣтЮϝвЮϜ ϤϝАϝІжЮϜ ак

 ϱϠϼЮϜ сТϒ иϼϝЂ϶ЮϜ м ̪к ϣтжϝвϦϚшϜ ϣУтДмЮϜ мс ІϦЮϜ ϱϠϼЮϜ ϸтЮмϦ ϼϸЊвШжϠЯЮ ϣϠЂжЮϝϠ сЯтП ̪ ϝвв

 аϝК ЬЪІϠ ϼАϝ϶вЮϜ ϢϼϜϸϖ пЯК ЬвЛЮϜ ШмжϠЮϜ ϤϜϼϜϸϖ сКϸϦЂт ̪ ̱ЬЪІϠ дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ м .Јϝ϶ 

 

  ̳ т м пЮϜ ϼтІϦ ϣтϲϠϼЮϜ ϢϸϝтϾ дϒ Дϲыϒ ̳ϒ сТ ϼϝвϪϦЂшϝϠ амЧϦ ШжϠЮϜ ϢϼϜϸϖ д дЪвв ϼϸЦ ϼϠЪϒ ϸЮмϦ ЬмЊ

 ̰РыϦ϶ϖ Шϝжк дЪЮ м ̪ ϣУЯЪϦЮϜ ЌУ϶ Йв ϸϚϝЛЮϜ дв  ЬЊϲт пϦϲ м ̪ ϢмϼϪЮϜ атДЛϦ м ϱϠϼЮϜ атДЛϦ дтϠ

 ϼАϝ϶вЮϜ дв ϸтϾвЮϜ ЬвϲϦт дϒ ϝвϖ йтЯК ϞϮтТ ЙУϦϼв ϸϚϝК пЯК ШжϠЮϜϒ ΘУ϶т м ̪ ЬтПІϦЮϜ РтЮϝЪϦ дв Ќ

 ЬмЊϲЮϜ ϣЊϼТ дтϠ ϝв ϼвϦЂв дϾϜмϦ ϸϝϮтϖ м аттЧϦϠ ШжϠЮϜ ϢϼϜϸϖ амЧϦ дϒ ϞЯАϦт ϢмϼϪЮϜ атДЛϦ ϝвжтϠ

 ϣЛУϦϼв ϸϚϜмК пЯКЮϜ ϼАϝ϶вЮϜ м ШЮϺ дК ϣϮϦϝж(Koch & MacDonald, 2005)  ̪м  ̴Лт ϸ ϸϠК

) ϸтвϲЮϜ2008 м ϸϚϝЛЮϜ рϼЊжК дтϠ ϣжϾϜмвЮϜ Ьы϶ дв дϝвϦϚшϜ ϢϼϜϸϖ сТ ШжϠЮϜ ϱϮж ϝвЯЪ йжϜ (

 ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ йϲϝϠϼϒ ϸϜϸϾϦ ϢϼАϝ϶вЮϜ ϸжК ϝлϦϝКϜϼв ϞϮт ϤϜϼϝϠϦКϖ Шϝжк дϗТ ШЮϺЮ м ̪ ЀЪЛЮϝϠ ЀЪЛЮϜ м

Ϧ϶вЮϜ йКϜмжϓϠ дϝвϦϚшϜ ϱжв. йУЯ 

 



3 
 

 
 

 ϼϪϒ сТ ϨϲϠЯЮ ϣЂϜϼϸЮϜ иϺк Ϥ̭ϝϮ ϜϺЮдϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ  сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК

 сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜϗϠϼϝϠϦК ϢϼкϝД ϢϼϜϸϖ ϰϝϠϼцϜ (Earning Management)  оϸϲϖ ϤыЪІвЮϜ 

сϦЮϜ йϮϜмϦ дтЯЯϲвЮϜ дттЮϝвЮϜ сТ сЯЯϲвм алЂцϜ ФмЂ шϜдϝвϦϚ сТ ШмжϠЮϜ ̫ϣтϼϝϮϦЮϜ Ϻϖ дϖ  ϢϼϜϸϖ

ϰϝϠϼцϜ амЧϦ пЯК ЙтмАϦ ϞтЮϝЂцϜ ϤϜϼтϸЧϦЮϜм ϼтϪϓϦЯЮ ϣтϠЂϝϲвЮϜ сТ аЦϼ ϱϠϼЮϜ ϼмІжвЮϜ ϝЧТм 

шϤϝтϮтϦϜϼϦЂ ϢϼϜϸшϜ  ̪сЯлЂЮϜ) 2009( ̪ ϨтϲаЮ йжϜ ϸЛϦ ϞтЮϝЂцϜ ϣтϸтЯЧϦЮϜ ϝлжвм ϞЂжЮϜ ϣтЮϝвЮϜ 

аϝЦϼϒм Ь϶ϸЮϜ ϱЊУвЮϜ ϝлжК ϣтТϝЪ ϸтϸϲϦЮ ϢϼϸЦ ϣЪϼІЮϜ пЯК ϸтЮмϦ ϠϼцϜϰϝ ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ ̪ ϸЦм  ΖЪϓϦϸ ШЮϺ 

дв ϭϚϝϦж ϤϝЪϼІЮϜ ) ϢϼтϠЪЮϜ ϢϼϪЛϦвЮϜ ϢϼϝлжвЮϜм сϦЮϜ ( ϝлϦϝТмІЪ ϤϼлДϜ ϣтЮϝвЮϜ ϭϚϝϦж ϖϣтϠϝϮт аЮм 

ЙАϦЂт дмϠЂϝϲвЮϜ дмЯЯϲвЮϜм дмтЮϝвЮϜ дв ϔϠжϦЮϜ ЬІУϠ иϺк ̪сжтЛвЮϜ ) ϤϝЪϼІЮϜ2010.( 
 

(2-1)  ϣЂϜϼϸЮϜ ϣЯЪІв 

 алТ сТ ϣЂϜϼϸЮϜ ϣЯЪІв ЬϪвϦϦϒϼϪ дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ дтЯвϝЛЯЮ ЮϜ ИϝАЧЮϜ сТсТϼЊв рϼϝϮϦЮϜ 

сжϸϼцϜ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК ̪ШЮϺм  Ьы϶ двдтϝϠϦЮϜ оϸвϠ ϔϠжϦЮϜ пЯК дттϼϜϸшϜ ϢϸКϝЂв  ϢϸмϮ сТ

цϜ ϰϝϠϼ ϸжКϢϼϜϸϖ сТϼЊвЮϜ дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ̪Ϡ ϼϝϠϦКϗ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮϼϜϼЧЮϜ рϺ϶ϦвЮ ϣвлв ϢϸКϝЦ  Ь϶Ϝϸ

ЮϜ ϤϑІжвЮϜϣтТϼЊв ϜϣтϼϝϮϦЮ ϝлϮϼϝ϶м  ШмжϠЮϜ РϚϝДм ϼА϶Ϝ дв сТϼЊвЮϜ дϝвϦϚшϜ дϜ Ϩтϲ м

 сЮϝвЮϜ ϝкϾЪϼв ϣϲЊ м ЬмЊцϜ ϣжϝϦв ϝлтЯК ϸвϦЛт сϦЮϜ м ϣтϼϝϮϦЮϜ. 

 ϣтЮϝвЮϜ ϣвϾцϜ ϝлжК ϤУІЪ сϦЮϜ м ϣтϸϝЊϦЦшϜ ФϜмЂцϜ сТ ϤϪϸϲ сϦЮϜ ϤϜϼϪЛϦЮϜ ϣлϮϜмв ЬϮϒ дв м

 ЬϾϝϠ ϣжϮЮ дϗТ ϣтвЮϝЛЮϜ3 КмвϮв ϤвϸЦ ϸЦв ϣ ̳цϜ двЎ ϣтЂϝЂцϜ ϤϝϲыЊшϜ д ϣтЮмϸЮϜ ϼА

 рмЧϦ дϒ ϝлжϓІ дв ϤϝϲыЊшϜ ШЯϦ ̪ϣтЛтϼІϦЮϜ ̪ сТϼЊвЮϜ аϜϾϦЮшϜ омϦЂвм  ϣтАмϲϦЮϜ ϤϜ̭ϜϼϮшϜ

ϤϝвтЯЛϦЮϜ м ̪ ϣтЯтЊУϦЮϜ ϣвϾЯ̳вЮϜ  дв сϦЮϜ м ̪ϝкϼмϸϠ Ђ сТ ϣтТϼЊвЮϜ ϤϝЂЂϔвЮϜ ϣжмϼв дв ЙТϼϦ

 ϤϝвϾцϜ ϤϜϼϦТ ϣтϸϝЊϦЦшϜ м ϣтЮϝвЮϜ.(Basel Committee on Banking Supervision, 

2011)  

  ̪ йтЯК м  ϣЂϜϼϸЮϜ ϣЯЪІв Ј϶ЯϦϦЬмϲ оϸв ϸмϮм  ϼϪϒшϢϼϜϸ дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в  ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК

ЮϜ ИϝАЧЮϜ сТсТϼЊв рϼϝϮϦЮϜ сжϸϼцϜ . 
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(3-1) ϣЂϜϼϸЮϜ РϜϸкϒ 

 пЮϖ ϣЂϜϼϸЮϜ иϺк РϸлϦ ϤϝЂϼϝвв ЬтЯϲϦϢϼϜϸϖ  дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϾϦЯϦ сϦЮϜЮϜ ϤϑІжвЮϜ ϝлϠ аϣтТϼЊв 

тϼϝϮϦЮϜϣ :Ьы϶ дв ШЮϺ м ϨмϲϠвЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК ϝкϼϪϒм дϸϼцϜ сТ 

1.  дϝтϠдϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϣткϝв сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ рϼϝϮϦЮϜ . сжϸϼцϜ 

2.  пЯК РϼЛϦЮϜϒ ϼмϸ м ϣтвкϢϼϜϸϖ .сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ дϝвϦϚцϜ ϼАϝ϶вЮ 

3. ϝЪ ϜϺϜ ϝв ϣЂϜϼϸ Шϝжк дϼϪϒ ш ϢϼϜϸдϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в  пЯКϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ  сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ

. сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜ 

4.  дтϠ ϣЦыЛЮϜ ЀϝтЦ ϢϼϜϸϖϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ м дϝвϦϚъϜ ϼАϝ϶в ϝкϸмϮм ϸжК  аϜϸ϶ϦЂϜ Ьы϶ дв

ϝлϮϚϝϦж ЌϼК м ϣтЮϝв ϞЂж м ϤϜϼІϔв . 

5. ) ЬϾϝϠ ϣтЦϝУϦϖ ϣІЦϝжв3 ϼАϝ϶вЯЮ ϬϺϝвж ЙЎм сТ ϝкϼмϸ м ( м.ϝлЮ АмϲϦЮϜ ϣтУтЪ 

(4-1) ϣЂϜϼϸЮϜ ϣтвкϒ 

 ЙϠжϦϒ ϣЂϜϼϸЮϜ иϺк ϣтвкдв  ϼϪϒ ϨϲϠϢϼϜϸϖ  сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в

ϼмϸ ϞЛЯϦ  сϦЮϜ ϣтЮϝвЮϜ ϼтϼϝЧϦЮϜ  пЯК ϼІϝϠв ϼтϪϓϦм ϣтвкϒ дв йЮ ϝвЮ сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜ ̯Ϝ влв ̯ϝ  ϢϸмϮ сТ

̪ ϣтϼϝϮϦЮϜ ϣтТϼЊвЮϜ ϰϝϠϼцϜ ϖϺ  ϤϸтϜϾϦϤϝЂϜϼϸ  сТ ̯ϝЊмЊ϶ ДмϲЯв ЬЪІϠ дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в

цϜ ϤϜмжЂЮϜϢϼт϶ ̪  аϝК сТ ϤϒϸϠ сϦЮϜ ϣтвЮϝЛЮϜ ϣтЮϝвЮϜ ϣвϾъϓТ2007  мϒϸтϸЛЮϜ ЀыТϜ пЮϜ Ϥϸ  дв

 ШжϠ ЬϝϪвЮϜ ЬтϠЂ пЯК ϝлжв аЮϝЛЮϜ Ьмϲ ϣтЮϝвЮϜ ϤϝЂЂϔвЮϜ м ШмжϠЮϜдϝвтЮ ) ϾϼϺϜϼϠLiman 

Brothers ( ЮмϮ мдвϸ ) ЀЪϝЂJoldman Saks (ϸЦ ϒ сЯϦЛт рϺЮϜ РЛЎЮϜ пЯК ϝлЮыДϠ ϤЧЮ

ϒϼАϝ϶вЮϜ ϢϼϜϸϖ ϣвДж ϣтжϝвϦϚшϜ  ϣтТϼЊвЮϜ ̪ ϝвЪϒшϜ оϸв ϤϼлД ΗϪϓϦЮϜ м АϝϠϦϼмЂъϝϠ ϼϜ Ф ϣтЮϝвЮϜ

ϣтвЮϝЛЮϜ мϣтТϜϼПϮЮϜ ϸмϸϲЮϜ оϸЛϦϦ сϦЮϜ м ФϜмЂцϜ ШЯϦ двЎ ϨϸϲϦ сϦЮϜ ϣтЮϝвЮϜ ϤϝϠϜϼАЎшϜ ̪ ϦЮϔϼϪ 

ЛЂϜм ϣЛЦϼ пЯКϣ  двϖтϸϝЊϦЦШмжϠЮϜ м аЮϝЛЮϜ Ϥϝ ̪  м ϤывЛЮϜ м РϼЊЮϜ ϼϝЛЂϜ пЯК ϝкϼтϪϓϦ ЬЊтЮ м

 аЮϝЛЮϜ ̭ϝϲжϜ ЙтвϮ сТ алЂцϜ ФмЂ. 
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 ϼлДϦ мϒ ЬϾϝϠ ϣжϮЮ ) ϣтЮмϸЮϜ ϤϝтмЂϦЮϜ ШжϠ дК ϢϼϸϝЊЮϜ ФϚϝϪмЮϜ Ьы϶ дв ϣЂϜϼϸЮϜ ИмЎмв ϣтвк

) дϜмжЛϠ ( ШмжϠЮϜ пЯК РϜϼІщЮInternational Convergence of Capital 

Measurements & Capital Standards   ФϼАЮϜ ϤЮмϝжϦ сϦЮϜ м ̪(ϣУЯϦ϶вЮϜ Ю РтжЊϦ

 м ̪ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜϖϦ м ϤϝтжЧϦ аϜϸ϶ϦЂмϲ ̪ ϣтϲтϲЊϦЮϜ ϤϜ̭ϜϼϮшϜ ЬϠЂ м ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ ϤϝА

 ϢϼϝІшϜ аϦ ϝвϠ мсТ йтЮϜ  ̵мвЮϜ сжϸϼцϜ рϾЪϼвЮϜ ШжϠЮϜ атвϝЛϦ аЦϼ ϣтЯϲвЮϜ ШмжϠЮϜ пЮϜ ϣлϮ

)10/2/3/3/12315 ϵтϼϝϦ (27/12/2006  м ) аЦϼ10/12/2/1382 (Ϧ ϵтϼϝ7/2/2010  м ̪

 ЬϾϝϠ ϣтЦϝУϦϖ ϼмϝϲв ФтϠАϦЮ ϣтϚϜϼϮшϜ м ϣтϠϝЦϼЮϜ ϤϝАЯЂЯЮ аϚϜϸЮϜ РϜϼІшϜIII . 

  сТ ϼмϸ ϝлЮ сϦЮϜ ϢϼЊϝЛвЮϜ ϣϪтϸϲЮϜ аткϝУвЮϜ дв ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ дц мЮϜ ϣвϚыв амлУвЮϜ дтϠ ϞϼϝЧϦЮϜ м

амлУвЮϜ м сϠЂϝϲвЮϜ рϸϝЊϦЦшϜ ϰϝϠϼчЮ ЛЦϜмЮϜ ϤϜϼтПϦвЮϜ двЎШмжϠЮϜ м ϣтвЮϝЛЮϜ ФϜмЂцϜ сТ ϣт ̪м 

 ϞϺϠϺϦЮϜ дв йЛжв м сТϼЊвЮϜ дϝвϦϚъϜ ϸϚϜмК пЯК ϣДТϝϲвЮϜ сТ ϝкϼмϸ ϣтЮϝ϶ЮϜ ϤϝЧϲϦЂвЯЮ ЌϼЛϦЮϜ м

 ϼАϝ϶вЮϜ двϣвϜϸϦЂϜ м  ϰϝϠϼцϜ ШЯϦ ІжвЮϜ ШЯϦ ϢϼϸЦ мϑϤ ϣтЪжϠЮϜ ш сЛЦϜмЮϜ ϔϠжϦЮϜ пЯКϜϼвϦЂϼ ϣт

вϝлϦϝЧϲϦЂ ̪ аϜϸ϶ϦЂϖ дϒ ϝвтЂ ъϣтЮϝв ϤϜϼІϔв ъϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ ϼϪϒ ЀϝтЦ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК дϝвϦϚ

ϗϠϼϝϠϦК ШЯϦ ϣтЮϝвЮϜ ϤϜϼІϔвЮϜ  ϤϝТϜϼϲжшϜ ϣЮϜϾϖ пЯК йϦϜϺ ϸϲϠ ЬвЛт ̪ ̯ϝтϠЂϝϲв ЀтЮ м ̯ϝтЦмЂ ̯ϝЂϝтЧв

 ̪ ϣтКϜϸϠшϜ ϣϠЂϝϲвЮϝϠ  РϼЛ̳т ϝв мϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ дϒ йжϓІ дв м ̳ т иϺк сАЛ.̯ϝтКмж ̯ϜϸϼУϦ ϣЂϜϼϸЮϜ  

 (5-1) ϝлϦϝтЎϼТ м ϣЂϜϼϸЮϜ ϣЯϚЂϒ 

  ЬϜϔЂ Ј϶ЯϦт  ϣЂϜϼϸЮϜсЂтϚϼЮϜ Ϡ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ ϼϪϒ мк ϝв" : сϦфϝ

"̬ сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ ̪  ̵ϼУϦтмϸЮϜ ЬϜϔЂ дК ИфϜ ϣтКϼУЮϜ ϣЯϚЂцϜ сЂтϚϼЮϜ ϣЂϜϼ : ϣтϦ 

1. ϤϝЂϝтЂЮϜ ϼϪϔϦ Ьк  ИϝАЧЮϜ сТ  ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК ϣтТϼЊвЮϜ ϤытлЂϦЮϜ сТ ϣтжϝвϦϚшϜ

̬ сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ 

 

2.  РтжЊϦ ϼϪϔт ЬкϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ  рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК

̬ сжϸϼцϜ 
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3.  ϤϝЂϝтЂ ϼϪϔϦ Ьк дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК

̬ сжϸϼцϜ 

 

4.  рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ  ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК дϝвϦϚшϜ ϱжв ϣтЯвК ϢϼϜϸϖ ϼϪϔϦ Ьк

̬ сжϸϼцϜ 
 

 

5.  сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК дϝвϦϚшϜ ϣЛϠϝϦв м ϣжϝтЊ ϼϪϔϦ Ьк

̬ 

 пЯК ̯̭ϝжϠ мϒсЮϝϦЮϜ мϲжЮϜ пЯК ϝлϦϝтЎϼТ ϣОϝтЊ дЪвт йжϗТ ̪ ϣЂϜϼϸЮϜ ϣЯϚЂ: 

1 0HϝЊϲϜ ϣЮъϸ мϺ ϼϪϒ ϸϮмт ъ :тϚ ϣшϢϼϜϸ дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в  пЯК ИϝАЧЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ

ЮϜсТϼЊв рϼϝϮϦЮϜ  ϣЮъϸЮϜ омϦЂв ϸжК сжϸϼцϜ(ŬÒ0.05)ϣтЎϼУЮϜ иϺк дв ИϼУϦтм . ϣтЂтϚϼЮϜ 

: ϣтϦфϜ ϣтКϼУЮϜ ϤϝтЎϼУЮϜ 

1a 0HϝЊϲϜ ϣЮъϸ мϺ ϼϪϒ ϸϮмт ъ :тϚ ϣЮЂϦЮϜ сТ ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϝЂϝтЂЯ ϣтТϼЊвЮϜ ϤытлпЯК  ϢϸмϮ

ϰϝϠϼцϜ  ЮϜ ИϝАЧЮϜ сТсТϼЊв рϼϝϮϦЮϜ  ϣЮъϸЮϜ омϦЂв ϸжК сжϸϼцϜ(ŬÒ0.05). 

1b 0HϝЊϲϜ ϣЮъϸ мϺ ϼϪϒ ϸϮмт ъ :тϚ ϣЮ РтжЊϦϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ  пЯК ϢϸмϮϰϝϠϼцϜ  ИϝАЧЮϜ сТ

Ϝ сТϼЊвЮ рϼϝϮϦЮϜ ϣЮъϸЮϜ омϦЂв ϸжК сжϸϼцϜ(ŬÒ0.05). 

1c 0HϺ ϼҶҶϪϒ ϸҶҶϮмт ъ :ϝҶҶЊϲϜ ϣҶҶЮъϸ мтϚ ϣЮ ϤϝҶҶЂϝтЂ ϢϼϜϸϖ ϼАϝҶҶ϶вшϜдϝҶҶвϦϚ пҶҶЯК ϰϝҶҶϠϼцϜ ϢϸмҶҶϮ  сҶҶТ

ЮϜ ИϝАЧЮϜсТϼЊв рϼϝϮϦЮϜ  ϣЮъϸЮϜ омϦЂв ϸжК сжϸϼцϜ(ŬÒ0.05). 

1d 0HϝЊϲϜ ϣЮъϸ мϺ ϼϪϒ ϸϮмт ъ :тϚ ϣш дϝвϦϚшϜ ϱжв ϣтЯвК ϢϼϜϸ пЯКϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ   ИϝАЧЮϜ сТ

ЮϜсТϼЊв рϼϝϮϦЮϜ  ϣЮъϸЮϜ омϦЂв ϸжК сжϸϼцϜ(ŬÒ0.05). 

1e0H ϣтϚϝЊϲϜ ϣЮъϸ мϺ ϼϪϒ ϸϮмт ъ :Ю дϝвϦϚшϜ ϣЛϠϝϦв м ϣжϝтЊ пЯК ϢϸмϮсТ ϰϝϠϼцϜ  ИϝАЧЮϜ

 ϣЮъϸЮϜ омϦЂв ϸжК сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ(ŬÒ0.05) . 
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 (6-1) ϣЂϜϼϸЮϜ ϸмϸϲ 

: сЯт ϝвтТ ϣЂϜϼϸЮϜ ϸмϸϲ ЬϪвϦϦ 

1.  :ϣтжϝЪвЮϜ ϸмϸϲЮϜ 

- .сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ 

- Ϝ ϼЊϲ ϼтО ϣтϸтЯЧϦЮϜ ϣтϼϝϮϦЮϜ ШмжϠЮϝϠ ϣЂϜϼϸЮшϜ.ϣтвыЂ 

2.  сϦЮϜ ϣтжвϾЮϜ ϢϸвЮϜ :ϣтжвϾЮϜ ϸмϸϲЮϜЬтЯϲϦ аϦтЂ м ϣЂϜϼϸ ϝлжв ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ м ϢϼϦУЮϜ ск

 ϢϸϦввЮϜ аϝК дв2009 аϝК ϣтϝПЮ м 2014 . 

 

 (7-1) ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϜϸϸϲв 

1. Ϝ дттмϦЂвЮϜ пЯК ИмЎмвЮϝϠ йАϠϦϼв ϣЧϠϝЂ ϣтвЯК ϤϝЂϜϼϸ ϼТмϦ ϣЯЦ ϣϪϜϸϲЮ сϠϼЛЮϜ м сЯϲвЮ

.ϨмϲϠвЮϜ ИмЎмвЮϜ 

2. . ИмЎмвЮϜ ϤЮмϝжϦ сϦЮϜ ЙϮϜϼвЮϜ ϣтϸмϸϲв 

3.  ϣтвкц ϣтЯϲвЮϜ ШмжϠЮϜ ϤϜϼϜϸш сЯвК ЬЪІϠ ЀЪЛжт рϺЮϜ ШϜϼϸшϜ аϸКϢϼϜϸϖ  м дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в

 ϝкϼтϪϓϦ.ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК 

(8-1) ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϝϲЯАЊв 

¶  :дϝҶвϦϚшϜ ϼАϝ϶вҶкс  ϼҶϪЛϦ ϣҶтЮϝвϦϲϖшϜ ϤывϝҶЛϦЮϜϣҶтЮϝв ϤϝЧϦҶІв мϒ ЌмϼҶЦ дҶв ϣҶтжϝвϦϚ ̪ ШҶЮϺ м

 сТ дтжϚϜϸЮϜ ЬІТ ϞϠЂϠ дтϸЮϜ ЬЊϒ ϸϜϸЂϸϸϲвЮϜ ϣтжвϾЮϜ ϢϸвЮϜ двЎ ϣϠϦϼϦвЮϜ ϸϚϜмУЮϜмϢ (Koch & 

MacDonald, 2005)   м ̪ϮтϦж ̯ϣ Юм ̪ ϣтϦϝҶЂЂϔвЮϜ ϢϼϸҶЧЮϜ ϼТϜмϦ аϸЛ ϞмҶϮм  ϼА̰ъϝҶϠ аϜϾҶϦЮшϜ

м м ̪ ϢϼϜϸшϜ ЀЮϝҶϮв Ϣ̭ϝҶУЪ ϣЯЦ м ̪ ϣтжϝвϦϚшϜ ЌϼҶТ м ̪ ϣҶЎУ϶жв ϣтЮϝвҶЂϒϼ м ϣЮмтҶЂ ϞҶЂж ϸмҶϮ

 ЈЊϲҶ̳Ў м ̪ свмҶЪϲЮϜ Ь϶ϸϦЮϜ ϼϠК ϣтϼϝϠϮϖ ЌмϼЦ ̪ рϾҶЪϼвЮϜ ШҶжϠЮϜ ЬҶϠЦ дҶв РϜϼҶІшϜ РЛ

 ̵ЛТ ϣтжϝвϦϚϖ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ дϗТ ̲влв ск ϣЮϝ ̵тЦ м ϣ ̵ϦϼϦвЮϜ ϼϜϼЎцϜ ЌтУ϶Ϧ м ̭ϜϸцϜ дтЂϲϦЮ ϣв ϣϠҶК д

) ϼАϝ϶вЮϜ ШЯϦAfriyie & Akotey, 2012 (. 
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¶ цϜ ϢϸмϮ:ϰϝϠϼ ϢϼϸЦ  ϰϝϠϼцϜпЯК шϜϣвϜϸϦЂ ϠмϲЊв ̯ϝϤϝЧТϸϦϠ ϢϼвϦЂв ϣтϸЧж (Mulford 

&Comiskey,2002) ̪ мдмЪт К ϢϸмϮ ϤϜϺ ϱϠϼЮϜϦт ϝвϸжК ϣтЮϝϞЂϝж  ϣЧтЧϲЮϜ ϣвтЧЮϜ Йв

ϓІжвЯЮϢ  двЎЮϜϤϜϼϦУ ) ϣтЮϝвЮϜDechow and Schrand,2004( ϣтЧтЧϲЮϜ ϣвтЧЮϜ иϼТмϦ ϝвЮ 

 двжϝвϦϚшϜ ϼА϶ЯЮ сКмЎмв ϼІϔвс(Caouette, Altman and Narayanan, 

1998).  

 

¶ :дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ сϦЮϜ ϣтЯвЛЮϜ ск  ϼАϝ϶в дК иϸттϲϦ м ϸϚϝЛЮϜ ЬϸЛв атДЛϦ пЮϜ РϸлϦ

ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϝЎϼЛϦЮϜBasel Committee on Banking Superviosion , 2000) ( ̪

тЧϦЮϜ ϣтЯвЛЮϜ ШЯϦ двЎϦϦ дϒ пЯК ̳ вЮϜ ϤϜ̭ϜϼϮшϜ м ϤϜмϸцϝϠ ϸАϝж сжϝвϦϚшϜ АϝІжЮϜ ϼАϝ϶в ϸттϲϦϠ ϣ

 иϼϸϝЊв м сТϼЊвЮϜ-  ϸϜϼтщЮ сЂϝЂϒ ϼϸЊвЪ-   пЯК иϼтϪϓϦ дмϸ ϣЮмЯтϲЯЮ ̪ ФЧϲϦвЮϜ ϱϠϼЮϜ дК

 дϝвЎ м ϣЯвϦϲвЮϜ ϼϝА϶цϜ дв сжϝвϦϚшϜ АϝІжЮϜ ϤϝЧϲϦЂв мЯ϶ пЮϜ рϸϔт ϝвв̪ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ

 (ϨϲϝϠЮϜ) ϝлϦтϼϜϼвϦЂϜ. 

 

¶ сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ ϜрϸтЯЧϦЮ: ϣтϼϝϮϦЮϜ ШмжϠЮϜ ШЯϦ ск ϣтϸтЯЧϦЮϜ  ̲Њ϶ϼвЮϜϣ  ϼтО

ϣтвыЂшϜ дϸϼцϜ сТ ϣЯвϝЛЮϜ м  м ̳ т сϦЮϜ ϤϝтЯвЛЮϜ дв ϝлϦϜϸϜϼтш ̯ϜϼϸЊв сжϝвϦϚшϜ АϝІжЮϜ ϸЛ

ϣтЯтПІϦЮϜ  (ϨϲϝϠЮϜ) . 
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сжϝϪЮϜ ЬЊУЮϜ 

ϞϸцϜ ϣЧϠϝЂЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ м рϼДжЮϜ 

 

 

 

 (1-2)  ϣвϸЧвЮϜ 

)2-2Ϝ ϼАϝ϶в (дϝвϦϚш 

(3-2)  ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ 

)4-2(   РтжЊϦϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ  

(5-2)  ϤϝЂϝтЂϢϼϜϸϖ  ϼАϝ϶вдϝвϦϚшϜ  

(6-2)  дϝвϦϚшϜ ϱжв ϣтЯвК ϢϼϜϸϖ 

(7-2) дϝвϦϚшϜ ϣЛϠϝϦв м ϣжϝтЊ 

(8-2) ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ 

)9-2ЬϾϝϠ ϣтЦϝУϦϖ ( III 

(10-2)  ϣЧϠϝЂЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ 

(11-2) ϜϼϸЮϜ иϺк Ͼтвт ϝв ϣЧϠϝЂЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ дК ϣЂ 
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сжϝϪЮϜ ЬЊУЮϜ 

ϣЧϠϝЂЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ м рϼДжЮϜ ϞϸцϜ 

 

 )1-2ϣвϸЧвЮϜ ( 

 Фϲ рϒ ϣтϜϸϠЮϜ сТ ϝлϠϝϲЊϒ сАЛϦ дЪϦ аЮ сϦЮϜ ЙϚϜϸмЮϜ ЬмϠЦ дϝЪ сТϼЊвЮϜ ЬвЛЮϜ ЬϝЪІϒ Ьмϒ дϖ

иϺк йтϸЮ ϤКϸмϒ двЮ ϝлжв ̭ϾϮ ЙТϸ дϝтϲцϜ ЌЛϠ сТ алтЯК ϞϦϼϦт дϝЪ йжϖ ЬϠ ъ ̪ϢϸϚϝУЮϝϠ  ϤϝЪЯϦввЮϜ

ϝлтЯК ϣДТϝϲвЮϜм ϝлϦЂϜϼϲ ̭ϝЧЮ ̪шϜ ϤϝтЯвК ϣЂϼϝввϠ иϺк ИϜϸтшϜ ϤϝЂЂϔв ϤϺ϶ϒ аϪ двм ̭ϝЧЮ ЌϜϼЦ

ϗϠ РЯϦ϶Ϧ ϤϝжϝвЎм ϸϚϜмТ ̳ вЮϜ ϸϜмвЮϜм ϤϝтЯвЛЮϜ ϣЛтϠА РыϦ϶ аϦϦ иϺк ЌϜϼЦшϜ ϤϝтЯвК ϤжϝЪм ̪ϣЎϼЧ

 ̳ вЮϜ ϤϝЪЯϦвв дв ̴ϼЧ̪ϢϾвϲ ) йЂУж Ќ2004ϼЊвЮϜ ЬвЛЮϜ ϼмАϦ Йвм ШЮϺ ϸЛϠ ( ЙϚϜϸмЮϜ аЪϜϼϦм сТ

ЂЦ дϒ ϤϝЂЂϔвЮϜ иϺк ϤДϲъ ̪ϣтТϼЊвЮϜ ϤϝтЯвЛЮϜ ЀϼϝвϦ сϦЮϜ ϤϝЂЂϔвЮϜ оϸЮ ̯ϝв  ̵мвЮϜ дв дтКϸ

 ̴ϚϜϸм дмЪϼϦт ̭̱ϾϮ аϜϸ϶ϦЂϝϠ ϜмϼЪУТ ϝлвϜϸ϶ϦЂϜ дмϸ ϣЯтмА ϢϼϦТ алЛ  ϝлУтЯЂϦм ̪ЙϚϜϸмЮϜ иϺк дв

 ̪ϢϸϚϝТ ЬϠϝЧв дтϮϝϦϲвЯЮЙТϸт дϒ дв ̯ъϸϠТ Ϧт ϱϠЊϒ ИϜϸтϖ ϣЮмвК ИϸмвЮϜ ̯ϢϸϚϝТ пЧЯ  дϒ ϸЛϠм ̪йЛϚϜϸм пЯК

дмϸ ЌмϼЦ ϱжв алϦКϝАϦЂϝϠ дϒ ϣТϼϝтЊЮϜ Дϲъ ϤϝтЯвЛЮϜ иϺк ϤϸϜϸϾϜ ϸмϮм  ЬϠϝЧв ϣтЯЛТ ЙϚϜϸм иϺк

ЌмϼЧЮϜ ̪ ϰмЯТ)1999 .( 

 аϝК пЮϜ ϸмЛт дϸϼцϜ сТ ШмжϠЮϜ ϵтϼϝϦ дϖ1925  ϝвϸжК ̳ϒ ϣтЪЯвЮϜ ϤϜϺ сжϝвϪЛЮϜ РϼЊвЮϜ ϱϦϦТ

ϝтЂЮϜ ЙЎм пЯК ЬвК м ϣтжϝАтϼϠЮϜ ШЮϺ сТ рϾЪϼв ШжϠ ϸмϮм аϸК ЬД сТ ϣвмЪϲЯЮ ϣтϸЧжЮϜ ϣЂ

 аϝК сТ м ̪ϤЦмЮϜ1934 ϒ ̳Т ̰ИϼТ ϱϦϦ  ̵вК ϣжтϸв сТ сϠϼЛЮϜ ШжϠЯЮ ̪ ЀϸЧЮϜ сТ ϣвϝЛЮϜ йϦϼϜϸϖ ϤжϝЪ м дϝ

 аϝК сТ дϸϼцϜ пЮϜ ϣвϝЛЮϜ ϢϼϜϸшϜ ϼЧв ШЮϺ ϸЛϠ ЬмϲϦ м1949  ШжϠЮϜ ϱϦϦТϜ йЂУж аϝЛЮϜ сТ м ̪

ϼТ АЂмцϜ ФϼІЯЮ сжϝАтϼϠЮϜК ̯ϝ  ̲вК сТ йЮ аϝК сТ м ̪ дϝ1955  м ̪ сжϸϼцϜ сЯкцϜ ШжϠЮϜ ЀтЂϓϦ аϦ

 аϝК сТ1960  аϝК сТ м ̪ дϸϼцϜ ШжϠ м дϝвК ϢϼкϝЧЮϜ ШжϠ : ϝвк дттϼϝϮϦ дтЪжϠ ЀтЂϓϦ аϦ1964 

 Ьϲв ЬϲтЮ сжϸϼцϜ рϾЪϼвЮϜ ШжϠЮϜ ЀтЂϓϦ аϦ аϝК сТ ЀЂϓϦ рϺЮϜ сжϸϼцϜ ϸЧжЮϜ ЀЯϮв1950  м

 ϸЧжЮϜ ЀЯϮв Ьϲв ЬϲтЮсжтАЂЯУЮϜ  ̯ϝЎтϜ  ̪ ϸϠК)2002.( 
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 дϝЪ ϝвϠϼм дв сЮϝвЮϜ м сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ ϼмАϦïǋƓöǆ þǋá  ϝкϼϪЪϒ м дϸϼцϜ сТ рϸϝЊϦЦшϜ аϸЧϦЮϜ

аϝвϦкщЮ ̯ϜϼϝϪв ̪Твж ̯ϝтϠЂж ϣАтЂϠ ϣтжвϾ ϢϼϦТ Ьы϶п  йϦЧЧϲ ϝв скϝЎт ϱϠЊϜ м сжϸϼцϜ сЮϝвЮϜ ϾϝлϮЮϜ

 Ьы϶ оϼ϶Ϝ ЬмϸЎϒϣтжвϾЮϜ ϣЯϲϼвЮϜ иϺк РϝЛ  ̪ рϜмϼЮϜ)2003( ϣтϼϝϮϦЮϜ ШмжϠЮϜ ϤϒϸϠ ϸЦ м .

ϖ омϦЂвϠ ̭ϝЧϦϼшϜ пЮϜ ϣТϸϝлЮϜ м сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ ϨтϸϲϦ м ϼтмАϦ м ϣЯЪтк ϢϸϝКϖ ϣтϮтϦϜϼϦЂϖ аϜϸ϶ϦЂ

 пЮϜ Ϥϝвϸ϶ЮϜЮϜ омϦЂв йвϸЧϦ рϺЮϜ дтЂϲϦ м ϨтϸϲϦЮ ЬвϝІ ϭвϝжϼϠ ЙЎм Ьы϶ дв ̪ ϣтвЮϝЛЮϜ ШмжϠЮϜ

 ϤϝϲϝϮжЮϜ ФтЧϲϦЮ ̪ сЮϝϲЮϜ ̭ϜϸцϜ) ̯ϜϼϼϲϦ ϼϪЪϒ ФмЂ сТAl- Abedallat & Jaafreh, 2012(. 

 ШжϠЮϜ дмЪт ϝвϸжК ϣтТϼЊвЮϜ ϣЯЪІвЮϜ ϓІжϦмъ т ЬϠϝЧϖ ϤжϝЪ мЮ пϦϲ ̪ йтжϚϜϸ иϝϮϦ ϣЯϮϝЛЮϜ йϦϝвϜϾϦЮ

ϣϠϮмв ЬмЊчЮ ϣтЮϝϲЮϜ ϣвтЧЮϜ ϣтТϝЪЮϜ ЬϜмвцϜ ШЯϦвт ъ йжϜ пжЛвϠ ̪  сТ дтКϸмвЮϜ ϤϝϠЯА ϣлϮϜмвЮ

 аОϼЮϜ пЯК ̪ ϝв ϣДϲЮоϼ϶Ϝ ϤϝЦмϒ сТ ШЮϺϠ аϝтЧЮϜ дЪвт йжϜ дв  ФмУϦ ШжϠЮϜ ϤϝвϜϾϦЮϜ дмЪϦ мϒ ̪

ЬмЊчЮ ϣтЮϝϲЮϜ ϣвтЧЮϜ ) ϣЮмтЂЮϜ ϣвϾϓϠ ϣЮϝϲЮϜ иϺк пвЂϦ мLiquidity Crises(  дмЪт дϒ ϸϝЪт м ̪

Ϡ ϣЮϝϲЮϜ иϺк пвЂϦ м сЯЛТ ЀыТϖ ϣЮϝϲ сТ ШжϠЮϜϝ) ϼϝЂКш2012 Samad,(. 

 

 (2-2) ϼАϝ϶в :дϝвϦϚшϜ 

 ̳ т ϼϠϦЛ ϣтϠϺϝϮ ϣтТϼЊвЮϜ ϣАІжцϜ ϼϪЪϒ дв м ̪ ϣтвкцϜ сТ ϣтϝО ̯ϝтТϼЊв ̯ϝАϝІж сТϼЊвЮϜ дϝвϦϚшϜ

 ̳ т ̪ ϤЦмЮϜ ϤϜϺ сТ йжЪЮ м ̪ оϼ϶цϜ ϣАтЂмЮϜ ϣтЮϝвЮϜ ϤϝЂЂϔвЮϜ м ϣтϼϝϮϦЮϜ ШмжϠЮϜ ϢϼϜϸш дв ϼϠϦЛ

 ϤϝЂЂϔвЮϜ м ШжϠЮϜ пЯК ϢϼϝЎЮϜ ϝлϦϜϼтϪϓϦ РЧϦ ъ Ϻϖ ̪ ϣтЂϝЂϲ ϣтϸϝЊϦЦшϜ ϤϜмϸцϜ ϼϪЪϒ ϣтЮϝвЮϜ

 м ̪ ϣАтЂмЮϜϖ ̳ т аЮ дϖ сжАмЮϜ ϸϝЊϦЦшϜ пЮϜ ϝкϼϜϼЎϓϠ ЬЊϦ ϝвж ̲Ђϲ дϖ ̳ вϜϸ϶ϦЂ дЪвт ϝлЮы϶ двТ ̪ ϝл

 ̳ т ϝвЪ ̪ сЮϝв АтЂмЪ ϝкϼмϸ ШмжϠЮϜ ϸЧУϦ ϝлжмϸϠ м ϰϝϠϼцϜ дв ϼϠЪцϜ ̭ϾϮЮϜ ФтЧϲϦЛϦ дϝвϦϚшϜ ϼϠ

йЯвϲϦт ϝвЮ ̯ϜϼДж ̪ ШжϠЮϜ ϢϼϜϸϖ пЯК ϢмЂЦ ϼϪЪцϜ ϼϝвϪϦЂшϜ сТϼЊвЮϜ ϜШжϠЮ  ϸЦ ϢϸϸЛϦв ϼАϝ϶в дв

 пЮϜ рϸϔϦϖ. иϼϝтлж 

сТϼЊвЮϜ дϝвϦϚшϜ дϗТ ϸϝЊϦЦшϜ омϦЂв пЯК ϝвϒ ϼϠϦЛ̳т АϝІж ̯ϝ тϸϝЊϦЦϜ ̯ϝ  ̯ϣтϝО  ̪ ϣтвкцϜ сТ ϝвЮйЮ дв 

 ̯ϢϜϸϒ ϼϠϦЛ̳т м ̪ и̭ϝЧϦϼϜ м ϸϝЊϦЦшϜ ШЮϺ мвж РЦмϦт йтЯК м ̪ сжАмЮϜ ϸϝЊϦЦшϜ ϸϝЛϠц ШϠϝІϦв ϼтϪϓϦ 

ϼЎϒ пЮϜ рϸϔϦ ϸЦ ϣЂϝЂϲ ̱ϼϜ ϖ ϸϝЊϦЦшϜ сТ ϣтвкцϜ ϣПЮϝϠд  ̲Ђϲ̳т аЮТ ̪ йвϜϸ϶ϦЂϖ дϝ сТϼЊвЮϜ дϝвϦϚш
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 ϣЮϝϲ сТϖйтТ АϜϼТшϜ ϣЮϝϲ сТ м ϸϝЂЪ пЮϜ рϸϔт йІϝвЪж  ̵϶ЎϦ  АмПЎ пЮϜ рϸϔт ϣтв

̪рϸтϠϾЮϜ)2002 (. 

 ̳ т мϦв ЬвϜмК ЬЛУϠ  ϨϸϲϦ дϝвϦϚшϜ ЬЪϝІв дϒ ЬмЧЮϜ дЪвϣЯ϶Ϝϸ ϝЦ ϣЮмϸЮϜ м ̭ывЛЮϜ м ШмжϠЮϜ ϼϠϦЛ̳Ϧ ̯ϝвЂ

 ϣЊЊ϶Ϧв ϣтжТ м ϣтϼϜϸϖ ϢϾлϮϒ дв ϝлЮ ϝвϠ ШмжϠЮϜ дϓϠ РϜϼϦКшϜ ϣЮϜϸЛЮϜ дв йжϜ ъϖ ̪ ϝлтТ ̯ϝЪϼϦІв

 аЪϲϦвЮϜ РϼАЮϜ ϝкϼϝϠϦКϗϠ ЬЪϝІвЮϜ ШЯϦ ФыϦ϶ϖ мϒ ФЯ϶ сТ ЙЮϝЎЮϜ РϼАЮϜ мϒ ЀтϚϼЮϜ ЬмϔЂвЮϜ ϼϠϦЛ̳Ϧ

 ϤϝЂϜϼϸ ̭мЎ сТ ̪ ̭ывЛЯЮ ЬϜмвцϜ ϵЎ сТϸКϖ аϦт дϒ ЌмϼУвЮϜ дв ϣтжϝвϦϚϖ ̴ϲϠ ϝкϸϜ ϣтЮмвІ м ϣтТϼ

 ̵ϾЪϼв м аыЛϦЂшϜ ϼтϼϝЧϦ м ϸϝЊϦЦшϜ ИϝЎмϒ м ФмЂЮϜ ϨмϲϠϠ ϼтжϦЂϦ м  ̪ ϣтТϝУІ м м ̪ ϼАϝ϶вЮϜ ϣт

 ШϼϸϦ м ̪ йЯвϦϲвЮϜ ϤϜϼтПϦвЮϜ дв ϤϝАмϲϦЮϜ ϣТϝЪ ϝлϦϝϠϝЂϲ сТ Ϻ϶ϓϦ м ̪ ϤϜϼϝϠϦКшϜ ϣТϝЪ сКϜϼϦ

Ϧ пЯК ЬвЛϦ м ̪ ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϜϼϜϼЧЯЮ ϱтϲЊЮϜ ϺтУжϦЮϜ ϣтвкϒ м ̪ дϝвϦϚшϜ ϣϠϝЦϼ м ϣЛϠϝϦв ϼϜмϸϒ ЬтЛУ

 ̵ДжвЮϜ ϤϝвтЯЛϦЮϜ м РϜϼКцϜ м ϸКϜмЧЮϜ м АϠϜмЎЮϝϠ аϜϾϦЮшϜ ϸтЪϓϦ пЮϜ пЛЂϦ ЙТϸϦ м ̪ дϝвϦϚщЮ ϣв

 дК ϸЛϦϠϦ м ̪ ϣжлвЮϜ ϤϝтЪмЯЂ м ФтϪϜмв аϜϼϦϲϖ пЮϜ ϣтжϝвϦϚшϜ ϼϸϜмЪЮϝϠсжϠϦ  ϓА϶ЮϜ м ϣϠϼϮϦЮϜ ϭлжв

 ϤϜϼϜϼЧЮϜ Ϻϝ϶Ϧϖ сТшϜ ̪ ϣтжϝвϦϚ ϝлϠтϼϸϦ м ϼϸϜмЪЮϜ ϸϜϸКϖ м ϝкϺтУжϦ м ̪ пϠϼϜмІЮϜ м пϠϼϜмІЮϜ) 

2007.(  

 ϼЊϲ дЪвт йтЯК ̯̭ϝжϠ м ̪ ϝкϼϸϝЊв ИмжϦЮ ̯ϝЧТм дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ИмжϦϦ м ϜϺкϣтЂтϚϼЮϜ ϝлϦϝϚТ Ϡ сҶЯт ϝҶв

)(Titman,Keowan and Mertin,2011: 

1. ϸϖ ϣтКмж м ϣЪϼІЮϜ АϝІж ϣЛтϠАϠ ϣЧЯЛϦвЮϜ ШЯϦ рϒ : ЬтвЛЮϜ ϼАϝ϶в.сЯтПІϦЮϜ ϝлϚϜϸϒ м ϝлϦϼϜ 

 

2. Кмж м ϣЪϼІЮϜ ϝлтТ ЬвЛϦ сϦЮϜ йКϝжЊЮϜ ИмжϠ ϣЦыК пЯК ск м : ϣКϝжЊЮϜ ϼАϝ϶вϣт 

 ϝлϦϝϮϦжв. 

 

3.  ̵ϪЛϦ ЬϝвϦϲϗϠ АϠϦϼϦ сϦЮϜ ск м  : ϣЮмтЂЮϜ ϼАϝ϶в пЮϜ рϸϔт ϝвв дϝвϦϚшϜ ϱжв ϸЛϠ ЬтвЛЮϜ ϼ

 иϾϮК.иϸϚϜмТ м ЌϼЧЮϜ ЬЊϒ ϸтϸЂϦ дК 

 

4.  м : сЯЪЮϜ ϸϝЊϦЦшϜ ϼАϝ϶вФЯЛϦϦ ск  мвжЮϜ ϤъϸЛв ЌϝУ϶жϖ ЬϪв ϣвϝЛЮϜ ϣтϸϝЊϦЦшϜ ϣϚтϠЮϝϠ

ЮϜ мϼттПϦ м ϣтЂϝтЂЮϜ ϼАϝ϶в ЬтϸЛϦ мϒ дтжϜмЧЮϜ . 



13 
 

 
 

 

5. ϼϝЛЂϒ ϞЯЧϦ ϼАϝ϶в РϼЊ  ϰмжввЮϜ дϝвϦϚшϜ аϸЧ̳т ϝвϸжК ШЮϺ Ϩϸϲт Ϩтϲ :ϣтϠжϮцϜ ϤывЛЮϜ

.ϼвϦЂв ϞЯЧϦЮ ϣтЯϲвЮϜ ϣЯвЛЮϜ ЬϠϝЧв ϝлТϼЊ ϼϝЛЂϒ ЌϼЛϦϦ ϣтϠжϮϒ ϣЯвЛϠ 

м вϝҶҶҶҶлжтϠ дҶҶҶҶв ЬҶҶҶҶвϜмК ϢϸҶҶҶҶК ЬыҶҶҶҶ϶ дҶҶҶҶв ϓҶҶҶҶІжϦ сжϝҶҶҶҶвϦϚшϜ ϼҶҶҶҶА϶ЮϜ ϼϸϝҶҶҶҶЊ :(Koch & 

MacDonald,2005)  

1. ЌϜϼЦшϜ ϤϝтЯвЛЮ ШжϠЮϜ ϣЂϼϝвв мϒ Ϣϸϸϲв ФАϝжв сТ ϸвϦЛт амлУв .ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϜϾЪϼϦЮϜ 
 

2. аϸК . ϣтжϝвϦϚшϜ ϣДУϲвЮϜ ЙтмжϦ 

 

3. ϣтЮϝК ϣтжϝвϦϚϖ ϼАϝ϶в ϸмϮм мвжЮϜ ϼмА сТ. 
 

4. Ϯ̵мϦЮϜ пЯК аϚϜϸЮϜ ЈϼϲЮϜ мϲж йϤϜ̭ϜϼϮшϜ ϣЛϮϜϼв м сжϝвϦϚшϜ ЬтЯϲϦЮϜ ϣтжϝвϦϚшϜ. 

 м ̪ дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в сТ ϞжϜмϮЮϜ акϜ ϸϲϜ ϣтжϝвϦϚшϜ ДТϝϲвЮϜ сТ ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϝЎϼЛϦЮϜ ϤϜϾЪϼϦ ϼϠϦЛϦ

мжϦ сТ ϞмтЛЮϜ Ьы϶ дв ϼлДϦ дϜ дЪвт ϤϜϾЪϼϦЮϜ ШЯϦ дϒ ϨтϲтϣДУϲвЮϜ Й  ск м ̪ ̪ дтКмж пЯК

ϜϾЪϼϦЮϜ пвЂт ЬмцϜ ИмжЮϜ ЙтмжϦЮϝϠ ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ ϞмтЛЮϝϠ ЬЊϦт рϺЮϜ м ̪ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϝЎϼЛϦЮϜ сТ Ϥ

Њ϶ Јт϶ІϦ РЛЎ сТ ϭϦжт рϺЮϜ ϼА϶ЮϜ ϞϠЂϠ ϣДУϲвЮϜ сТ ϞϠЂϠ ϝвϖ ̪ дϝвϦϚшϜ ϣДУϲв ЈϚϝ

 ̴Њ сжϝϪЮϜ ИмжЮϜ .дтЎϼϦЧвЮϜ дв Ϣϸϸϲв ϣКмвϮв двЎ ϣЛЂмв ϤϝЎϼЛϦ ϞϠЂϠ мϒ ϣДУϲвЮϜ аϮϲ ϼП

 ̲ϾЪϼϦ ̪ЬЊϦт рϺЮϜ м ̪ ИϝАЧЮϜ ϤϜ  ϣтвϝДж ϤϝжмЪв двЎ ϣДУϲвЮϜ сТ ЙтмжϦЮϝϠ ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ ϞмтЛЮϝϠ

 ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ ЬвϜмК пвЂϦ ̪ ϼАϝ϶вЮϜ дв ИϝАЧЮϝϠ .(Basel Committee on Banking 

Supervision, 2006) 

 ϝлжϝϠ ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϝЎϼЛϦЮϜ РϼЛ̳ϦЮϜ ϣтЮϜϸϠϦЂшϜ ϣУЯЪϦϒ дК РЯ϶ϦЮϜ ϤϝЦмϒ сТ сжϝвϦϚшϜ ϸЧЛЯЮ ϣтАмϲϦЮϜ м

ϸЂϦЮϜ ̳ вЮϜ ϣвтЧЮϜ ϝлжϒ Ϩтϲ ̪ ϸт ̲Я϶Ϧ Ьϝϲ сТ ϣТϾжϦЂвЮϜ ϣЧЯАсжϝвϦϚшϜ ϸЧЛЯЮ ЬϠϝЧвЮϜ РϼАЮϜ Р  . дЪвт м

ЬЊϲт дϒ  ̲Я϶ϦЮϜЮϜ дК Р ϸϜϸЂЬы϶ ϣтжвϾ ϣЯϲϼв рϜ сТ ϢϼϦТ ̪ сжϝвϦϚшϜ ϸЧЛЮϜ дϜ пЯК дтЛϠ Ϻ϶ϓж ъ

ЮϜ ϣЯϲϼвЮϜ Ьы϶ ϣЯвϦϲвЮϜ ϤϜϼттПϦЮϜ ЬϠ ̪ ϞЂϲТ ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϝЎϼЛϦЮϜ ϼϝϠϦКшϜ ̪ сжϝвϦϚшϜ ϸЧЛЯЮ ϣтжвϾ

 Ϣϸϸϲв ϣтвкϜ йЮ ϝввЮϣтжϝвϦϚшϜ ϤϝЧϦІвЯ  ЙЎмЮ ̯ϝЧТмм двϾЮϜ Йв ϣДмϲЯв ϢϼмЊϠ ϝлϦвтЦ ϼтПϦϦ сϦЮϜ м

) ФмЂЮϜAziz&Charupat,1998(. 
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 ϼϚϝЂ϶ЮϜ ϞϝЛтϦЂϖ дв ϝлжтЪвϦЮ йϠ ДУϦϲϦ дϒ ϞϮт рϺЮϜ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ϸϸϲϦ дϒ ϣЂЂϔвЮϜ дϓІ дв дϒ Ϩтϲ

ϝтϝПЮ ШЮϺ м ̪ ϣЯвϦϲвЮϜ ϼА϶ЮϜ ϼтϸϦ дϜ ϝлжϓІ дв дϒ ϝвЪ ̪ ЬϝвЮϜ ЀϒϼϠ ФЯЛϦϦ ϣтϸϝЊϦЦϖ м ϣтϚϜϼϮϖ Ϥ

 ϝлжтЂϲϦ аϦт м ϞЂϝжв ИмжϦϠ ϾϝϦвϦ ϣтжϝвϦϚшϜ ДТϝϲвЮϜ дϒ дв ϸЪϓϦЮϜ ЬвІт ϜϺк ̪ ϝлϦыϮЂ сТ дмϸвЮϜ

 аϦт дϒ дЪвт сжϝвϦϚшϜ ϼА϶ЯЮ сАвжЮϜ РЊмЮϜ дϒ Ϩтϲ ̪ ϢϼАϝ϶вЮϜ ЬϠϝЧв ϸϚϝЛЮϜ ϤϜϼϝϠϦКϖ пЯК ̯̭ϝжϠ

ЮϜ ϤывЛЮϜ ЬтмϲϦ ϼА϶ ̪ ϢϸϚϝУЮϜ ϼЛЂ ЬϪв ̪ ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ ИϜмжϜ ЌЛϠЮ АмϲϦЮϜ ϼϠК йжК йϠжϦ

) ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϝЧϦІвЮϜ аϜϸ϶ϦЂϖ ϼϠК м ̪ ϣтϠжϮцϜMcneil, Frey & Embrechts,2005(. 

 

 мϝлжв ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϝЎϼЛϦЮϜ ϼϝϠϦКш ϢϸϸЛϦв ϤϝтϝО Шϝжк( Cesari & Others, 2009) : 

- ϠϜмЎЮϜ ЙЎм.сжϝвϦϚшϜ РϼАЮϜ Йв ϣтЮϝвЮϜ НЮϝϠвЮϝϠ ЬвϝЛϦЯЮ А 

 

-   ЬϠϝЧвЮϜ РϼАЮϜ иϝϮϦϗϠ сжϝвϦϚшϜ АмϲϦЮϜ ϣтЪтвϝжтϸï  ϤϜмϸϒ ̭ϜϼІ Ьы϶ дв сжϝвϦϚшϜ РϼАЮϜ

 дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ЬϠϝЧв ϣтϝвϲЮϜ ϱвЂт ϝвв ̪ ЬϠϝЧвЮϜ РϼАЮϜ Йв ЬвϝЛϦЮϜ двЎϗϠ ϼА϶ЮϜ ϸϝЛϦϠ

фϜ сжϝвϦϚшϜжЮϜ дК ЬϠϝЧвЮϜ РϼАЮϜ дв сϦ.рϼϝϮϦЮϜ АϝІ 

 

- .ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ м ϣтжϝвϦϚшϜ ЬмЊцϜ ϼАϝ϶вЮ сКмжЮϜ дϾмЮϜ ϞϝЂϦϲϖ 

 

-  ЌϜϼОц ϸтЧЛϦЮϝϠ ϾтвϦϦ сϦЮϜ м ϤывЛЮϜ дтϠ ϣтЮϝвЮϜ ϤытмϲϦЮϜ ϼϝЛЂϒ дК ϣтКмж ϤϜϼІϔв Ϻ϶ϒ

.ϣтЯϠЧϦЂв ϣтϼтϸЧϦ 

 

(3-2) ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ 

ШжϠЯЮ ϣтжϝвϦϚшϜ ϣЂϝтЂЮϜ ЙЎм дв ЀтϚϼЮϜ РϸлЮϜ дϖ К ϼϝАϖ ϸϝϮтϖ мк ̪ рϼϝϮϦЮϜ Ϣϸϸϲв ЬвϜмК м аϝ

ϔЂв ϝлϠ ϸІϼϦЂтммЮϜ  ̪ йϲжв аϸК мϒ сТϼЊвЮϜ дϝвϦϚшϜ ϱжвϠ ϣЊϝ϶ЮϜ ϤϜϼϜϼЧЯЮ акϺϝ϶Ϧϖ ϸжК дϝвϦϚшϜ

 дϒ Ϩтϲ ̪ ϝлтЯК ϣϠϝЦϼЮϜ сТ м ̪ ϝлТϜϸкϒ АтА϶Ϧ м ϸтϸϲϦ сТ ϢϼϜϸшϜ ϸКϝЂϦ ϢϜϸϒ ϝлжмЪ пЮϜ ϣТϝЎшϝϠ

вЎ ЬЪІт ЬвϜмЛЮϜ иϺк ЬϪв ϸмϮмϝлϠϝтО дϒ м ̪ ШжϠЮϜ сТ ЬвЛЮϜ ϢϸϲмЮ ̯ϝжϝ рϸϔт  ЀЂϒ сТ РыϦ϶ϖ пЮϜ

 иϺк акϒ ϼмЊϦ дЪвт м ̪ ШжϠЯЮ ϣтжϝвϦϚшϜ ϣЂϝтЂЮϜ ЙЎм РϜϸкϒ ϤϸϸЛϦ ϸЧТ йтЯК м . ϤϜϼϜϼЧЮϜ Ϻϝ϶Ϧϖ

Ϝ ̪ ϼϝЊж) :сϦϓт ϝвтТ РϜϸкц2005(: 
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1.  Ϣϸϲм дв ϼϸЦ ϸϝϮтϖ м ШжϠЮϜ сТ ϤϜϼϜϼЧЮϜ Ϻϝ϶Ϧϖ сТ ϞϼϝЎϦЮϜ Йжв м  ϼЪУЮϜ алУЮϜ м ФтЂжϦЮϜ

.йϚывК м ШжϠЮϜ дтϠ ШϼϦІвЮϜ 

 

2.  сϦЮϜ ϤъϝϮвЮϜ м ̪ ϝлтТ РтДмϦЮϜ дЪвт сϦЮϜ ϤъϝϮвЮϜ ϸтϸϲϦϠ ̪ РϼЊвЮϝϠ сжϝвϦϚшϜ ϼϜϼЧЮϜ ϸтІϼϦ

 ЬϜмвϒ аϜϸ϶ϦЂϖ дЂ̳ϲ м ̪ ϰмжввЮϜ дϝвϦϚшϜ ϣвыЂ пЯК ϣДТϝϲвЮϜ аϪ дв м ̪ ϝлтТ РтДмϦЮϜ ϞϮт ъ

.дтКϸмвЮϜ ШжϠЮϜ ̭ывК 

3.  ϸϚϝК дϝвЎ ϣДТϝϲвЮϜ аϪ дв м ̪ ϰϝϠϼцϜ ϢϸϝтϾ м ϼϚϝЂ϶ЮϜ дв ЬтЯЧϦЮϜ ФтϼА дК ШжϠЯЮ ϞЂϝжв

лЦϝАж ЙтЂмϦ м йϦЮϝЂϼ ϣтϸϓϦ сТ иϼϜϼвϦЂϜ пЯК й ϤϝтАϝтϦϲϗϠ йвКϸ мϣвЪϜϼϦв  м ϣвыЂ дв рмЧϦ

.ШжϠЯЮ сЦмЂЮϜ м сЮϝвЮϜ ϾЪϼвЮϜ ϣжϝϦв 
 

4. ̪ ϣтвмЧЮϜ ϣтϸϝЊϦЦшϜ ϣЂϝтЂЮϜ аЂϜϼЮ аϝЛЮϜ иϝϮϦшϜ Йв ФТϜмϦЮϜ  дтϠ м ШжϠЮϜ дтϠ аϝϮЂжшϜ ϨϜϸϲϖ м

 РтДмϦ м ̪ ϣтϸϝЊϦЦшϜ ϣтвжϦЮϜ АА϶ сТ ϣЮмϸЮϜ ϝлϦϸϸϲ сϦЮϜ ϤϝтмЮмчЮ ШжϠЮϜ сжϠϦ Ϩтϲ дв ϣЮмϸЮϜ

.ϝлтТ иϸϼϜмв дв ϞжϝϮ 

 

5.  сТ ϣтЧЯ̳϶ЮϜ ϤϝТϜϼϲжшϜ дв ЙвϦϮвЮϜ ϣтϝвϲ м ϨмЯϦЮϜ дв ϣϚтϠЮϜ ϣтϝвϲ ϤϜϼϝϠϦКϜ Йв аϝЛЮϜ ФТϜмϦЮϜ

ϝКмϼІв рϒ ЌϜϼЦϖ аϸК.ЬϝϮвЮϜ ϜϺк сТ ЙвϦϮвЮϜ ϸтϸлϦ ϝлжϓІ дв дмЪт Ϥ 
 

ск ϣтжϝвϦϚшϜ ϣЂϝтЂЮϝТ ϣКмвϮв дв ϘϸϝϠвЮϜ сϦЮϜ аДжϦ ϞмЯЂϒ ϣЂϜϼϸ ϱжвм ϤытлЂϦЮϜ ϣтжϝвϦϚъϜ 

ИϜмжϜм ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϝКϝАЧЮϜм ϣАІжъϜ сϦЮϜ дЪвт ϝлЯтмвϦ ϣтУтЪм  ϼтϸЧϦ НЮϝϠв ϤытлЂϦЮϜ ϞмЯАвЮϜ 

ϝлКϜмжϜм ϝлϲжв мϐЬϝϮ лЦϝЧϲϦЂϖϝлАмϼІм ϝ ̪ϣтЂтϚϼЮϜ ϝвЪ ϸϸϲϦ АмА϶ЮϜ ϣвϝЛЮϜ сϦЮϜ аЪϲϦ  АϝІж

РϼЊвЮϜ сТ ϤъϝϮв ϼϜϼЦ ϱжв ытлЂϦЮϜϣтжϝвϦϚъϜ Ϥ ϝлϦЛϠϝϦвм ϝвϠ ЬУЪт ϣвыЂ РтДмϦ  ̳ ϲм дЂ

аϜϸ϶ϦЂϜ йЮϜмвϜ РϸлϠ ФтЧϲϦ ЬЎТϜ ϸϚϝК Ϻϝ϶ϦϜм ϝв ϸЦ аϾЯт дв ϤϝАϝтϦϲϜ ϜϺϜ ϝв ϤϒϼА ϤϜϼмАϦ рϜ 

ϣтϠЯЂ пЯК рϜ ϼЊжК дв ϝжЛЮϜϼЊ сϦЮϜ ϸжϦЂϜ ϝлтЮϜ РϼЊвЮϜ сТ ϼϜϼЦ ϱжв рϺЮϜм ̪дϝвϦϚъϜ пЛЂϦ дв 

йЮы϶ ФтЧϲϦ ϼмвъϜ  дϝвцϜ :ϣтЮϝϦЮϜ ̪ ϣтϲϠϼЮϜ ̪ЙвϦϮвЮϜ ϤϝϮϝтϦϲϖ ϼтТмϦ м ϣЮмтЂЮϜ  ̪ сЂтЂЮϜ)

1998(. 
 

ЮϣҶЂϝтЂЯ ϣҶтжϝвϦϚъϜ ϼмϸ аϝҶк сҶТ ϸҶϲЮϜ дҶв ϼҶϪцϜ сϠЯҶЂЮϜ ЬҶвϲϦЮ ̪ϼАϝҶ϶вЮϜ ϝҶлжмЪ Ҷ̴ϮмϦй РϼϝҶЊвЮϜ 

пҶҶЮϖ ϢϼмϼҶҶЎ сҶҶжϠϦ ϤϝҶҶЂϝтЂЮϜ ϣжвҶҶЎϦвЮϜ ϱϚϜмҶҶЯЮ ϤϜ̭ϜϼҶҶϮшϜм аДжҶҶЮϜм ϣтТϼҶҶЊвЮϜ ϣҶҶтϠϝЦϼЮϜм 
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ϝкϸҶтЪϓϦм пҶЯК ϢϼмϼҶЎ ЙҶЎм ϤϜ̭ϜϼҶϮшϜ ϣҶЯтУЪЮϜ ̭ϜмϦϲϝҶϠ ϼϝҶϪфϜ ϣҶтϮϼϝ϶ЮϜ сҶϦЮϜ ϸҶЦ ϞҶϦϼϦϦ 

пҶЯК ϝҶҶлЦϝУ϶ϖ ϞϠҶҶЂϠ ЬҶҶвϲϦ ϼАϝҶҶ϶вЮϜ ϼҶҶтО ̪ЀмϼϸҶҶвЮϜ сЮϝҶҶϦЮϝϠм дϓҶҶТ РϸҶҶлЮϜ сҶҶЂϝЂцϜ дҶҶв 

ϣҶЂϝтЂЮϜ ϣҶтжϝвϦϚъϜ АϠϜмҶЎЮϜм ϣҶтϠϝЦϼЮϜ мҶк дϝвҶЎ ϣвыҶЂ ИϝҶЎмϒ ̭Ϝϸϒм ϣҶЂЂϔвЮϜ ϣтТϼҶЊвЮϜ 

ЬЪІϠ Јϝ϶ ϾϝлϮЮϜм сТϼЊвЮϜ ЬЪІϠ  аϝК(Foltkerts & Lindegren,1998) . 
 

мϸжК ЙЎм ϣЂϝтЂЮϜ ϣтжϝвϦϚъϜ ъ ϸϠ дв ϣЂϜϼϸ ЬтЯϲϦм ϣЛтϠА ϼАϝ϶вЮϜ сϦЮϜ рмАжт ϝлтЯК  ЬвЛЮϜ

сТϼЊвЮϜ дв РϼЛϦЮϜ ЬϮϜ ϝлтЯК ЬвЛЮϜм пЯК дтвЎϦ ϤϝЂϝтЂЮϜ ϦϚъϜϣтжϝв ϤϝтЮϐ АϠϜмЎм ϤϜ̭ϜϼϮϖм 

ϝлϦЛϠϝϦвЮ ϢϼАтЂЮϜм ϝлтЯК ̪ двТ аЯЂвЮϜ йϠ дϓϠ ϣЛтϠА дтжϜмЧЮϜ аДжЮϜм АϠϜмЎЮϜм ϣтϠϝЦϼЮϜ пЯК ϾϝлϮЮϜ 

сТϼЊвЮϜ ϞϮт дϒ ЙЧт сТ ϾЪϼв ϝлТϜϸкϒ )Basel Committee on Banking 

Supervision, 1997(: 

 

1. ЙЎм ϤϝЂϝтЂЮϜ АϠϜмЎЮϜм сϦЮϜ ϱвЂϦ ̭ϝЧϠϠ дЂϲм ̭Ϝϸϒ РϼϝЊвЮϜ Юϝв ̯ϝт ϼϜϸϖм ̯ϝт. 

 

2. ЙЎм ϤϝЂϝтЂЮϜ м АϠϜмЎЮϜ сϦЮϜ дв ϝлжϓІ ϸϲЮϜ дв АϜϼТшϜ сТ ЬвϲϦ ϼАϝ϶вЮϜ дв ЀЮϝϮв ЬϠЦ 

ϤϜϼϜϸϖ ϼϝϠЪм дтвкϝЂвЮϜ ̭ϜϼϸвЮϜм дттϺтУжϦЮϜ сТ РϼЊвЮϜ. 

 

3. ϾтЪϼϦ ϤϝЂϝтЂЮϜ пЯК ϢϼмϼЎ ϵтЂϼϦ ФтϠАϦм ϸКϜмЧЮϜ ϼттϝЛвЮϜм ϤϝвтЯЛϦЮϜм ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϣтвтДжϦЮϜм 

мϐϣтЮ аттЧϦ ̭ϜϸцϜ ФтЦϸϦЮϜм сЯ϶ϜϸЮϜ сϮϼϝ϶ЮϜм м ϐϣтЮ ϰϝЊТшϜ дК ϤϝжϝтϠЮϜ ϣтЮϝвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜм 

ϣтЯ϶ϜϸЮϜ ϣтϮϼϝ϶ЮϜм ϝвϠ двЎт омϦЂвЮϜ сЮϝЛЮϜ дв ϣтТϝУІЮϜ аϜϾϦЮъϜм ϣвДжцϝϠ ϤϝвтЯЛϦЮϜм ФТм 

ϤϝϠЯАϦв аϝДж ϼϜϺжшϜ ϼЪϠвЮϜ сТ РІЪ АϝЧж  ̵ЪϼϦϼАϝ϶вЮϜϾ. 

 

4. ϢϼмϼЎ ЬмϝжϦ ϤϝЂϝтЂЮϜ ФϝАжЮ ϤϜ̭ϜϼϮϖм мϐϤϝтЮ ϖϺϝ϶Ϧ ϤϜ̭ϜϼϮшϜ ϣтϲтϲЊϦЮϜ ϣвϮϝжЮϜ дК 

АϜϼТшϜ сТ ϼАϝ϶вЮϜ ϾмϝϮϦм ϸмтЧЮϜ Ьы϶шϜм ϣвДжцϝϠ ϤϝвтЯЛϦЮϜм дв Ьы϶ ϸтϸϲϦ ϤϝтЮмϔЂвЮϜ 

ϝвϠ ϱтϦт ϣЯϚϝЂвЮϜ дК Ьы϶шϜ ЀЂцϝϠ ϼттϝЛвЮϜм сϦЮϜ ϸϸлϦ ϣвыЂ РϼЊвЮϜ  ̳ ЂмЬϠ Ϭмϼ϶ЮϜ дв 

ϤϝвϾцϜ ϣϠϦϼϦвЮϜ пЯК ШЮϺ. 
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Ϩтϲ  ШмжϠЮϜ ЬϠЦ дв ϣКмЎмвЮϜ ϤϝвтЯЛϦЮϜ дϒϣтϝО ϝлЮ Ϩтϲ дв ϣвϝк ̪ ϞКыϦЮϜ ϤъϝϲϠ аЪϲϦЮϜ м 

 ϼтО ФмЂЮϜ Ϥъϝϲ сТ аϝЛЮϜ дϓІЮϜ ϣтϝвϲЮЮϜ ϼтО ϤϝжϝтϠЮϜ ϞϠЂϠТ ̪ϼЧϦЂвЮϜ ЬϪв дϗТ ̪ ϝлϦЛтϠАϠ ϣтЮϝϪв

 ̳Ϧ ϣтЪжϠЮϜ ϤϝвтЯЛϦЮϜ ШЯϦ ̭ϝжϪϦЂϗЪ ϼϠϦЛш ϼтО ϢϼϲЮϜ ФмЂЮϜ ϤϜϼϝϠϦКЮϜ ̵тЧвϸϢ ϝϠЮϜ)(ϨϲЮϺ м ̪чЮ Ш ϞϝϠЂ

:ϣтЮϝϦЮϜ 
 

- Ϝ РϸлЮϜ дϖ :ЙϚϜϸмЮϜ ϣтϝвϲϝЦϼ ϤϝЂϝтЂ м ϤϝвтЯЛϦ ϸмϮмЮ Ьмц дмтϸЮϜ ϣϚТ ЙϚϜϸм ϣтϝвϲ ск ϣтϠ

ϢϼтПЊЮϜ  ИыАϖ пЯК дмжмЪт ъ дтжϚϜϸЮϜ дв ϣϚУЮϜ иϺлТ ̪ϠывЮϜ аϮϲ ϣтЮϝвЮϜ Ϣ̭ сТ ϼАϝ϶вЮϜ м ШжϠЮϜ

 мϒ алЛϚϜϸм ϝлЮ ЌϼЛϦϦ сϦЮϜϣУЯЪϦЮϜ м ϤЦмЮϜ ИϝУϦϼϖ  дц м ϜϺк ̪ ЬϝϮвЮϜ ϜϺк сТ алϦϼϠ϶ ϣЯЧЮ ̯ϜϼДж

 ϸмϮм сЮϝϦЮϝϠТ ̪ ШмжϠЮϜ пЯК ϣϠϝЦϼЯЮ алЯкϔϦ сϦЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ дв ϞЂϝжвЮϜ аЪЮϜ дмЪЯϦвт ъ дтжϚϜϸЮϜ

сЂϝЂϜ ϼвϒ ск ϣтЪжϠ ϤϝЂϝтЂ м ϤϝвтЯЛϦ (Dewatripont & Tirole,1994). 

 

- ϝлϠϝЂϦЪϗϠ ϾϝϦвϦ ШмжϠЮϜ дϒ Ϩтϲ :ϣтвϝДжЮϜ ϼАϝ϶вЮϜ ϞжϮϦ  ШмжϠ ЬϠЦ дв ϢϼтϠЪ ϣтжϝвϦϚϖ ϤϝЎϼЛϦ

 оϼ϶цϜ ШмжϠЮϜ дтϠ ϼϝтлжшϜ ШЮϺ ϼϝІϦжш ϼтϠЪ ЬϝвϦϲϖ ϓІжт ̪ ШмжϠЮϜ дв ШжϠ ϼϝтлжϖ ϸжЛТ ̪ оϼ϶ϒ

 ̪Ќϼ̲ЛϦЮ ̯ϣϮтϦж  ϼтϠЪ ЬЪІϠ ШмжϠЮϜЮТ ̪ ϤϝвϸЊЮϜ ШЯϦ ЬϪвдϗ  ШЮϺ ϼϪϔт дϓϠ ϸϼϜм ЬϝвϦϲϖ Шϝжк

 ЬЪЪ сЮϝвЮϜ ИϝАЧЮϜ пЯК сТЮϝϠ м ̪ ϼвцϜ ϣтϝлж ̴ТϜϼвЮϜ ϣУЯЪϦЮϜ Йв пІϝвϦϦ сϦЮϜ ϣϮтϦжЮϜ дϗТ сЮϝϦ  ϣЧ

 сЯϲвЮϜ ϭϦϝжЮϜ пЯК ϼтϠЪ ЙЦм ϝлЮ ϣтЮϝвЮϜ ϣвϾцϜ дв ϢϼЂЛ̳вЮϜ ШмжϠЮϜ Ϭмϼ϶ м сϚϾϮЮϜ ϸϝЊϦЦщЮ

Ю сЮϝвϮшϜЯдϜϸЯϠЮϜ дв ϸтϸЛ(Hoggrath and Saporta, 2001). 

 

- ϝлКϾмϦ м ϣЯвЛЮϜ ϣвтЦ ЀЪЛϦ ЬϜмвцϜ дϖ :ϣтТϼЊвЮϜ ЬϜмвцϜ ϣтϝвϲ Ϡ ̪ аЮϝЛЮϜ сТϝ пЮϜ ϣТϝЎшϐ ϤϝтЮ

 м ЬвϜмЛЮϜ иϺк пЯК ϼϪϔтЂ ϣтЮϝв ϣвϾϒ ϨмϸϲТ ̪ сЮϝвЮϜ аϝДжЮϜ пЯК ϒϼАϦ сϦЮϜ ϤϝтмЂϦЮϜ м ЙТϸЮϜ

ШϲвЮϜ пЯК ЬϜмвцϜ ШЯϦЮ ϣвϝЛЮϜ ϣϲЯЊвЮϜ ЙЎт(Breuer,2004). 

 

-  сТ ̯ϝϠЯЂ ϣтЮϝвЮϜ Ϣ̭ϝУЪЮϜ ϼϪϓϦ пЮϜ рϸϔтЂ ϼϪЪϒ мϒ ШжϠ ϼϝтлжϜ дϖ :ϣтЮϝвЮϜ Ϣ̭ϝУЪЮϜ ̪ сЯϲвЮϜ ϸϝЊϦЦшϜ

 дϒ Ϩтϲ ϢϼϸЧв аϸК ϣтЮϝвϦϲϖ оϼ϶цϜ ШмжϠЮϜ ШмжϠЮϜ ϼϝЂКϖ ШϼϜϸϦЮ сЮϝвЮϜ ̭ϞЛЮϜ ШЮϺ ЬвϲϦ пЯК

 . оϼ϶цϜм ϣтКϝжЊЮϜ ϤϜϼϝвϪϦЂшϜ ЌϝУ϶жϜ пЯК ̯ϝϠЯЂ ϼϪϔт дϒ дЪвт ϣтЮϝвЮϜ Ϣ̭ϝУЪЮϜ ЌϝУ϶ж

 ϣтϮϝϦжшϜ)Petersen & Rajan,1994(. 
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)2-4РтжЊϦ ( ϼАϝ϶вЮϜ тжϝвϦϚшϜϣ  

т алϦ̭ыв ϞЂϲϠ ̭ывЛЮϜ ϼАϝ϶в РтжЊϦ пЯК ЬвІт ϨтϲϠ м ̯ϝтЯ϶Ϝϸ ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ РтжЊϦ аϦ

 ϞЂϲϠ ̭ывЛЯЮ ϣϲмжввЮϜ ϤытлЂϦЮϜ ϢϸмϮ м ϣтКмж аттЧϦ пЮϜ ϣТϝЎшϝϠ ̪ ϸϜϸЂЮϜ пЯК алϦϼϸЦ м ϣтЮϝвЮϜ

 ЬЊц ϸϜϸЂЮϜ аϝДϦжϜ м ϞϝЂϲЮϜ АϝІж ϣЪϼϲ дтϸЮϜϸϚϜмУЮϜ м ̪ϤϝжϝвЎЮϜ РтжЊϦ аϦт ϝвЪ  ϝлКмж ϞЂϲϠ

 м ШжϠЮϜ ϣДУϲв ϣϠЦϜϼв ̯ϝтϼмϸ аϦт м ϜϺк . ϣвϚϝЧЮϜ мϒ/м ϣϲмжввЮϜ ϤытлЂϦЮϜ ϼАϝ϶вЮ ϝлϦтАПϦ ϞЂж м

д̪ϝ̲вК ϢϼкϝЧЮϜ ШжϠЮ рмжЂЮϜ ϼтϼЧϦЮϜ ) ϤϝУтжЊϦЮϜ ϞЂϲϠ ϝлϦϝЛтϾмϦ2010.( 

 ϸϼм ϝвЪ м ̲ ϸЧвЮϜ ϣЦϼмЮϜ сТ) дϜмжЛϠ ШмжϠЮϜ пЯК РϜϼІщЮ ЬϾϝϠ ϣжϮЮ ЬϠЦ дв ϣвPrinciples for 

the management of credit risk(   ШмжϠЮϜ ЙтϮІϦ пЯК Јжт рϺЮϜ ϼІϝЛЮϜ ϒϸϠвЮϜ двЎ

Ю аϜϸ϶ϦЂϜ м ϼтмАϦ ϣтЯ϶ϜϸЮϜ ϤϝУтжЊϦЮϜм ϜϺк ̪ ϼАϝ϶вЮϜ ϢϼϜϸϖ сТ дϖ  аϚыϦт дϒ ϞϮт РтжЊϦЮϜ аϝДж

 ϸЦ м . ϣтЪжϠЮϜ ϣАІжцϜ ϤϜϸтЧЛϦ м ̪ аϮϲ ̪ ϣЛтϠА ЙвпϦϒ  ϒϸϠвЮϜ ШЮϺЯвІ ϤϝтЊмϦ ϢϸК пЯКϤ фϜсϦ 

(Basel Committee on Banking Supervision, 2000): 

¶   ϣϠϝЦϼЮϜ сТ ϣвϝк ϢϜϸϒ ϸЛ̳т сЯ϶Ϝϸ ϣтжϝвϦϚϖ ϼАϝ϶в РтжЊϦ аϝДж аϜϸ϶ϦЂϖ ЌмϼЦ ϣтКмж пЯК

 ̯ϝЎтϜ м ̪ ϸϜϼТцϜ пЯКϣтжϝвϦϚшϜ ϣДУϲвЮϜ сЮϝвϮϜ ̪ дϗТ сЮϝϦЮϝϠ мЮϜ аϝДжшϜтжϝвϦϚЬϝ  мк сЯ϶Ϝϸ

дтϠ ϝв ФтϼУϦЮϜ сТ ϢϸтϮ ϣЯтЂм ШжϠЯЮ ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϝЎϼЛϦЮϜ РЯϦ϶̳в двЎ дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϤϝϮϼϸ ̪

 ϜϺк  м ϱтϦтЂ ̯ϝЎтϜ ЈϚϝЊ϶ЯЮ Фϸϒ ϸтϸϲϦϣЯвϦЪвЮϜ  ̪ ϣтжϝвϦϚϖ ϣДУϲвЯЮ м ̲ϾЪϼϦЮϜϣтжϝвϦϚшϜ ϤϜ ̪ ϝлЮ 

пЮϜ ϣТϝЎшϝϠ  ЌмϼЧЮϜ дв ϢϼϝЂ϶ЮϜ сАϝтϦϲϖ ϣтϝУЪ м дϝвϦϚшϜ ЬЪϝІв ̪ аϝДж аϜϸ϶ϦЂϖ дϒ пЯК

дϝвϦϚϖ ϼАϝ϶в РтжЊϦ  аϸ϶ϦЂ̳т дϒ ϞϮт ̯ϜϼмАϦ ϼϪЪϒсЂϝЂϒ ЬЪІϠ  ϼтϠЪЮϜ аϮϲЮϜ ϤϜϺ ШмжϠЮϜ оϸЮ

 ̳ т м ̪ ̳ т дϒ дЪвϦЂϸϝУ  сТ ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЯЮ сЯ϶ϜϸЮϜ РтжЊϦЮϜ аϝДж двϸтϸϲϦ  дв ЬЪ 

ϣтАϝтϦϲшϜ ϣтЯ϶ϜϸЮϜ ϤϝЊЊ϶вЮϜ Ю ̪ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ϣтЮϜϐϦЮϜ РтжЊ ϣтϲϠϼ м ̪ дϝвϦϚщЮ аϚывЮϜ

ϦЦыК м ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϝЪϼϲЮϜ. сжϝвϦϚшϜ ϼА϶ЮϜ ϤϝтмϦЂв Йв ϝл 
 

¶ пЯК ϞϮт  ϣтϚϸϠвЮϜ ϣтϲϝжЮϜ дв дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в РтжЊϦ аϝДж  пЮϜ дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в Р̲жЊт дϒ

 ̪ ϢϸϸЛϦв ϤϝУтжЊϦϺ϶цϜ Йв  ̪ ̯ϝтϮтϼϸϦ сжϝвϦϚшϜ ϼА϶ЮϜ ϸтϜϾϦ ϼϝϠϦКшϜ дтЛϠТ ̰аϝДж  ϤϜϺ

̪ АЂϠϜ ̱ϣтЊмЊ϶ ϦЂв дв ϣϮϼϸв ϤϝУтжЊϦ ϢϸК пЯК сжϠв дмЪт ϸЦ ϼтО омϦЂв пЮϜ ЬмϠЧв ом

 ЬмϠЧв;  оϼ϶ϒ ϣвДжϜ дϒ дЪввЮϜ дв м Ђ ϣтϝПЮϜ аϸ϶ϦϼϪЪϒ ϣтЮϝКϝУϠ ЙЎ϶Ϧ ̪ Ю ϣϮϼϸϦв ϤϝУтжЊϦ

ϢϸϸЛϦв  ̪ оϼ϶Ϝ  сϦЮϜ ϣУЯϦ϶вЮϜ дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в дтϠ рϼкмϮЮϜ ФтϼУϦЯЮ ШЮϺ мϝлЂϝтЦ аϦт  ̪ сУТ
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ϒ пЯК ϼтмАϦЮϜ дтϲдϝвϦϚшϜ ϣвДж ̪ ϸϸϲϦ дϒ ШмжϠЮϜ пЯК ϝв ϖϜϺ ϝЪд  дϒ ϞϮт ϣтКмж ϤϝЂϝтЦ ЙЎм

ЬϠϝЧ̳вЮϜ РϼАЮϜ мϒ ̪ ЌϼϦЧ̳вЮϜ дК ϭϦϝжЮϜ ϼА϶ЯЮ аϦт ϒШжϠЮϜ р  ϣАІжцϜ ФТϜϼϦ сϦЮϜ ϼАϝ϶вЯЮ аϒ ̪

 ̪ ϣтжϝвϦϚшϜϒм .ϝвкыЪ 
 

¶ дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϣϠϝЦϼ м ϣЛϮϜϼвЮ ϣвϝк ϣЯтЂм мк ̯ϝтЯ϶Ϝϸ дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в РтжЊϦ ̪ ЌϼПЮ ШЮϺ м

 ̵ϦЮϜ ЬтлЂϦТ ϤϜϼттПϦЮϜ пЯК РϼЛ сцϜ ЬϲϜϼвЮϜ дв ϼАϝ϶вЮϜ ШЯϦ ϣЛтϠА РтжЊϦ аϝДжТ ̪ ϝлЮ ϣтЮм

 ϞϮт ШжϠЯЮ сЯ϶ϜϸЮϜ дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вϒ̪ сжϝвϦϚшϜ ϼА϶ЮϜ ϼмкϸϦ ϣтЮϝвϦϲϖ ϤϜϼІϔвЮ ϞтϮϦЂт д 

ШЮϺЪ  ЙЎ϶т дϒ ϞϮт  ϼмкϸϦвЮϜ оϸвЮϜ ϤϜϺ дϝвϦϚшϜϮϜϼвЮЛ ЬϝϪвЮϜ ЬтϠЂ пЯК ̪ ϣтТϝЎϖ ϣϠϝЦϼ м ϣ

Ϝ АϝϠЎЮ ϢϸϸЛϦв ϤϜϼϝтϾ Ьы϶ ̪ϣвϚϜϸ ϣϠЦϜϼв ϣвϚϝЦ Јы϶ϦЂϖ аϦт дϝвϦϚш ̪ пЯК ϝлϦЛϮϜϼв аϦт

ϝтЯЛЮϜ ϢϼϜϸшϜ ЬϠЦ дв рϼмϸ омϦЂв ̪ м дЪв̳т ϢϸϸЛϦв ϤϝϮϼϸ Ьы϶ дв дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в РтжЊϦ

 дв йвϜϸ϶ϦЂϖ аϦт дϒ ШжϠЮϜ ϣтϮтϦϜϼϦЂш ϣтϼмϼЎЮϜ ϤϜϼттПϦЮϜ ϞЧ̵ЛϦЮ ϢϼІϝϠвЮϜ ϢϼϜϸшϜ ЬϠЦ

в рϼмϸ ЬЪІϠ йжϜ пЯК ̪ϣтжϝвϦϚшϜ ϜмЧЯϦт дϒ ϝтЯЛЮϜ ϢϼϜϸшϜ м ϢϼϜϸшϜ ЀЮϝϮвЮ дϝЪвϠ ϣтвкцϜ д

. ϤϝϮϼϸЮϜ ШЯϦ пЯК ̯̭ϝжϠ ϣтжϝвϦϚшϜ ДТϝϲвЮϜ ЙЎм ϝлтТ ϱ̲Ўмт ̪ ϢϸϸЛϦв ϤϜϼϦТ пЯК ϣтϼмϸ ϼтϼϝЧϦ 

 двм Ьы϶ пЮϜ ИмϮϼЮϜ  ЬϾϝϠ ϣжϮЮ ϤϝϲϼϦЧвII  ϨыϪ Шϝжк дϗТ ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ ЀϝтЦ ϤϜ̭ϜϼϮш

ϤϝϠЯАϦв ϞϝЂϦϲш ФϼА ϣтϝУЪ ) дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮ ЬϝвЮϜ ЀϒϼKoch & MacDonald, 2005(: 

1. ) ϣтϮϺмвжЮϜ мϒ ϣтϼϝтЛвЮϜ РтжЊϦЮϜ ϣЧтϼАStandardized Approach(:  ϣЧтϼА ск м

 сЯ϶ϜϸЮϜ аттЧϦЮϜ пЯК ̯̭ϝжϠ ϼАϝ϶вЮϜ дϜϾмϒ ϸтϸϲϦ ϝлЮы϶ дв аϦт Ϩтϲ ϣтϸтЯЧϦ сТ ϣтжϝвϦϚшϜ ϣЂЂϔвЮϜ

ϠϝІϦϦ м ̪й  Ϩтϲ дв ϣЧтϼАЮϜ иϺк амлУвЮϜсТ ϸϼм ϝв Йв  ЬϾϝϠ ϣтЦϝУϦϖ1988  ЌЛϠ Шϝжк м ̪

ЙЂмϜ аϜϸ϶ϦЂϖ Ьы϶ дв ϝлЎϼК аϦ ̪ ϼАϝ϶вЮϜ ϣтЂϝЂϲ ЀϝтЧЮ ϣтІвϝлЮϜ ϤϝТϝЎшϜ Ю оϸвϒ дϜϾм

.ϣтЮϝϲЮϜ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ϣтЦϝУϦϖ сТ ϢϸмϮмвЮϜ ϼАϝ϶вЮϜ 
 

2. ) ϣтЂϝЂцϜ ϣтЯ϶ϜϸЮϜ ϤϝУтжЊϦЮϜ ϣЧтϼАFoundation Internal Ratings Approach :(

̪ ШжϠЮϜ ϣАІжϒ пЯК ϣЮϝЛТ ϣтЯ϶Ϝϸ ϣϠϝЦϼ ϣвДжϒ ϸϮϜмϦ ЌϜϼϦТϜ пЯК ϸвϦЛϦ ШЮϺϠ м  ϣЧтϼАЮϜ иϺк дϗТ

 сТ ϾТϜмϲЮϜ ϣвАжϒ м ϼАϝ϶вЮϜ иϝϮϦ ϣтЂϝЂϲЮϜ ϣϮϼϸ ϞϝЂϦϲш Ь϶ϸвЪ сЯ϶ϜϸЮϜ аттЧϦЮϜ пЯК ϸвϦЛϦ

ЂϼϝввЮ ϼвϦЂвЮϜ дтЂϲϦЮϜ пЯК ШмжϠЮϜ ЙтϮІϦ м ϨϲЮ ϣЮмϝϲвϝ.ϼАϝ϶вЮϜ ϢϼϜϸϖ Ϥ 
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3. ЊϦЮϜ ϣЧтϼА) ϣвϸЧϦвЮϜ ϣтЯ϶ϜϸЮϜ ϤϝУтжAdvance Internal Rating Approach(:   м

 ϝвжϖ м ϣтЯ϶ϜϸЮϜ ϣϠϝЦϼЮϜ пЯК АЧТ ϸвϦЛϦ ъ ϝлжϜ ъϖ ϣтЂϝЂцϜ сЯ϶ϜϸЮϜ аттЧϦЮϜ ϣЧтϼАϠ ϣлтϠІ ск

 ̯ϣТϝЎϖ ̪ ШЮϺЪ ̭ывЛЮϝϠ ϣАϠϦϼвЮϜ ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ аттЧϦ ЬЪІϦЮ ϸϦвϦ  ϞϝЂϦϲϖ пЮϜ ϣтЮϝвϦϲϜ

. ̭ϝТмЮϜ аϸК 
 

 

 дϜмжЛϠ ϣвϸЧвЮϜ ϣЦϼмЮϝϠ ЬϾϝϠ ϣжϮЮ ϤϼЦϜ ϸЦмñSound Credit Assessment and 

Valuation for Loansò   сϦЮϜ мЬ̵ϪвϦ  ЬтЮϸϖ ̪ ̭оϸϝϠв ϢϼІК ШмжϠЮϜ пЯК РϜϼІщЮ рϸϝІϼϦЂ

 двЎ Ь϶ϸϦдтϦϚТ тЂтϚϼ ϝвк д(Basel Comitte on Banking Supervision,2006)  : 

 

-  : пЮмцϜ ϣϚУЮϜ пЯК РϜϼІшϜв ϤϝϮϼ϶ЌмϼЧЮϜ ϣвтЦ ЀϝтЦ м дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в аттЧϦ  двЎϦϦ м ̪

ϣтЮϝϦЮϜ ЙϠЂЮϜ ̭оϸϝϠвЮϜ : 

 

1-  аттЧϦ ϤϝтЯвК Шϝжк дϒ дϝвЎ ШмжϠЯЮ ϝтЯЛЮϜ ϢϼϜϸшϜ м ϢϼϜϸшϜ ЀЯϮв ϣтЮмϔЂв дв дϖ

 ϤϝтЯвК ϸтЧЛϦ м ϣЛтϠА ̪ аϮϲ Йв аϚыϦϦ ϣЮ̲ϝЛТ ФтЦϸϦ ЬϚϝЂмм м дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮ ϣвϚыв

ш ШЮϺ м ЌϜϼЦшϜдв ϼϜϼвϦЂϗϠ ϣЮмЯтϲЮϜ ϣтжϝЪв ФЧϲϦ ЮϜ ̪ ЌмϼЧЮϜ дК ϣϮϦϝжЮϜ ϼϚϝЂ϶

 сϠЂϝϲвЮϜ ϼϝАшϜ ̪ ϝлжК ϰ̲ϼЊвЮϜ ϣтЪжϠЮϜ ϤϜ̭ϜϼϮшϜ м ϤϝЂϝтЂЮϜ дв ЬЪ Йв сІϝвϦЮϝϠ

.ШмжϠЮϜ пЯК РϜϼІшϜ ϤϝвтЯЛϦ м йϠ ЬмвЛвЮϜ 
 

2-  ϸвϦЛв аϝДж пжϠϦт дϒ ШжϠЮϜ пЯК дϖ пЯК ̭ϝжϠ ЌмϼЧЮϜ РтжЊϦЮϠ а̲тЧвЮϜ дϝвϦϚшϜ ϤϝϮϼϸ

ϣтКмж. 

 

3-  дв ϣϮϦϝжЮϜ дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮ ϣтЯ϶ϜϸЮϜ ϤϝЦϜϼϦ϶шϜ дв рϒ сЪϝϲϦ дϒ ШжϠЮϜ ϤϝЂϝтЂ пЯК дϖ

.ϢϸвϦЛвЮϜ аттЧϦЮϜ ФϼА 

 

4-  дϒ пЯК ̪ ϣвмϸЛвЮϜ ЌмϼЧЮϜ ϣтЮϝвϦϲш ϢϸвϦЛв ϣтϮлжв ФϪмт м пжϠϦт дϒ ШжϠЮϜ пЯК дϖ

ϜмЎЮϜ м ϤϜ̭ϜϼϮшϜ ̪ дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в аттЧϦ ϤϝЂϝтЂ дв ЬЪ сЪϝϲϦ ϼАϝ϶в аттЧϦЮ АϠ
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 ̵ϼЛϦЮϜ м ̪ дϝвϦϚшϜ пЯК РϤϝтЮϝЪІϖ  ЌмϼЧЮϜ ϝлжв ϣϮϦϝжЮϜ ϼϚϝЂ϶ЮϜ аϝЪϲϒ ϸтϸϲϦ м пЯК м

ϸϸϲв сжвϾ оϸв ЀϝЂϒ. 

 

5- НЮϝϠвЮϜ ИмвϮв ϞϝЂϦϲϖ пЯК ЬвЛт дϒ ШжϠЮϜ пЯК дϖ ϣтжϝвϦϚшϜ ϸϜϼТцϝϠ ϣЧЯЛϦвЮϜ  ̪  дϒ м

ЧϦ пЯК ЬвЛтϠ ЌмϼЧЮϜ дв ϣвϮϝжЮϜ ϼϚϝЂ϶ЮϜ аттϝϦжЮϜ сЮϝвϮϗϝлжК ϣϠϦϼϦвЮϜ ϭϚ  дϒ пЯК ̪

 ДТϝϲв двЎ ϣтϼтϸЧϦЮϜ ϣтжϝвϦϚшϜ ϼϚϝЂ϶ЮϜ ϞϝЛтϦЂϖ Йв ϞЂϝжϦϦ дϒ ϞϮт ϣтЪжϠЮϜ аϝЪϲцϜ

.дϝвϦϚшϜ 

 

6-  ̪ ЬмЧЛвЮϜ ϼтϸЧϦЮϜ м дϝвϦϚшϜ пЯК аЪϲЮϜ сТ ϢϼϠ϶ ϤϜϺ мк дв аϸ϶ϦЂт дϒ ШжϠЮϜ пЯК дϖ

в ϣвϮϝжЮϜ ϼϚϝЂ϶ЮϜ ЀϝтЦ м РϜϼϦКшϜ дв алв ̭ϾϮ ϼϠϦЛϦ ϝлжϜ пЯК.ЌмϼЧЮϜ д 

 

7-  ϤϜмϸцϜ дв ЬЪ ϼТмϦ дϒ ϞϮт ШмжϠЮϜ ϝкϸвϦЛϦ РмЂ сϦЮϜ дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в аттЧϦ ϣтЯвК дϖ

 ϣϠЂϝϲв ϣтУтЪ м ̪ дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в аттЧϦЮ ϝлжК ϱЊУвЮϜ ϤϝжϝтϠЮϜ м ϤϜ̭ϜϼϮшϜ ̪ϣвϾыЮϜ

.ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϤϜ̭ϜϼϮϖ ϸтϸϲϦ м ЌмϼЧЮϜ ϣвтЦ ЌϝУ϶жϖ 

 

-   :ϣтжϝϪЮϜ ϣϚУЮϜϦЮϜ пЯК РϜϼІшϜ ϝлϠ ЬмвЛвЮϜ АϠϜмЎЮϜ м ̪ ЌмϼЧЯЮ дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вϠ ФЯЛϦвЮϜ аттЧ

ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪЮ ск м ϣтЧϠϦвЮϜ ϨыϪЮϜ ̭оϸϝϠвЮϜ двЎϦϦ м ̪: 

 

8-  ϼАϝ϶в ϤϝЂϝтЂ ϣтЮϝЛУЮ сЯϲϼв аттЧϦ пЯК ϜмЯвЛт дϒ ШмжϠЮϜ пЯК дтТϼІвЮϜ пЯК дϖ

ϤϝЂϼϝввЮϜ м дϝвϦϚшϜ ϣвϾыЮϜ .ЌмϼЧЮϜ ϢϸмϮ аттЧϦЮ 

 

9- ТϼІвЮϜ пЯК дϖ ϣЛϠϦвЮϜ ϞтЮϝЂцϜ Йв дтЧУϦв ϜмжмЪт дϒ ШмжϠЮϜ пЯК дтсТ  ϞϝЂϦϲш ШмжϠЮϜ

 ϤϝЂϝтЦ дв ϝлжК ϭϦжт ϝвЮ ШЮϺ м ̪ ϝлЮ ϣАϠϝЎЮϜ аϝЪϲцϜ м ЌмϼЧЮϜ дК ϣвϮϝжЮϜ ϼϚϝЂ϶ЮϜ

 м ̪ ЌмϼЧЮϜ ϣДУϲв сТ ϝлжтвЎϦ м ЌмϼЧЮϜ ϼϚϝЂ϶ ϼтϸЧϦЮ ϣвϚыв м ϣЮмЧЛв аϦт сϦЮϜ

   сϦЦм ФϝАж двЎ ϝлϦЛϮϜϼв 
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10- ϖҶтЧϦ ϜмϼϠϦЛт дϒ ШмжϠЮϜ пЯК дтТϼІвЮϜ пЯК д ϤϝҶЂϝтЂ м дϝҶвϦϚшϜ ϼАϝҶ϶в атЀϝҶтЦ Ϧ ШҶЯ

.ШжϠЯЮ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ аттЧϦ ϸжК ϣЛϠϦвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ м ϼАϝ϶вЮϜ 

 

(5-2)  ϤϝЂϝтЂϢϼϜϸϖ дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в 

 ϤϝЂϝтЂϠ ϸЊЧ̳тдϝҶвϦϚшϜ ϼАϝҶ϶в ϢϼϜϸϖ Ϡ РϼҶЛ̳т ϝҶв мϒ ϼАϝҶ϶вЮϜ РҶтУ϶Ϧ) ϼАϝҶ϶вЮϜ ϼттҶЂϦ( ϒ пҶЯК ϝҶлж

ϝҶЂ϶ЮϜ ЬҶтЯЧϦм ШҶжϠЮϜ ϰϝҶϠϼϒм ЬмҶЊϒ ϣҶтϝвϲ пҶЮϖ РϸҶлϦ сҶϦЮϜ ϣҶтϼϜϸшϜ ϤϝҶϠтϦϼϦЮϜ ϣКмвϮв ϼϚ пҶжϸϒ пҶЮϖ

 ϣҶϠϝЦϼЮϝϠ ϣҶЯтУЪЮϜ ϤϜ̭ϜϼҶϮшϜ ϸϜϸҶКϖ пҶЯК ЬҶвЛЮϜм ϝлҶЂϝтЦм ϼАϝҶ϶вЮϜ иϺҶк ϣтКмж ϸтϸϲϦϠ ШЮϺм ϝлϦϝтмϦЂв

м ̪ϝлтЯКϦϾЪϦϼ ϢϼϜϸϖ сТ ЬϪвϦϦ ϣтЂϝЂϒ ϘϸϝϠв ϣϪыϪ пЯК ϼАϝ϶вЮϜ  ̪ ϼвϝК дϠ )2004(  : 

¶  ϸϸК ϼϝтϦ϶Ϝ рϒ : ϣтϼϝтϦ϶ъϜдтЛв . ϣвмϸЛвЮϜ ϼАϝ϶вЮϜ ϤϜϺ дмтϸЮϜ дв 

 

¶ . ЌϼЧЮϜ РжЊм Имж ϞЂϲ ϜϺкм : ϼАϝ϶вЯЮ ϸϲ ЙЎм 

 

¶ м : ИмжϦЮϜШЮϺ аϦт   . дтжтЛв ̭ывЛЮ ЌмϼЧЮϜ ϾЪϼвϦ ϞжϮϦϠ 
 

ϣвϸЧвЮϜ ϣЦϼмЮϜ дв ϼІК ЙϠϝЂЮϜ ϒϸϠвЮϜ Јж ϸЦ м " дϜмжЛϠ A global regulatory framework 

for more resilient banks and banking systems  "  ЬϾϝҶϠ двҶЎIII  дҶв дϒ пҶЯК

м ϝлϠ аϜϾϦЮшϜ ШмжϠЮϜ пЯК сϦЮϜ ϣтКмжЮϜ ϼттϝЛвЮϜ двЎ сЮмцϜ ϼϝϠϦ϶шϜ ϤϝтϝПЮ ШЮϺ  ФϼАЮϜ сжϠϦ ЬϠЦ ̪

ϼϜϸϖ ϬϺϝҶвж пҶЯК ϸвϦЛϦ сϦЮϜϢ  пҶЊмвЮϜ дϝҶвϦϚшϜ ϼАϝҶ϶вϝҶлϠ  ЬϾϝҶϠ сҶТII  ϸмҶϮм пҶЯК ЈϼҶϲЮϜ мҶк ̪

ϼϮϖ ФҶтϪмϦЮϜ ϸҶвϦЛϦ ϣҶтЯ϶Ϝϸ ϤϜ̭ϜϼϮϗϠ аϜϾϦЮшϜ дв ϸЪϓϦЯЮ ШжϠЮϜ оϸЮ ϣтжтϦмϼ ϤϜ̭Ϝм  ϤϝҶвтЯЛϦ м АϠϜмҶЎ

 дϒ пҶҶЯК ̪ ϣҶҶтжϝвϦϚшϜ ϼАϝҶҶ϶вЯЮ а̲ДжҶҶв ЀϝҶҶтЧϠ ФҶҶЯЛϦϦϒв ϤϝҶҶЂϝтЦ ϣҶҶвДж ϸҶҶвϦЛϦ дϒ ϞҶҶϮт дϝҶҶвϦϚшϜ ϼАϝҶҶ϶

ϣтвтЯЛϦЮϜ ФϚϝϪмЮϜ пЮϜ ϸϝжϦЂшϜ ϦКϖ Ьы϶ дв ШЮϺ аϦт дϒ дЪв̳т ̪ ЬϝϪвЮϜ ЬтϠЂ пЯК ̪ рϸϝІϼϖ Ј϶Яв ϸϝв

 м ̪ дϝҶҶвϦϚшϜ ϼАϝҶҶ϶в ϢϼϜϸϖ аϝҶҶДжЮ ϣтҶҶЂϝЂцϜ ̭оϸϝҶҶϠвЮϜ йҶҶЮы϶ дҶҶв ϱҶҶЎмт ϣҶҶтжϝвϦϚшϜ ϼАϝҶҶ϶вЮϜ ϢϼϜϸш

 ̴Ўмт ЙҶв ЬҶвϝЛϦЮϜ сҶТ ϣҶЯϠϝЧвЮϜ РϜϼҶАчЮ сжϝвϦϚшϜ ϼА϶ЮϜ ЀϝтЦ ϝлЮы϶ дв аϦт сϦЮϜ ϣϦϠϪ̳вЮϜ ϞтЮϝЂцϜ ϱ

ШмжϠЮϜ (Basel Committee on Banking Supervision, 2011). 
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мϼϠϦЛтDorfman  )1998 (ϒ д ̵вЊв ϼϚϝЂ϶ЮϝϠ аЪϲϦЮϜ ϤϝАϝІж рмϦϲϦ м ̪ϢϼϝЂ϶ЮϜ ϣвтЦ РтУ϶ϦЮ ϣв

ϸϸК аЎϦ м ϼАϝ϶вЮϜ ϢϼϜϸϖ ϤϜмϸϒ пЯК ̯Ϝ  ФϼАЮϜ двϣвϾыЮϜ Ю ϤϝЎϼЛϦЮϜ мϒ ϣЯвϦϲвЮϜ ϼϚϝЂ϶ЮϜ ϣлϮϜмв

 :ск ϼАϝ϶вЮϜ иϺк ϣлϮϜмв ФϼА акϒ м ̪ ϣтжϝвϦϚъϜ 

1. ϼϚϝЂ϶ЮϜ Йжв м ϣтϝЦмЮϜLoss Prevention  ϣЂϝтЂ ЌЛϠЮϜ ϝлтЯК ФЯА̳т :ϣвмϝЧв  м ̪ ϼА϶ЮϜ

тϼА дК ϤϪϸϲ дϜ ϼϚϝЂ϶ЮϜ дв ϸϲЮϜ мϜ ̪ сЯЪЮϜ ϼА϶ЮϜ Йжв пЯК ЬвЛЮϜ ЀϝЂϒ пЯК амЧϦФ 

 . ϼА϶ЮϜ ̭ϞК РтУ϶ϦЮ ̪ ϢϼϝЂ϶ЮϜ дв ϸϲЮϜ м ϣтϝЦмЮϜ ЬϚϝЂм аϜϸ϶ϦЂϖЙжв ϤϝАϝІжм  ϼϚϝЂ϶ЮϜ

 ϼϜϼЪϦ дв ЬЯЧϦ̪ϢϼϝЂ϶ЮϜ ϤжϝЪ ϝвЯЪм ϦЮϜ дК ϸтϾϦ ЙТϝжвЮϜ дϜ ϞϮт ϼϚϝЂ϶ЮϜ Йжв дϗТ ϣУЯЪ

 ϤϝЪϼІ пЮϜ ϝлЯЧж мϜ ϝлЯтмϲϦ ФϼА дК ϼАϝ϶вЯЮ ϤϝЎϼЛϦЮϜ ЙтвϮ ЙжвЮ ЬвЛϦЂт̪дтвϓϦЮϜ 

ϣЦыК ШЮϝжкм  ϣтϝЦмЮϜ ϤϝАϝІж дтϠ ϣЧтϪмϼϚϝЂ϶ЮϜ Йжвм ̪дтвϓϦЮϜ АЂЦм  ϝвЯЪ йжϜ Ϩтϲ ϤжϝЪ

.сжтвϓϦЮϜ АЂЧЮϜ ЬтЯЧϦ аϦ ϣтЯКϝТ ϤϜϺ 

 

2.  ϼА϶ЮϜ ϞжϮϦRisk AversionтϼАЮϜ :ЮϜ Йв ЬвϝЛϦЯЮ ЬЎТцϜ ϣЧϦ дмЪт ϼϚϝЂ϶ЯЮ ϤϝЎϼЛ

 иϺк Ϩмϸϲ ϣтЮϝвϦϲϖ ϞжϮϦϠ.ϢϼϝЂ϶ЮϜ  ϞжϮϦмϢϼϝЂ϶ЮϜ т сжЛϒ ϸЦ ϢϼϝЂ϶ЮϜ иϺк Ϩмϸϲ ϣЊϼТ д

 аϦ̪ϝлϠжϮϦ ЌЛϠ дЪЮм  ϼА϶ ЬϪв ϞжϮϦЯЮ ϣЯϠϝЦ ϼтО дмЪϦ ϼАϝ϶вЮϜ иϺк̪ЀыТшϜ  ϼА϶м

Ϩмϸϲ .ϢϝТмЮϜ дϗТ ШЮϺЮм  йУтУ϶Ϧ аϦт дϜ дЪвв ϢϼϝЂ϶ЯЮ ЌϼЛϦЮϜ̪йϠжϮϦ ЀтЮм  ϣϠЂжЮϝϠм

ϤϝЎϼЛϦЯЮ  сжыЧЛЮϜ ЬтϸϠЮϜ дмЪт ϞжϮϦЮϜ дϗТ оϼ϶цϜ̪ϸтϲмЮϜ  ϼϚϝЂ϶ЮϜ ϣЊϼТ дмЪϦ ϝвϸжК

 ϣтЮϝК дмЪϦ ϢϼϝЂ϶ЮϜ ϢϸІ дϗТ ϣтЮϝКдмЪт ϝкϸжКм  ЬЎТϒ мк ϞжϮϦЮϜЌЛϠ сТм дϝтϲъϜ  дмЪт

мк .ϸтϲмЮϜ сЯвЛЮϜ ЬтϸϠЮϜ 

 

3.  йϮϚϝϦж ЬвϲϦ м ϼА϶ЮϜ Ϩмϸϲ ЌϜϼϦТϖRisk Assumption:  ϓІжвЮϜ мϜ ϸϼУЯЮ дЪвт

 ̵ϼЛвЮϜ ϜϺк ФЧϲϦ ϣтжϝЪвϖ ЌϼϦУϦ дϜ ϝв ϼА϶Ю йЎ̪ϼА϶ЮϜ  ЬвϲϦЮ ϸϜϸЛϦЂϜ пЯК дмЪϦ м

ϓІжвЮϜ мϒ ϸϼУЮϜ пЯК аϦϲϦт м ̪йϮϚϝϦжи  алтЯК ϼϺЛϦт дтϲ ϼА϶ЮϜ ϣлϮϜмвЮ ϣЧтϼАЮϜ иϺк ИϝϠϦϖ

 ЬтмϲϦ̪ϼА϶ЮϜ жК мϒϸϝЪϦ ЬвϲϦ м ϼА϶ЮϜ ϜϺк ЬтмϲϦ Ьы϶ дв йЮмϠЦ алтЯК ϞϦϼϦт ϝв РтЮ

 ϣтЮϝК̪̯ϝтϠЂж  ̯ϝϠЮϝО м иϺк ИϝϠϦϖ аϦт ϝв̪ϣЧтϼАЮϜ  ϼА϶ЮϜ Ϩмϸϲ ЬϝвϦϲϖ дϝЪ ϜϺϖ̪̯ытϚЎ  м

.ϣЯтϚЎ йжК ϣϮϦϝжЮϜ ϢϼϝЂ϶ЮϜ 
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4.  ϼА϶ЮϜ РтУ϶ϦLoss Reduction: дϖ  ЬЯЧϦ дϜ ϝлжϓІ дв ϣϮϦϝжЮϜ ϼϚϝЂ϶ЮϜ ЬтЯЧϦ ϤϝАϝІж

 ̪(ϼА϶ЮϜ) ϼϚϝЂ϶ЮϜ ϢϸІ двпЮϜ РϸлϦм  ϝвϸжК .ϢϼϝЂ϶ЯЮ ЌϼЛϦЮϜ ЬтЯЧϦ ϢϼϝЂ϶ЮϜ ϢϸІ дмЪϦ

̪ϣтЮϝК дмЪт ϝвϸжКм  дмЪϦ ϼАϝ϶вЮϜ РтУ϶Ϧ ϤϝАϝІж дϗТ йϠжϮϦ дЪввЮϜ ϼтО дв ϼА϶ЮϜ

.ϣϠЂϝжв 

 

5.  сϦϜϺЮϜ дтвϓϦЮϜSelf ï Insurance : дϖ ϣтЮϝвЮϜ ϤϝЂЂϔвЮϜ ЌЛϠϝлжтϠ двм  ШмжϠЮϜ

ϸвϦЛϦ ϤϝЪϼІЮϜм  ϤϝтАϝтϦϲϗЪ ЙЎмϦ ϣжтЛв НЮϝϠв ИϝАϦЦϜ Ьы϶ дв сϦϜϺЮϜ дтвϓϦЮϜ пЯК

ϜмвЮ ϼϚϝЂ϶ЮϜ ϣлϮϝлжтϠ двм ЮϜмтϸЮϜ дϣвмϸЛв  .ϣтжтвϓϦЮϜ ϣтАПϦЮϜ ̭ϜϼІ дв ̯ъϸϠ иϺкмЬϜмвцϜ 

 ϼϪЛϦЮϜ мϒ ЙТϸЮϜ аϸК Ϥъϝϲ дК ЌтмЛϦЯЮ ϢϼТмϦв дмЪϦ̪сжϝвϦϚшϜ ϤϝЂЂϔвЮϜ ϓϮЯϦм  ϣЂϝтЂЮ

ЮϜϦ̮ϓЮ сϦϜϺЮϜ дтв Йв ЬвϝЛϦЯЮ ϝлЯкϔϦ ϣϮϼϸЮ рмЦ сЮϝвЮϜ ϝкϾЪϼв дϓϠ ϼмЛІЮϜ ϝлжв ϞϝϠЂϒ ϢϸЛ

 иϺкϜ̪ϼϚϝЂ϶Ю  ϤϝЪϼІЮ АϝЂЦϒ ϢϼмЊ сТ ϣЛУϦϼв НЮϝϠв ЙТϸ дв ϝлЮ ̯ϝтϸϝЊϦЦϖ оϸϮϒ ШЮϺ дц мϒ

 ИϜмжϜ ЌЛϠЮ рϼϝϮϦ дтвϓϦ пЯК ЬмЊϲЮϜ ϝлϦКϝАϦЂϜ аϸЛЮ мϒ дтвϓϦЮϜ̪ϼАϝ϶вЮϜ  ϼϚϝЂ϶ЮϜ мϜ

.ϝллϮϜмϦ сϦЮϜ 

 

дтϠт мKristiansen  )2006 ϼϚϝЂ϶ЮϜ РтУ϶Ϧ дв ШжϠЮϜ дЪвϦ дϝвϦϚшϜ пЯК ϣϠϝЦϼЮϜ дϒ (

ϦвЮϜ ̪ дϝвϦϚшϜ АмϼІ м ϤϝтЦϝУϦϗϠ аϝвϦкшϜ Йв ϣϠϝЦϼЮϜ ϣЂϼϝвв дϖ м ̪ ϣтжϝвϦϚшϜ йДТϝϲвЮ ϣЛЦм

лЛϦЮϜ мϸЎмϼУвЮϜ ϤϜϣ ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ ЌтУ϶Ϧ пЮϜ рϸϔϦ дтЎϼϦЧвЮϜ пЯК  ϣлϮ дв ШжϠЯЮ

ϜмЛЮϜ Ϻк ЙТϸϦ мϸϚ .аϚывЮϜ дтϸЮϜ ЬЪтк ϼϝϠϦ϶ϖ пЮϜ ̭ывЛЮϜ 
 

)6-2(  дϝвϦϚшϜ ϱжв ϣтЯвК ϢϼϜϸϖ 

 ϸжК ϝлЮ ЌϼЛϦЮϜ аϦтЂ сϦЮϜ ϼАϝ϶вЮϝϠ ϣАϝϲшϜ пЮϜ сжϝвϦϚшϜ ϼϜϼЧЮϜ Ϻϝ϶Ϧϖ ЬϠЦ дϝвϦϚшϜ ϢϼϜϸϖ пЛЂϦ

 ШϼϦІϦ ЬвϜмЛЮϜ дв ϸϸК ϢϸтЮм ск ϼАϝ϶вЮϜ иϺк дϒ м ̪ ϼАϝ϶вЮϜ ШЯϦ ϼϸϝЊв ϸтϸϲϦ м ̪ дϝвϦϚшϜ ϱжв

ЛтвϮлшϜ ϱжв ϣтЯвЛЮ ϣϮтϦж ШжϠЮϜ ϝлЮ ЌϼЛϦт РмЂ сϦЮϜ ϼАϝ϶вЮϜ аϮϲ ϸтϸϲϦ сТ ϝ ЬвϝЛЮϝТ ̪ дϝвϦϚ

 аϸК мϒ ФϝЧϲϦЂшϜ ϵтϼϜмϦ сТ йϦϝвϜϾϦЮϖ ϸтϸЂϦ пЯК ЬтвЛЮϜ ϢϼϸЦ аϸК дК ϭϦϝж ϼАϝ϶вЮϜ иϺлЮ сЂтϚϼЮϜ

 ̪ рϸтϠϾЮϜ ) ϞЂϝжвЮϜ ϸϚϝЛЮϜ м ϣтЯтПІϦЮϜ ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЧТϸϦЮϜ ФтЧϲϦ пЯК йϦϼϸЧв2002 .( 
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лЂϦЮϜм ЌмϼЧЮϜ ϤϝϠЯАЮ АмϼІвЮϜ ЬмϠЧЮϜ мϒ ЌТϼЮϜ сжϝвϦϚъϜ ϼϜϼЧЮϜ Ϻ϶ϓт ϣвϸЧвЮϜ ϣтжϝвϦϚъϜ Ϥыт

ϼϜϼ̮Ц ЬЪ ϞЯАϦт Ϩтϲ ̪сжϝвϦϚъϜ АϝІжЯЮ ϣвЪϝϲЮϜ ϣтжϝвϦϚъϜ ϼЊϝжЛЮϜ ̭мЎ сТ РϼЊвЮϜ ̭ывЛЮ 

ϖϠм ЙЦмϦвЮϜ ϸϚϝЛЮϜ дтϠ ϣжϾϜмв ̭ϜϼϮϖ сжϝвϦϚщЮ ϣЯвϦϲвЮϜ ϣУЯЪϦЮϜм ϼАϝ϶вЮϜ дтϞмЯАвЮϜ дϝвϦϚ 

 ̪ пϠϼϜмІЮϜ м пϠϼϜмІЮϜ)2007.( 

ϖ дϝвϦϚшϜ сЯЯϲв пЯК ϰϼϦЧ̳т м иϝжϸϒ дтϼмЪϺвЮϜ дтϮлжвЮϜ оϸϲϜ ϸϝвϦК ̭ϝжϪϒ ϱжв ϼϜϼЦ Ϻϝ϶Ϧϖ ϣтЯвК

: дϝвϦϚшϜ 

-  ϭлжв5Côs Іт ϨтϲϦфϜ ϼЊϝжЛЮϜ пЯК Ьв) ϣтϦPeavler , 2015(: 

 ϣтЊ϶ІЮϜ (ϒCharacter 

 

 ϢϼϸЧЮϜ (Ϟ Capacity  

 

 ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ (̮ϮCapital  

 

дϝвЎЮϜ (ϸCollateral  

 

 ϣАтϲвЮϜ РмϼДЮϜ (̮кConditions 

 

¶ жв ϭл5Pôs ̪ ϼАв ) ϣтϦцϜ ϣтЮчЮ ̯ϝЧТм ФϠА̳т рϺЮϜ м :2010 :( 

 

ϒ( ) Јϝ϶ІцϜ аттЧϦPeople( 

 

Ϟ( ) дϝвϦϚшϜ мϒ ЌϼЧЮϜ дв ЌϼПЮϜ аттЧϦPurpose( 

 

Ϥ( ) ϸϜϸЂЮϜ пЯК ЬтвЛЮϜ ϢϼϸЦ аттЧϦPayment( 
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Ϩ( ) ϣтϝвϲЮϜProtection( 

 

Ϭ( ) ϤϝЛЦмϦЮϜPerspectives ( 

) рϸтϠϾЮϜ ϼтІт м2002ЬтЯϲϦ м ϣЂϜϼϸ дϒ пЮϜ (  м ϤϜϼІϔв дϝвϦϚшϜ ϢϼϜϸш сАЛϦ ϼттϝЛвЮϜ иϺк

 Ьы϶ дв ̪ ϝлϠ ϣАтϲвЮϜ ϼАϝ϶вЮϜ дв РУ϶Ϧ м ̪ ϣтжϝвϦϚшϜ ϣЮϸϝЛвЮϜ ϣвыЂ пЯК ϣϲЎϜм Ϥъъϸ

.ϼттϝЛвЮϜ ШЯϦ пЯК ϾтЪϼϦЮϜ  

)7-2(  дϝвϦϚшϜ ϣЛϠϝϦв м ϣжϝтЊ 

 мк дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸш ЀϝЂцϜ пЛЂвЮϜ дϖЮϜϢϼϸЧ сТ омϦЂв пЯК ϢϼАтЂЮϜ  ̪ ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ

 сϦЮϜ м ̯ϝтЯ϶Ϝϸ ϣтжϝвϦϚшϜ ϣтЯвЛЮϝϠ ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ ϼЊϝжЛЮϜ ϸтϸϲϦ дϝвϦϚшϜ ϣЛϠϝϦв ϢϼϜϸϖ аϝлв дв дϗТ ШЮϺЮ

Ϧ дϒ дЪвтЮϜ ИϝУϦϼϖ пЮϜ рϸϔ ϼА϶сжϝвϦϚшϜ  аϦϦ дϜ ϞϮт йжϗТ сжϝвϦϚшϜ ϞЯАЮϜ ϸмϼм ϸжЛТ ШЮϺЮ м ̪

мвЮϜ ЬϚϝЂмЮϜ дв ϢϸϲϜм аϜϸ϶ϦЂϗϠ йЯтЯϲϦ ϣтЯвК ШЮϺ м ̯ϝЧϠϝЂ ϣϲЎ Ϻϝ϶Ϧш дЪЮ м ̪ дϝвϦϚшϜ йϲжв ϼϜϼЦ

 оϼ϶Ϝ ϣтϲϝж дв дϗТ ̵Ъϼт дϜ ϞϮт сжϝвϦϚϖ ϼϜϼЦ рϒ ЬвЛЮϜ ϣЛтϠА пЯК Ͼм  ̪ ϣтЯЪтлЮϜ м ϣтЮϝвЮϜ ϼАϝ϶вЮϜ

 Йв ЬвϝЛϦЯЮ ϣϠЂжЮϝϠ ϣЊϝ϶ мЮϜшϜ ϣϚтϠϣтϼϝвϪϦЂ  ϢϸϸϮϦвЮϜ ϣтЦмЂЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϼϝϠϦКшϜ дтЛϠ Ϻ϶цϜ Йв ̪

шϝϠ ϢϼтПϦвЮϜ м ϼϪЛϦЮϜ ϣтЮϝвϦϲϖ дϒ дтϲ сТ м ̪ дϝвϦϚшϜ ϤϝЂϝтЂϠ ϼтϪϓϦЮϜ ϤϜϺ ϼϜϼвϦЂ ϤЂтЮ сжϝвϦϚшϜ

 ШжϠЯЮ ЬϠϝЧвЮϜ РϼАЮϜ ϼϪЛϦ ϣтЮϝвϦϲϗϠ ϣжмϼЧвϞЂϲТ ФЯЛϦϦ ̯ϝЎтϜ ЬϠ ̪ пЯК ϼϪϔϦ сϦЮϜ ϤϜϼттПϦЮϝϠ

ϦϚшϜ ϼϜϼЧЮϜ ϝлтЯК РЧт сϦЮϜ ЀЂцϜ ̪ сжϝв м дϒ дϗТ сЮϝϦЮϝϠϒ ЬвϝК ртЧЮϜ пЯК ϼϪϔт дϒ дЪвϸϢϼ 

 ЬϠϝЧвЮϜ РϼАЮϜ оϸЮ ϣтжϝвϦϚшϜ ̪ пЯК ϼϪϔт мк сЮϝϦЮϝϠ мЙЎмЮϜ сжϝвϦϚшϜ  ШжϠЯЮ  мдК ϼϠЛ̳т  ШЮϺ

ЬвϝЛЮϜ  дϝвϦϚшϜ сТ ϼϪϔвЮϜ ϨϸϲЮϝϠ(Credit Treggers)  ϲцϜ ϣЯв̳Ϯ Јт϶ЯϦ дЪвт м ̪ ϨϜϸ

сЯт ϝвϠ сжϝвϦϚшϜ ϼϜϼЧЮϝϠ ϢϼϪϔвЮϜ : 

¶  ̵ϪЛϦТмЮϜ пЯК ϢϼϸЧЮϜ аϸЛЮ ЬϠϝЧвЮϜ РϼАЮϜ ϢϼϸЦ ϼϦЮϝϠ м ) аϜϾϦЮшϝϠ ̭ϝϝсЮ йжϗТ  ϸЛϠϖ ϰϝвЂЮϜ ϢϼϦТ ̭ϝлϦж

 ϸЧЛЮϜ ϸмжϠ ϣЛϮϜϼв м ФЧϲϦЮϜ ϢϸϝКϖ аϦт дϜ ϞϮт ϤъϝϲЮϜ иϺк ЬϪв сТ( оϼ϶ϒ Ϣϼв. 

¶  сЮϝϦЮϝϠ )  ЬϠϝЧвЮϜ РϼАЮϜ ЀыТϖϺϝ϶Ϧϖ Ϝ ϤϜ̭ϜϼϮϜкϼвЮϜ ЬЊцϜ ϣтЪЯвЮ РЦмϦ мϒ ϣтЪывϦЂм мϒ д

( ϸЧЛЮϜ сТ ЙвϾвЮϜ рϼϝϮϦЮϜ АϝІжЮϜ. 

¶  ЌТϼшϜ .аϜϾϦЮ 
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¶  ϸЧЛЮϜ ϣтϸϝв ЀϝтЦ пЯК ϢϼϸЧЮϜ̪сжϝвϦϚшϜ ϢϸϝКϖ ̭ϜϼϮϖм .ϣтϠЯЂЮϜ дмтϸЯЮ ϣЯЪтк 

¶  сЎϜϼϦТшϜ аϜϾϦЮшϜ мϒ ϣтжвϾЮϜ ϢϸвЮϜ дмϸ аϜϾϦЮшϜ ИϼϝЂϦсЮϝϦЮϝϠ)  АЂЦ ϤϜϺ ϢϸϚϝТ ϣϠтЪϼϦ ̭ϝжϠ ϸЦм 

) дϝвК ϢϼкϝЧЮϜ ШжϠЮ рмжЂЮϜ ϼтϼЧϦЮϜ дтϠ2010К дϝвϦϚшϜ ϣЛϠϝϦв м ϣжϝтЊ двЎ ШЮϺ м ( йжϜ пЯ

 ϸмϸϲ двЎ ϝлжϒ дв ϸЪϓϦЮϜ РϸлϠ ̯ϝтϼмϸ ϣУЯϦ϶вЮϜ ϤытлЂϦЮϜ ДТϝϲв ̭Ϝϸϒ м ϼмАϦ ϣϠЦϜϼв аϦт

 ИыАшϜ ̯ϝтϼмϸ аϦт м .ϝлтТ ϼАϝ϶вЮϜ ИϝУϦϼъ ϣтЮмцϜ ϤϜϼІϔвЮϜ ϸтϸϲϦ ϤϝтϝПЮ м ϣЮмϠЧвЮϜ ϼАϝ϶вЮϜ

Ўϖ ϤϝЊЊ϶в ϣтϒ ИϝАϦЦъ ϣϮϝϲЮϜ оϸв м ϣЯвϝЛЮϜ ϼтО ϣУжЊвЮϜ ϤϝϠϝЂϲЮϜ ИϝЎмϒ пЯК ϣтТϝ

.ϝлЯϠϝЧв 

ϼтϼЧϦЮϜ ϼϝІϒм  ϣЯЧϦЂв ϼϚϜмϸ Шϝжк дϒ пЮϜдв ϣЊЊ϶Ϧвм  аДϦжвЮϜ ϼтО дϝвϦϚшϜ сТ ϤϠЮϜ ϝлвϝлв

ϣвлв сЮмϦм  ϢϼϜϸϖϤытлЂϦЮϜ ЬтЊϲϦм  ϜϺк ̪ϣвДϦжвЮϜ ϼтО ϣтжϝвϦϚшϜЈЊ϶ ϸЦм  ϼϚϜмϸ ϢϸК ШжϠЮϜ

 ϣϠЦϜϼвϠ амЧϦ ϣтϠϝЦϼ ϣЛϠϝϦвм ϜϺжϖ ϤϜϼІϔв ϣтϓϠ ϼтϼϝЧϦЮϜ ЙТϼ м дϝвϦϚшϜ м ϣЛϠϝϦвЮϜ РϸлϠ ϼЪϠв ϼ

.ϞтмЊϦЮϜ 

 м  ̱дϝвϦϚϖ ϣжϝтЊ двЎ двϝϪЮϜ ϒϸϠвЮϜ сТ  ЬϾϝϠ ϣтЦϝУϦϖ сТ ϸϼм  ϣϠϝЦϼЮϜ ϤϜ̭ϜϼϮϖ м ЀттϝЧв м ϣвϚыв

" дϜ пЯК Јж рϺЮϜϦ дϜ ШмжϠЮϜ ϤϜϼϜϸϖ пЯК дϜ ϸЪϓϦдв дϒ м м ϤϝЂϼϝвв м ϤϝЂϝтЂ ЙϠϦϦ м ЙЎ

ϝтϦϲшϜ ϣтϝУЪ м ЬмЊцϜ ϢϸмϮ дϓІϠ ϣвϚыв ϤϜ̭ϜϼϮϖАтЌмϼЧЮϜ ϼϚϝЂ϶ ϣтАПϦЮ ϣЊЊ϶вЮϜ Ϥϝ т аϦ

 двдттТϼЊвЮϜ дтТϼІвЮϜ " м ̪ϣтϝПЮ  ̳ Ђ ϼтмАϦЬϠ м ϣжϝтЊ  ϣЛϠϝϦвдϝвϦϚщЮ  дϒ ШмжϠЮϜ пЯК ϞϮт

сЯт ϝв двЎϦ(Basel Committee on Banking Supervision,2000): 

¶ ЯАϦвЮϜ ̪ ϢϸжϝЂвЮϜ ФϚϝϪмЮϜ двЎϦϦ дϒ пЯК ̪ дϝвϦϚшϜ ϣЛϠϝϦв ϣтЯвК ϣтЮϝЛТ м Ϣ̭ϝУЪ ̪ ϣтϸЦϝЛϦЮϜ ϤϝϠ

.ϣвϾыЮϜ ϤϝжϝвЎЮϜ м ̪ ϣтжмжϝЧЮϜ ϤϜ̭ϼϮшϜ 

¶ . ϣтжвϾ АϠϜмЎϠ ϝлт̵ЯϲϦ м ШмжϠЮϜ ϤϝвмЯЛв ϣвДжϒ пЮϜ ϣЯ϶ϸ̳вЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϣЦϸ 

¶ . ϤϝтЮмϔЂвЮϜ дтϠ ϞЂϝжвЮϜ ЬЊУЮϜ 

¶ дв ϸЪϓϦЮϜ  аϝлвЮϜ ЙтвϮ дϒ ̯ϝвϝвϦ ϝлтЯК Иы̵АшϜ аϦт ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ ϣтϠϦЪвЮϜ ϢϼϜϸшϜ ЬϠЦ дв . 

¶ ϾϦЮшϜ  . ϣЧ̵ϠА̳вЮϜ дтжϜмЧЮϜ м ϣтϼϜϸшϜ ϱϚϜмЯЮϜ м ϤϜ̭ϜϼϮшϝϠ аϜ 
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 (8-2) ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ 

 сϦЮϜ Ϣ̭ϝУЪЮϜ оϸв дК ϼϠЛϦм ̪ ϢϼϜϸшϜ ϝкϺ϶ϦϦ сϦЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ РЯϦ϶вЮ ϣЯЊϲв ск ϣЪϼІЮϜ ϣтϲϠϼ дϖ

 сТ ϢϓІжвЮϜ Ϣ̭ϝУЪ ϣтϲϠϼЮϜ ϞЂж ЀтЧϦм .ϣтϼϝвϪϦЂъϜм ϣтЯтПІϦЮϜ ϝлϦϜϼϜϼЦ  ϣЪϼІЮϜ ϝлтТ Ϻ϶ϦϦϖ ЬыПϦЂ

ϰϝϠϼцϜ ФтЧϲϦЮ ЬϪвϒ ЬЪІϠ ϝкϸϼϜмв ̪ Ь϶ϸЮϜ сТϝЊ дтϠ ϾттвϦЮϜ ϝлϦАЂϜмϠ дЪвт ϤϝвмЯЛв аϸЧϦ скм

 ЀϝЂцϜ ϞϮмвϠ иϸтϸϲϦ аϦт рϺЮϜ рϸЧжЮϜ ФТϸϦЮϜ сТϝЊм ФϝЧϲϦЂъϜ ЀϝЂϒ ϞϮмвϠ иϸтϸϲϦ аϦт рϺЮϜ

сжЛт ъ Ь϶ϸЮϜ сТϝЊ дв ЙУϦϼв аЦϼЮ ϢϓІжвЮϜ ФтЧϲϦ дϗТ ЀϝЂцϜ ϜϺк пЯКм .рϸЧжЮϜ  ϝлжϒ ϢϼмϼЎЮϝϠ

дтϲ  сТ .ЀЪЛЮϝϠ ЀЪЛЮϜм ̯ϝЛУϦϼв ̯ϝтϸЧж ̯ϝЧТϸϦ ϤЧЧϲ йжϜ  сЯтПІϦЮϜ рϸЧжЮϜ ФТϸϦЮϜ сТϝЊ  ЙУϦϼϜ ϝвЯЪ

 ЀЪЛЮϝϠ ЀЪЛЮϜм ϢϓІжвЮϜ ϰϝϠϼϒ ϢϸмϮ мϒ ϣтКмж ϤЛУϦϼϜ ϝвЯЪ аϝЛЮϜ Ьы϶ ϢϓІжвЮϜ йЧЧϲϦ  рϺЮϜ ϞϮмвЮϜ

̪ ϼАв)2010( 

ϸтϜϾϦ аϝвϦкϖ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϢϸмϮϠ ϰϝϠϼцϜ сТ ЮϜϸЧЛ ϼт϶цϜ ϸЛϠ дϒ ϤжЯКϒ ϢϸК ϤϝЪϼІ ϣтвЮϝК  дК

ϞЂϝЪв ϼтО Ϣϸтϔв ϼтОм ϣвϚϜϸ ̭ϾϮЪ дв ϝкϼтϼϝЧϦ ЙϠϼ ̫ϣтмжЂ ϜϺЮ ϱϠЊϜ дмϼвϪϦЂвЮϜ ϼϪЪϒ  ̯ϜϼϺϲ

ϸжК ϼДжЮϜ пЮϖ аЦϼ сТϝЊ ϱϠϼЮϜ ̪ ЄтЦϜϼЦ)2009( ) РϼК ϸЦ м ̪Ohlson & Feltham , 

1995( ϢϸмϮ ϰϝϠϼцϜ ϝлжϓϠ ϢϼϸЦ дтϼϪвϦЂвЮϜ пЯК ϔϠжϦЮϜ ϰϝϠϼцϝϠ ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ ϼтО ϣтϸϝЛЮϜ ϸϝвϦКшϝϠ 

пЯК ϤϝвмЯЛвЮϜ ̪ϣтЮϝϲЮϜ ϝвϒ  ̪ ЄтЦϜϼЦ)2009 (оϒϼТ дϒ ϢϸмϮ ϰϝϠϼцϜ ск оϸв ϼтϠЛϦ ϰϝϠϼцϜ сϦЮϜ 

ϝлжЯЛϦ ϣЪϼІЮϜ ФϸЊϠ ϣЮϜϸКм дК ϰϝϠϼцϜ ϣтЧтЧϲЮϜ ̪ϣЪϼІЯЮ мϒ ϢϼϝϠЛϠ оϼ϶ϒ дϗТ ϰϝϠϼϒ ϣЪϼІЮϜ 

ϢϼмІжвЮϜ ϤϜϺ ϸмϮм рϸЧж ЀмвЯв мЯ϶Ϧм дв ϤϝПЮϝϠвЮϜ мϒ аϝЦϼцϜ ϣтЮϝвϦϲшϜ. ϸтϸЛЮϜм дв ϤϝУтϼЛϦ 

ϢϸмϮ ϰϝϠϼцϜ ϼмϲвϦϦ Ьмϲ дтУтϼЛϦЮϜ дтЧϠϝЂЮϜ ϢϸмϮТ ϰϝϠϼцϜ ск оϸв ϢϼϸЦ ϰϝϠϼцϜ ϣтЮϝϲЮϜ пЯК 

атϸЧϦ ϢϼмЊ ϣтЧтЧϲ дК ЙЦϜм ̪ϣЪϼІЮϜ ϝлϦϼϸЦм пЯК ϼϜϼвϦЂъϜ сТ ЬϠЧϦЂвЮϜ. ЙϠжϦм ϣтвкϒ ϢϸмϮ 

ϰϝϠϼцϜ дв ϣтвкϒ ϰϝϠϼъϜ ϦЮϜс ϸвϦЛϦ ϝлтЯК ϢϸК РϜϼАϒ сТ Ϻϝ϶ϦϜ ϝлϦϜϼϜϼЦ .(Dechow,2004) 

 

 ϝвЪ  дϝϪϲϝϠЮϜ ϼϝІϒAmihud and Mendelson )1986 дϜ сТ (ϖЌϝУ϶ж ϢϸмϮ ϰϝϠϼцϜ 

 рϸϔт ϣтϠЂϝϲвЮϜ  пЮϖϖРыϦ϶ ϤϝвмЯЛвЮϜ мсЮϝϦЮϝϠ ϼА϶ ϸϝтϸϾϖ ϣтжϝЪвϖ дϗТ шϜϼϝтϦ϶ Ϝ м ϸмЊЧв ϼтПЮ

т дϜ дЪвт сЂЪЛЮϜ ϼϪцϝϠ ϸмЛт рϺЮϜ ϨϸϲрϸмϾвЮ ϣЮмтЂЮϜ  ϝввЬвЛт пЯК ϣУЯЪϦ ЙТϼ ϣЮмтЂЮϜ 

̪ϢϼϮϝϦвЮϜм ϣϮтϦжЪм ШЮϺЮ рϸϔт пЮϖ ϣУЯЪϦ ϢϸϝтϾ Ѐϒϼ  .ЬϝвЮϜ ϼϠϦЛт м Altamuro & Beatty 

)2006  ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϰϝϠϼцϜ ϣтϼϜϼвϦЂϜ дϒ (ϼтІϦ пЮϖ оϸв АϝϠϦϼϖ ϰϝϠϼцϜ ϣтЮϝϲЮϜ ϰϝϠϼцϝϠ 
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̪ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ Ϩтϲм ϒд ϰϝϠϼцϜ аЂЧжϦ пЮϖ ϦϤϝЧТϸ ϣтϸЧж ϤϝЧϲϦЂвм дϗТ ϢϸмϮ ϰϝϠϼцϜ сжЛϦ ϣтϼϜϼвϦЂϖ 

ϤϝЧТϸϦЮϜ ϣтϸЧжЮϜ ϼϪЪϒ дв ϤϝЧϲϦЂвЮϜ (Sloan,1996)   ϣЂϜϼϸ ϤЮмϝжϦ ϸЦ мFrancis, et al.  

)2004ϼϪϒ ( ЈϚϝЊ϶  ϰϝϠϼцϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ пЯК ϣУЯЪϦ ФмЧϲ  ̪ ϣтЪЯвЮϜϸЦм ϣЂϜϼϸЮϜ ϤжвЎϦ ϢϸК 

ЈϚϝЊ϶ ϰϝϠϼчЮ ϣтϠЂϝϲвЮϜ :ϝлжв Ϝ ϢϸмϮ̪ϤϝЧϲϦЂвЮ ϣтϼϜϼвϦЂϜм ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϰϝϠϼцϜ. 
 

Ϩтϲм дϒ ϼϸϝЊвЮϜ ϣЂтϚϼЮϜ шϤϜϸϜϼт РϼϝЊвЮϜ ск ϤъмвЛЮϜ ϸϚϜмУЮϜм ̪ϣЎмϠЧвЮϜ мϒд ϤъϝϮвЮϜ 

ϣЂтϚϼЮϜ йϦϝТмϼЊвЮ ск ϤъмвЛЮϜ ϸϚϜмУЮϜм ϣКмТϸвЮϜ ШЮϺЪм ϤϝЊтЊ϶ϦЮϜ ) (Profiles  ̵мЪвЮϜϣж 

ϣДУϲвЮ ЌмϼЧЮϜ ̪ сПϠжт дϜ аϦт ФЧϲϦЮϜ дв ϢϸмϮ ϜϰϝϠϼц сТ РϼϝЊвЮϜ сТ ϤъϝϮвЮϜ ϣтϦфϜ : ϼАв)

̪2010( 

 

¶ ъмϒ: ϤъмвЛЮϜ ϸϚϜмУЮϜм ϣЎмϠЧвЮϜ: 
 

РЦмϦϦм ϢϸмϮЮϜ ϝжк пЯК дтЯвϝК ϝвк: 

-1 ϤтЦмϦ РϜϼϦКцϜ ФЧϲϦм ϤϜϸϜϼтъϜ (Time Recognition) ϝвЯЪТ ϤжϝЪ РϜϼϦКъϜ ϝϠшϤϜϸϜϼт 

сТ ϝлϦϝϦтЦмϦ ϣϲтϲЊЮϜ ЀтЮм ЬϠЦ ϝлЧЧϲϦ Ьϸт ШЮϺ пЯК ϸмϮϢ ϰϝϠϼцϜ. 

 

-2 ϸϚϜмУЮϜ ϣЎмϠЧвЮϜ дК ϣДУϲв ̪ЌмϼЧЮϜ ϸЪϝϦЮϜм дв дϒ ϸϚϜмУЮϜ дК ЌмϼЧЮϜ ϢϼϪЛϦвЮϜ ϸЦ аϦ ϝлЯЊТ 

дК ϸϚϜмУЮϜ ϣЧЯЛϦвЮϜ ЌмϼЧЮϝϠ ϢϸтϮЮϜ дц пЮмцϜ РЊϦϦъ ϣУЊϠ шϜтϼϜϼвϦЂ (ϣвмвтϸЮϜ) ϣϝвЯЪм ϤϸϜϾ 

ϣϠЂж ϸϚϜмУЮϜ дК ЌмϼЧЮϜ ϢϼϪЛϦвЮϜ пЮϜ ϸϚϜмУЮϜ ϣтЯЪЮϜ ϣДУϲвЮ ϼЧЮϜЌм  ̵ЯЦϤ ϢϸмϮ ϰϝϠϼцϜ. 
 

¶ ϝтжϝϪ: ϤъмвЛЮϜ ϸϚϜмУЮϜм ϣКмТϸвЮϜ: 

 

РЦмϦϦм ϢϸмϮЮϜ сТ оϸв ϖаϜϾϦЮ РϼЊвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ̭оϸϝϠвЮϝϠ ϣЮмϠЧвЮϜ мвК ̯ϝв) (GAAP) ϒϼттϝЛвЮϜм 

ϣтϠЂϝϲвЮϜ (ϣЛϠϦвЮϜ ϝвтЂъ ШЯϦ ϣЧЯЛϦвЮϜ аϜϸ϶ϦЂϝϠ ϒЀϝЂ шϜ̪ФϝЧϲϦЂ ϸЪϓϦЮϜм дв аϸК  ЬтϮϓϦϖϤϝϠϪ 

ϸϚϜмУЮϜ ϤъмвЛЮϜм ϣжтϸвЮϜ пЮϜ ϢϼϦУЮϜ ϣтЮϝвЮϜ ϣЧϲыЮϜ Йв дϒ ϣЛЦϜм ЂϜϦϝкϸϝУж )Expiration ϤвϦ (

Ьы϶ ϢϼϦУЮϜ ϣтϼϝϮЮϜ. 
 

¶ ϝϪЮϝϪ: ЈЊ϶в дмтϸЮϜ ШмЪІвЮϜ сТ ϝлЯтЊϲϦ: 
 

АϠϦϼтм ϜϺк ϸжϠЮϜ ϣЂϝтЂЮϝϠ шϜϣтжϝвϦϚ РϼЊвЯЮ сТм ̭мЎ дтЯвϝК ϝвк: 
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-1 ϸЪϓϦЮϜ дв дϒ шϜϢϼϜϸ ϤвϝЦ РтжЊϦϠ ЌмϼЦ ϣДУϲвЮϜ ФТм ϒЀЂ ϼттϝЛвм ϣтКмЎмв дтЛϠ Ϻ϶ϓϦ 

шϜϼϝϠϦК ϼАϝ϶в  ϝлЧЧϲϦ(Realization Risks)  аϦтЮ  ̭̯ϝжϠ пЯК ϜϺк РтжЊϦЮϜ ϾϼТ ЌмϼЧЮϜ ϢϸтϮЮϜ 

дК ЌмϼЧЮϜ ϢϼϪЛϦвЮϜ. 

 

-2 ϸЪϓϦЮϜ дв дϒ шϜϢϼϜϸ ϤКϜϼ дтмЪϦ ЈЊ϶вЮϜ ФТм ϼАϝ϶вЮϜ ϼϝІвЮϜ ϝлтЮϜ сТ ЬвϝЛЮϜ ШЮϺЪм ЬмцϜ 

ϞЂжЮϜ  ̳ вЮϜРϼϝЛϦ ϝлтЯК сТ ЊвЮϜРϼϝ. 
 

 

(9-2) ϖ ЬϾϝϠ ϣтЦϝУϦIII 

 

ϤжЯКϒ ϣлϮЮϜ ϣтϠϝЦϼЮϜ ϣжϮЯЮ ЬϾϝϠ ϣϠϝЦϼЯЮ ϣтЪжϠЮϜ ̪ скм ϣКмвϮв  ̵мЪвϣж дв сДТϝϲв ШмжϠЮϜ  ϣтϾЪϼвЮϜ

рϼтϸвм РϜϼІшϜ ̪ϝлтТ ϤϝϲыЊϖ дК ИϝАЧЯЮ сЪжϠЮϜ ϵтϼϝϦϠ 12 ϼϠвϦϠЂ 2010    ϸЛϠ ШЮϺм

ϸв сТ ϣтЮмϸЮϜ ϤϝтмЂϦЮϜ ШжϠ сТ ϣжϮЯЮϜ ϼЧв сТ ϝлКϝвϦϮϜ ϝлтЯК ϣЦϸϝЊвЮϜ аϦм ̪ ϣтϼЂтмЂЮϜ ЬϾϝϠ ϣжт

 сТ ϣтϠмжϮЮϜ ϣтϼмЪЮϜ ϣвЊϝЛЮϜ ЬмϚтЂ сТ алКϝвϦϮϜ сТ дтϼІЛЮϜ ϣКмвϮв ̭ϝвКϾ дв12  ϼϠвТмж

2010 ϣтЦϝУϦϜ ϸКϜмЦ аϾЯϦм ̪è ЬϾϝϠ3 çлЂУжϒ дтЊϲϦϠ ШмжϠЮϜа  сТ ϣ̮тЮϝвЮϜ ϤϝвϾцϜ ϸЎ ̯ϜϸтϮ

вЮϜшϜ пЯК ϝкϸϼ̮УвϠ ϞЯПϦЮϝϠм ̪ЬϠЧϦЂЮϝвЮϜ ϤϝϠϜϼАЎ дмϸ дв ϝлЮ ЌϼЛϦϦ дϒ дЪввЮϜ дв сϦЮϜ ϣт

дЪвϒ ϝв ϼϸЦ ϣвмЪϲЮϜ мϒ рϾЪϼвЮϜ ШжϠЮϜ Ь϶ϸϦ мϒ ϢϸКϝЂв ̪ ϼтϝАЮϜ)2011(. 

 

ЬЪІЮϜ ЬϪвт м )1(  ЬϾϝϠ ϣтЦϝУϦϖ дв ЬЊϲ рϺЮϜ ϼттПϦЮϜ2  ЬϾϝϠ ϣтЦϝУϦϖ пЮϜ3  пЯК ϸϝвϦКшϝϠ

ЮϜ : ϝвлжв ЬЪЮ ϣтЂϝЂцϜ ϤϜϾЪϦϼв 

 



31 
 

 
 

 

) ЬЪІЮϜ1-2( дтϠ ФϼУЮϜ : ЬϾϝϠ ϣтЦϝУϦϜII   ЬϾϝϠмIII 

 : ϼϸЊвЮϜ(Moodys Analytics)  

 

 м" ϣЦϼм ϼІж ϸЛϠ A global regulatory framework for more resilient banks 

and banking systems  ̵вЪвЮϜ  "" ϣЦϼмЮ ϣЯ Basel III: International framework 

for liquidity risk measurement, standards and monitoring"   ЬϾϝϠ ϣжϮЮ дϗТ

ϤϝϲыЊшϜ аϸЧϦ ϣвϾыЮϜ  ϵтЂϼϦ ЬϝϮв двЎ ШЮϺ м ϣЮмтЂЮϜ ϸϝЛϠϒ м сЮϝвЂϒϼЮϜ аϝДжЮϜ ϸКϜмЦ ϣтмЧϦЮ

 ̪ сТϼЊвЮϜ аϝДжЮϜ ϣжмϼв м пЯК сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ ϢϼϸЦ дтЂϲϦЮ мк ϤϝϲыЊшϜ дв сЂϝЂцϜ РϸлЮϜ

 м ϣтЮϝвЮϜ ϤϝвϾцϜ дв ϣϮϦϝжЮϜ ϤϝвϸЊЮϜ ϞϝЛтϦЂϖϜК ̪ ϣтϸϝЊϦЦш ϸϲЮϜ аϦтТ ϜϺЪк м ̪ ϝкϼϸϝЊв ϸϸЛϦ пЯ

Т ϼϝІϦжщЮ ϣЯϠϝЧЮϜ ϼϜϼЎцϜ двϸϝЊϦЦшϜ ЬвϝЪ аϪ дв м сЮϝвЮϜ ИϝАЧЮϜ с. 

 

 ϞАϝ϶Ϧ м ̵ϸЧвЮϜ ϣЯвϝІЮϜ ϤϝϲыЊшϜ ϞϼϝϮϦЮϜ ϣжϮЯЮϜ ЬϠЦ дв ϣв ϝлϦϪϸϲϜ сϦЮϜ̪ ϣтвЮϝЛЮϜ ϤϝвϾцϜ  м

РϸлϦ  ̵мЂв Ьы϶ дв ̯ϝЎтϒ ϣжϮЯЮϜϖ ϣтвЪϝϲ дтЂϲϦ пЮϜ ϤϝϲыЊшϜ Ϣϸ пЮϜ ϣТϝЎшϝϠ ϼАϝ϶вЮϜ ϢϼϜϸ

ϰϝЊТшϜ ϣтТϝУІ ϣтмЧϦ ШмжϠЮϜ сТ  ϣтмЧϦ сТ ϣжϮЯЮϜ ϸмлϮ двЎϦϦ ϤϝϲыЊшϜ ϣКмвϮв дϒ ϝвЪ ̪

 ϣтвϝДжЮϜ ЬмЯϲЮϜ ϣтϮлжв. РϼϝЊвЮϜ ШЯϦЮ ϣтЂϝтЂЮϜ ϸмϸϲЮϜ пА϶ϦϦ Ϣ̭ϝУЪ двЎ 
 

 

 ̵Њж ϸЦ мЬϾϝϠ ϣтЦϝУϦϖ Ϥ III   РмЦмЮϜ Ьы϶ двпЯК  ̳ ϮϣЯв т ϝвϠ ϣтЂϝЂцϜ ϝкϸмжϠ :сЯ 

 

пжϸцϜ ϸϲЮϜ 

 Ѐϒϼ ϣтϝУЪЮ

ЬϝвЮϜ 

 ϣЛϮϜϼв

 ϣтЯвК

 пЯК РϜϼІшϜ

ШмжϠЮϜ 

 м ϰϝЊТшϜ

ФмЂЮϜ дтжЧϦ 

 пжϸцϜ ϸϲЮϜ дтЂϲϦ

 м ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪЮ

 ϣЮмтЂЮϜ ϤϝϠЯАϦв 

 ϣтЯвК дтЂϲϦ

 дв РϜϼІшϜ

 ϢϸтЛϠ ϼϝА϶цϜ

 АтА϶ϦЮϜ м ϸвцϜ

сЮϝвЂϒϼЮϜ 

 дтЂϲϦ

 м ϰϝЊТшϜ

 ϤϝвтЯЛϦЮϜ

ϣвϾЯ̰вЮϜ 
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-  :аЮϝЛЮϜ Ьмϲ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ϼАϒ ϣтмЧϦ 

 

 ЬϾϝϠ ϣжϮЮ дϖ лϦЂϦϸшϜ ϣтмЧϦ м ЙТϼ Р ̵вЪЮϜ ϤϜ̭ϼϮ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ϢϸКϝЧЮ ϣтКмжЮϜ м ϣт ̪  м ϸЛ̳Ϡ

ЬвК ϼϝАϖ двЎ ϼϚϝЂ϶ЮϜ ϣтАПϦ ФтЧϲϦЮ  ̪сжϝвϦϚшϜ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ дϒ Ϩтϲ Ѐϒϼ ЬϝвЮϜ сЂϝЂцϜ - 

Tier1- йтТ ϞЯП̲т РмЂ Ѐϒϼ ЬϝвЮϜ ϞϦϦЪвЮϜ Ϡй  ϣтϸϝЛЮϜ алЂцϜ дв ϰϝϠϼцϜм ϢϾϮϦϲ̳вЮϜ  ̪ ̳ϦЂ маϸЧ 

ϣтЮϝвЂϒϼЮϜ ϤϜмϸцϜ   дмϸϢϸϚϝТ ЬϸЛв ) дтЛв двϾϠ ϝлАϝϠϦϼϖ аϸК Йв ̪ ϣвЪϜϼϦвMturity Date(. 

 

ϝвϒ Ѐϒϼ ЬϝвЮϜ ϸжϝЂвЮϜ - Tier 2- .  РмЂпІϝвϦт ЬϾϝϠЮ ϣЧϠϝЂЮϜ ϤϝтЦϝУϦшϜ Йв II   ̪ ϸжϠЮϜ ϜϺк сТ

жϝЂвЮϜ ЬϝвЮϜ ЀϒϼϠ ϸЊЧ̰т м ̵вϲ̳т ъ м ϤϜмжЂ Ѐв϶ двЎ д̵мЪвЮϜ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ мк ϸ мϒ ЙϚϜϸмЮϜ Ь

 ϣтТϝУІЮϜ дϗТ ФмЂЮϜ дтжЧϦ дтЂϲϦ ϣтϝПЮ м ̪ ϣтвЪϜϼϦ ϢϼϝЂ϶ рϒ йтϸЮ ϤϝвϜϾϦЮϖ дв ϣЯϠϝЧвЮϜ РϜϼАцϜ

 ϣЧϠϝАв пЮϜ ϣТϝЎшϝϠ йжК ϰϝЊТщЮ ЬϝвЮϜ ЀϒϼЮ ϼЊϝжК ϸмϮм Йв ̪ ϝлжтЂϲϦ аϦтЂ ϣтЮϝвЂϒϼЮϜ ЀЂчЮ

ϦЛϠϝϦв аϦϦ ϣвϝϦ.ϣтϼмϸ ϼтϼϝЧϦ ϼϠК ϝл 

 

-   ϼАϝ϶вЮϜ ϣтАПϦ дтЂϲϦ  двЎϦϦ м ̪: 

 

¶  аϜϸ϶ϦЂϖ Ьы϶ дв ϣЯϠϝЧвЮϜ РϜϼАцϝϠ ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ ϼАϝ϶вЯЮ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϸтϸϲϦ пЯК ЬвЛЮϜ

 ̪ ϼАϝ϶вЯЮ ЀϝтЦ Ϥы϶ϸвϝвв Ђ ϣтЮϝвЂϒϼЮϜ ϤϝЎтмЛϦЮϝϠ ФЯЛϦϦ сϦЮϜ ϝтϝЎЧЯЮ ϣϮЮϝЛв йжК ϭϦжт

ϒ м ФмЂЮϜ дтϝϠϦ Ьы϶ ϣЎУ϶жвЮϜϣжЂЮϜ ϤϜϼϦТ ϞАϝ϶т дϒ иϼмϸ дв ̯ϝЎт ϣУЯϦ϶вЮϜ . 

 

¶ ФмЂЮϜ дв ФмЂЮϜ ϢϼϝЂ϶ ϣтЮϝвϦϲϖ двЎ сЮϝвЂϒϼЮϜ ЌтмЛϦЮϜ пЮϜ ИмЎ϶ЮϜ ШмжϠЮϜ пЯК дϖ  йЂУж

дϝвϦϚшϜϼА϶ аттЧϦ ϢϸϝКϖ  ϬϺмвж :ЬϝϪв ̪ Credit Valuation Adjustment  (CVA) м ̪

 ̪ЬϠϝЧвЮϜ РϼАЯЮ ϣтжϝвϦϚшϜ ϣвтЧЮϜ ϼмкϸϦ Йв сІϝвϦЮϝϠ ЬϾϝϠ ϼϝтЛв дϒ ϨтϲII  ϼАϝ϶вЮϜ пАО ϸЦ

 сϦЮϜдϝвϦϚшϜ ϼА϶ аттЧϦ ϢϸϝКϖ ЌϼУϦ аЮ м ̪ ЬϠϝЧвЮϜ РϼАЮϜ дК ϭϦжϦ  ϣтЮϝвЮϜ ϣвϾцϜ Ьы϶ двТ ̪

дϝЪ ϣтвЮϝЛЮϜ . ЬϠϝЧвЮϜ РϼАЮϜ дв аϚϝЧЮϜ ϼА϶ЮϜ дв ϼϪЪϒ ЬвϝЛЮϜ ШЮϺ ϼϚϝЂ϶ЯЮ ϼϠЪцϜ ϼϸЊвЮϜ 

 

¶ ЪϓϦЮϜ ϢϼϜϸшϜ ϼттϝЛв ϣтмЧϦϠ аϾϦЯϦ ϣжϮЯЮϜ дϖ ϣтЮϐ ϸϝвϦКϖ  ϣтмЧϦ ШЮϺ пЮϜ ϣТϝЎшϝϠ м ϣжвϝЎЮϜ м ϣтϸт

 ϣтЮϝв ϤϝЧϦІвϠ ЬвϝЛϦϦ сϦЮϜ ШмжϠЮϜ дϒ Ϩтϲ ̪ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϞϝЂϦϲϖ сТ ϣтϚϸϠвЮϜ ЄвϜмлЮϜ
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 ϤϜϼϦТ оϸв пЯК ЄвϝлЮϜ ϣтЮϐ ФϠАϦ дϒ ϝлтЯК ̪ ЬϠϝЧв РϼА Йв ϣЮмтЂ ϤϜϺ ϤЂтЮ м ϣв϶Ў

. ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϞϝЂϦϲш ЀϝЂϓЪ ЬмАϒ 

 

-   ϦϼЮϜ ϣϠЂжϠ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ атКϸϜЛТϣ ЮϜтЯтПІϦϣ: 

 

 ϣжϮЯЮϜ дϖЧϦϸϜ ϣЛТϜϼЮϜ ϣϠЂж а ̯ϣвϸ϶ ШЮϺ м ϣтЯтПІϦЮ :ϣтЮϝϦЮϜ РϜϸкчЮ 

¶  ϣвϮϝжЮϜ ϼАϝ϶вЮϜ дв РтУ϶ϦЮϜ сТ ϢϸКϝЂвЯЮ м ̪ сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ аϝϦЮϜ ϸЪϓϦЮϜ ϣтϸмϸϲвдК 

ЮϜ м ̪ ϣЎУ̵϶вЮϜ ϢϸϚϝУЮϜ ϤϜϺ дмтϸЮϜ м ϼϜϼЧϦЂшϜ аϸК  ϣтЯвК ϼϜϼЎшϜ пЮϜ рϸϔϦ дϒ дЪввЮϜ дв сϦ

ϸϝЊϦЦшϜ м сЮϝвЮϜ аϝДжЮϜ сТр . 

 

¶  дв ̪ ϣтжмϼϦЪЮцϜ ϝлϦϝЂϝтЦ м дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϬϺϝвж ̭ϝА϶ϒ ϣлϮϜмвϠ сТϝЎϖ ϣтϝвϲ ̭ϜϼϮϖ атϸЧϦ

. ϼА϶ЮϜ ЀϝтЧЮ ЬЧϦЂв м РϝУІ м АтЂϠ ϼІϔвϠ ϝлвтКϸϦ Ьы϶ 

 

-  ϤϜϼϦТ дв ϸϲЮϜϤϝϠ̲ЯЧϦЮϜ тϸϝЊϦЦшϜϣ мв ЬϠ̳Ђ ϣтвжϦ мЧϦЮϜ ϣлϮϜϠ̵Я ϼϠК ϣтϸϝЊϦЦшϜ Ϥϝ ЬыПϦЂϖ

шϜϣϲϝϦвЮϜ ϤϝжϝЪв. 

 

 мв ϣжϮЯЮϜ ϤвϸЦϮ ϤϜϼϦУϠ ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ ϤϜϼІϔвЮϜ дв ϣКмвϤϝϠ̲ЯЧϦЮϜ тϸϝЊϦЦшϜϣ  ϣтмЂ дв ЙТϼЯЮ

:ϣтЂϝЂцϜ ϼмвъϜ дв ̯ϜϸϸК РϸлϦЂϦ ϤϜϼІϔвЮϜ иϺк дϒ Ϩтϲ . ϼϝкϸϾшϜ ϤϜϼϦТ сТ сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ 

¶  ̵ЯЧϦ рϒ АтϠϪϦϲЯЮ рϼмϸ ϞжϸцϜ ϸп . ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪЮ 

 

¶ . ϣтϝПЮϜ ШЯϦ ϣвϸ϶ ϝлжϓІ дв сϦЮϜ ϤϜ̭ϜϼϮшϜ ϾтϾЛϦ 

 

¶  ЬϝвЮϜ ЀϒϼЮ сАϝтϦϲϗϠ ДϝУϦϲшϜрϺЮϜ ϢϾтвЮϜ ϾϾЛт дϒ иϼмϸ ϣтЂТϝжϦЮϜ  ИϝАЧЮϜ м ШмжϠЮϜ оϸЮ

.ϤϝвϾцϜ ϣЮϝϲ сТ аϸ϶ϦЂт дϒ дЪв̳т Ϩтϲ сТϼЊвЮϜ 

 

¶ в ШмжϠЮϜ ϣтϝвϲЮ ϣтКϼТ ϤϜ̭ϜϼϮϖ ЙЎм сТ РϸлЮϜ ФтЧϲϦ ϸϼ̵АвЮϜ мвжЮϜ д.дϝвϦϚщЮ 
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ϼІϔв ϣжϮЯЮϜ Ϥ̵вЎ ϸЦ м пАЛвЮϜ ϢϼϝЂ϶ЮϜ ЌϜϼϦТϖ  Loss Given Default  (LGD) рϺЮϜ м

 ̴ϸЧт ̵вмЧϦ дϜ ϞϮт рϺЮϜ ϼϝтЛвЮϜ ϼсϦЮϜ м ̪ ϼАϝ϶вЮϜ ЀϝтЧϠ ϣвϚϝЧЮϜ аϝЂЦцϜ й  пЮϜ ϢϼϝЂ϶ЮϜ ШЯϦ ЬмϲϦ

. ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪЮ ϣтϚϜϼϮϖ ϣϮЮϝЛв 

 

 дϒ пЯК ϣжϮЯЮϜ ϤϸϸІ ϸЦ м ϣтЮϝвϦϲϖ ϤϜϼІϔв ϣЛϠϝϦвϠ аϦт дϒ ϞϮт ШмжϠЮϜ пЯК РϜϼІшϜ

ϢϼϝЂ϶ЮϜProbability Of Default  (PD) сЯ϶ϜϸЮϜ РтжЊϦЮϜ аϝДж пЯК ϸвϦЛт рϺЮϜ мInternal 

Rating Based Approach (IRB) . 

 пЮϜ ϤКϸ ϸЦ ϣжϮЯЮϜ дϗТ ̯ϝЎтϒ м ϣтЮϝвϦϲϖ ϞϝЂϦϲϖ ϣЧтϼАϠ ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ сϠЂϝϲвЮϜ ϼϝтЛвЮϜ ϼттПϦ

ЮϜ) ϢϼϝЂ϶Expeted Loss Approach. ( 

 

Á :ϣЮмтЂЯЮ сЯвϝК ϼϝтЛв атϸЧϦ 
 

 дϖжЪЮ м ̪ сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ ϼϜϼЧϦЂш алв ЬвϝК ск ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϤϝϠЯАϦв ϣтмЧϦϝл  ϣтТϝЪ ϼтО

ϝкϸϲмЮϠ ЬϸϝЛв мк ϣтТϜϼІϖ ϼттϝЛв Ьϝ϶ϸϖ ϾтϾЛϦ Ьы϶ дв ϣтмЦ ϣЮмтЂ ϢϸКϝЧТ ̪ϝ.ϣтвкц 

 
 

ϼтмАϦ аϦ ϸЦ ϼттϝЛвЮϜ иϺкк ЬмцϜ РϸлЮϜ ̪ ϸϲϜм дϐ сТ дтАϠϦϼв дЪЮ м дтЯЊУжв дтТϸк ФтЧϲϦЮ ϝк м

϶ϦЮ ЬϮцϜ ϢϼтЊЦ ϣжмϼвЮϜ дтЂϲϦϠ дϒ пЯК ϸтЪϓϦЮϜ Ьы϶ дв ̪ ШмжϠЮϜ оϸЮ ϣЮмтЂЮϜ ϼАϝ϶в ϤϝЊтЊ

 ̪ ϼлІ ϢϸвЮ сУЪϦ дϒ дЪв̳т м ̪ ϤϝвϾцϜ ϤϝкмтϼϝжтЂ ЬД сТ ϢϼЎϝϲ ϢϸмϮ ϤϜϺ ϣтТϝЪ ϣЮмтЂ Шϝжк м

дϗТ ШЮϺЮ  ϣжϮЯЮϜ ̵мА ϸЦ ϣЮмтЂЮϜ ϣтАПϦ ϣϠЂж Ϥϼ(LCR) Liquidity Coverege Ratio   ФтЧϲϦЮ

. ϣтϝПЮϜ иϺк 

 

 ШмжϠЯЮ ϣтТϝЎϖ ϾТϜмϲ ФЯ϶ Ьы϶ дв ϸвцϜ ϣЯтмА ϤϜϼϦТ двЎ ϼϪЪϒ ϣжмϼв ϼтмАϦ мк сжϝϪЮϜ РϸлЮϜ

лϦϝАϝІж ЬтмвϦЮϝ  ̯ϜϼϜϼЧϦЂϜ ϼϪЪϜ ϸϼϜмв двЎм. ϢϼвϦЂвЮϜ ϣтЯЪтлЮϜ АА϶ЮϜ ЬтмвϦ ϤϝтϝПЮ м Ђж дϖ ϣϠ

ϦЮϜ сТϝЊвϼЧϦЂвЮϜ Ьтм (NSFR) Net Stable Funding Ratio  аϝК ϢϸвЮ сжвϾ оϸв ϝлЮ

) ϤϝвϜϾϦЮшϜ м ЬмЊцϜ ϣтЯЪтк мвжЮ ϼϜϼЧϦЂϖ ϼтТмϦ ϣтϝПЮ ϝкϼтмАϦ аϦ ϸЦ м ϸϲϜмBasel 

Committee on Banking Supervision,2011. (  
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(10-2) ϣЧϠϝЂЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ 
 

 ϣЧϠϝЂЮϜ ϤϝЂϜϼϸЯЮ ЌϼК сЯт ϝвтТ ϝлϦϜ̭ϜϼϮϖ дв ϢϸϝТшϜ РϸлϠ ̪ ϣЂϜϼϸЮϜ ИмЎмвϠ ϣЯЊЮϜ ϤϜϺ

 ϤϝЂϜϼϸЮϜ иϺк сТ рϼДжЮϜ ϞϸцϜ м ϣтϮлжвЮϜ дЪвт м ̪ϖ ϝлЯЂЯЂϦ ϞЂϲ ϤϝЂϜϼϸЮϜ иϺк ЌϜϼЛϦЂ

:сЮϝϦЮϜ мϲжЮϜ пЯК сжвϾЮϜ 

 

 

- ) ϣЂϜϼϸ1997, (Pyle дϜмжЛϠñBank Risk Management: Theoryò  

м ̪ϼАϝ϶вЮϜ ϢϼϜϸϜ ϣтвкϜ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤЮмϝжϦ  дв дтКмж пЯК ϾтЪϼϦЮϜ Йв ϢϼЊϝЛвЮϜ ϢϼАϝ϶вЮϜ ϢϼϜϸϜ ЀЂϒ

.ФмЂЮϜ ϼАϝ϶в м ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ ϝвк ϼАϝ϶вЮϜ 

 пЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤЊЯ϶ м дϒ ЬтЯϲϦ м ̪ϤϝкмтϼϝжтЂЮϜ ϣЧтϼА ϝкϸϲϒ ФмЂЮϜ ϼАϝ϶в ЀϝтЧЮ дтϦЧтϼА Шϝжк

 ϼА϶ЮϜ ϸжК ϣвтЧЮϜValue ï at Risk шϜ ϼАϝ϶вЮϜ ЀϝтЧЮ ФϼА ϢϸК ШЮϝжк дϒ м ̪ аϝДж ϝлжв ϣтжϝвϦϚ

 РтжЊϦЮϜ сТ ϤϝвыЛЮϜ мϒ АϝЧжЮϜScoring System   РтжЊϦЮϜ аϝДж м ̪Rating System   ̪

 дϝвϦϚшϜ дϝϮЮ мCredit Committees  ϤЯЊмϦ Ϩтϲ ̪ ЬϠϝЧвЮϜ РϼАЯЮ ϣтжϝвϦϚшϜ ϢϼϜϸϮЮϜ ϼтϸЧϦЮ

ШжϠЮϜ ϰϝϠϼϒ пЯК ϼтϪϓϦ ϝлЮ ФмЂЮϜ ϼАϝ϶в м ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ дв ЬЪ дϜ пЮϜ . 

 

-  ̪ϼкϝДм ыЛв ) ϣЂϜϼϸ1999 ϣтжϝвϦϚъϜ ϤытлЂϦЮϜ ϱжв ϼϜϼЧЮ ϢϸϸϲвЮϜ ЬвϜмЛЮϜ " дϜмжЛϠ (

."ϣтжϸϼцϜ РϼϝЊвЮϜ сТ ϢϼІϝϠвЮϜ 

 ϤытлЂϦЮϜ ϱжв ϼϜϼЧЮ ϢϸϸϲвЮϜ ЬвϜмЛЮϜ акϒ двЎϦт ϞЂϝжв ϬϺмвж дК ϨϲϠЮϜ пЮϖ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤТϸк

Ϝ РϼϝЊвЮϜ ϢϼϜϸϖ ϝкϺ϶ϓϦ дϒ ϞϮт сϦЮϜ ̪ϢϼІϝϠвЮϜ ϣтжϝвϦϚъϜ ̪дϝвϦϚъϜ ϱжв ϸжК ϼϝϠϦКъϜ дтЛϠ ϣтжϸϼц

.ϼАϝ϶вЮϜ ЬЦϒм ЬϚϝЂмЮϜ дЂϲϓϠ ϝлЮϜмвϒ РтДмϦ пЯК ϝкϸКϝЂт ϝвϠ 

ϤЯЊмϦ м  ϣЂϜϼϸЮϜъ йжϜ пЮϜ  РϼϝЊвЮϜ сТ ϢϼІϝϠвЮϜ ϣтжϝвϦϚъϜ ϤытлЂϦЮϜ ϱжв ϼϜϼЦ Ϻϝ϶ϦϜ аϦт

ЮϜ дв ϣКмвϮв пЯК ϸвϦЛϦ РϼϝЊвЮϜ ШЯϦ ϤϜϼϜϸϖ дϖ ЬϠ ̪ϣтϚϜмІК ϢϼмЊϠ ϣтжϸϼцϜ ϣтЮϝвЮϜ ЬвϜмЛ

 ЬтвЛЯЮ ϼАϝ϶вЮϜ ϣтϾЪϼв :ЬϪв оϼ϶ϒ ϼттϝЛвЮ ϣТϝЎшϝϠ ϣтжмжϝЧЮϜм ϣтϼϜϸшϜм ϣтϸϝЊϦЦъϜм ϣтЧтмЂϦЮϜм

.ϤытлЂϦЮϜ дв ЌϼПЮϜ ϣтКмϼІвм 
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 ϝлϦтвкц ϼттϝЛвЮϜ иϺк ϣКмвϮв сжϠϦ ϣтжϸϼцϜ РϼϝЊвЮϜ сТ ϢϼϜϸшϜ аϝтЦ ϢϼмϼЎϠ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤЊмϒ ϸЦм

ϦЮϜ ϱжв ϼϜϼЦ Ϻϝ϶ϦϜ сТ ϣтЮϝЛЮϜ ЌϼЛϦϦ дϒ дЪвт сϦЮϜ ϢϼАϝ϶вЮϜ ϣϮϼϸ ЌтУ϶Ϧ ЬϮϒ дв ШЮϺм ̪ϤытлЂ

 дϒ ϢϼмϼЎ Йв ϜϺк .ϣжЪвв ϣϮϼϸ ЬЦϒ пЮϖ ϣтжϝвϦϚъϜ ϤытлЂϦЮϜ сТ РϼϝЊвЮϜ ϝлУДмϦ сϦЮϜ ЬϜмвцϜ ϝлЮ

 ϣтЮϝвЮϜ ЬтвЛЮϜ Ϣ̭ыв аттЧϦ сТ ϝлϦтвкц ϣтϠЂϝϲвЮϜм ϣтЮϝвЮϜ ϼттϝЛвЯЮ ϼϠЪϒ ϣтвкϒ ϣтжϸϼцϜ РϼϝЊвЮϜ сЮмϦ

ϦϼϸЦм ϼϝтЛвЪ ЬтвЛЮϜ ϝлвϸЧт сϦЮϜ ϤϝжϝвЎЮϜ пЯК РϼЊвЮϜ аϝвϦкϜ ϾтЪϼϦ дϒм ̪йϦϝвϜϾϦЮϝϠ ̭ϝТмЮϜ пЯК й

 ϝвϸжК ϣЊϝ϶м ̪сУЪт ъ ϣϠмЯАвЮϜ ϢϼІϝϠвЮϜ ϣтжϝвϦϚъϜ ϤытлЂϦЮϜ пЯК ЬмЊϲЯЮ йϦтЯкϒ аттЧϦ сТ сЂϝЂϒ

."дЪЂвЯЮ" ϣтЊ϶І ϣУЊϠ аϸ϶ϦЂϦ ϤϜϼϝЧК ϤϝжϝвЎЮϜ дмЪϦ 

 

- ) ϣЂϜϼϸ2001,  Cavallo & Majnoni(  дϜмжЛϠñDo Banks Provision for 

Bad Loans in Good Times Empirical Evidence & Policy 

Implementationò 

) пЯК ϣЂϜϼϸЮϜ ϤтϼϮϒ1176) сТ ̯ϝЪжϠ (36 аϝЛЮϜ дв сжвϾ ϼϝАϖ Ьы϶ ШЮϺ м ̪ϣЮмϸ (1988  пЮϜ

 аϝЛЮϜ1999 Ϧ ϣтϼϝϮϦЮϜ ШмжϠЮϜ ϤжϝЪ ϜϺϖ ϝв пЯК РϼЛϦЮϜ пЮϜ ϤТϸк ϸЦ м ϤϝЊЊ϶вЮϜ ЬвЛϠ аϦл

ЮϜы сТ ϣтжϝвϦϚшϜ ϝлДТϝϲв сТ ϣЛЦмϦвЮϜ ϼϚϝЂ϶ЯЮ АмϲϦЮϜ м ̪̭ϝ϶ϼЮϜ ϤϝЦмϜ сТ сТϼЊвЮϜ дϝвϦϚщЮ ϣвϾ

 аϝЛЮϜ ЙЎмЮϜ м  сЯЪЮϜ ϸϝЊϦЦшϜ ϤϜϼІϔв ϣЂϜϼϸ ϞмЯЂϒ дϝϪϲϝϠЮϜ аϸ϶ϦЂϖ .рϸϝЊϦЦшϜ ϸмЪϼЮϜ ϤϝЦмϜ

аϸК дϓϠ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤУІЪ м ̪ ϣЂϜϼϸЮϜ ϣжтК ϝлϦЯвІ сϦЮϜ ШмжϠЯЮ  ϣвϾыЮϜ ϤϝЊЊ϶вЮϜ ЬвЛϠ аϝвϦкшϜ

 ϼϪЛϦ дК ϣвϮϝжЮϜ ϼϚϝЂ϶ЮϜ ̭ϞК ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ЬтвϲϦ пЮϜ рϸϔт РмЂ сТϝЪЮϜ ЬЪІЮϝϠ ϣЯвϝЛЮϜ ϼтО дмтϸЯЮ

 пЯК ЬвЛϦ м ϣтТϝЪ ϤϝЊЊ϶в Ϻ϶ϓϠ аϝвϦкцϜ пЮϜ ϓϮЯϦ ШмжϠЮϜ дϒ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤжтϠ ϸЦ м .ЌмϼЧЮϜ иϺк

.АЧТ ϸмЪϼЮϜ ϤϝЦмϒ сТ ϤϝЊЊ϶вЮϜ иϺк ЙТϼ 

ЮϜ ϤЊЯ϶ мϠ йжϒ пЮϜ ϣЂϜϼϸϝ ϢϼϪЛϦвЮϜ ЌмϼЧЮϜ дК ϣϮϦϝжЮϜ ϣтϠЯЂЮϜ ϼϝϪцϜ дв ϸϲЮϜ м ϢϼАтЂЮϜ дϝЪвш

 м ϣтϾЪϼвЮϜ ШмжϠЮϜ ϤϝϠЯАϦв дтϠ аϾыЮϜ дϾϜмϦЮϜ ЬвК Ьы϶ дв ШЮϺ м ϣтϸϝЊϦЦцϜ ϤϝϠЯЧϦЮϜ ϞϠЂϠ

в ШжϠ ϣЂϝтЂЪ ϣвϾыЮϜ ϤϝЊЊ϶вЮϜ Ϻ϶ϒ ϤϝϠЯАϦв дтϠ м ̪ϣлϮ дв ( Ш̵ывЮϜ ) дтвкϝЂвЮϜ ϤϝϠЯАϦв д

.оϼ϶цϜ ϣлϮЮϜ 
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̪дϜϸІϼЮϜ) ϣЂϜϼϸ2002."ϣ̮тжϸϼцϜ ϣ̮тϼϝϮϦЮϜ РϼϝЊвЮϜ сТ ϣтϲϠϼЮϜ ϤϜϸϸϲв" :дϜмжЛϠ ( 

 ϣтϼϝϮϦЮϜ РϼϝЊвЮϜ ϣтϲϠϼ пЯК ϢϼϪϔвЮϜ ϣУЯϦ϶вЮϜ ϤϜϸϸϲвЮϜ ϼϪϒ ЀϝтЦм ϸтϸϲϦ пЮϖ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤТϸк

Ш̮жϠЮϜм ̪дϸϼцϜ Ш̮жϠм ̪с̮ϠϼЛЮϜ ШжϠЮϜ) дв ЬЪ ϣЂϜϼϸЮϜ ϣжтК ϤЯвІ ϸЦм ̪ϣтжϸϼцϜ  с̮жϸϼцϜϜ ̪(сϦтмЪЮ

 аϮϲм ̪ϣЮмтЂЮϜм ̪ЙϚϜϸмЮϜ ϣУЯЪϦм ̪ϣтЮϝвЮϜ ϣЛТϜϼЮϜ) :дв ЬЪ ϼϪϒ ϸтϸϲϦ пЯК ϣЂϜϼϸЮϜ ϤЯвК ϸЦм

 .РϼϝЊвЮϜ иϺ̮к ϣ̮тϲϠϼ пЯК(ϝл̮ЂϝтЦм Ьϝ̮вЮϜ Ѐϒϼ ϼАϝ̮϶вм ̪ϢϸϚϝУЮϜ ϼЛЂ ϼАϝ϶вм ̪РϼϝЊвЮϜ

тϲϠϼ п̮ЯК сϠЯ̮Ђ ϼтϪϓϦ ϝлЮ дϝЪ ϣтЮϝвЮϜ ϣЛТϜϼЮϜ дϒ пЮϖ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤЯЊмϦм ϼϪϒ дϝЪм ̪РϼϝЊвЮϜ Ш̮ЯϦ ϣ̮

 ϝвЪ ̪ϢϸϚϝУЮϜ ϼϝЛЂϒ ЄвϜмк Иϝ̮УϦϼϜ ϞϠ̮ЂϠ ̯Ϝϸ̮Ϯ ̯ϝУтЛЎ РϼϝЊвЮϜ ϣтϲϠϼ пЯК ϢϸϚϝУЮϜ ϼЛЂ ϼАϝ϶в

 ϣϠЂж ϝвϒ ̪дϸϼцϜ ШжϠм сϠϼЛЮϜ Ш̮жϠЮϜ ϣ̮тϲϠϼ пЯК ̯ϜϸϮ РтЛЎ ϼϪϒ ϤϜϺ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ϼАϝ϶в ϤжϝЪ

м сϠϼЛЮϜ ШжϠЮϜ дв ЬЪ ϣтϲϠϼ пЯК ϼтϪϓϦ ϝлЮ дЪт аЯТ ϣЮмтЂЮϜ ϤжϝЪ дтϲ сТ ̪сϦтмЪЮϜ сжϸϼцϜ ШжϠЮϜ

 ШЯϦЮ ϣтϲϠϼЮϜ пЯК ϼтϪϓϦ РϼЊвЮϜ а̮ϮϲЮ дϝ̮Ъ ϸ̮Цм ̪дϸϼцϜ ШжϠ ϣтϲϠϼ пЯК сϠЯЂ ϼтϪϓϦ ϤϜϺ

РϼϝЊвЮϜ. 

-  ̪сжтЛвЮϜ ) ϣЂϜϼϸ2010дϜмжЛϠ ( " ϣтЯтЯϲϦ ϣЂϜϼϸ" ϣтϼϝϮϦЮϜ РϼϝЊвЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ЀϝтЦ

ϣтЦϜϼЛЮϜ ϣтϼϝϮϦЮϜ РϼϝЊвЮϜ ϤϝϠϝЂϲ дв ϣжтЛЮ" : 

 ϝкϸϸ̮К НЯϠт сϦЮϜм ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмчЮ ФϜϼЛЮϜ ФмЂ сТ ϣϮϼϸвЮϜ ϣтϼϝϮϦЮϜ РϼϝЊвЮϜ пЯК ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϾЪϼ   

(22) Ϯв дв ̯ϝТϼЊвϠ ϣтЦϜϼЛЮϜ ϣтϼϝϮϦЮϜ РϼϝЊвЮϜ Имвϗ ϣЂϜϼϸЮϜ ЙвϦϮв ϝкϼϝϠϦК ̳ϒ мϝлжв ϼтϦ϶  ϣЂв϶

 РϼϝЊвЪ ϣжтЛϜϺк дв ϠЮϜ ϼТϜмϦЮ ЙвϦϮвЮϜϤϜмжЂЮϜ дв ϣЯЂЯЂЮ ϣтЮϝвЮϜ Ϥϝжϝт )Ђв϶ϤϜмжЂ ϣ(  дмϸ

пЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤТϸк ϸЦ м ̪ ϝкϼтО  :сЯт ϝв 

 1 . дтϠ ϣЦыК Шϝжк дϝЪ ϜϺϜ м ̪ ̯ϝвϚϜϸ сϠϝϮтϜ ϼІϔв ЬϪвт ϰϝϠϼцϜ ИϝУϦϼϜ дϝЪ ϜϺϒ ϝвтТ ϣТϼЛв

 м дЯЛвЮϜ Ь϶ϸЮϜ аϝЦϼϒ м ϤϝЧϲϦЂвЮϜШϝжк дϝЪ ϜϺϖ ϝвтТ .дЯЛвЮϜ Ь϶ϸЮϜ м ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЧТϸϦЮϜ дтϠ АϝϠϦϼϜ 

2дтϠ ϣЦыЛЮϜ ϣЂϜϼϸ . .дЯЛвЮϜ Ь϶ϸЮϜ аϝЦϼϒм ϤϝЧϲϦЂвЮϜ 

3.дЯЛвЮϜ Ь϶ϸЮϜ аϝЦϼϒм ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЧТϸϦЮϜ дтϠ ϣЦыЛЮϜ ϣЂϜϼϸ . 

  пЮϜ йϮϦт ϰϝ̮ϠϼцϜ Ϣϸм̮Ϯ амлУв дϜ пЮϜ ϨϲϝϠЮϜ ЬЊмϦ ϸЦ мϖ ам̮лУв Ф̮тϠАϦЮ ϣ̮тЯвК ϣЯт̮Ђм ϸϝ̮Ϯт

) с̮ЧтЧϲЮϜ Ь϶ϸ̮ЮϜTrue Income ϸвϦЛт рϺЮϜ ( пЯКпЮϜ ЬмЊмЮϜ сТ рϼϝтЛвЮϜ ϭлжвЮϜ Ϝ аϝЦϼϜ Ь϶ϸЮ
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шϜ амлУвЮϜ дв ϞϜϼϦЦъϜ ϼϠК аϝЪϲцϜ аϜϸ϶ϦЂϜ дв ϸϲЮϜ мϒ ЈЯ϶ϦЮϜм ̪ йЮ рϸтϼϮϦЮϜ рϸϝЊϦЦ

 ЬЪІϠ ЀЪЛϦ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ дϒ м ̪ Ь϶ϸЯЮ сϠЂϝϲвЮϜ ЀϝтЧЮϜ сТ ̯ϝтЮϝϲ ϢϼТϜмϦвЮϜ ϣтЊ϶ІЮϜ ϤϜϼтϸЧϦЮϜм

вϦЛвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϼттϝЛвЮϜ ϢϸмϮ ϼІϝϠв ϼтОϠЂϝϲвЮϜ ϰϝЊТъϜм ЀϝтЧЮϜ сТ Ϣϸ сϜ ϤϝлϮЮϜ дК иϼϸϝЊЮ

Ϧ ϺϜ ̪ ϣтжлвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜϼтІ ϢϸмϮЮϜ пЮϜ  пЮϜ ЬмЊмЮϜ пЮϜ ϣтвϜϼЮϜ ϤϝлϮЮϜ ШЯϦ РϜϸ̮кϜ Ф̮тЧϲϦ омϦЂв

.ϤϝЪϼІЯЮ сЧтЧϲЮϜ сЮϝвЮϜ ϾЪϼвЮϜм ЬϝвКцϜ ϭϚϝ̮Ϧж ϼϝ̮лДϜ пЮϜ рϸϔϦ ϢϸмϮЮϜ ϣтЮϝК ϣтϠЂϝϲв ϼттϝЛв 

 

-  ̪ ϼАв ) ϣЂϜϼϸ2010ЛϦϠ ϔϠжϦЯЮ ϰϼϦЧв ϬϺмвж " дϜмжЛϠ ( сТ ϣЯвϝЛЮϜ ϣтТϼЊвЮϜ ϤϑІжвЮϜ ϼϪ

 дтАЂЯТï ."ϣтЧтϠАϦ ϣЂϜϼϸ 

   ϣтТϼЊвЮϜ ϤϑІжвЮϜ ϼϪЛϦϠ ϔϠжϦЮϜ йЮы϶ дв дЪвт ϰϼϦЧв ϬϺмвж ϣОϝтЊ пЮϖ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤТϸк

 аϜϸ϶ϦЂϜм ϣтЮϝвЮϜ ϤϜϼІϔвЮϜ дв ϣКмвϮв ϼϝтϦ϶Ϝ аϦ ϸЦ РϸлЮϜ ϜϺк ФтЧϲϦЮ м ̪дтАЂЯТ сТ ϣЯвϝЛЮϜ

ЛϦв сА϶ЮϜ рϾттвϦЮϜ ЬтЯϲϦЮϜ ϞмЯЂϒ ИϝЎмϓϠ ϔϠжϦЮϜ пЯК ϢϼϸЧЮϜ Ϩтϲ дв ϝлЯЎТϒ ϼϝтϦ϶ъ ϤϜϼтПϦвЮϜ ϸϸ

 ̪дтϦжЂϠ ϼϪЛϦЮϜ ИмЦм ЬϠЦ ШЮϺм йвϸК дв ϼϪЛϦЯЮ ϣЯϠϝЦ ϤжϝЪ ϜϺϖ ϝв пЯК РϼЛϦЮϜм ̪ϣтТϼЊвЮϜ ϤϑІжвЮϜ

 РϼЊв ЬЪЮ ϣтмжЂЮϜ ϤϜϼтПϦвЯЮ ̯ϝЧТм ϰϼϦЧвЮϜ ϬϺмвжЮϜ ФтϠАϦ ϣЛϠϝϦв ϢϼмϼЎϠ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤЊмϒ ϸЦм

ϝϲ ϤмϠϪ пЮϖ ϼДжЮϝϠϮϦй ϼϪЛϦвЮϜ ϼтОм ϢϼϪЛϦвЮϜ ϤϑІжвЮϜ дтϠ ϾттвϦЮϜ пЯК йϦϼϸЦмϢ .ϝлжв 

 

- ) ϣЂϜϼϸAfriyie & Akotey, 2012"дϜмжЛϠ ( Credit risk management and 

profitability of selected rural banks in ghana "  
 

ϚϝжЮϜ ФАϝжвЮϜ сТ ШмжϠЮϜ ϣтϲϠϼ пЯК дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ ϼϪϒ сТ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϪϲϠ сТ ϣтЯкцϜ м ϣт

 мТϝкϒ МмϼϠ ϣЧАжвï  дтϠ ϝв ϢϼϦУЮϜ сТ ШмжϠ ϼІЛЮ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϝϠ ϣжϝЛϦЂшϜ аϦ Ϩтϲ ̪ ϝжϝО 2006  

м 2010  ϭϚϝϦжЯЮ сϚϝЊϲшϜ ϼϜϸϲжшϜ ϬϺмвж аϜϸ϶ϦЂϖ аϦ ϸЦ м ̪ ϝлЯтЯϲϦ ϤϝтϝПЮ (ϤϜмжЂ ϣЂв϶)

 ϤϜϼІϔв ϢϸК пЯК ϝлϮϺмвж ̭ϝжϠ сТ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϸвϦКϜ м ̪ ϣтϠтϼЧϦЮϜ ̪ ϣтЪЯвЮϜ ФмЧϲ пЯК ϸϚϝЛЮϜ ск м

(ROE) Return On Equity ̪ м ЬмЊцϜ пЯК ϸϚϝЛЮϜ Return On Asset )ROA(  ШЮϺ м

 ̪ ϣтϲϠϼЮϜ ЀϝтЦ ϤϝтϝПЮϨтϲ сТ ЮϜ ϼІϔв ФтϠАϦ аϦЌмϼЧ ϢϼϪЛϦвЮϜNon-Performing Loans 

Ratio  (NPLR) .дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ ЀϝтЧЮ 
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ϣЦыК ϸмϮм пЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤЊЯ϶ ϸЦ м  ФАϝжвЮϜ сТ ШмжϠЯЮ ϣтϲϠϼЮϜ м ϢϼϪЛϦвЮϜ дмтϸЮϜ дтϠ ϣтϠϝϮтϖ

ЮϜ дв ϣЛУϦϼв ϣϠЂж ϸмϮм аОϼ дϒ ̯ϣжтϠв ̪ ϝжϝО дв ϣЧАжвЮϜ ШЯϦ сТ ϣтЯкцϜ м ϣтϚϝжЮϜЌмϼЧ  ϢϼϪЛϦвЮϜ

 ШЯϦ дϒ пЯК ̯ϜϼІϔв ϰϼАт ϝвв ̪ ̪ ϰϝϠϼцϜ ФтЧϲϦ сТ ϼвϦЂϦ ШмжϠЮϜ ШЯϦ ЬϜϾϦ ъ йжϗТ ̪ ШмжϠЮϜ ШЯϦ сТ

ϦϦ ъ ШмжϠЮϜ ϣтϲϝжЮϜ дв йжϜ Ϩтϲ ̪ ϣтТϝЪ ϣтЮϝЛТ м ϣтЯкϒ ϤϜϺ дϝвϦϚϖ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϼϝвв пжϠ

ϣтϼДжЮϜ  ̪  ϢϸϝтϾ Ϥъϝϲ сТ дЪЮ м ̪ ШмжϠЮϜ ШЯϦ сТ ϣтϲϠϼЮϜ ϤϝтмϦЂв дв ЌУ̴϶Ϧ ϢϼϪЛϦвЮϜ ЌмϼЧЮϜ

ъ ШмжϠЮϜ ШЯϦ дϒ ϬϝϦжϦЂϖ пЮϜ рϸϔтЂ ϜϺк дϗТ ̪ ϣтϲϠϼЮϜ ϼϜϸЧв Йв сІϝвϦЮϝϠ ϢϼϪЛϦвЮϜ ЌмϼЧЮϜ ϼІϔв 

дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ Йв ЬвϝЛϦЯЮ ϣтЂЂϔв ЀттϝЧв пжϠϦϦ ̪  ЬтмϲϦ мк ШжϠЮϜ йЯЛУт ϝв дϗТ сЮϝϦЮϝϠ м

  ϣвϮϝжЮϜ ϣУЯЪϦЮϜК.алЎмϼЦ пЯК ̯ϝКϝУϦϼϖ ϼϪЪϒ ϸϚϜмТ ϞЂж дтвЎϦϠ дтϼ϶ϒ ̭ывЛЮ ϢϼϪЛϦвЮϜ ЌмϼЧЮϜ д 

 

- ) ϣЂϜϼϸDumicic & Ridzak , 2012 дϜмжЛϠ ( ñDeterminants of 

banksô net  interest margins in Central and Eastern Europeò 
 

 м АЂм дϜϸЯϠ сТ ϣЯвϝЛЮϜ ШмжϠЯЮ ϢϸϚϝУЮϜ Євϝк сТϝЊЮ ϣтЂϝЂцϜ ϤϜϸϸϲвЮϜ ЬтЯϲϦ пЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤТϸк

Ϝ м ̪ ϝϠмϼмϜ ϞϼОϤтϼϮ  ϣЂϜϼϸЮϜ Ьы϶ ϢϼϦУЮϜдтϠ ϝв 1999 м 2010  Ϩтϲ ̪ϤжтϠ  ϣЂϜϼϸЮϜ ϭϚϝϦж

 Шϝжк дϒϝЊ пЯК ϼϪϔϦ ϣтЂϝЂϒ ЬвϜмК ̪ дϜϸЯϠЮϜ ШЯϦ сТ ϢϸϚϝУЮϜ Євϝк сТм жϜ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϲЎмϜй  ϝв

 аϝК ЬϠЦ2008  пЮϜ ϣТϝЎшϝϠ ̪ ФТϸϦвЮϜ ϸЧжЮϜ м ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ϣжϝϦв ϞϠЂϠ ϢϸϚϝУЮϜ Євϝк сТϝЊ ЌУ϶жϖ

. ϣтЂϝтЧЮϜ ϣтϸϝЊϦЦшϜ ϤϜϼІϔвЮϜ  ϼϜϼЧϦЂϖ пЮϜ Ϥϸϒ ϣтϸϝЊϦЦϖ ϣϚтϠ ϸмϮм 
 

 ФЯЛϦϦ ϤϝϲϝЎтϖ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤЮмϝжϦ ϸЦ м сТϜ ϢϼϦТϤϼϝҶІϜ ϸЧТ ̪ ϣтвЮϝЛЮϜ ϣтЮϝвЮϜ ϣвϾц пҶЮϜ ҶжϜй  сҶТ

ҶҶϲ ϢϼҶҶϦУЮϜ ШҶҶЯϦϨϸ  ϤϜϼҶҶІϔв ϼмҶҶлД пҶҶЮϜ ϣТϝҶҶЎшϝϠ ϣҶҶтвмЪϲЮϜ дмтϸҶҶЮϜ сҶҶТ ДмҶҶϲЯв ИϝҶҶУϦϼϖЮ ϼАϝҶҶ϶в

 сТϝҶҶЊЮ ИϝҶҶУϦϼϖ пҶҶЮϜ оϸϒ ϝҶҶвв ̪ ̭пТϝҶҶЪвЮϜ рϸҶҶЧжЮϜ ФТϸҶҶϦЮϜ м ЬϜмҶҶвцϜ Ѐϔмϼ ЬтҶҶЊϲϦ сҶҶТ ϣтϸϝҶҶЊϦЦϖ

дтϲ сТ ϢϸϚϝУЮϜ Євϝк ϤжϝЪ ЮϜ сжϸҶϦЪ оϼҶ϶цϜ ЬҶвϜмЛЮϜ ϤϝҶЂϼϝвв ϸϝҶтϸϾϜ м ̪ ЌмϼҶЧЮϜ пҶЯК ϞҶЯА

ϣҶҶвДϦжв ϼҶҶтО ЌмϼҶҶЧЮϜ ϤϜϼҶҶІϔв сҶҶТ ϼҶҶтϠЪ ϸϝҶҶтϸϾϖ м ϣЯвҶҶЂϼЮϜ ϼҶҶтϠЪ ЬЪҶҶІϠ ϤϸϜϸϾϜ ϸҶҶЦ  иϺҶҶк ЬҶҶЪ ̪

ЮϝϠ ϤЛТϸ ЬвϜмЛЮϜϠ дϒ ϝҶлϮϚϝϦж сҶТ ϣҶЂϜϼϸЮϜ ϤϲҶЎмϜ ϸҶЦ м ̪ ϢϸҶϚϝУЮϜ Євϝк сТϝЊ ЌтУ϶Ϧ пЮϜ Шмж

вЮϜ ЌтУ϶Ϧ сТ ϼтϠЪ ϼмϸ ϝлЮ ШмжϠЮϜ сТ сжϝвϦϚшϜ аϝДжЮϜ ϣтЯКϝТ ЄвϝҶк сТϝҶЊ ЬҶϪв ϣҶтЪжϠЮϜ ϤϜϼІϔ

.ϢϸϚϝУЮϜ 
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-  ϣЂϜϼϸ2013) ̪Lartey, Antwi, Boadi(  дϜмжЛϠñThe Relationship 

between Net Interest Margin and Return on Assets of Listed 

Banks in Ghanaò 

 ϣЧЯЛϦвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ АϝвжцϜ ϸтϸϲϦ пЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ иϺк ϤТϸкЮϢϸϚϝУЮϜ Євϝк сТϝЊ ϼІϔв   (NIM)  ϸϚϝЛЮϜ м

) ЬмЊцϜ пЯКROA(ϝжϝО ϣтϼмлвϮ сТ сЮϝвЮϜ ФмЂЮϜ сТ ϣϮϼϸв ϣтϼϝϮϦ ШмжϠ ϣЛЂϦ двЎ ̪  м ̪

 ϢϼϦУЮϜ Ьы϶ ШЮϺ м ̪ дтϼІϔвЮϜ дтϠ ϣЦыЛЮϜ ϣЂϜϼϸ ̯ϝЎтϜдтϠ ϝв 2005  м 2011  дϝЪ ϸЦ м ̪

 ϣтмжЂЮϜ ϼтϼϝЧϦЮϜ ск ϣтЮϝвЮϜ ϤϝжϝтϠЯЮ сЂϝЂцϜ ϼϸЊвЮϜϣтϼϝϮϦЮϜ ШмжϠЯЮмϮϼЮϜ аϦ ϝвЪ ̪ ИϜ м ϨϝϲϠцϜ пЮ

 ̲ыϮвЮϜ сТ ϤϝЂϜϼϸЮϜ.ЬϝϮвЮϜ ϜϺк сТ ϣтвЯЛЮϜ Ϥ 

 ϣЂϜϼϸЮϜ ϤУІЪдК  ШмжϠЯЮ ЬмЊцϜ пЯК ϸϚϝЛЮϜ м ϢϸϚϝУЮϜ Євϝк сТϝЊ дтϠ ϣтмЦ  АϝϠϦϼϖ ϣЦыК ϸмϮм

 ̪ ϝжϝО сТ ϣϮϼϸвЮϜ ϣтϼϝϮϦЮϜϤвϸ϶̳ϦЂϜ м  ϢϸϚϝУЮϜ Євϝк сТϝЊ ϼмϲв дтϠ сА϶ЮϜ ϼϜϸϲжшϜ ϣЮϸϝЛв

)NIM(   ϸϚϝЛЮϜ дтϠ м) ЬмЊцϜ пЯКROA ̪ (ϣЂϜϼϸЮϜ ϤжтϠ ϸЦ м  дϜ82.6%  пЯК ϸϚϝЛЮϜ дв

 ̳ т ЬмЊцϜϢϸϚϝУЮϜ Євϝк сТϝЊ ϼІϔв Ьы϶ дв ϼЂУ АϝϠϦϼшϜ ЬвϝЛвЮ ̯ϝЧТм  ̪Т сТϝЊ ЌϝУ϶жϖ ϸжЛ

 дϗТ ̪ ϢϸϚϝУЮϜ ЄвϝкШЮϺ  рϸϔт ̯ϝЎтϜ ШЮϺЮ ЀЪЛЮϜ м ̪ ЬмЊцϜ пЯК ϸϚϝЛЮϜ ЌϝУ϶жϖ пЮϜ ϣϮтϦжЮϝϠ рϸϔт

 ϣϮтϦжЮϜ ЀУжЮ. 

(11-2) ϣЧϠϝЂЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ дК ϣЂϜϼϸЮϜ иϺк Ͼтвт ϝв 
 

 ϼАϝҶ϶в ϢϼϜϸϖ ϼҶϪϜ ЀϝҶтЧϠ ϸϼҶУϦϦ ϝҶлжϓϠ ϣЧϠϝҶЂЮϜ ϤϝҶЂϜϼϸЮϜ дҶК ϣҶЂϜϼϸЮϜ иϺҶк ϾϝϦвϦ ϨϲϝϠЮϜ аЯК ϸϲ пЯК

 ϣҶҶҶЦыК АҶҶҶϠϼ ЬыҶҶҶ϶ дҶҶҶв ̪ сҶҶжϸϼцϜ рϼϝҶҶҶϮϦЮϜ сТϼҶҶҶЊвЮϜ ИϝҶҶҶАЧЮϜ сҶҶТ ϰϝҶҶҶϠϼцϜ ϢϸмҶҶҶϮ пҶҶҶЯК дϝҶҶвϦϚшϜ

Ϡ дϝҶҶвϦϚшϜ ϼАϝҶҶ϶в ϢϼϜϸш ϣтТϼҶҶЊвЮϜ ϤϝҶҶЂϼϝввЮϜ ϤϜϼҶҶІϔв аϜϸ϶ϦҶҶЂϝϠ сҶҶЯтЯϲϦЮϜ ϝҶҶкϼϪϜ м ϰϝҶҶϠϼцϜ ϢϸмҶҶϮ

 ϣҶвДϦжвЮϜ ϼҶтО ЌмϼҶЧЮϜ ϣϠҶЂж ) ϣҶтЮϝв м ϣтЦмҶЂ ϣтҶЂϝтЦNon-Performing Loans Ratio  

( дϝҶвϦϚшϜ пҶЯК ̯ϢϼҶІϝϠв ϼϪϔҶϦ ϣтЮϝв м ϣтЦмЂ ϤϝтКϜϸϦ ЬД сТ ̪ ̯ϝтϠЂϝϲв ЀтЮ м ̯ϝтЮϝв ̳ϝЂϝтЧв ϝкϼϝϠϦКϗϠ

 ̪ сТϼЊвЮϜйжϝϠϦҶЂшϝϠ ϣжϝЛϦҶЂшϜ аҶϦ ϝҶвЪ  ЀϝҶтЧЮ ϜϤϜϼҶтПϦвЮ ϣҶтКϼУЮϜ ϣЯЧϦҶЂвЮϜ ϤϝҶЂϝтЂЮϜ)  ̪ ϣҶтжϝвϦϚшϜ

 м ϣжϝтҶЊ ̪ дϝҶвϦϚшϜ ϱжҶв ϣҶтЯвК ϢϼϜϸϖ ̪ дϝҶвϦϚшϜ ϼАϝҶ϶в ϢϼϜϸϖ ϤϝҶЂϝтЂ ̪ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ РтжЊϦ

 (дϝҶҶвϦϚшϜ ϣҶҶЛϠϝϦв (ϰϝҶҶϠϼцϜ ϢϸмҶҶϮ) ЙϠϝҶҶϦЮϜ ϼҶҶтПϦвЮϜ м ̪  ϤϜϺ ϰϝҶҶϠϼъϜ ϼмϸ дϝҶҶтϠϠ ϣҶҶЂϜϼϸЮϜ иϺҶҶк ϾϝҶҶϦвϦ м

ϜϺк сТ ϢϸмϮЮϜ  ϤϝЧϲϦҶЂвЯЮ ЌϼЛϦЮϜ дв  йЛжв м сТϼЊвЮϜ дϝвϦϚъϜ ϸϚϜмК пЯК ϣДТϝϲвЮϜ  дв ФϝтЂЮϜ
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 сЛЦϜмҶҶЮϜ ϔҶҶϠжϦЮϜ пҶҶЯК ϢϼϸҶҶЧЮϜ м ϼАϝҶҶ϶вЮϜ дҶҶв ϣҶҶтЮϝ϶ЮϜϗϠ ЀϝҶҶтЧЮ ϣТϝҶҶЎшϝϠ ̪ϣвϜϸϦҶҶЂϗϠ ϝлϦϝЧϲϦҶҶЂв ϣтϜϼвϦҶҶЂ

 аϜϸ϶ϦҶЂϗϠ ϣтϠҶЂϝϲвЮϜ ϰϝҶϠϼцϜ ϣтϼϜϼвϦҶЂϖ д̵мҶЪвϼҶІϔв (ROA) Return On Assets     м ̪

Іϔв ϸϝвϦКϖ ϢϸϚϝУЮϜ Євϝк сТϝЊ ϼNet Interest Margin (NIM)   ϤϝЧϲϦҶЂвЮϜ д̵мҶЪв ЀϝҶтЦ сТ

 рϼϝҶϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ дв ϣЮмвІвЮϜ ϣжтЛЯЮ ϣтЯЛУЮϜ ϣтЮϝвЮϜ ϼтϼϝЧϦЮϜ ЙЦϜм дв м ϼАϝ϶вЮϜ дв ϣтЮϝ϶ЮϜ

̪ сжϸϼцϜ   ϢϼϜϸϖ ϣҶЂϼϝвв АҶϠϼ м сТϼҶЊвЮϜ дϝҶвϦϚшϜ ϼАϝҶ϶в дҶв ϸҶϲЯЮ ϣҶЂϜϼϸЮϜ иϺк РтЎϦ ϸЦ ϝвЮ м

ЮϜ сϠЂϝϲвЮϜ м рϸϝЊϦЦшϜ иϸЛϠϠ ϣтТϼЊвЮϜ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮϠ ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ̪ м ϣҶЂϜϼϸЮϜ иϺк аϸ϶ϦЂ м

Ϝ.ϤϝЪϼІЮϜ м ϸϜϼТцϜ дв дтЎϼϦЧвЮϜ м ϣтϼϝϮϦЮϜ ШмжϠЮϜ сТ дтЯвϝЛЮϜ ϝлжК РІЪϦЂ сϦЮϜ ϭϚϝϦжЮ 
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(2-3) ϜϼϸЮϜ ϭлжв ϣЂ 
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(4-3) ϣЂϜϼϸЮϜ ϣжтК 
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(6-3)  ϣЂϜϼϸЮϜ ϢϜϸϒ ФϸЊ 
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ϨЮϝϪЮϜ ЬЊУЮϜ 

ϤϜ̭ϜϼϮшϜм ϣЧтϼАЮϜ 

 

(1-3) ϣвϸЧвЮϜ 

 

ЂϜ сϦЮϜ ϣтϮлжвЮϜ ϤϜ̭ϜϼϮшϜ ЌϼК аϦтЂ ЬЊУЮϜ ϜϺк сТ дК ϣϠϝϮщЮ ϨϲϝϠЮϜ ϝлϠ дϝЛϦϣЯϚЂϒ  ̪ϨϲϠЮϜ

 ϣЂϜϼϸЮϜ РϜϸкϒ ФЧϲт ϝвϠ ̪ ̭̯ϝжϠ ϣЂϜϼϸЮϜ ИмжЮ ̯ϜϸтϸϲϦ ϤϜ̭ϜϼϮшϜ иϺк ϤЯвІ Ϩтϲ  ϤϝвмЯЛвЮϜ пЯК

 ϨтϲϠ ϣЂϜϼϸЮϜ сТ аϸ϶ϦЂвЮϜ ϭлжвЮϜ ϸтϸϲϦ ШЮϺЪм ̪ϨϲϠЯЮ ϣЂтϚϼЮϜ РϜϸкцϜм ϨϲϝϠЮϜ оϸЮ ϢϼТϜмϦвЮϜ

 ̵ϦвЮϜ ϣтУтЪЮϜ пЮϖ ϼтІтвЮϜ ϣЂϜϼϸ сТ ϣЛϠ ̪йϦжтКм ϣЂϜϼϸЮϜ ЙвϦϮв ϸтϸϲϦ аϪ ̪ϨϲϠЮϜ ИмЎмв ϣЯЪІм 

 пЮϖ ЬϝЧϦжъϜ аϪм .ϣвϾыЮϜ ϤϝжϝтϠЮϜ ЙвϮ аϦтЂ сϦЮϜ ϣЯтЂмЮϜ пЮϖ ϼтІϦ ϨтϲϠ ϤϝжϝтϠЮϜ ЙвϮ ϢϜϸϒ ϸтϸϲϦ

 ϣтϚϝлжЮϜ ϣЯϲϼвЮϜ пЮϖ ЬϝЧϦжъϜ аϪм ̪ЬтЯϲϦЮϜ Ϣϸϲм ϸтϸϲϦм ̪ϤϝжϝтϠЮϜ ЙвϮ Ьы϶ дв ϣтϺтУжϦЮϜ ϤϜ̭ϜϼϮшϜ

 ϤϜ̭ϜϼϮшϜ двϝкϼтЂУϦм ϤϝжϝтϠЯЮ сϚϝЊϲшϜ ЬтЯϲϦЮϜ Ьы϶ дв ϣтϪϲϠЮϜ. 

 

(2-3) ϣЂϜϼϸЮϜ ϭлжв 

 

в ϸвЛтлжЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ ϭп ϣУЯϦ϶вЮϜ ϝкϸϝЛϠϒ дтϠ ϤϝЦыЛЮϜ РІЪм ϢϼкϝДЮϜ ЬтЯϲϦ УϦЮϜ ϸϝϮтϜм свЯЛЮϜ ϼтЂ

мЎ пЯК ϬϝϦжϦЂъϜми̭ Ϝ Ϩтϲ ̪ϤϸвϦК ϣЂϜϼϸЮϜ иϺк пЯК  ϤϝвмЯЛвЮϜ пЯК ЬмЊϲЯЮ сУЊмЮϜ ϭлжвЮϜ

тТϝЪЮϜ ϣЧтЦϸЮϜм ϣ дКϢϼϜϸϖ ϼϪϒ  дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК  ϝлЯтЯϲϦ аϪ двм ϣϪмϲϠвЮϜ ϣжтЛЮϜ сТ

ЮϜ ϜϺк ЬвІтм ϣЯЪІвЮϜ ϣϮЮϝЛв ϤϜϼІϔв ϸтϸϲϦ пЮϜ ЈЯ϶т ϝвϠ ϝкϼтЂУϦмв сЯтЯϲϦЮϜ сУЊмЮϜ ϭлж пЯК

: сЯт ϝв 

1. рϼДжЮϜ ϞжϝϮЮϜ   ϤϠϦЪ сϦЮϜ ϣтвЯЛЮϜ ЬϚϝЂϼЮϜм ϨϝϲϠцϜм ϤϝтϼмϸЮϝϠ ̯ ыϪвϦв ϞжϜмϮ сТ

. ϝлϦϝтЎϼТ ϣОϝтЊм ϝлϦЯЪІвм ϣЂϜϼϸЮϜ аткϝУв ϸтϸϲϦ сТ ϝлϠ ИϝУϦжъϜ аϦ Ϩтϲ ϣЂϜϼϸЮϜ 
 

2.  ЬтЯϲϦ  сТ ЬϪвϦϦм сЯвЛЮϜ ϞжϝϮЮϜ аϚϜмЧЮϜ ϢϼϦУЮϜ Ьы϶ ϣϪмϲϠвЮϜ ϣжтЛЯЮ ϣтЮϝвЮϜдтϠ ϝв 

2009 - 2014. 
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3. ϦЂ сϦЮϜ м ϤϝжϝтϠЯЮ рмжϝϪ ϼϸЊвЪ ϣжϝϠϦЂшϜ сТ ЬϪвϦт рϺЮϜ м сжϜϸтвЮϜ ϞжϝϮЮϜ ϸвϦЛ

. ϣϪмϲϠвЮϜ ϣжтЛЯЮ  ϣжϝϠϦЂшϜ ϣЯϚЂϒ ϤϝϠϝϮϖ ϼϝϠϦ϶ϖ сТ ϣтϚϝЊϲшϜ ϞтЮϝЂцϜ 
 

 

 (3-3) ЙвϦϮв  ϣЂϜϼϸЮϜ 

дв ϣЂϜϼϸЮϜ ЙвϦϮв дмЪϦт ϣКмвϮв дв ϣтжϸϼцϜ ϣтϼϝϮϦЮϜ ШмжϠЮϜ  ̵Њ϶ϼвЮϜ ϣ ϣтвыЂшϜ ϼтО ϣтϸтЯЧϦЮϜ м

ϣЪЯввЮϜ сТ ϣЯвϝЛЮϜ  ϣтвІϝлЮϜ ϣтжϸϼцϜ ϝкϸϸК м ̯ϝЪжϠ ϼІК ϣϪыϪ.  

)3-4ϣЂϜϼϸЮϜ ϣжтК ( 

ЬвϦІϦ ϣЂϜϼϸЮϜ ϣжтК ) ЬмϸϮЮϜ сТ ϱЎмв мк ϝвЪ ϣЊ϶ϼв ϣтжϸϼϒ ϣтϼϝϮϦ ШмжϠ ϣтжϝвϪ пЯК3-1(  м ̪

вЮϜ ϝлвϚϜмЦ ϣЂϜϼϸ аϦтЂ сϦЮϜ дтϠ ϝв ϤϜмжЂЯЮ ϣтЮϝ2009 ï 2014   ̪ пЮϜ ϣТϝЎшϝϠ пЯК ϸϝвϦКшϜ

ϣжϝϠϦЂшϜ ϤϝϠϝϮϖ   двЎ ϝлЛтϾмϦ аϦ сϦЮϜϒЂЦϝЦϜмϠ ϼАϝ϶вЮϜ ϢϼϜϸϖ а ϣжтЛЮϜ двЎ ШжϠ ЬЪЮ дтϦжϝϠϦЂϖ Й

ϪмϲϠвЮϜ. ϣтжϸϼцϜ ϣтϼϝϮϦЮϜ ШмжϠЮϜ сТ ϣ 

) ЬмϸϮЮϜ3-1( 

ϣЂϜϼϸЮϜ ϣжтК двЎ ϣЮмвІвЮϜ ШмжϠЮϜ ϣвϚϝЦ 

аЦϼЮϜ ШжϠЮϜ аЂϜ 

1 И.а.Є сϠϼЛЮϜ ШжϠЮϜ 

2 дϝвК иϼкϝЧЮϜ ШжϠ 

3 дϸϼцϜ ШжϠ 

4 сϦтмЪЮϜ сжϸϼцϜ ШжϠЮϜ 

5 сжϸϼцϜ сЯкцϜ ШжϠЮϜ 

6 ϝЪЂшϜ ШжϠ ЬтмвϦЮϜ м ϢϼϝϮϦЯЮ д 

7  ϼϝвϪϦЂшϜ м ϼϝ϶ϸщЮ ϸϝϲϦшϜ ШжϠ 

8 дϸϼцϜ / ЬϜϼжϮ йтϦЂмЂ ШжϠ 
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(5-3)  ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϜмϸϒ 

 ϸтϸϲϦ аϦтЂ аϸϝЧЮϜ ЌϼЛЮϜ Ьы϶ двмИϜмжϜ ϣϪыϪ в ϼϪЪцϜ ϤϝжϝтϠЮϜ ЙвϮ ϤϜмϸϒ двыϚ ϣЛтϠАЮ ϣв

ϣЂϜϼϸЮϜ иϺк РϜϸкϒм: 

1. цϜсУЊмЮϜ ϞмЯЂшϝϠ ШЮϺм :ЪЮϜ пЯК ϸϝвϦК  ϣтвЯЛЮϜ ЬϚϝЂϼЮϜм ЙϮϜϼвЮϜм ϞϦ ̪ ϤъϝЧвЮϜм

ϼмϸЮϜ сТ ϤϝЂϜϼϸЮϜ ШЮϺЪм ϢϼмІжвЮϜϣУЯϦ϶вЮϜ Ϥϝт ИмЎмвЯЮ рϼДжЮϜ ϼтАϓϦЮϜ ЙЎмЮ ШЮϺ м. 
 

2.  дϜ пЯК ϢϼмІжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ ϼтϼϝЧϦЮϜ м аϚϜмЧЮϜ скм ϣϪмϲϠвЮϜ ϣжтЛЯЮ ϣтЮϝвЮϜ ϤϝжϝтϠЮϜ пЯК ϸϝвϦКшϜ

 ϣтжвϾ ϢϼϦТ ЬвϦІϦϝлϦϸв аϝЛЮϜ дв ϤϜмжЂ ϤЂ 2009  аϝК ϣтϝлж ϣтϝПЮ м2014  ϣЂϜϼϸЮϒ ϢϼϜϸϖ ϼϪ

 ϣКмвϮв аϜϸ϶ϦЂϗϠ сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в

.ϣтϚϝЊϲϖ ϬϺϝвж м ϣтЮϝв ϤъϸϝЛв 

 

3.  : сжϜϸтвЮϜ ϞмЯЂцϜЬы϶ дв  ШмжϠЮϜ пЯК ϤϝжϝϠϦЂϖ ЙтϾмϦϣтжϸϼцϜ ϣтϼϝϮϦЮϜ  ϣжтЛЮϜ двЎ

 ϣϪмϲϠвЮϜШЮϺ м щЮ ϢϸмϮ пЯК дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ ϼϪц ϣтКϼУЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ ϣЯϚЂϒ пЯК ϣϠϝϮ

 сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ. 

 

(6-3) ϣЂϜϼϸЮϜ ϢϜϸϒ ФϸЊ 

аϦ ϦЮϜФЧϲ дв дϒ   ϝлϠ дϝЛϦЂ̳т РмЂ сϦЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜϸϜϸКшϜ ЬϲϜϼв сТ ϤЧЦ̳ϸ ϸЦ ϣЂϜϼϸЮϜ иϺлЮ  дϒ м

ϦЮϜ ϣтЮϝвЮϜ ϤϝжϝтϠЮϜ сЮϝвЮϜ ϾЪϼвЮϜ ϣтϼкмϮЮϜ сϲϜмжЮϜ ϣТϝЪ дв ϣЮϜϸЛϠ ϼлД̳Ϧ ϝлтмϦϲϦ сϦж мϣϮт  ЬϝвКцϜ

ШжϠЯЮ  ̪  ϸЦ м аϦϣжϝϠϦЂшϜ сТ ИмϮϼЮϜ ϢϸвϦЛвЮϜ  пЯК ϝлЎϼК Ьы϶ дв ϝлвтЪϲϦϠ дв йКмвϮв

цϜ м дтвтϸϝЪϒм ϤϝЛвϝϮЮϜ ϢϺϦϝЂϒшϜ ϞϝϲЊ ϤϜϼтПϦв Йв ϞЂϝжϦт ϝвϠ ϝлЯтϸЛϦм ϝлвтЪϲϦ аϦтЮ ЈϝЊϦ϶

ЂϜϼϸЮϜϣ - ) аЦϼ ФϲЯв2 ( ϤϜ̭ϜϼϮшϜ ШЯϦϠ аϝтЧЮϜ аϦ м ̪ϸϒ ФϸЊ дв ϸЪϓϦЯЮϤϜм ϣЂϜϼϸЮϜ  . 
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(7-3)  ϣЂϜϼϸЮϜ ϢϜϸϒ ϤϝϠϪ 

ϭϚϝϦжЮϜ ϼϜϼЧϦЂϜ ϤϝϠϪЮϝϠ ϸЊЧ̳т ̪ ϦЮϜ оϸв рϒдтϝϠ  ϭϚϝϦж сТЬтЯϲϦЮϜ  ̪ ϤжϝЪ ϜϺϖ ϝв ϣТϼЛв ϞжϝϮ пЮϗТ

 ̪ ϣтϚϝЊϲшϜ ϣϮЮϝЛвЮϜ ϼϠК ϝлϦϝϠϪϖ м ϣЛϠϝϦЮϜ ϤϜϼтПϦвЮϜ пЯК ϼтϪϓϦ рϒ ϝлЮ ϣЯЧϦЂвЮϜ ϤϜϼтПϦвЮϜϸЧЮ м аϦ 

дв ФЧϲϦЮϜ дтϝϠϦ аϸК ϤϜϼтПϦв Ьы϶ дв ϣЂϜϼϸЮϜ аϜϸ϶ϦЂϖ ϼϝϠϦ϶ϖ ϝУЮϒ ϴϝжϠмϼЪ. 
 

 

(8-3) ϬϺмвж ϣЂϜϼϸЮϜ                                                                         

     

    ϼтПϦвЮϜ ЬЧϦЂвЮϜ                                                            ЙϠϝϦЮϜ ϼтПϦвЮϜ 
 

 

 

 

 

 

) ЬЪІЮϜ3-2             ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϜϼтПϦв : (              

ϨϲϝϠЮϜ ϸϜϸКϜ дв : ϼϸЊвЮϜ                        

 

 (9-3) ϣтϚϝЊϲшϜ ϣϮЮϝЛвЮϜ 

 ϣҶвДϦжвЮϜ ϼҶтО ЌмϼҶЧЮϜ ϣϠҶЂж ϼҶІϔв аϜϸ϶ϦҶЂϜ аϦтЂNon Performing Loan Ratio  ̪ ШҶЮϺ м

ϼҶтПϦвЮϜ ЀϝҶтЧЮ  ЬЧϦҶЂвЮϜсҶҶЂтϚϼЮϜ ҶϠ ЬҶϪвϦвЮϜ м дϝҶҶвϦϚшϜ ϼАϝҶ϶в ϢϼϜϸϗ ̪ ϨҶтϲдϒ ЌмϼҶЧЮϜ дмҶЪϦ  ϼҶҶтО

 м ϸϚϜмУЮϜ ϤϝЛТϸ дмЪϦ ϝвϸжК ϣвДϦжвдтϸЮϜ ЀϝЂϒ Ϝ ϤϾмϝϮϦϝкϸϜϸЂ ϣЯлв  ϢϸϸϲвЮϜ Ϟ90  ϼϪЪϜ мϒ ̯ϝвмт

 пЯК ϸϚϜмУЮϜ ϣЯвЂϼ аϦ мϜ ̪90  Ϟ ϢϸϸҶϲвЮϜ ϣҶЯлвЮϜ ϾмϝҶϮϦϦ аҶЮ ϤϝЛТϸЮϜ дмЪϦ дϒ мϒ ̪амт90 Ҷвмт ̯ϝ  ЙҶв

ЬϠЧϦҶЂвЮϜ сҶТ ЙТϸҶЮϜ пҶЯК ϢϼϸҶЧЮϜ аϸҶЛϠ ϣϲтϼЊЮϜ ϞϝϠЂцϜ ϸϮϜмϦ (Freeman,2007)  ̪ ЌмϼҶЧЮϜ м

 ϼтОЮϜϣвДϦжв NPL шϜ ϼАϝ϶вЮ ШмжϠЮϜ ϢϼϜϸϖ ϣтУтЪ пЮϜ ϼтІϦ Јϝ϶ ЬЪІϠ ϸϸҶϲϦ ϝҶлжц ШҶЮϺ м ̪ дϝвϦϚ

:дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ 

м. ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ 

н.  РтжЊϦвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜϣтжϝ 

о.   ϤϝЂϝтЂдϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ 

п. ϱжв ϣтЯвК ϢϼϜϸϖ дϝвϦϚшϜ 

р. дϝвϦϚшϜ ϣЛϠϝϦв м ϣжϝтЊ 

 

 

  

 : ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ 

-  ϼАϝ϶вЮϜ дв ϣтЮϝ϶ЮϜ ϤϝЧϲϦЂвЮϜ 

- ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϰϝϠϼцϜ ϣтϼϜϼвϦЂϜ 
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 ЌмϼЧЮϜ сЮϝвϮϖ пЮϜ ̯ϣϠЂж ЌмϼЧЮϜ дв ϢϼϝЂ϶ЮϜ ϣЊϲ(Hosna et al.,2009)  ϞϝЂϦϲϖ аϦтЂ м ̪

 ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂжЮϜ:сϦцϝЪ ϣвДϦжв 

 

ὔὖὒί                 
NPLR =   ƄƄƄƄƄƄ 

                 Total Loans 
 

 дϒ ϨтϲNPLR    ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂж скЮϜ. ϣвДϦжв 

 ϼтО ЌмϼЧЮϜ :ЮϜ. ϣвДϦжвNPLί 

 . ЌмϼЧЮϜ сЮϝвϮϖ:Total Loans 

 

ϦЂшϝϠ ϣжϝЛϦЂшϜ аϦ ϝвЪϠ рϼДжЮϜ ϞϸцϜ м ϣЧϠϝЂЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ пЮϜ ИмϮϼЮϜ Ьы϶ дв ϝлвтвЊϦ аϦ сϦЮϜ йжϝ

ϤϜϼтПϦвЯЮ ϣтКϼУЮϜ ск м ЬЧϦЂвЮϜ ϼтПϦвЮϜ ϝлжвЎϦт сϦЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ)  ϼАϝ϶вЮϜ РтжЊϦ ̪ ϣтжϝвϦϚшϜ

 ̪ϣтжϝвϦϚшϜ (дϝвϦϚшϜ ϣЛϠϝϦв м ϣжϝтЊ ̪ дϝвϦϚшϜ ϱжв ϣтЯвК ϢϼϜϸϖ ̪ дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϝтЂ  м

(ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ) ЙϠϝϦЮϜ ϼтПϦвЮϜ  ЙтϾмϦ аϦ Ϩтϲ ̪16  РϚϝДмЮϜ ЬвІϦ ШжϠ ЬЪЮ дтϦжϝϠϦЂϖ ЙЦϜмϠ ϣжϝϠϦЂϜ

 ЬтЯϲϦЮϜ ϣвϾϲ аϜϸ϶ϦЂϗϠ йжϝϠϦЂшϜ ϤϝϮϼ϶в ЬтЯϲϦ аϦ ϸЦ м ̪ ϣтϼϜϸшϜ ϤϝтмϦЂвЮϜ двЎ сϚϝЊϲшϜ

SPSSò21ò. 

 

 ̯ϜϸтϸϲϦ м ϣтϝПЮϜ иϺлЮ ϣтϚϝЊϲшϜ ϞтЮϝЂцϜ аϜϸ϶ϦЂϖ аϦ йжϗТ  :ϣтЮϝϦЮϜ 

1- :ϣтϾЪϼвЮϜ ϣКϾжЮϜ ЀттϝЧв 

- ) сϠϝЂϲЮϜ АЂмЮϜMeanжϝϠϦЂшϜ ϤϜϼЧТ дв ϢϼЧТ ЬЪЮ ϣтϠЂжЮϜ ϣтвкцϜ ϸтϸϲϦЮ ШЮϺ м :(ϣ. 

 

-  рϼϝтЛвЮϜ РϜϼϲжшϜ(Standard deviation)Ϝ ϣϮϼϸ ЀϝтЦ ϤϝтϝПЮ ШЮϺ м : атЦ сТ ϤϦІϦЮ

.ϢϼЧТ ЬЪЮ сϠϝЂϲЮϜ АЂмЮϜ дК ϣЂϜϼϸЮϜ ЙвϦϮвЮ ϤϝϠϝϮшϜ 
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2- ) сУЊмЮϜ ̭ϝЊϲшϜDiscriptive Statics ϣЂϜϼϸЮϜ ϣжтК ̭ϜϼϜ РЊм ϤϝтϝПЮ ШЮϺ м :(

Ђ м ̪ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϜϼтПϦв ЬмϲдмЪт ϚвЮϜ ϞЂжЮϝϠм.ϝлϦϲЊ аϸК мϒ ϤϝтЎϼУЮϜ ϣϲЊ атКϸϦЮ ϣт 

3-  ϼϝϠϦ϶ϖT-TestϝжтϝϠϦ ϸмϮм ϸтϸϲϦЮ ШЮϺ м :.ϣЂϜϼϸЮϜ ϬϺмвж сТ ϣУЯϦ϶в Ϥ 
 

4-  ϼϝϠϦ϶ϖ ϤϜϼтПϦвЮϜ ЀϝтЦ сТ ϣвϸ϶ϦЂвЮϜ ϤϝжϝтϠЮϜ ЙвϮ ϢϜϸϒ ϤϝϠϪ ϼϝϠϦ϶ш ШЮϺ м :ϝУЮϒ ϴϝжϠмϼЪ

.ϣЂϜϼϸЮϜ ϝлтЯК ϤЯвϦІϜ сϦЮϜ 

5- ) ϼϝϠϦ϶ϖ аϜϸ϶ϦЂϖ Ьы϶ дв ШЮϺ м :сЛтϠАЮϜ ЙтϾмϦЮϜ ϼϝϠϦ϶ϖK-S ϤϝжϝтϠЮϜ ИϝϠϦϖ оϸв ϸтϸϲϦЮ (

Ϝ ϣвтЦ ϣТϼЛв м сЛтϠАЮϜ ЙтϾмϦЯЮ.ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϜϼтПϦвЮ ϣЮъϸЮ 
 

6-  ϼϝϠϦ϶ϖϸϸЛϦвЮϜ АϝϠϦϼшϜ :ШЮϺ м Ьы϶ дв  ϼϝϠϦ϶ϖ аϜϸ϶ϦЂϖVIF   ϸтϸϲϦЮ дтϠ Ь϶ϜϸϦ ϸмϮм оϸв

ЌЛϠ Йв ϝлЎЛϠ ϣЯЧϦЂвЮϜ ϤϜϼтПϦвЮϜ. 

 ϣЂϜϼϸЮϜ ЙϠϦϦЂ мϼІϔв ЬмЊцϜ пЯК ϸϚϝЛЮϜReturn on Assets   (ROA) дмЪв ЀϝтЦ сТ

:сЯт ϝвЪ ̪ ϰϝϠϼцϜ ϣтϼϜϼвϦЂϜ 

Net Income 

ƄƄƄƄƄƄƄƄ 
ROA = 

Total Assets  

 

 

 дϜ ϨтϲROA  кϼІϔв с  ЬмЊцϜ пЯК ϸϚϝЛЮϜ 

 Net Income Ь϶ϸЮϜ сТϝЊ : 

: Total Assets ЬмЊцϜ ИмвϮв 

 

 ϼАϝ϶вЮϜ дв ϣтЮϝ϶ЮϜ ϤϝЧϲϦЂвЮϜ дмЪв ЀϝтЦ аϦтЂ мϢϸϚϝУЮϜ Євϝк сТϝЊ ϣϠЂж Ьы϶ дв Net 

Interest Margin  (NIM)ЮϝϦЮϜ ϣϠЂжЮϜ Ьы϶ дв м ̪: ϣт 

 

Interest Returns (Credit) ï Intrest Paid (Debt) 

ƄƄƄƄƄƄƄƄƄƄƄƄƄƄƄƄƄƄƄƄƄƄƄƄƄƄƄƄƄ 
NIM = 

Total Assets  
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ЙϠϜϼЮϜ ЬЊУЮϜ 

ϣЂϜϼϸЮϜ ϭϚϝϦж 

 

 

(1-4)  сЮϝвЮϜ ЬтЯϲϦЮϜ ϭϚϝϦж  ϣтКϼУЮϜ ϣЛϠϝϦЮϜ ϤϜϼтПϦвЮϜ м ЬЧϦЂвЮϜ ϼтПϦвЯЮ 

)4-2(  ϭϚϝϦжϖ ϼϝϠϦ϶ ̭ϝЊϲщЮ ϣЂϜϼϸЮϜ  ϢϜϸϒ ϤϝϠϪсУЊмЮϜ 

 )4-3( ϭϚϝϦж ϖсЛтϠАЮϜ ЙтϾмϦЮϜ ϼϝϠϦ϶ 

)4-4( ϭϚϝϦж ϖϼϝϠϦ϶  ϸϸЛϦвЮϜ АϝϠϦϼшϜ 

(5-4) ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϜϼтПϦвЮ сУЊмЮϜ ̭ϝЊϲшϜ ϭϚϝϦж ϣЯЧϦЂвЮϜ ϣтКϼУЮϜ ЙϠϝϦЮϜ ϼтПϦвЮϜ м 

)4-6ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϝтЎϼТ ϼϝϠϦ϶ϖ ϭϚϝϦж ( 
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ЙϠϜϼЮϜ ЬЊУЮϜ 

ϣЂϜϼϸЮϜ ϭϚϝϦж 

)4-1 ϭϚϝϦж (сЮϝвЮϜ ЬтЯϲϦЮϜ ЮЯϦв ϼтПϣтКϼУЮϜ ϣЛϠϝϦЮϜ ϤϜϼтПϦвЮϜ м  ЬЧϦЂвЮϜ : 

 

 ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϸвϦКϜЬы϶ сТ сЮϝвЮϜ ЬтЯϲϦЮϜ  ЀϝтЦ ϢϼϜϸϖ дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в сЂтϚϼ ϼтПϦвЪ пЯК

) ϣвДϦжвЮϜ ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂжNPLR м ̪ ( ϣϠЂжЪ Ϥ̲ЯЦ ϝвЯЪ ϣвДϦжвЮϜ ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂж дϒ ϨтϲϠ

ϸϖ пЯК йϦϼϸЦ м ϣтжϝвϦϚшϜ ШжϠЮϜ ϢϼϜϸϖ дϝЪ ϝвЯЪ м ЬмϜϸϮЯЮ ̯ϝЧϠА ϣтЮϝЛТ ϼϪЪϒ ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ ϢϼϜ

ϣтЮϝвЮϜ ϤϝжϝтϠЮϜ ϣтЮϝвЮϜ ϤϜϼϦУЮϜ двЎ  ЬмЊцϜ пЯК ϸϚϝЛЮϜ ϼІϔв пЯК ̯ϝЎтϜ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϸвϦКϜ м ̪ иϝжϸϒ

(ROA) ШжϠЯЮ ϰϝϠϼцϜ ϣтϼϜϼвϦЂϖ ЀϝтЦ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮЮ сКϼТ ϼтПϦвЪ  ϼІϔв ИϝУϦϼϜ дϒ пЯК ̪

ϸϚϝЛЮϜ ІϝвϦЮϝϠ ЬмЊцϜ пЯКϣтЮϝвЮϜ ϤϜϼϦУЮϜ Йв с  ϰϝϠϼцϜ ϣвϜϸϦЂϖ м ϣтϼϜϼвϦЂϖ пЯК ϣтϠϝϮтϖ Ϥъъϸ йЮ

 ШЯϦ оϸЮ ШмжϠЮϜ̪ ϸЦ м) ϢϸϚϝУЮϜ Євϝк сТϝЊ ϣϠЂж ϸϝвϦКϗϠ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤвϝЦNIM пЯК ϼІϔвЪ ϜϺк м ̪ (

 дϒ двЎϦ ϣтжϝвϦϚϖ ϤϝЂϝтЂ м ϤϝтЮϐ двЎ ϣжтϸвЮϜ ϸϚϜмУЮϜ ϼтϸт м ϣжϚϜϸЮϜ ϸϚϜмУЮϜ дв ФϲϦЂт ШжϠЮϜ дϒ

мЪϦ сжϝвϦϚшϜ АϝІжЮϜ дв ϢϸϼϜмЮϜ ϤϝЧϲϦЂвЮϜ д дмЪϦ дϒ м ϼАϝ϶вЮϜ дв ϣтЮϝ϶̪ϣтϠϝϮтϖ ϤϜϼІϔвϠ 

 ϼАϝ϶вЮϜ ЬтмϲϦ пЯК ЬмЮϸв йЮ ϢϸϚϝУЮϜ Євϝк сТϝЊ ϣϠЂж дтЂϲϦ пЯК ШжϠЮϜ ϢϼϸЦ дϜ ϣТϝЎшϝϠ

дв ϣтЮϝ϶ йϦϝЧϲϦЂв ЬЛϮ пЯК ШжϠЮϜ ϣтжϝЪвϖ ЀЪЛт ϝвв ̪ ФмЂЮϜ ϣϚтϠ пЮϜ рϜ Ϭϼ϶ЮϜ пЮϜ ϣтжϝвϦϚшϜ 

 ̪ ϣϲϮϝж ϣтЂЪК ϢϼмЊϠ ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϝЎϼЛϦЮϜ ϞϝЛтϦЂϖ м ̪ ϼАϝ϶вЮϜ  иϺк дв ЬЪЮ ϼϪцϜ ϼЂУ̰тЂ м

 ϣЦыЛЪ ϣтЮϝвЮϜ ϤϜϼІϔвЮϜ м ϞЂжЮϜ ϼтПϦвЯЮ ϤϜϼІϔвЮϜ ШЯϦ дв ЬЪ ИϝУϦϼϜ мϒ ЌϝУ϶жϖ сТ ϼϪϒ ϤϜϺ

ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ ϼϪϒ сТ сϠϝϮтϖ ЬмЮϸвЪ ϣтЂЪЛЮϜ ϣЦыЛЮϝϠ ϝлжК ϼϠЛ̳вЮϜ м ЙϠϝϦЮϜ м ЬЧϦЂвЮϜ  пЯК дϝвϦϚшϜ

иϝϮϦшϜ м ϣвДϦжвЮϜ ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂжТ ̪ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ϼвϦЂвЮϜ  ϼІϝϠв ЬЪІϠ ϼϪϔтЂ ϝлЎϝУ϶жϖ мϲж

 ЬмЊцϜ пЯК ДϝУϲЮϜ м ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϰϝϠϼцϜ ϣтϼϜϼвϦЂϖ пЯКϣтЪжϠЮϜ ЌϝУ϶жϖ дϗТ ϼ϶ϒ ϞжϝϮ дв м ̪

лЮ ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ ϢϼϜϸϖ пЮϜ ϼтІϦ ϣϠЂжЪ ϣвДϦжвЮϜ ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂж ϣϠЂж пЯК сϠϝϮтϖ ϼϪϒ ϝ

 дв АмϲϦЮϜ м ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϜϸϼϜмЯЮ свϝжϦв ̭Ϝϸϒ пЯК ДϝУϲЮϜ пЯК ШжϠЮϜ ϢϼϸЦ м ϢϸϚϝУЮϜ Євϝк сТϝЊ

 ̲ЎϼЛϦЮϜ м ϼАϝ϶вЮϜ сϦЮϜ ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϝдК ϭϦжϦЂ  ϣжϚϜϸЮϜ ϸϚϜмУЮϜ ϞϝЂϲ пЯК ϣжтϸвЮϜ ϸϚϜмУЮϜ ИϝУϦϼϖ

.ШжϠЯЮ 
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ϣтЂтϚϼЮϜ ϣтЎϼУЮϜ пЮмъϜ: 

ϼϜϸϖ дтϠ ϣЦыК ϸϮмт ϼАϝ϶в ϢдϝвϦϚъϜ сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮм : 

Ǒƕïƶǃå üǈƕǃå 

        

        

  
2009 2010 2011 2012 2013 2014 

ôƨĀƗǄǁä ǏƓƑƨƟǁä 
 ĂĀǆƨǁä 

Total 

Loans 19,298,285,000 19,532,813,000 20,107,961,000 20,036,905,000 20,582,958,000 21,818,904,000 20,229,637,667 

NPLs 
295,517,000 280,155,210 214,125,222 241,200,147 200,121,447 199,875,882 238,499,151 

NPLR 
1.53% 1.43% 1.06% 1.20% 0.97% 0.92% 1.19% 

 Ɨƕƪǈƪǃå ïǒƺƙǃåǈăā   -6.34% -25.76% 13.04% -19.23% -5.78% -8.81% 

 

ROA 1.08 0.62 1.1 1.09 1.41 1.39 1.15 

ЮϜ ϼттПϦЮϜ ϣϠЂжрмжЂ   -пнΦрф% ттΦпн% -лΦфм% нфΦос% -мΦпн% мнΦот% 

 

NIM 2.24% 2.10% 2.11% 2.28% 2.40% 2.35% 2.25% 

ϣϠЂж ϼтПϦЮϜ ЂЮϜрмж   -6.27% лΦрп% тΦфр% рΦнс% -нΦоо% мΦло% 

üǈƕǄǃ ƗǒǃƓǆǃå þƑåāǀǃå : ïíƮǆǃå 

 

ЮϜ ϼттПϦЮϜ ϣϠЂж дϒ ϣтЮϝвЮϜ ϤϝжϝтϠЮϜ дв ДϲыжЛЯЮ ϣвДϦжвЮϜ ϼтО ЌмϼЧЯЮ рмжЂ дтвϝ2010 ï 

2011 ϣЧϠϝЂЮϜ ϣжЂЮϜ Йв ϣжϼϝЧвЮϝϠ ̯ϜϼтϠЪ ̯ϝЎϝУ϶жϖ ϤϸлІ  аϝЛЮϜ сТ2010  Ϩтϲ ϤПЯϠ%25.76- ̪

ϣвϜϸϦЂϖ ϼϪЪϜ ϰϝϠϼϜ пЯК ̯ϢϼІϝϠв ЀЪЛжϜ ϝвв ϣтϼϜϼвϦЂϖ м  пЯК ϸϚϝЛЮϜ ϼІϔв ϣДϲыв Ьы϶ дв

 ЙУϦϼϒ рϺЮϜ м ЬмЊцϜ ДмϲЯв ЬЪІϠЙЦϜмϠ ϼттПϦ ϣϠЂж  аϝЛЯЮ рмжЂ2011  ϤПЯϠ 77.42%  ϜϺк м ̪

тϠϝϮтϖ ϣϠЂжϠ ϤϚϝϮ сϦЮϜ м ϢϸϚϝУЮϜ Євϝк сТϝЊЮ рмжЂЮϜ ϼттПϦЮϜ ϣϠЂж сТ йДϲыж ϝв аϝК сТ ϣ2011 

 ЙЦϜмϠ0.54%  ̪ ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ ϢϼϜϸш сϠϝϮтшϜ ϼϪцϜ пЯК оϼ϶Ϝ ϣлϮ дв ϣЮъϸ дв йЮ ϝвв м

 йϲϝϠϼϒ ϣтϼϜϼвϦЂш ШжϠЮϜ ϣтЂϝЂϲ м ШжϠЯЮв м ̪ ϼАϝ϶вЮϜ дв ϤϝЧϲϦЂвЮϜ мЯ϶ м ϝлϦвϜϸϦЂϖ м ϣжмϼ

 ̲ЂϲϦ ФϝтЂ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮϠ ϣАϠϦϼвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ ϤϜϼІϔвЮϜϜ ϼАϝ϶вЮϜ ϢϼϜϸϖ пЯК ШжϠЮϜ ϢϼϸЦ дϣтжϝвϦϚш  .  
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 ϸЦ м НЯϠЮϜАЂмϦв сϠϝЂϲЮϜ ЯЮЮ ϣвДϦжвЮϜ ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂж сТ рмжЂЮϜ ϼтПϦШжϠЮϜ оϸ  сϠϼЛЮϜ

 %18.8 -   НЯϠ ϝвЪЮϜАЂмϦв сϠϝЂϲЮϜ ЯЮ рмжЂЮϜ ϼтПϦ ЬмЊцϜ пЯК ϸϚϝЛЮϜ ϼІϔвЮ 12.37%  дв ̪

 Ϩтϲ рмжЂЮϜ ϼтПϦЮϜ АЂмϦв ϢϸϚϝУЮϜ Євϝк сТϝЊ ϼІϔвЮ %1.03 дтϠϦж ШЮϺ дв м ̪  ϣЦыК ϸмϮм

 ϣвДϦжвЮϜ ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂж дтϠ ϣтЂЪКЂж м ЬмЊцϜ пЯК ϸϚϝЛЮϜ ϼІϔв мЄвϝк сТϝЊ ϣϠ  ̪ ϢϸϚϝУЮϜ

 сТ сϠϝϮтшϜ ϼϪцϜ дтϠт ϝввШжϠЯЮ дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸш ϣтмжЂЮϜ ϣтϠϝЂϲЮϜ ϤϝАЂмϦвЮϜ  ϼϠЛ̳вЮϜ м

Ю ϣтЮϝ϶ЮϜ ϤϝЧϲϦЂвЮϜ м ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϰϝϠϼцϜ ϣтϼϜϼвϦЂϖ пЯК ϣвДϦжвЮϜ ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂжЪ.ϼАϝ϶вЯ  

ÿƓǆƵ çïǋƓǀǃå üǈƕ 

        

        

  2009 2010 2011 2012 2013 2014 
ƓƑƨƟǁä ôƨĀƗǄǁäǏ  

 ĂĀǆƨǁä 

Total 

Loans 1,569,863,393  1,637,518,919  1,716,792,908  1,783,099,057  1,948,791,573  2,061,327,126  1,786,232,163  

NPLs 41,695,437  39,521,452  35,011,452  45,774,043  44,250,124  43,251,025  41,583,922  

NPLR 
2.66% 2.41% 2.04% 2.57% 2.27% 2.10% 2.34% 

ïǒƺƙǃå Ɨƕƪǈ ăāǈƪǃå 
  -9.13% -15.50% 25.88% -11.55% -7.59% -3.58% 

 

ROA 1.46 1.88 1.89 1.74 1.84 1.89 1.79 

ϣϠЂж ϼтПϦЮϜ ЂЮϜрмж   нуΦуф% лΦлс% -тΦру% рΦтс% нΦсс% рΦфс% 

 

NIM 3.33% 4.08% 4.16% 4.28% 4.32% 4.40% 4.10% 

ϣϠЂж ϼтПϦЮϜ ЂЮϜрмж   ннΦру% мΦфт% нΦут% лΦфо% мΦуо% сΦло% 

üǈƕǄǃ ƗǒǃƓǆǃå þƑåāǀǃå : ïíƮǆǃå 

 

 дтϠ ϝв ϢϼϦУЯЮ ϣтЮϝвЮϜ ϤϝжϝтϠЮϜ дв Дϲыж2010 ï 2011  ЌϝУ϶жϖ ̪ дϝвК ϢϼкϝЧЮϜ ШжϠЮ

 аϝК сТ ϤПЯϠ Ϩтϲ ̪ ϣвДϦжвЮϜ ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂжЮ ϸϼАв2010 % ЙЦϜмϠ9.13 -  йЮ дϝЪ ϝвв м ̪

мЊцϜ пЯК ϸϚϝЛЮϜ ϼІϔв дв ЬЪ пЯК ДмϲЯвЮϜ сϠϝϮтшϜ ϼϪцϜ ϣϠЂжϠ сϠϝϮтϖ ЬЪІϠ ЙУϦϼϜ рϺЮϜ м Ь

 аϝЛЮϜ дК рмжЂ ϼттПϦ2009  ϤПЯϠ ϣϠЂжϠ28.89%  ϣϠЂжϠ ϢϸϚϝУЮϜ Євϝк сТϝЊ ϣϠЂж ϤУϦϼϜ ϝвЪ м ̪

 ϤПЯϠ22.58%  сТ йАϠϦϼвЮϜ йϦϜϼІϔв дтЂϲϦ пЯК ШжϠЮϜ ϢϼϸЦ  ϭϚϝϦжЮϜ ШЯϦ дв дтϠϦж Ϩтϲ ̪
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 дв йϦϝЧϲϦЂв мЯ϶ м ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϰϝϠϼцϜ ϣвϜϸϦЂϖ м ϣтϼϜϼвϦЂϖ м ϸтІϼϦ ϸжК ̪ ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ

.ЌмϼЧЮϜ ϣДУϲв м ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ ϢϼϜϸϖ ϤϝтЮϐ дтЂϲϦ  

НЯϠ Ϩтϲ м ЮϜ АЂмϦвЮ сϠϝЂϲЮϜ оϸЮ ϣвДϦжвЮϜ ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂж сТ рмжЂЮϜ ϼтПϦЯдϝвК ϢϼкϝЧЮϜ ШжϠ 

%3.58-  АЂмϦв НЯϠ ϝвЪ сϠϝЂϲЮϜ ЮЯ рмжЂЮϜ ϼтПϦ ЬмЊцϜ пЯК ϸϚϝЛЮϜ ϼІϔвЮ 5.96% ϝвЪ ̪  НЯϠ

ЮϜ АЂмϦвЮ сϠϝЂϲЮϜ рмжЂЮϜ ϼтПϦЯ ϢϸϚϝУЮϜ Євϝк сТϝЊ ϼІϔвЮ %6.03   ϝжк дв м ϸмϮм Дϲыж

 ϣвДϦжвЮϜ ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂж дтϠ ϣтЂЪК ϣЦыК Євϝк сТϝЊ ϣϠЂж м ЬмЊцϜ пЯК ϸϚϝЛЮϜ ϼІϔв м

ϢϸϚϝУЮϜå ǉîǋ ÿǆ ÿǒƕƙǈ ÿá ƴǒõƙƪǈ ā Üèåßåïǀǃå  аϝК дв ϤϜϼϦУЯЮ ϣтЮϝвЮϜ2009 ï 2014 пЮϜ дϜ 

 ̳ ЂϲϦЮϜ ϣжϝϦв м ЬмЊϒ ϸмϮмϠ ϣтϼϜϼвϦЂϖ ϼϪЪϒ ϸϚϜмК пЯК сϠϝϮтϖ ϼϪϓϠ ЀЪЛжт сжϝвϦϚшϜ ̭ϜϸцϜ сТ д

. ШжϠЯЮ ϢϸϼϜмЮϜ ϤϝЧϲϦЂвЮϜ пЯК ϼАϝ϶в м ϣтжϝвϦϚϖ ϤϝЎϼЛϦ ϸмϮмϠ ϝлϦвтЦ ϼϪϓϦϦ ъ ϣтЮϝв 

ÿíïǙå üǈƕ 

        

        

 
2009 2010 2011 2012 2013 2014 

ƓƑƨƟǁä ôƨĀƗǄǁäǏ  
 ĂĀǆƨǁä 

Total 
Loans 

1,693,868,784  1,733,304,766  1,775,549,937  1,725,851,142  1,755,445,412  1,850,325,314  1,755,724,226  

NPLs 
44,625,868  43,256,478  42,985,752  41,256,541  41,258,987  40,125,658  42,251,547  

NPLR 

2.63% 2.50% 2.42% 2.39% 2.35% 2.17% 2.41% 

ăāǈƪǃå ïǒƺƙǃå Ɨƕƪǈ 

  -5.27% -2.99% -1.26% -1.68% -7.73% -3.79% 

 

ROA 1.33 1.63 1.78 1.65 1.75 2.05 1.70 

ϣϠЂж ϼтПϦЮϜ ЂЮϜрмж   ннΦст% фΦнн% -тΦсн% сΦпт% мсΦул% фΦрм% 

 

NIM 3.38% 3.84% 3.94% 4.33% 4.14% 4.23% 3.98% 

ϣϠЂж ϼтПϦЮϜ ЂЮϜрмж   моΦро% нΦрр% фΦфн% -пΦоо% нΦмф% пΦтт% 

üǈƕǄǃ ƗǒǃƓǆǃå þƑåāǀǃå : ïíƮǆǃå 
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ск ϣвДϦжвЮϜ ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂж дϒ дϸϼцϜ ШжϠЮ иыКϒ ϣтЮϝвЮϜ ϤϝжϝтϠЮϜ дв Дϲыж ϝвЪ  иϝϮϦϗϠ

 аϝЛЮϜ ϭϚϝϦж йЂЪЛϦ ϝв ϜϺк м ̪ сϠϝϮтϖ м ЌУ϶жв2014 ЙЦϜмϠ ̪ ЬмЊцϜ пЯК ϸϚϝЛЮϜ ϣϠЂжЮ ИϝУϦϼϖ дв 

ϣϠЂж ПЯϠ рмжЂ ϼттПϦϤ 16.80%  ̪дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸш ϤϝЂϝЪЛжшϜ дϜ Ϩтϲ  ϣтϼϜϼвϦЂϖ пЯК

ϸвцϜ ϸтЛϠ оϸв пЯК ϼϪϔϦ ϝлϦвϜϸϦЂϖ м ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϰϝϠϼцϜ ϤϜмжЂ ϢϸК двЎ Ђж ϤПЯϠ ϸЦ м ̪ сТϝЊ Ϟ

 йЂУж аϝЛЯЮ ϢϸϚϝУЮϜ Євϝк4.23%  ϤПЯϠ рмжЂ ϼттПϦ ϣϠЂжϠ2.19%  ϣϠЂжЮϜ иϺк дϜ Ϩтϲ дв ϜϺк м ̪

ϦЮϜ ϣжЂЮϜ дК ϤЛУϦϼϜ ϸЦϚϝУЮϜ Євϝк сТϝЊ ϣϠЂж сТ ϝЎϝУ϶жϖ ϤϸлІ сϦЮϜ м ϝлЧϠЂϦ с ϤПЯϠ Ϣϸ

%4.33-  ϣжЂ дК2009 сϦЦмЮϜ рмжЂЮϜ ЌϝУϲжшϜ ШϜϼϸϦЂϜ пЯК ШжϠЮϜ ϢϼϸЦ дв дтϠт ϝвв ̪  ЬЪІϠ

ϦϼвЮ ФтЧϲϦ ϸмϮм ϸжК ̪ ϣтжϝвϦϚшϜ йϦϝЧϲϦЂв м ШжϠЮϜ ЬмЊϒ пЯК ̯ϝЛЦм ЬЦϜ м ϣжмϼв ϼϪЪϒ м ϤϜϾЪ

шϜ ϼАϝ϶вЮϜ ϢϼϜϸϖ ϤϜϼтПϦв. ϣтжϝвϦϚ  

 ϸЦ м НЯϠЮϜ АЂмϦвЮ сϠϝЂϲЮϜ рмжЂЮϜ ϼтПϦЯЮ ϣвДϦжвЮϜ ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂж сТ оϸдϸϼцϜ ШжϠ  

%3.79 -   рмжЂЮϜ ϼтПϦЮϜ АЂмϦв НЯϠ ϝвЪ ЬмЊцϜ пЯК ϸϚϝЛЮϜ ϼІϔвЮ 9.51%  ̪НЯϠ Ϩтϲ дв м 

ЮϜ АЂмϦвЮ сϠϝЂϲЮϜ рмжЂЮϜ ϼтПϦЯ ϢϸϚϝУЮϜ Євϝк сТϝЊ ϼІϔвЮ %4.77 дтϠϦж ШЮϺ дв м мϮм ϣЦыК ϸ

 ϣвДϦжвЮϜ ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂж дтϠ ϣтЂЪКЄвϝк сТϝЊ ϣϠЂж м ЬмЊцϜ пЯК ϸϚϝЛЮϜ ϼІϔв м ϢϸϚϝУЮϜ  ̪

Ϡ сϠϝϮтшϜ ϼϪцϜ ϤϜϺ ϣтЮϝвЮϜ ϤϜϼІϔвЯЮ ϣтмжЂЮϜ ϣтϠϝЂϲЮϜ ϤϝАЂмϦвЮϜ сТ ϝлжК ϼϠЛвЮϜ м ϢϼϜϸϖ дт

ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК ϼІϝϠв ЬЪІϠ ϝлЂϝЪЛжϖ м ̪ дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в .  



55 
 

 
 

 

íïǙå üǈƕǃåǑƙǒāǂǃå Ǒǈ 

        

        

  2009 2010 2011 2012 2013 2014 
ƓƑƨƟǁä ôƨĀƗǄǁäǏ  

 ĂĀǆƨǁä 

Total 

Loans 1,846,114,124  1,753,236,725  1,922,471,044  2,030,508,863  2,143,131,385  2,172,758,639  1,978,036,797  

NPLs 
38,946,343  36,574,125  45,245,478  35,214,521  33,254,124  30,199,850  36,572,407  

NPLR 
2.11% 2.09% 2.35% 1.73% 1.55% 1.39% 1.87% 

ăāǈƪǃå ïǒƺƙǃå Ɨƕƪǈ   -1.12% 12.82% -26.31% -10.53% -10.42% -7.11% 

 

ROA 2.10 2.51 1.75 1.93 1.86 1.79 1.99 

ϣϠЂж ϼтПϦЮϜ ЂЮϜрмж   мфΦпо% -олΦоп% млΦун% -оΦфс% -оΦрр% - нмΦр% 

 

NIM 3.77% 4.14% 3.77% 3.71% 3.73% 3.39% 3.75% 

ϣϠЂж ϼтПϦЮϜ ЂЮϜрмж   фΦсл% -уΦут% -мΦрф% лΦрм% -фΦлс% -мΦуу% 

üǈƕǄǃ ƗǒǃƓǆǃå þƑåāǀǃå : ïíƮǆǃå 

 

 сϦтмЪЮϜ сжϸϼцϜ ШжϠЯЮ ϣтЮϝвЮϜ ϤϝжϝтϠЮϜ дв Дϲыж мϦжвЮϜ ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂж дϜ ϸЦ ϣвД

 аϝЛЮϜ сТ ϤЛУϦϼϜ2011 Яв ЬЪІϠ пЮϜ ϣϠЂжЮϜ ϤЯЊм ϸЧТ ̪ Дмϲ12.82%  ϜϺк дв дтϠϦж м ̪

 аϝЛЮϜ сТ ЬмЊцϜ пЯК ϸϚϝЛЮϜ ϼІϔвЮ ϼтϠЪ ЌϝУ϶жϖ ϸмϮм ИϝУϦϼшϜ2011 рмжЂЮϜ ϼттПϦЮϜ ϣϠЂж ϤПЯϠ 

% йтТ30.34- ϤПЯϠ сϦЮϜ ϢϸϚϝУЮϜ Євϝк сТϝЊ ϣϠЂжЮ ДмϲЯв сϠЂж ̰ЌϝУ϶жϖ ϝлЧТϜϼ ϝвЪ м ̪ 

%8.87- ϼІϔвЮϜ иϺк ϼϪϓϦ пЮϜ ϼтІт ϝвв ̪ЊϲϦ сТ ЬЊϲ сϦЮϜ рϸϼϦЮϜ сТ ϼтϠЪ ЬЪІϠ ϤϜ Ьт

Јϼϲ м ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϰϝϠϼцϜ ϣтϼϜϼвϦЂϖ ϞϝЂϲ пЯК ϣвДϦжвЮϜ ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϸϝтϸϾϜ м ЌмϼЧЮϜ  ШжϠЮϜ

 ϼАϝ϶вЮϜ дв йϦϝЧϲϦЂв мЯ϶ пЯК двЎ ФϲыЮϜ аϝЛЮϜ сТ йЪϜϼϸϦЂϖ аϦ ϝв ϜϺк м ̪2012  НЯϠ Ϩтϲ ̪

% ϣвДϦжвЮϜ ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂжЮ рмжЂЮϜ ϼтПϦЮϜ31.26-  ϼІϔв пЯК ϼтϠЪЮϜ йЂϝЪЛжϖ йЮ дϝЪ ϜϺк м ̪

 аϝК рмжЂЮϜ ϼтПϦЮϜ НϠ ϸЧТ ЬмЊцϜ пЯК ϸϚϝЛЮϜ2012  йЧϠЂт рϺЮϜ аϝЛЮϜ дК10.82%  ϤЧЧϲ ϸЦ м ̪

 аϝК ϭϚϝϦж ϣϮтϦж ϼтϠЪЮϜ ϝлЛϮϜϼϦ ФϝтЂ сТ ̯ϝУтУА ϝжЂϲϦ ϢϸϚϝУЮϜ Євϝк сТϝЊ ϣϠЂж2011   ϼтПϦ ϣϠЂжϠ

% ϤПЯϠ ϝлтЯК ϼАтЂв  рмжЂ1.59- аϝЛЮ 2012  ЌϝУ϶жш ДмϲЯвЮϜ ϼϪцϜ оϸв дтϠϦж ϝжк дв м ̪
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Ϝ ϼϪцϜ м ̪ ШжϠЮϜ ϰϝϠϼϜ ϢϸмϮ м сϲϠϼЮϜ сжϝвϦϚшϜ мвжЮϜ ϣтϼϜϼвϦЂϒ пЯК дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ аЪϜϼϦвЮ

.ϝлУ̴Я϶Ϧ сϦЮϜ дтжЂЮϜ ϼϠК 

 

ǑǈíïǙå ǑǄǋǙå  üǈƕǃå 

        

        

  2009 2010 2011 2012 2013 2014 
ƨƟǁä ôƨĀƗǄǁäƓƑǏ  

 ĂĀǆƨǁä 

Total 
Loans 

2,039,897,708  2,274,496,004  2,361,789,748  2,380,171,745  2,418,344,490  2,016,321,442  2,248,503,523  

NPLs 67,954,141  66,527,916  65,657,173  62,521,491  63,254,755  59,655,589  64,261,844  

NPLR 3.33% 2.92% 2.78% 2.63% 2.62% 2.96% 2.87% 

ăāǈƪǃå ïǒƺƙǃå Ɨƕƪǈ   -12.20% -4.96% -5.51% -0.42% 13.11% -1.99% 

 

ROA 0.83 0.91 0.89 0.90 0.59 1.47 0.93 

ϣϠЂж ϼтПϦЮϜ ЂЮϜрмж   млΦнм% -нΦтн% мΦол% -опΦмф% мпуΦмм% нпΦрп% 

 

NIM 2.58% 2.86% 2.99% 2.82% 2.88% 3.54% 2.95% 

ϣϠЂж ϼтПϦЮϜ ЂЮϜрмж   мт.мм % пΦну% -рΦсу% нΦнр% ноΦлм% тΦлм% 

üǈƕǄǃ ƗǒǃƓǆǃå þƑåāǀǃå : ïíƮǆǃå 

 

УЮϜ Євϝк сТϝЊ ϣϠЂж ЀϝЪЛжϖ дϒ сжϸϼцϜ сЯкцϜ ШжϠЯЮ ϣтЮϝвЮϜ ϤϝжϝтϠЮϜ дв Дϲыж пЯК ϢϸϚϝ

 аϝЛЮϜ сТ ЬмЊцϜ пЯК ϸϚϝЛЮϜ2014 УЮϜ Євϝк сТϝЊ ϣϠЂж ϤЛУϦϼϜ Ϩтϲ ̪ сϠϝϮтϖ ϼтϪϓϦ йЮ дϝЪ ϢϸϚϝ

ДмϲЯв ̯ϝКϝУϦϼϜ НЯϠ ̯ϝ23.01% жϚϜϸЮϜ ϸϚϜмУЮϜ ϢϼТм дв ϢϸϼϜмЮϜ ϸϚϜмЛЮϜ сТ ИϝУϦϼϖ дв йЧТϜϼ ϝвв м м ̪ ϣ

ЮϜ Ѐϒϼ дтЪвϦ ϼϠК ϼАϝ϶вЮϜ дв ϣтЮϝ϶ ϤϝЧϲϦЂв пЯК ДϝУϲЮϜ пЯК ШжϠЮϜ ϢϼϸЦ ϜϺк дв дтϠϦж ЬвϝЛЮϜ Ьϝв

ЛУϦϼвЮϜ ϣϠЂжЮϜ ШЯϦ ϤЮϝϲ сϦЮϜ м ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϝЎϼЛϦЮϜ дв йАмϲϦ мϣ УЮϜ Євϝк сТϝЊЮϢϸϚϝ  ϣϠЂж ЙЦϜмϠ

 ϤПЯϠ сϠϝϮтϖ рмжЂ ϼттПϦ23.01% тϲ ̪ ϣвДϦжвЮϜ ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂж ИϝУϦϼш ̯ϜϼДж ϝлЮмЊϲ дв Ϩ

ϦϚшϜ ϼА϶ЮϜ ЬтмϲϦ Ьы϶ дв ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ ϞϝЛтϦЂϖ пЯК ШжϠЮϜ ϢϼϸЦ дϒ пЯК ЬϸϦЂж пЮϜ сжϝв

ϒ ϢϸмϮ пЯК ДϝУϲЮϜ пЯК ШжϠЮϜ ϢϼϸЦ пЯК ̯ϢϼІϝϠв ЀЪЛжт ϣтТϼЊвЮϜ ϣϚтϠЮϜ Ϭϼϝ϶Ϫвв ϰϝϠϼ ϣЯϠ ϰϝϠϼϝ
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 ϣвϜϸϦЂв̭ывЛЮϜ ЬϜмвϒ Ѐϔмϼ м ЬмЊцϜ ϣтϝвϲ м ДϦжвЮϜ ϼтО ЌмϼЧЮϜ м ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ двϣв 

ϣтϦЦмЮϜ.  

 

 ϸЦ м НЯϠЮϜ АЂмϦвЮ сϠϝЂϲЮϜрмжЂЮϜ ϼтПϦЯ Ю ϣвДϦжвЮϜ ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂж сТ оϸ сЯкцϜ ШжϠЮϜ

сжϸϼцϜ  %1.99 -   НЯϠ ϝвЪЮϜ АЂмϦвЮ сϠϝЂϲЮϜрмжЂЮϜ ϼтПϦЯ ЬмЊцϜ пЯК ϸϚϝЛЮϜ ϼІϔвЮ  

24.54%  ̪НЯϠ Ϩтϲ дв м ЮϜ АЂмϦвЮ сϠϝЂϲЮϜрмжЂЮϜ ϼтПϦЯ ϸϚϝУЮϜ Євϝк сТϝЊ ϼІϔвЮ Ϣ %7.01 

 ϣвДϦжвЮϜ ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂж дтϠ ϣтЂЪК ϣЦыК ϸмϮм Дϲыж ϨтϲϜ пЯК ϸϚϝЛЮϜ ϼІϔв мЊц м Ьм

К ̭ϝЧϠшϜ сТ ϰϝϮжЮϜ Ьы϶ дв ШжϠЮϜ ДϝУϲ м ̪ ϢϸϚϝУЮϜ Євϝк сТϝЊ ϣϠЂжϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ пЯ м ϣтжϝв

.ϣтϠϝϮтϖ ϤϜϼІϔв пЯК ̯ϝтϮϼϝ϶ ϝлЯтмϲϦ 

ýǒāǆƙǃåā çïƓƞƙǄǃ ÿƓǂƪǙå üǈƕ 

        

        

  2009 2010 2011 2012 2013 2014 
ƓƑƨƟǁä ôƨĀƗǄǁäǏ  

 ĂĀǆƨǁä 

Total 
Loans 

5,123,864,965 5,655,732,177 5,889,334,069 6,044,962,647 6,169,994,828 
6,556,531,33

8 
5,906,736,671 

NPLs 100,463,002 89,657,191 82,519,734 79,827,916 75,217,628 72,894,752 83,430,037 

NPLR 1.96% 1.59% 1.40% 1.32% 1.22% 1.11% 1.43% 

ăāǈƪǃå ïǒƺƙǃå Ɨƕƪǈ  -19.15% -11.61% -5.75% -7.68% -8.80% -10.60% 

 

ROA 1.09 1.32 1.44 1.47 1.48 1.63 1.41 

ϣϠЂж ϼтПϦЮϜ 

рмжЂЮϜ 
 нмΦмп% уΦут% нΦнн% лΦпн% млΦну% уΦру% 

 

NIM 3.12% 2.84% 2.90% 3.36% 3.56% 3.49% 3.21% 

ϣϠЂж ϼтПϦЮϜ 

рмжЂЮϜ 
 -9.14% нΦор% мрΦсп% сΦмн% -нΦлл% нΦрф% 

üǈƕǄǃ ƗǒǃƓǆǃå þƑåāǀǃå : ïíƮǆǃå 

 

ЮϜ м ϢϼϝϮϦЯЮ дϝЪЂшϜ ШжϠЮ ϣтЮϝвЮϜ ϤϝжϝтϠЮϜ дв Дϲыж϶жш сϠϝϮтшϜ иϝϮϦшϜ ЬтмвϦ ϣϠЂж ЌϝУ

Ϝ ϼтО ЌмϼЧЯЮ ЌϝУ϶жшϝϠ ϼвϦЂвЮϜ ФЂжЮϜ м ЌмϼЧЮϜ аϮϲ Ϻ϶ϒ Йв ϣвДϦжв ϼтПЮϜ ЌмϼЧЮϜ м ϣвДϦжвЮ
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 аϝК сТ ̯ϝϠϝϮтϖ ϤϼЧϦЂϒ сϦЮϜ2014 % ЙЦϜмϠ8.80-  аϝК дК рмжЂ ϼтПϦ ϣϠЂжЪ2013  сТ ϤжϝЪ м

 аϝЛЮϜ ЀУж1.11% дϒ ϣтЮϝвЮϜ ϤϝжϝтϠЮϜ дв ϱЎϦт ϝвЪ м ̪ Т ϼϜϼвϦЂϖ м ϣтжϝвϦϚϖ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ ϸмϮм с

 ϣвϸϝЧЮϜ ϣтЮϝвЮϜ ϤϜϼмТмЮϜ дтЂϲϦдв ϣвϸϝЧЮϜ ϣтЮϝвЮϜ ϤϜϼмТмЮϜ ϞϺϠϺϦ аОϼ ϣжϚϜϸЮϜ ϸϚϜмУЮϜ м  ϝлжК ϼϠЛ̳вЮϜ

 м ̪ ϢϸϚϝУЮϜ Євϝк сТϝЊ ϣϠЂж сТ ϝжкШжϠЮϜ ϸКϝЂ ϸЦ  ̯ϝЎтϜ Ϝ ϤϝЎϼЛϦЮϜ ϞϝЛтϦЂϖ пЯКϚш ϤЮϝϲ м ϣтжϝвϦ

жϝϦв м ϸϚϜмЛЮϜ ϼϪϓϦ дмϸ.̯ϝКϝϠϦ ϼϪϓϦЮϜ м ЌϝУ϶жшϜ дв ϣтЪжϠЮϜ ЬмЊцϜ ϣ  

 

ϸЧТ йтЯК м  НЯϠЮϜАЂмϦв сϠϝЂϲЮϜ ЮжвЮϜ ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂж сТ рмжЂЮϜ ϼтПϦЯ оϸЮ ϣвДϦ ШжϠ

 м ϢϼϝϮϦЯЮ дϝЪЂшϜЬтмвϦЮϜ %10.60 -   НЯϠ ϝвЪЮϜАЂмϦв сϠϝЂϲЮϜ ЯЮ рмжЂЮϜ ϼтПϦϝЛЮϜ ϼІϔвЮ пЯК ϸϚ

 ЬмЊцϜ 8.58%  ̪НЯϠ Ϩтϲ дв м ЮϜАЂмϦв сϠϝЂϲЮϜ ЯЮϼтПϦ  рмжЂЮϜϜ Євϝк сТϝЊ ϼІϔвЮ ϢϸϚϝУЮ 

%2.59 дтϠϦж ШЮϺ дв м ̪  ϣвДϦжвЮϜ ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂж дтϠ ϣтЂЪК ϣЦыК ϸмϮмϜ ϼІϔв м ϸϚϝЛЮ

. ϢϸϚϝУЮϜ Євϝк сТϝЊ ϣϠЂж м ЬмЊцϜ пЯК 

íƓơƙǗå üǈƕ 

        

        

  2009 2010 2011 2012 2013 2014 
ƓƑƨƟǁä ôƨĀƗǄǁäǏ  

 ĂĀǆƨǁä 

Total 
Loans 

1,227,304,199  1,304,219,194  1,236,632,688  1,515,073,729  1,675,768,249  1,984,491,529  1,490,581,598  

NPLs 23,995,989  22,325,893  21,021,444  28,521,452  26,254,754  20,121,457  23,706,832  

NPLR 1.96% 1.71% 1.70% 1.88% 1.57% 1.01% 1.64% 

ăāǈƪǃå ïǒƺƙǃå Ɨƕƪǈ   -12.45% -0.70% 10.74% -16.77% -35.28% -10.89% 

 

ROA 1.12 1.39 0.71 0.84 1.17 1.17 1.07 

ϣϠЂж ϼтПϦЮϜ ЂЮϜрмж   ноΦто% -пуΦфс% мфΦмп% оуΦсп% лΦпн% сΦрф% 

 

NIM 2.29% 2.80% 2.91% 2.38% 2.74% 2.82% 2.66% 

ϣϠЂж ϼтПϦЮϜ ЂЮϜрмж   ннΦлн% пΦлт% - уΦосм % мрΦоу% нΦтл% рΦмс% 

üǈƕǄǃ ƗǒǃƓǆǃå þƑåāǀǃå : ïíƮǆǃå 
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тПЮϜ ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂж сТ ИϝУϦϼϖ ϸмϮм ϸϝϲϦшϜ ШжϠЮ ϣтЮϝвЮϜ ϤϝжϝтϠЮϜ дв Дϲыж ϝвЪ аϝЛЮ ϣвДϦжв ϼ

2012  ϤПЯϠ рмжЂ ϼтПϦ ϣϠЂжϠ10.74%  ̪ ШЮϺ ЀУжЮ ЬмЊцϜ пЯК ϸϚϝЛЮϜ ϼІϔв ИϝУϦϼϖ ϸмЛт м

сЮϝвϮϖ сТ ϸϝтϸϾшϜ пЮϜ аϝЛЮϜ  ЙЦϜмϠ ЌмϼЧЮϜ23%  ЬмЊцϜ пЯК ϸϚϝЛЮϜ ϼІϔв пЯК ϼϪцϜ йЮ дϝЪ ϝвв

 НЯϠ ДмϲЯв ИϝУϦϼϗϠ19.14%  аϝК дК2011 пЯК ̯ϝЂϝЪЛжϖ м ̪  м ̭ывЛЯЮ ЌмϼЧЮϜ аϮϲ ϸϝтϸϾϖ

 ϣтжϝвϦϚшϜ ϤытлЂϦЮϜ сТ ϸϝтϸϾϖ ϢϸϚϝУЮϜ Євϝк сТϝЊ ϣϠЂж ϤПЯϠ аϝЛЮϜ сТ2012  % ϣϠЂж18.36-   ̪

Ϧ ϼϪϒ пЯК ЬмЮϸв йЮ ϝввϲ ИϝУϦϼϖ дтϲ сУТ ̪ ШжϠЯЮ ϣтЮϝвЮϜ ϤϜϼІϔвЮϜ сТ ϤϜϼттПϦЮϜ ШЯ ЌмϼЧЮϜ аϮ

вДϦжвЮϜ ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂж ϤЛϮϜϼϦ ̪ ШЮϺ ϸϸЊϠ ϣтжϝвϦϚшϜ ϤытлЂϦЮϜ ϸϝтϸϾϖ м ̭ывЛЯЮ ϤϸϜϸϾϖ м ϣ

 ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϝЎϼЛϦЮϜϜ ϣжтϸвЮϜ ϸϚϜмУЮϜ ϢϼϜϸϗϠ ШжϠЮϜ ϢϼϸЦ пЯК сϠЯЂЮϜ ϼϪцϜ йЮ дϝЪ ϝвв ̪ϚϜϸмЮϝϠ ϣЯϪввЮ Й

сТ аϮϲЮϜ дЂϲϦ аОϼ ϼАϝ϶вЮϜ дв ϤϝЧϲϦЂвЮϜмЯ϶ пЯК ϢϼϦУЮϜ ШЯϦ сТ ЈϼϲЮϜ м ϣтЪжϠЮϜ  ϣДУϲв

 .ЌмϼЧЮϜ 

м  НЯϠЮϜ АЂмϦвЮ сϠϝЂϲЮϜрмжЂЮϜ ϼтПϦЯ  оϸЮ ϣвДϦжвЮϜ ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂж сТϠϸϝϲϦшϜ Шж  

%10.89 -   рмжЂЮϜ ϼтПϦЮϜ АЂмϦв НЯϠ ϝвЪЬмЊцϜ пЯК ϸϚϝЛЮϜ ϼІϔвЮ %6.59  ̪НЯϠ Ϩтϲ дв м 

ЮϜ АЂмϦвЮ сϠϝЂϲЮϜрмжЂЮϜ ϼтПϦЯ  ϢϸϚϝУЮϜ Євϝк сТϝЊ ϼІϔвЮ %5.16 дтϠϦж ШЮϺ дв м ̪  ϸмϮм

 ϣвДϦжвЮϜ ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂж дтϠ ϣтЂЪК ϣЦыКϜ пЯК ϸϚϝЛЮϜ ϼІϔв мТϝЊ ϣϠЂж м ЬмЊц Євϝк с

. ϢϸϚϝУЮϜ 



60 
 

 
 

 

  ýåïǈƞ Ǌƙǒƪāƪ üǈƕ- ÿíïǕå 

        

        

  2009 2010 2011 2012 2013 2014 
ƓƑƨƟǁä ôƨĀƗǄǁäǏ  

 ĂĀǆƨǁä 

Total 
Loans 

247,878,145  285,345,084  300,794,944  374,162,287  528,484,359  745,042,373  413,617,865  

NPLs 
6,316,398  6,025,781  8,234,686  9,082,830  6,537,728  7,431,921  7,271,557  

NPLR 
2.55% 2.11% 2.74% 2.43% 1.24% 1.00% 2.01% 

ăāǈƪǃå ïǒƺƙǃå Ɨƕƪǈ   -17.13% 29.64% -11.33% -49.04% -19.36% -13.44% 

 

ROA 1.43 1.34 0.90 0.99 1.09 1.06 113.56% 

ϣϠЂж ϼтПϦЮϜ ЂЮϜрмж   %рΦтр-  -онΦту% фΦоп% млΦср% -нΦун% -пΦнт% 

 

NIM 3.18% 3.11% 2.52% 2.41% 2.16% 1.83% 2.54% 

ϣϠЂж ϼтПϦЮϜ ЂЮϜрмж   -2.10% -муΦфл% -пΦпр% -млΦоо% -мрΦпр% -млΦнр% 

üǈƕǄǃ ƗǒǃƓǆǃå þƑåāǀǃå : ïíƮǆǃå 

 

ϸЦм  НЯϠЮϜ АЂмϦвЮ сϠϝЂϲЮϜрмжЂЮϜ ϼтПϦЯ ϸҶЮ ϣҶвДϦжвЮϜ ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂж сТ о йтϦҶЂмЂ ШҶжϠ

ЬϜϼжϮ  %13.44-  ϝвЪ  рмжЂЮϜ ϼтПϦЮϜ АЂмϦв НЯϠЬмҶЊцϜ пҶЯК ϸϚϝЛЮϜ ϼІϔвЮ %4.27%-  ϝҶвЪ ̪

 НЯϠЮϜ АЂмϦвϠϝЂϲЮϜЮ с рмжЂЮϜ ϼтПϦЯ ϢϸϚϝУЮϜ Євϝк сТϝЊ ϼІϔвЮ %10.25%- ШҶЮϺ м ̪  ЌϝҶУ϶жш

 аϝҶК сҶТ ϝлϦϝҶЂϝЪЛжϜ ϤϼҶлД сҶϦЮϜ м ϣҶжϚϜϸЮϜ ϸϚϜмУЮϜ дв ϣтϦϓϦвЮϜ ϤϜϸϜϼтшϜ2010   ϣϠҶЂж сҶТ ЌϝҶУ϶жϗϠ

 ϣЧϠϝҶҶЂЮϜ ϣжҶҶЂЮϜ дҶҶК ϣвкϝҶҶЂвЮϜ ЄвϝҶҶк сТϝҶҶЊï 2009 ï % ϤҶҶПЯϠ ϣϠҶҶЂжϠ2.10-  пҶҶЯК ̯ϝϠЯҶҶЂ ϼҶҶϪϜ ϝҶҶвв

цϜ пЯК ϸϚϝЛЮϜ ϼІϔвϠ м ̪ ЬмҶЊϝшϜ  пҶЮϜ ϣТϝҶЎшҶ̲АвЮϜ ИϝҶУϦϼ аϝҶК сҶТ ЬҶЊϲ рϺҶЮϜ ϸϼ2011  ϣϠҶЂжЮ

 ϼтО ЌмϼЧЮϜЮϜ% НЯϠ рϺЮϜ м ϣвДϦжв29.64 ЬмҶЊцϜ пҶЯК ϸҶϚϝЛЮϜ сҶТ ̯ϝϠЯҶЂ ϼтϪϓҶϦЮϜ пЮϜ оϸϒ рϺЮϜ м 

ϢϼϦУЮϜ ЀУж сТ ШжϠЯЮ % ϤҶПЯϠ ϣϠҶЂжϠ ϝлЧϠҶЂϦ сҶϦЮϜ ϣжҶЂЮϜ дК ЌϝУ϶жϗϠ32.78-  пҶЯК ̯ϝϠЯҶЂ ϤϼҶϪϜ м ̪

 Євϝк сТϝЊ ϣϠЂж% ϤҶПЯϠ ϣϠҶЂжϠ ϝлЧϠҶЂϦ сϦЮϜ ϣжЂЮϜ дК ЌϝУ϶жϗϠ ϢϸϚϝУЮϜ18.90-  аϦҶт аҶЮ ϝҶв ϜϺҶк м

 аϝК двЎ ϣЯϠЧвЮϜ ϣжЂЮϜ сТ йЪϼϜϸϦ2012 рмжЂЮϜ ϼттПϦЮϜ ϣϠЂж ϤжϝЪ Ϩтϲ Ϝ ЌмϼҶЧЮϜ ϣϠҶЂж сҶТ ϼҶтПЮ

ϣҶҶвДϦжв %11.33- К ϸҶҶϚϝЛЮϜ ϼҶҶІϔв пҶҶЯК РҶҶтУА ЬЪҶҶІϠ ̯ϝҶҶϠϝϮтϜ аϝҶҶЛЮϜ ЀҶҶУж двҶҶЎ ϤϼҶҶϪϒ сҶҶϦЮϜ м ̪ пҶҶЯ
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ϝҶтϾ ϣϠҶҶЂжϠ ЬмҶЊцϜ% ϤҶҶПЯϠ Ϣϸ9.34  ϣжҶҶЂ дҶК 2011  ϢϼҶҶϦУЮϜ ШҶЯϦ ЀҶҶУж сҶТ м ̪  аϝҶҶЛЮϜ дҶв2012 

 ϢϸϚϝУЮϜ Євϝк сТϝЊ ϼІϔв ЌУ϶жϖ ϤПЯϠ ϸЧТ ϝлЧϠЂϦ сϦЮϜ ϣжЂЮϜ дв ЬЦϜ ϣϠЂжϠ %4.45-  сҶТ  ϣжϼϝЧв

ϣжЂ 2011  ̪ дтϠϦж ШЮϺ дв м ϣҶвДϦжвЮϜ ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂж дтϠ ϣтЂЪК ϣЦыК ϸмϮмϼҶІϔв м  ϸҶϚϝЛЮϜ

 ϣϠҶҶЂж м ЬмҶҶЊцϜ пҶҶЯКϢϸҶҶϚϝУЮϜ ЄвϝҶҶк сТϝҶҶЊ  аϝҶҶЛЮ ϣҶҶтЮϝвЮϜ ϣҶҶвϾцϜ ϢϼҶҶϦТ сҶҶТ2011  аϦҶҶт аҶҶЮ сҶҶϦЮϜ м 
ϣϠҶЂж м ЬмЊцϜ пЯК ϸϚϝЛЮϜ ϼІϔв дв ЬЪ ЌϝУ϶жϖ пЮϜ оϸϒ ϝвв ̭пТϝЪв дЂϲϦ сТ ϝлЪϜϼϸϦЂϖ  сТϝҶЊ

ϣЯϠЧвЮϜ ϤϜмжЂЮϜ сТ ϣвкϝЂвЮϜ Євϝк.  

èƓõƪāƙǆ ƗǒƕƓƪơǃå üāǈƕǃå 

       

       

  2009 2010 2011 2012 2013 2014 

Total 

Loans 

4,130,884,540 4,272,083,234 4,413,915,792 4,486,341,809 4,652,864,787 4,900,712,720 

NPLs 

77,439,272  73,005,506  64,350,118  67,924,868  61,268,693  59,194,517  

NPLR 
1.87% 1.71% 1.46% 1.51% 1.32% 1.21% 

ăāǈƪǃå ïǒƺƙǃå Ɨƕƪǈ 
  -8.84% -14.69% 3.85% -13.03% -8.27% 

 

ROA 1.30% 1.45% 1.31% 1.33% 1.40% 1.56% 

ϣϠЂж ϼтПϦЮϜ ЂЮϜрмж   ммΦрп% -фΦсс% мΦро% рΦнс% ммΦпо% 

 

NIM 2.99% 3.22% 3.16% 3.20% 3.24% 3.26% 

ϣϠЂж ϼтПϦЮϜ ЂЮϜрмж   тΦсф% -мΦус% мΦнт% мΦнр% лΦсн% 

üǈƕǄǃ ƗǒǃƓǆǃå þƑåāǀǃå : ïíƮǆǃå 

 

ƪǈǃƓƕ Ɠǆáǃ ƗƕǄèƓõƪāƙǆ ƗǒƕƓƪơǃå õƪāƙǆ ƸǄƕ íǀƼ üāǈƕǃå ǃ ǑƕƓƪơǃå Ɨƕƪǈ ǑƼ ăāǈƪǃå ïǒƺƙǄ

  üāǈƕǃå Ăíǃ Ɨǆöƙǈǆǃå ïǒƹ ôāïǀǃå%8.27-  ăāǈƪǃå ïǒƺƙǃå õƪāƙǆ ƸǄƕ Ɠǆǂ ǏǄƵ íƑƓƶǃå ïƬâǆǃ

 ýāƮǕå 11.43%  ƸǄƕ Ɠǆǂ Üõƪāƙǆ ǃ ǑƕƓƪơǃå ăāǈƪǃå ïǒƺƙǄ çíƑƓƽǃå òǆƓǋ ǑƼƓƮ ïƬâǆǃ 0.62% 
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ǒƕƙǈ üǃî ÿǆ ā Üÿ  ƗƿǚƵ íāƞāǑƪǂƵ ïƛá èåî  Ɨǆöƙǈǆǃå ïǒƹ ôāïǀǃå Ɨƕƪǈ ÿǒƕā Ɨǌƞ ÿǆ  ïƬâǆ

 çíƑƓƽǃå òǆƓǋ ǑƼƓƮ Ɨƕƪǈ ā ýāƮǕå ǏǄƵ íƑƓƶǃå ĂïƤá Ɨǌƞ ÿǆÿǆư ýǆƓǂ . Ɨƛāơƕǆǃå Ɨǈǒƶǃå 

)4-2( ϭϚϝϦж  ϼϝϠϦ϶Ϝ ϣЂϜϼϸЮϜ  ϢϜϸϒ ϤϝϠϪсУЊмЮϜ ̭ϝЊϲщЮ : 

ϝϠϪ оϸв ЀϝтЧЮ (ϝУЮϒ ϴϝжϠмϼЪ) ϼϝϠϦ϶Ϝ аϜϸ϶ϦЂϜ аϦ ϸЧЮϣвтЦ ϤПЯϠ Ϩтϲ ЀϝтЧЮϜ ϢϜϸϒ Ϥ ϣҶЂϜϼϸЮϜ ϤϜϼтПϦвЮ 

a=0.878   ̪ϣҶЮмϠЧвЮϜ ϣϠҶЂжЮϜ дҶв пҶЯКϒ ϝҶлжмЪ ϢϾϝϦвв ϣϠЂж скм0.60 ϣҶвтЦ ϤҶПЯϠ ϝҶвЪ .a  ϣϠҶЂжЮϝϠ

 ϣЮмϠЧвЮϜ ϣϠЂжЮϜ дв пЯКϒ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϜϼтПϦвЮ0.60 :сЮϝϦЮϜ ЬмϸϮЮϜ сТ ϱЎмв мк ϝвЪ 

 

 ЬмϸϮ)-41 (  ϼϝϠϦ϶Ϝ ϣЂϜϼϸЮϜ ϢϜϸϜ ϤϝϠϪ 

ЮϜ ϤϜϼтПϦвϣЂϜϼϸ  ϣвтЦϝУЮϒ ϴϝϠжмϼЪ 

ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ 0.764 

ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ РтжЊϦ 0.734 

дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϝтЂ 0.893 

дϝвϦϚшϜ ϱжв ϣтЯвК ϢϼϜϸϖ 0.742 

дϝвϦϚшϜ йЛϠϝϦвм йжϝтЊ 0.771 

ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ϢϼϜϸϜ 0.73 

 ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϜϼтПϦв 0.878 
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 )4-3( ϭϚϝϦж  ϼϝϠϦ϶Ϝ:сЛтϠАЮϜ ЙтϾмϦЮϜ 
 

) ϼϝϠϦ϶Ϝ аϜϸ϶ϦЂϜ аϦ ϸЧЮK-S ϣҶвтЦ ϤҶПЯϠ ϨҶтϲ сҶЛтϠАЮϜ ЙҶтϾмϦЯЮ ϤϝҶжϝтϠЮϜ ИϝҶϠϦϜ оϸв ϼϝϠϦ϶ъ (SIG  

 дв пЯКϜ0.05 ҶЛтϠАЮϜ ЙҶтϾмϦЯЮ ϤϝҶжϝтϠЮϜ ИϝҶϠϦϜ пҶЯК Ьϸт ϝввс   ϣҶвтЦ ϤҶПЯϠ ϸҶЦ м ̪SIG  ϤϜϼҶтПϦвЯЮ

 ϣЯЧϦЂвЮϜ0.868  ЙϠϝϦЮϜ ϼтПϦвЮϜ м ̪0.406  ̪ϸϮЮϜ йϲЎмт ϝв ϜϺкмЬм сЯтЊУϦЮϜ :сЮϝϦЮϜ 

 

 ЬмϸϮ)-42 ( сЛтϠАЮϜ ЙтϾмϦЮϜ ϼϝϠϦ϶Ϝ 

ϼтПϦвЮϜ  ϣвтЦSIG 

ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ 0.611 

ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ РтжЊϦ 0.352 

дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϝтЂ 0.888 

дϝвϦϚшϜ ϱжв ϣтЯвК ϢϼϜϸϖ 0.684 

дϝвϦϚшϜ йЛϠϝϦвм йжϝтЊ 0.698 

ϣЯЧϦЂвЮϜ ϤϜϼтПϦвЮϜ 0.868 

ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ϢϼϜϸϜ ï ЙϠϝϦЮϜ ϼтПϦвЮϜ 0.406 

 

)4-4( ϭϚϝϦж  ϼϝϠϦ϶ϜϸϸЛϦвЮϜ АϝϠϦϼшϜ : 

 ϼϝϠϦ϶Ϝ аϜϸ϶ϦЂϜ аϦ ϸЧЮVIF  Ϩтϲ ЌЛϠ Йв ϝлЎЛϠ ϣЯЧϦЂвЮϜ ϤϜϼтПϦвЮϜ дтϠ Ь϶ϜϸϦ ϸмϮм оϸв ϼϝϠϦ϶ъ

 ϣвтЦ дϜ дтϦVIF  дв ЬЦϜ5 Ϡ Йв ϝлЎЛϠ ϣЯЧϦЂвЮϜ ϤϜϼтПϦвЮϜ дтϠ Ь϶ϜϸϦ ϸмϮм аϸК пЯК Ьϸт ϝвв ЌЛ

:сЮϝϦЮϜ ЬмϸϮЮϜ йϲЎмт ϝв ϜϺкм 
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 ЬмϸϮ)-43 ( ϼϝϠϦ϶ϜMulticolleniarity 

 ϼтПϦвЮϜ  ϣвтЦVIF 

ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ 2.015 

ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ РтжЊϦ 1.251 

дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϝтЂ 1.978 

дϝвϦϚшϜ ϱжв ϣтЯвК ϢϼϜϸϖ 2.506 

дϝвϦϚшϜ йЛϠϝϦвм йжϝтЊ 1.507 

 

)4-5 (ϝϦжϣЂϜϼϸЮϜ ϤϜϼтПϦвЮ сУЊмЮϜ ̭ϝЊϲшϜ ϭϚ ЙϠϝϦЮϜ ϼтПϦвЮϜ м ϣтКϼУЮϜ ϣЯЧϦЂвЮϜ: 

 

ϬϜϼ϶ϦЂϜ аϦ ϸЧЮ ЧУЮϜ мϲж ϣжтЛЮϜ ϤϝϠϝϮϖ РЊмЮ рϼϝтЛвЮϜ РϜϼϲжъϜм сϠϝЂϲЮϜ АЂмЮϜ ̪иϝжϸϒ ϤϜϼ

ϣЧТϜмвЮϜ ϣϮϼϸ ϸтϸϲϦЮ сЮϝϦЮϜ ЀϝтЧвЮϜ ϸϝвϦКϜ аϦ Ϩтϲ :  

аЦϼ ЬмϸϮЮϜ )-44(: ъϜ ϤϜϼЧУЮ ϣЧТϜмвЮϜ ϣϮϼϸ ЀϝтЧвдϝтϠϦЂ 

ϣϚУЮϜ омϦЂвЮϜ 

1-2.33 РтЛЎ 

2.34-3.66 АЂмϦв 

3.67-5 ЙУϦϼв 
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1- :ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ 

 

) ЬмϸϮ4-5(  сϠϝЂϲЮϜ АЂмϦвЮϜрϼϝтЛвЮϜ РϜϼϲжъϜм ϣтжϝвϦϚъϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ ϼтПϦв ϤϜϼЧУЮ 

 ϢϼЧУЮϜ аЦϼ ϢϼЧУЮϜ  АЂмϦвЮϜ
сϠϝЂϲЮϜ 

 РϜϼϲжъϜ
рϼϝтЛвЮϜ 

ϣϠϦϼЮϜ  омϦЂв
ϣЧТϜмвЮϜ 

 
1 

1. ϦϞжϮϦ   Ϻϝ϶Ϧϖ сТ ϞϼϝЎϦЮϜ ШжϠЮϜ ϢϼϜϸϜ
 ϼϸЦ ϸϝϮтϖ Ьы϶ дв  ШжϠЮϜ сТ ϤϜϼϜϼЧЮϜ
 алУЮϜ м ФтЂжϦЮϜ м  ϼЪУЮϜ Ϣϸϲм дв

.йϚывК м ШжϠЮϜ дтϠ ШϼϦІвЮϜ 

3.7500 .85635 3 ЙУϦϼв 

 
2 

2.  пЯК ШжϠЮϜ ϢϼϜϸϜ ЬвЛϦ ϼϜϼЧЮϜ ϸтІϼϦ
 ϤъϝϮвЮϜ ϸтϸϲϦϠ ̪ РϼЊвЮϝϠ сжϝвϦϚшϜ
ъϝϮвЮϜ м ̪ ϝлтТ РтДмϦЮϜ дЪвт сϦЮϜ Ϥ
 аϪ дв м ̪ ϝлтТ РтДмϦЮϜ ϞϮт ъ сϦЮϜ
 ̪ ϰмжввЮϜ дϝвϦϚшϜ ϣвыЂ пЯК ϣДТϝϲвЮϜ
 ШжϠЮϜ ̭ывК ЬϜмвϒ аϜϸ϶ϦЂϖ дЂ̳ϲ м

.дтКϸмвЮϜ 

4.0000 .63246 1 ЙУϦϼв 

 
3 

3. ϸϚϝК ШжϠЮϜ ϢϼϜϸϜ двЎϦ ̯Ϝ ϠЂϝжв ̯ϝ  дК ШжϠЯЮ
 ϰϝϠϼцϜ ϢϸϝтϾ м ϼϚϝЂ϶ЮϜ дв ЬтЯЧϦЮϜ ФтϼА
ϼϜϼвϦЂϜ пЯК ϣДТϝϲвЮϜ аϪ дв м ̪ сТ и

 йвКϸ м йлЦϝАж ЙтЂмϦ м йϦЮϝЂϼ ϣтϸϓϦ
 м ϣвыЂ дв рмЧϦ ϣвЪϜϼϦв ϤϝтАϝтϦϲϗϠ

.ШжϠЯЮ сЦмЂЮϜ м сЮϝвЮϜ ϾЪϼвЮϜ ϣжϝϦв 
 

3.8125 .65511 2 ЙУϦϼв 

 
4 

4. мϦтϼТ ФТϜмϦ  ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ сТ Йв
 ϣтϸϝЊϦЦшϜ ϣЂϝтЂЮϜ аЂϜϼЮ аϝЛЮϜ иϝϮϦшϜ
 м ШжϠЮϜ дтϠ аϝϮЂжшϜ ϨϜϸϲϖ м ̪ ϣтвмЧЮϜ

тϠ ϤϝтмЮмчЮ ШжϠЮϜ сжϠϦ Ϩтϲ дв ϣЮмϸЮϜ д
 ϣтвжϦЮϜ АА϶ сТ ϣЮмϸЮϜ ϝлϦϸϸϲ сϦЮϜ
 иϸϼϜмв дв ϞжϝϮ РтДмϦ м ̪ ϣтϸϝЊϦЦшϜ

.ϝлтТ 
 

3.5000 .63246 4 АЂмϦв 

 рϼϝтЛвЮϜ йТϜϼϲжϜм аϝЛЮϜ АЂмϦвЮϜ 
3.7656 .53595  ЙУϦϼв 

 

ЂмϦв дц ШЮϺм иыКϒ ϤϜϼЧУЮϜ мϲж ϣтϠϝϮтϖ ϣжтЛЮϜ ϤϝкϝϮϦϜ дϒ Дϲыж АҶЂмϦв дҶв ϼϠЪϒ ϣтϠϝЂϲЮϜ ϝлϦϝА

) ЀϝҶтЧЮϜ ϢϜϸϒ3 НЮϝҶϠЮϜ аϝҶҶЛЮϜ АҶЂмϦвЮϜ дϒ ДҶҶϲыж ϝҶвЪ ̪(3.7656  пҶҶЯК ϣҶЧТϜмвЮϜ ϣҶҶϮϼϸ ИϝҶУϦϼϜ ЀҶҶЪЛт
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) ϢϼЧУЮϜ дϒ Дϲыж ϝвЪ ̪ иыКϜ ϼтПϦвЮϜ2 НЯϠт сϠϝЂϲ АЂмϦвϠ ϣЧТϜмв ϤϜϼЧУЮϜ ϼϪЪϒ ск (4.000  ϝвжтϠ

 ϢϼЧУЮϜ ϤжϝЪ)4 (ϲ АЂмϦвϠ ϣЧТϜмв ϤϜϼЧУЮϜ ЬЦϜ ск сϠϝЂ3.50. 

 

) ϢϼЧУЮϜ ЬмЊϲ дϜ ϨϲϝϠЮϜ оϼт м2 ЙҶЦϜмЮϜ сҶТ ϸмҶϮмв мк ϝв Йв пІϝвϦт мк ϣЧТϜмв ϤϜϼЧУЮϜ ϼϪЪϓЪ (

 ϞҶҶЯАЮϜ атҶҶтЧϦϠ ϣҶҶЦыЛЮϜ ϤϜϺ ϣҶҶвДжцϜ пҶҶЮϜ ϬмҶҶЮмЮϜ м Ьм϶ϸҶҶЮϜ сҶҶТ ϣҶҶтϸмϸϲв м ϤϝтϲыҶҶЊЯЮ ЬҶҶЊТ дҶҶв

ЮϜ ϣҶҶжтЛЮϜ м ϣҶҶтжϸϼцϜ ϣҶҶтϼϝϮϦЮϜ ШмҶҶжϠЮϜ ЙҶҶтвϮ дϒ ϼϝҶҶϠϦКϖ пҶҶЯК ШҶҶЮϺ м ̪ сжϝҶҶвϦϚшϜ ЈҶҶ϶цϜ пҶҶЯК ϣҶҶϪмϲϠв

 ϣҶҶвДжцϜ ϝҶҶлтТ дмҶҶЪϦ м ̪ ϼϜϼҶҶЧЮϜ ϺҶҶ϶ц ϤϝтϲыҶҶЊЮϜ ϝҶҶлтТ пҶҶАП̳Ϧ ̪ ϣҶҶтϦϝвмЯЛв ϣҶҶтϠϝЦϼ ϣҶҶвДжц ЙҶҶЎ϶Ϧ

 м рϾҶҶЪϼвЮϜ ШҶҶжϠЮϜ ϤϝҶҶвтЯЛϦ двҶҶЎ ϝҶҶлϠ ЬмҶҶвЛвЮϜ ЬҶҶвЛЮϜ ϬϺϝҶҶвжЮ ̯ϝҶҶЧТм ϣҶҶЯ϶ϸ̳вЮϜ м ϣϠҶҶЂмϲвЮϜ ϣҶҶтϦϝвмЯЛвЮϜ

 ϼҶҶϠЪϒ ϣҶҶтжϝЪвϖ ϱжҶҶвт ϜϺҶҶк м ̪ ШмҶҶжϠЮϜ пҶҶЯК ϣҶҶтвЮϝЛЮϜ ϣҶҶтϠϝЦϼЮϜ ϤϝҶҶлϮЮϜ ϓҶҶА϶ЮϜ ϾϝҶҶтϦϮϖ м ̭ϝҶҶА϶цϜ ШϼϜϸҶҶϦЮ

.сжϝвϦϚшϜ ϼϜϼЧЯЮ ϣтжлв м ϣтЦы϶ϒ ϣтЧϪмϪмв сАЛ̰т м рϼІϠЮϜ 

 

) ϢϼҶЧУЮϜ ЬмЊϲ дϜ ϨϲϝϠЮϜ оϼт ϝвЪ м4 ϣҶЧТϜмв ϤϜϼҶЧУЮϜ ЬҶЦϜ пҶЯК ( сҶТ ϣҶЂϜϼϸЮϜ ϣҶжтК ϣҶКϝжЦ ЀҶЪЛт

Ҷв ϣҶтжϝвϦϚшϜ ϤϝҶЂϝЂЮϜ ФҶТϜмϦ оϸв м ̪ ϣтϸϝЊϦЦшϜ ϣвϝЛЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ сТ ШжϠЮϜ аϝϮЂжϜ оϸв ϤϝҶлϮмϦЮϜ Й

 ϤϜϼҶҶІϔвЮϜ ЀҶҶЪЛϦ ϣҶҶтжϝвϦϚϖ ϤытлҶҶЂϦ ϱжҶҶвϠ ϼϝвϪϦҶҶЂшϜ ЙтϮҶҶІϦ м ЬϜмҶҶвцϜ Ѐϔмϼ ϸҶҶТϼ сҶҶТ ϣҶҶтжАмЮϜ

.ϞЂϲТ ϣтϲϠϼ ϣтЮϝв ϤϝтϝО пЮϜ ϝкϾмϝϮϦϦ ъ м ϝлжтЂϲϦ пЯК ЬвЛϦ м ϣтЧтЧϲЮϜ ϣтϸϝЊϦЦшϜ 
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2- ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ РтжЊϦ: 

 ) ЬмϸϮ4-6 ( ϜϼЧУЮ рϼϝтЛвЮϜ РϜϼϲжъϜ м сϠϝЂϲЮϜ АЂмϦвЮϜϼтПϦв Ϥ ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ РтжЊϦ 

ϼЧУЮϜ аЦϼϢ  ϢϼЧУЮϜ  АЂмϦвЮϜ
сϠϝЂϲЮϜ 

 РϜϼϲжъϜ
рϼϝтЛвЮϜ 

ϣϠϦϼЮϜ  омϦЂв
ϣЧТϜмвЮϜ 

5 
5.  ϨтϲϠ м ̯ϝтЯ϶Ϝϸ ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ РтжЊϦ аϦт

 ϞЂϲϠ ̭ывЛЮϜ ϼАϝ϶в РтжЊϦ пЯК ЬвІт
ϸϜϸЂЮϜ пЯК алϦϼϸЦ м ϣтЮϝвЮϜ алϦ̭ыв 

3.8125 .91059 3 ЙУϦϼв 

6 
6. тЧϦ аϦт ϣϲмжввЮϜ ϤытлЂϦЮϜ ϢϸмϮ м ϣтКмж ат

 аϝДϦжϜ м ϞϝЂϲЮϜ АϝІж ϣЪϼϲ ϞЂϲϠ ̭ывЛЯЮ
ϸϚϜмУЮϜ м НЯϠвЮϜ ЬЊц ϸϜϸЂЮϜ 

3.5000 1.36626 4 АЂмϦв 

7 
7.  ϞЂж м ϝлКмж ϞЂϲϠ ϤϝжϝвЎЮϜ РтжЊϦ аϦт

ϣвϚϝЧЮϜ мϒ/м ϣϲмжввЮϜ ϤытлЂϦЮϜ ϼАϝ϶вЮ ϝлϦтАПϦ 

3.8750 .80623 2 ЙУϦϼв 

8 
8. в ϣϠЦϜϼв ̯ϝтϼмϸ аϦт ϞЂϲϠ ϝлϦϝЛтϾмϦ м ШжϠЮϜ ϣДУϲ

ϤϝУтжЊϦЮϜ 

4.1250 .80623 1 ЙУϦϼв 

 рϼϝтЛвЮϜ йТϜϼϲжϜм аϝЛЮϜ АЂмϦвЮϜ 
3.8281 .74565  ЙУϦϼв 

 

 АҶЂмϦв дҶв ϼϠЪϒ ϣтϠϝЂϲЮϜ ϝлϦϝАЂмϦв дц ШЮϺм иыКϒ ϤϜϼЧУЮϜ мϲж ϣтϠϝϮтϖ ϣжтЛЮϜ ϤϝкϝϮϦϜ дϒ Дϲыж

) ЀϝҶтЧЮϜ ϢϜϸϒ3ҶϠЮϜ аϝҶҶЛЮϜ АҶЂмϦвЮϜ дϒ ДҶҶϲыж ϝҶвЪ ̪( НЮϝ3.8281  пҶҶЯК ϣҶЧТϜмвЮϜ ϣҶҶϮϼϸ ИϝҶУϦϼϜ ЀҶҶЪЛт

) ϢϼЧУЮϜ дϒ Дϲыж ϝвЪ ̪ иыКϜ ϼтПϦвЮϜ8 НЯϠт сϠϝЂϲ АЂмϦвϠ ϣЧТϜмв ϤϜϼЧУЮϜ ϼϪЪϒ ск (4.125  ϝвжтϠ

 ϢϼЧУЮϜ ϤжϝЪ6  сϠϝЂϲ АЂмϦвϠ ϣЧТϜмв ϤϜϼЧУЮϜ ЬЦϜ ск3.50. 

) аЦϼ ϢϼЧУЮϜ ЬмЊϲ дϒ ϨϲϝϠЮϜ оϼт м8 пҶІϝвϦт мҶк ϣҶЧТϜмв ϤϜϼЧУЮϜ ϼϪЪϓЪ ( сҶТ ϸмҶϮмв мҶк ϝҶв ЙҶв

 дв ϝлЮ ϝвЮ м ̪ ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ дв ЌУ϶Ϧ ϣтмЮмϓЪ ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϝУтжЊϦЮϝϠ аϜϾϦЮшϜ Ϩтϲ дв ̪ ЙЦϜмЮϜ

 пЯК ϣтжмжϝЦ ϤϝЛϠϦ аϸҶК м сжϝҶвϦϚшϜ РтжЊϦЮϜ ϾмϝϮϦ дϜ пЯК ̪ ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ ϢϼϜϸϖ сТ дттжЛвЮϜ

ҶЛϦЮϜ пҶЮϜ ЌмϼҶЧЮϜ ϣҶЊϝ϶ м ШҶжϠЮϜ ϣҶДУϲв ЌϼҶЛт йϦЛϠϝϦв ЌҶЛϠ сҶТ м ̪ дмтϸҶЮϜ ϣҶтвмϸЛв пҶЮϜ Ќϼ

 ϤϜϼҶϪЛϦЮϜ ЬϝҶϲ сҶТ йϦЛвҶЂ м ШҶжϠЮϜ АϝҶІж ϣтϼϜϼвϦҶЂϖ пҶЯК ̯ϢϼҶІϝϠв ϝҶлЛЦм ЀЪЛжҶт ϝтϝЎЦ пЮϜ ϤϝтϲцϜ

.ϣв϶ЎЮϜ ϣтжϝвϦϚшϜ 
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) ϢϼЧУЮϜ ЬмЊϲ дϜ ϨϲϝϠЮϜ оϼт ϝвЪ м6 ϢмϮТ м ϣЂϜϼϸЮϜ ϣжтК ϣКϝжЦ ЀЪЛт ϣЧТϜмв ϤϜϼЧУЮϜ ЬЦϜ пЯК (

шϜ РтжЊϦЮϜ ϣтЮϜϐ сТ ϣϲЎϜмт м ̪ сжϝвϦϚ оϼϨϲϝϠЮϜ дϜ  ̯ϣҶЧТϜмв ϤϜϼҶЧУЮϜ ЬЦϒ пЯК ϢϼЧУЮϜ ШЯϦ ЬмЊϲ

 ̯ϝҶҶЦϝУϦϖ йϦЛвҶҶЂ м ЬҶҶтвЛЯЮ ϣтҶҶЊ϶ІЮϜ ϤϝвҶҶЂЯЮ ϾтϝҶҶвϦЮϜ пҶҶЮϜ ШмҶҶжϠЮϜ ЌҶҶЛϠ ϸϝҶҶвϦКϖ пҶҶЮϜ ϸмҶҶЛт ϭлжҶҶвЮ5côs 

 ϤϝЪϼҶІЯЮ ϣϠҶЂжЮϝϠ ϣтϸϝҶЊϦЦшϜ омϸҶϮЮϜ м ЬϝҶвЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϸвϦЛϦ ϣтЯвК ϤϝтЮϐ пЮϜ ФϼАϦЮϜ дК ̯ϝЎмК

ϝвв ̪ ϣЯтвЛЮϜ  ̪ϣлϮ дв ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ РтжЊϦ ϣтЯвК дтϠ скϝвϦЮϜ м ϱЎϜмЮϜ ШϜϼϸшϜ аϸК ϱЎмт

. оϼ϶ϒ ϣлϮ дв дϝвϦϚшϜ ϱжв ϣтЯвК ϢϼϜϸϖ м 
 

3- дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϝтЂ : 

 ) ЬмϸϮ47- ( дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϝтЂ ϼтПϦв ϤϜϼЧУЮ рϼϝтЛвЮϜ РϜϼϲжъϜ м сϠϝЂϲЮϜ АЂмϦвЮϜ 

ϢϼЧУЮϜ аЦϼ ϼЧУЮϜϢ  АЂмϦвЮϜ

сϠϝЂϲЮϜ 

 РϜϼϲжъϜ

рϼϝтЛвЮϜ 

ϣϠϦϼЮϜ  омϦЂв

ϣЧТϜмвЮϜ 

9 9.   ϸмϮм  пЯК ШжϠЮϜ ϢϼϜϸϖ ЈϼϲϦ
 дв ϸЪϓϦЯЮ ШжϠЮϜ оϸЮ ϣтжтϦмϼ ϤϜ̭ϜϼϮϖ
 м ФтϪмϦЮϜ ϸвϦЛϦ ϣтЯ϶Ϝϸ ϤϜ̭ϜϼϮϗϠ аϜϾϦЮшϜ
 а̲Джв ЀϝтЧϠ ФЯЛϦϦ ϤϝвтЯЛϦ м АϠϜмЎ

ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЯЮ 

4.1250 1.20623 1 ЙУϦϼв 

10 10.  ϝвϦКϖ аϦт ϢϼϜϸш рϸϝІϼϖ Ј϶Яв ϸ
 дв ϱЎмт ШжϠЮϜ сТ  ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ
 ϢϼϜϸϖ аϝДжЮ ϣтЂϝЂцϜ ̭оϸϝϠвЮϜ йЮы϶
 ϞтЮϝЂцϜ ϱ̴Ўмт м ̪ дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в
 ϼА϶ЮϜ ЀϝтЦ ϝлЮы϶ дв аϦт сϦЮϜ ϣϦϠϪ̳вЮϜ
 ЬвϝЛϦЮϜ сТ ϣЯϠϝЧвЮϜ РϜϼАчЮ сжϝвϦϚшϜ

ШмжϠЮϜ Йв 

4.0625 .68007 2 ЙУϦϼв 

11 11.  ϠЮϜ ϢϼϜϸϒ ЬвЛϦ сЯЪЮϜ ϼА϶ЮϜ Йжв пЯК Шж
 дК ϤϪϸϲ дϜ ϼϚϝЂ϶ЮϜ дв ϸϲЮϜ мϜ ̪
 дв ϸϲЮϜ м ϣтϝЦмЮϜ ЬϚϝЂм аϜϸ϶ϦЂϖ ФтϼА

. ϼА϶ЮϜ ̭ϞК РтУ϶ϦЮ ̪ ϢϼϝЂ϶ЮϜ 

3.9375 .68007 4 ЙУϦϼв 

12 12. т Ьы϶ дв сϦϜϺЮϜ дтвϓϦЮϜ пЯК ШжϠЮϜ  ϸвϦЛ
 ϤϝтАϝтϦϲϗЪ ЙЎмϦ ϣжтЛв НЮϝϠв ИϝАϦЦϜ
 дмтϮЮϜ ϝлжтϠ дв м ϼϚϝЂ϶ЮϜ ϣлϮϜмвЮ
ϣтжтвϓϦЮϜ ϣтАПϦЮϜ ̭ϜϼІ дв ̯ъϸϠ ϣвмϮЛвЮϜ 

4.0000 .63246 3 ЙУϦϼв 

 рϼϝтЛвЮϜ йТϜϼϲжϜм аϝЛЮϜ АЂмϦвЮϜ 
4.0313 .61152  ЙУϦϼв 
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 АҶЂмϦв дҶв ϼϠЪϒ ϣтϠϝЂϲЮϜ ϝлϦϝАЂмϦв дц ШЮϺм иыКϒ ϤϜϼЧУЮϜ мϲж ϣтϠϝϮтϖ ϣжтЛЮϜ ϤϝкϝϮϦϜ дϒ Дϲыж

) ЀϝҶтЧЮϜ ϢϜϸϒ3аϝҶҶЛЮϜ АҶЂмϦвЮϜ дϒ ДҶҶϲыж ϝҶвЪ ̪(  НЮϝҶϠЮϜ4.0313  пҶҶЯК ϣҶЧТϜмвЮϜ ϣҶҶϮϼϸ ИϝҶУϦϼϜ ЀҶҶЪЛт

) ϢϼЧУЮϜ дϒ Дϲыж ϝвЪ ̪ иыКϜ ϼтПϦвЮϜ9 НЯϠт сϠϝЂϲ АЂмϦвϠ ϣЧТϜмв ϤϜϼЧУЮϜ ϼϪЪϒ ск (4.125  ϝвжтϠ

 ϢϼЧУЮϜ ϤжϝЪ)11(  сϠϝЂϲ АЂмϦвϠ ϣЧТϜмв ϤϜϼЧУЮϜ ЬЦϜ ск3.9375. 

 

) ϢϼҶҶЧУЮϜ ЬмҶҶЊϲ дϒ ϨҶҶϲϝϠЮϜ оϼҶҶт м9ЀҶҶЪЛт ϣҶҶЧТϜмв ϤϜϼҶҶЧУЮϜ ϼϪЪϓҶҶЪ (  ЙҶҶЦϜмϠ ϣҶҶЂϜϼϸЮϜ ϣҶҶжтК ϣҶҶКϝжЦ

 оϼҶт м ̪ ϣҶтжϝвϦϚшϜ ϼАϝҶ϶вЯЮ аДжв ЀϝтЦ м ФтϪмϦϠ ϝлжв ФТϜϼϦт ϝв м ϝлϠ ЬмвЛвЮϜ ϣтЯ϶ϜϸЮϜ ϤϜ̭ϜϼϮшϜ

 сҶТ ϝҶлϦжмϼв м ϣҶтЯ϶ϜϸЮϜ ϤϜ̭ϜϼϮшϜ дтЪвϦ пЮϜ ЬϝϮвЮϜ ϤϲϝϦϜ ϣвϸЧϦвЮϜ ϢϸтϸϮЮϜ ЬвЛЮϜ ϤϝтЮϜϐ дϒ ϨϲϝϠЮϜ

Ϝ дҶв ϝлϠ ϣАϠϦϼвЮϜ ЬЪϝІвЮϜ ϣЯЦ м ϤЦмЮϜ ЀУж ϝҶлЯЛϮ сҶТ ̯ϝҶвϝк ̯Ϝϼмϸ ϞҶЛЮ ϣтϠмҶЂϝϲ м ϣҶтϦϝвмЯЛв ϤϜмϸ

.ϞжϝϮЮϜ ϜϺк сТ ̯ϝтϲЊ ̯ъмЮϸв ЬϪвт ϝвв ̪ ̯ϝтϼмϸ ̯ϝтжтϦмϼ ̯ϝЛϠА Ϻ϶ϓϦ ϤϜϺ 

 

) ϢϼЧУЮϜ ЬмЊϲ дϜ ϨϲϝϠЮϜ оϼт ϝвЪ м11 ϣҶЂϜϼϸЮϜ ϣҶжтК ϣҶКϝжЦ дҶв ЙҶϠжϦ сҶк ϣҶЧТϜмв ϤϜϼҶЧУЮϜ ЬҶЦϓЪ (

ЮϜ ϼҶА϶ЮϜ дҶв РҶтУ϶ϦЮϜ м ϸϲЮϜ пЯК ЬвЛϦ ϤϝтЮϐ ϸмϮмϠ ϝҶвЮ ШҶЮϺ м ̪ ϣҶтЯЪЮϜ ϢϼмҶЊЮϝϠ ЀтҶЮ дҶЪЮ м сҶЯЪ

 пҶЮϜ ЬҶЊϦЮ ШҶжϠЮϜ ФϝҶАж ϬϼϝҶ϶ мк ϝв ЬвІϦ сϦЮϜ м сжϝвϦϚшϜ ϼА϶ЮϜ ϼϸϝЊв м ϞϝϠЂцϜ ϸϸЛϦ м ИмжϦЮ

 дϜϸҶҶЯϠ йҶҶАтϲв м ϸҶЯϠЮϜ ϼϜϼЧϦҶҶЂϖ м двϓҶҶϠ ФҶЯЛϦϦ ϣтҶҶЂϝтЂ дϝҶтϲцϜ ЌҶҶЛϠ сҶҶТ м ϣҶтϸЧж м ϣтЦмҶҶЂ ϤϜϼҶІϔв

.ϢϼмϝϮв 
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4- дϝвϦϚшϜ ϱжв ϣтЯвК ϢϼϜϸϖ : 

мϸϮ) Ь4-8дϝвϦϚшϜ ϱжв ϣтЯвК ϢϼϜϸϖ ϼтПϦв ϤϜϼЧУЮ рϼϝтЛвЮϜ РϜϼϲжъϜ м сϠϝЂϲЮϜ АЂмϦвЮϜ( 

ϼЧУЮϜ аЦϼϢ  ϢϼЧУЮϜ  АЂмϦвЮϜ
сϠϝЂϲЮϜ 

 РϜϼϲжъϜ
рϼϝтЛвЮϜ 

ϣϠϦϼЮϜ  омϦЂв
ϣЧТϜмвЮϜ 

13 
13.   ϼАϝ϶вЮϝϠ ϣАϝϲшϜ пЮϜ ШжϠЮϜ ϢϼϜϸϜ пЛЂϦ

 ̪ дϝвϦϚшϜ ϱжв ϸжК ϝлЮ ЌϼЛϦЮϜ аϦтЂ сϦЮϜ
 ШЯϦ ϼϸϝЊв ϸтϸϲϦ мϼАϝ϶вЮϜ 

3.7500 .85635 3 ЙУϦϼв 

14 

14.  мϒ ЌТϼЮϜ ШжϠЮϜ сТ  сжϝвϦϚъϜ ϼϜϼЧЮϜ Ϻ϶ϓт
 ЌмϼЧЮϜ ϤϝϠЯАЮ АмϼІвЮϜ ЬмϠЧЮϜ
 ̭ывЛЮ ϣвϸЧвЮϜ ϣтжϝвϦϚъϜ ϤытлЂϦЮϜм

ϚъϜ ϼЊϝжЛЮϜ ̭мЎ сТ РϼЊвЮϜ ϣтжϝвϦ
сжϝвϦϚъϜ АϝІжЯЮ ϣвЪϝϲЮϜ 

3.5000 1.41421 4 АЂмϦв 

15 
15.  ЯЯϲв ϸвϦЛтм ШжϠЮϜ сТ дϝвϦϚшϜ  ϭлжв5C's 

дϝвϦϚшϜ ϱжв ϼϜϼЦ Ϻϝ϶Ϧϖ ϣтЯвК сТ 

3.8750 .71880 1 ЙУϦϼв 

16 
16. ЯЯϲв ϸвϦЛтм  ϭлжв  ШжϠЮϜ сТ дϝвϦϚшϜ5p's 

дϝвϦϚшϜ ϱжв ϼϜϼЦ Ϻϝ϶Ϧϖ ϣтЯвК сТ 

3.8125 .75000 2 ЙУϦϼв 

 рϼϝтЛвЮϜ йТϜϼϲжϜм аϝЛЮϜ АЂмϦвЮϜ 
3.7344 .73297  ЙУϦϼв 

 

ж ϣтϠϝϮтϖ ϣжтЛЮϜ ϤϝкϝϮϦϜ дϒ Дϲыж АҶЂмϦв дҶв ϼϠЪϒ ϣтϠϝЂϲЮϜ ϝлϦϝАЂмϦв дц ШЮϺм иыКϒ ϤϜϼЧУЮϜ мϲ

) ЀϝҶтЧЮϜ ϢϜϸϒ3 НЮϝҶϠЮϜ аϝҶҶЛЮϜ АҶЂмϦвЮϜ дϒ ДҶҶϲыж ϝҶвЪ ̪(3.7344  пҶҶЯК ϣҶЧТϜмвЮϜ ϣҶҶϮϼϸ ИϝҶУϦϼϜ ЀҶҶЪЛт

) ϢϼҶЧУЮϜ дϒ Дϲыж ϝвЪ ̪ иыКϜ ϼтПϦвЮϜ15 НҶЯϠт сϠϝҶЂϲ АҶЂмϦвϠ ϣҶЧТϜмв ϤϜϼҶЧУЮϜ ϼҶϪЪϒ сҶк (3.875 

 ϢϼЧУЮϜ ϤжϝЪ ϝвжтϠ)14(  сϠϝЂϲ АЂмϦвϠ ϣЧТϜмв ϤϜϼЧУЮϜ ЬЦϜ ск3.50. 

 

) ϢϼЧУЮϜ ЬмЊϲ дϒ ϨϲϝϠЮϜ оϼт м15 йϠ ϤЯЊм рϺЮϜ ШϜϼϸшϜ пЮϜ ϼтІт ϣЧТϜмв ϤϜϼЧУЮϜ ϼϪЪϓЪ (

 м Ьы϶ дв ЬвЛЮϜ аϦт аϝК ϼϝАϖ ϸмϮм ϢϼмϼЎ пЮϜ дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ЬϝϮв сТ дтЯвϝЛЮϜ м ШмжϠЮϜ

 ϞЂϲ м ̪ дϝвϦϚшϜ ϞЮϝА Јт϶ІϦЮ ϣтЂϝЂϒ аткϝУв ШжϠЯЮ ϣтϠϝϮтϖ ϤъмЮϸв йЮ ϜϺк дϗТ ϨϲϝϠЮϜ оϼт ϝв

.ϝлтжϠϦ пЯК йϠ ϣЯвϝЛЮϜ ϼϮϜмЪЮϜ ϞтϼϸϦ м ϝлϦтвжϦ сТ сЂϝЂϒ ϼмϸ 
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ϝвЪ ) ϢϼЧУЮϜ ЬмЊϲ дϒ ϨϲϝϠЮϜ оϼт14 оϸв сТ ϣЂϜϼϸЮϜ ϣжтК ϣКϝжЦ ЀЪЛт ϣЧТϜмв ϤϜϼЧУЮϜ ЬЦϓЪ (

ЄвϝлϠ ФЯЛϦϦ сϦЮϜ м ϢϸвϦЛвЮϜ ϱϚϜмЯЮϜ м ϤϝвтЯЛϦЮϜ Йв ШжϠЮϜ сІϝвϦ  ытлЂϦ ϱжв сТ сЊ϶ІЮϜ ϼϜϼЧЮϜ

 ϣтϝПЮϜ дϜ ϨϲϝϠЮϜ ϱϮϼт м ̪ сжϝвϦϚшϜ АϝІжЯЮ ϣвЪϝϲЮϜ ϼЊϝжЛЮϜ ЙтвϮ ϸмϮм ЬД сТ ϣтТϝЎϖ ϣтжϝвϦϚϖ

 сжϝвϦϚшϜ АϝІжЮϜ дв ϣтЂϝЂцϜ ШЮϺ дК ϭϦжтТ ̪ ЙтϼЂЮϜ свϝжϦЮϜ м ЙЂмϦЮϜ ϸЊЧϠ дмЪт ϝвϸжК ШжϠЮϜ оϸЮ

Ϝ ϸϚϜмУЮϜ сТϝЊ ЙТϸϦ ϣАОϝЎ ϣтЮϝвЂϒϼ ϤϝϠЯАϦв ϣвДϦжвЮϜ ϼтО ϣЯвЂϼЮϜ пЮϜ  ϣвЪϜϼϦвЮϜ дмтϸЮϜ м ϣжтϸвЮ

.ϣϲЎϜм ϣтжвϾ ϢϼϦУϠ ϣАϠϦϼвЮϜ м  

5- дϝвϦϚшϜ йЛϠϝϦвм йжϝтЊ : 

мϸϮ Ь(9-4 ) дϝвϦϚшϜ ϣЛϠϝϦвм ϣжϝтЊ ϼтПϦв ϤϜϼЧУЮ рϼϝтЛвЮϜ РϜϼϲжъϜ м сϠϝЂϲЮϜ АЂмϦвЮϜ 

 аЦϼ
ϢϼЧУЮϜ 

ϢϼЧУЮϜ  АЂмϦвЮϜ
сϠϝЂϲЮϜ 

 РϜϼϲжъϜ
рϼϝтЛвЮϜ 

ϣϠϦϼЮϜ омϦЂв 
ϣЧТϜмвЮϜ 

17 

17.   ϣтЮϝЛУЮϜ м Ϣ̭ϝУЪЮϝϠ дϝвϦϚшϜ ϣЛϠϝϦв ϣтЯвК ϾϝϦвϦ
жвЎϦϦϝл  ϣтϸЦϝЛϦЮϜ ϤϝϠЯАϦвЮϜ ̪ ϢϸжϝЂвЮϜ ФϚϝϪмЮϜ

.ϣвϾыЮϜ ϤϝжϝвЎЮϜ м ̪ ϣтжмжϝЧЮϜ ϤϜ̭ϼϮшϜ ̪ 

 

4.0000 .73030 2 ЙУϦϼв 

18 

18.  ϤϝвмЯЛв ϣвДжϒ пЮϜ ϣЯ϶ϸ̳вЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϾϝϦвϦ
жвϾ АϠϜмЎϠ сЯϲϦЮϜм ϣЦϸЮϝϠ  ШмжϠЮϜ ϣт 

 

3.9375 .85391 3 ЙУϦϼв 

19 
19.  ϤϜϺ ϣтϠϦЪвЮϜ аϝлвЮϜ ЙтвϮ дϒ дв ϸЪϓϦЮϜ аϦт

ϢϼϜϸшϜ ЬϠЦ дв ̯ϝвϝвϦ ϝлтЯК Иы̵АшϜ аϦт ϣЦыЛЮϜ 

4.1875 .54391 1 ЙУϦϼв 

20 

20.  м ϣтϼϜϸшϜ ϱϚϜмЯЮϜ м ϤϜ̭ϜϼϮшϝϠ аϜϾϦЮшϜ аϦт
  . ϣЧ̵ϠА̳вЮϜ дтжϜмЧЮϜ 

 

3.8125 .91059 4 ЙУϦϼв 

 м аϝЛЮϜ АЂмϦвЮϜрϼϝтЛвЮϜ йТϜϼϲжϜ 
3.9844 .59490  ЙУϦϼв 

 

 АҶЂмϦв дҶв ϼϠЪϒ ϣтϠϝЂϲЮϜ ϝлϦϝАЂмϦв дц ШЮϺм иыКϒ ϤϜϼЧУЮϜ мϲж ϣтϠϝϮтϖ ϣжтЛЮϜ ϤϝкϝϮϦϜ дϒ Дϲыж

) ЀϝҶтЧЮϜ ϢϜϸϒ3 НЮϝҶϠЮϜ аϝҶҶЛЮϜ АҶЂмϦвЮϜ дϒ ДҶҶϲыж ϝҶвЪ ̪(3.9844  пҶҶЯК ϣҶЧТϜмвЮϜ ϣҶҶϮϼϸ ИϝҶУϦϼϜ ЀҶҶЪЛт
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 ϢϼЧУЮϜ дϒ Дϲыж ϝвЪ ̪ иыКϜ ϼтПϦвЮϜ)19 НҶЯϠт сϠϝҶЂϲ АҶЂмϦвϠ ϣЧТϜмв ϤϜϼЧУЮϜ ϼϪЪϒ ск (4.1875 

 ϢϼЧУЮϜ ϤжϝЪ ϝвжтϠ)20(  сϠϝЂϲ АЂмϦвϠ ϣЧТϜмв ϤϜϼЧУЮϜ ЬЦϜ ск3.8125. 

 

) ϢϼЧУЮϜ ЬмЊϲ дϒ ϨϲϝϠЮϜ оϼт м19 дҶв ЙЦϜмЮϝҶϠ ϸмҶϮмв мҶк ϝҶв Йв пІϝвϦт ϣЧТϜмв ϤϜϼЧУЮϜ ϼϪЪϓЪ (

двЎ ϝлжК дЯЛв ϼтО м ϝлжК дЯЛв ФтЦϸϦ ϭвϜϼϠ м ϣвДжϒ .ϣтЮϝвЮϜ ϣжЂЮϜ ϤϜϼϦТ 

 

) ϢϼҶЧУЮϜ ЬмҶЊϲ дϒ ϨϲϝϠЮϜ оϼт ϝвЪ20 омϸҶϮϠ ϣҶЂϜϼϸЮϜ ϣҶжтК ϣҶКϝжЦ ЀҶЪЛт ϣҶЧТϜмв ϤϜϼҶЧУЮϜ ЬҶЦϓЪ (

. дϝвϦϚшϜ ϣЛϠϝϦв м ϣжϝтЊϠ ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ ϤϝвтЯЛϦЮϜ м ϱϚϜмЯЮϝϠ ЬвϝЪЮϜ аϜϾϦЮшϜ 

6- ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ : 

ЬмϸϮ ( 10 -4 )ϤϜϼЧУЮ рϼϝтЛвЮϜ РϜϼϲжъϜ м сϠϝЂϲЮϜ АЂмϦвЮϜ ϖϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ϢϼϜϸ 

ϼЧУЮϜ аЦϼϢ  ϢϼЧУЮϜ  АЂмϦвЮϜ
сϠϝЂϲЮϜ 

 РϜϼϲжъϜ
рϼϝтЛвЮϜ 

ϣϠϦϼЮϜ  омϦЂв
ϣЧТϜмвЮϜ 

21 
21.  ϼТмϦϠ ϢϸмϮЮϜ ϼТмϦϦ  РϜϼϦКъϜ ϤтЦмϦ

ϤϜϸϜϼтшϜ ФЧϲϦм 

3.9375 .68007 1 ЙУϦϼв 

22 
22.  ϼТмϦϠ ϢϸмϮЮϜ ϼТмϦϦ  дК ϣЎмϠЧвЮϜ ϸϚϜмУЮϜ

ЌмϼЧЮϜ ϣДУϲв 

3.6875 .60208 3 ЙУϦϼв 

23 
23. мϦϦ ϘϸϝϠвЮϝϠ ШжϠЮϜ аϜϾϦЮϝϠ  ϢϸмϮЮϜ ϼТ

 ϼттϝЛвЮϜ мϒ ̯ϝвмвК ϣЮмϠЧвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ
. ϣЛϠϦвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ 

3.7500 .44721 2 ЙУϦϼв 

24 

24.  ϢϼϜϸшϜ дϒ дв ϸЪϓϦЮϜ Ьы϶ дв ϢϸмϮЮϜ ϼТмϦϦ
 ЀЂϒ ϓЧТм ϣДУϲвЮϜ ЌмϼЦ  РтжЊϦϠ амЧϦ
 ϼϝϠϦКъϜ дтЛϠ Ϻ϶ϓϦ ϣтКмЎмв ϼттϝЛвм

 ϼАϝ϶вϦϝлЧЧϲ 

3.6875 1.01448 4 ЙУϦϼв 

 рϼϝтЛвЮϜ йТϜϼϲжϜм аϝЛЮϜ АЂмϦвЮϜ 
3.7656 .41300  ЙУϦϼв 

 

 дϒ ДϲыжϦϖ АҶЂмϦв дҶв ϼϠЪϒ ϣтϠϝЂϲЮϜ ϝлϦϝАЂмϦв дц ШЮϺм иыКϒ ϤϜϼЧУЮϜ мϲж ϣтϠϝϮтϖ ϣжтЛЮϜ ϤϝкϝϮ

) ЀϝҶтЧЮϜ ϢϜϸϒ3 НЮϝҶϠЮϜ аϝҶҶЛЮϜ АҶЂмϦвЮϜ дϒ ДҶҶϲыж ϝҶвЪ ̪(3.7656  пҶҶЯК ϣҶЧТϜмвЮϜ ϣҶҶϮϼϸ ИϝҶУϦϼϜ ЀҶҶЪЛт
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Ϝ ϼтПϦвЮϜ) ϢϼЧУЮϜ дϒ Дϲыж ϝвЪ ̪ иыК21 НҶЯϠт сϠϝҶЂϲ АҶЂмϦвϠ ϣЧТϜмв ϤϜϼЧУЮϜ ϼϪЪϒ ск (3.9375 

 ϢϼЧУЮϜ ϤжϝЪ ϝвжтϠ)24(  ϢϼЧУЮϜ м)22( ЧУЮϜ ЬЦϜ ϝвк сϠϝЂϲ АЂмϦвϠ ϣЧТϜмв ϤϜϼ3.6875. 

 

) ϢϼҶҶЧУЮϜ ЬмҶҶЊϲ дϒ ϨҶҶϲϝϠЮϜ оϼҶҶт м21 ϰϝҶҶϠϼцϜ ϢϸмҶҶϮ амҶҶлУв ЙҶҶв пҶҶІϝвϦт ϣҶҶЧТϜмв ϤϜϼҶҶЧУЮϜ ϼϪЪϓҶҶЪ (

шϜ ϣҶҶвмвтϸϠ ϢϸмҶҶϮ ЙҶҶЦϜмϠ ϣҶҶЂϜϼϸЮϜ ϣҶҶжтК ϣҶҶКϝжЦ ЀҶҶЪЛт ϝҶҶв ϜϺҶҶк м ̪ сҶҶжвϾЮϜ ϝҶҶлЧТϜмϦ м ϝҶҶлЧЧϲϦ м ϤϜϸϜϼҶҶт

.ϣЂϜϼϸЮϜ сТ ϣЮмвІвЮϜ ШмжϠЮϜ двЎ ϰϝϠϼцϜ 

 

 ϨϲϝϠЮϜ оϼт ϝвЪ мϢϼЧУЮϜ ЬмЊϲ дϒ )22(  ϓЪЬЦ ϣЧТϜмв ϤϜϼЧУЮϜ  ϝҶв сҶТ ϣҶЂϜϼϸЮϜ ϣҶжтК ЬмҶтв ЀҶЪЛт

ҶтϮ ϼІϔв ЬϪвϦ ϤжϝЪ ϜϺϖ ϝв м ϣЎмϠЧвЮϜ ϸϚϜмУЯϠ ФЯЛϦт ϞҶЯЧϦ дϜ ϨҶϲϝϠЮϜ оϼҶт м ̪ ϰϝҶϠϼϒ ϢϸмҶϮ пҶЯК ϸ

 пҶЧЮϜ ϸҶЦ ϣҶтвЮϝЛЮϜ ϣҶтЮϝвЮϜ ϤϝҶвϾцϝϠ ϝкϼϪϓϦ пЮϜ ϣТϝЎшϝϠ ϜϺк м ϝкϼϜϼЧϦЂϖ аϸК м ϣтТϼЊвЮϜ ϤϜϼІϔвЮϜ

 ЌмϼЧЮϜ ЙТϸϦ сϦЮϜ ϣтЧтЧϲЮϜ ϞϝϠЂцϜ пЮϜ ЬмЊмЮϜ пЯК ϝлϦϼϸЦ м ϣтжϝвϦϚшϜ ϣвДжцϝϠ ϣЧϪЮϜ пЯК йЮыДϠ

ϝК ЬЪҶҶІϦ дϜ пҶҶЮϜ ϣҶҶвДϦжвЮϜ ϼҶҶтО ϼАϝҶҶ϶в ϢϼϜϸϖ ЬϝҶҶϮв сҶҶТ дтЯвϝҶҶЛЮϜ пҶҶЯК сҶҶЯтЯϲϦ м рϼϜϸϖ ̭ϞҶҶК м ̯ϝҶҶЧϚ

.дϝвϦϚшϜ 

 

) ϢϼЧУЮϜ ЬмЊϲ дϒ ϨϲϝϠЮϜ оϼт ϝвЪ м24 ϢϼмϼҶЎЮϝϠ АϠϼҶЮϜ аϸҶК пҶЮϜ ϼтҶІт ϣҶЧТϜмв ϤϜϼҶЧУЮϜ ЬҶЦϓЪ  (

шϜ ЬЪϝІвЮϜ ϣϮЮϝЛв ϼмДжв дв сжϝвϦϚшϜ АϝІжЮϜ м ϱϠϼЮϜ ϢϸмϮ дтϠ ЬϪв ЬмЊϲ дϜ ϸϝЧϦКϗϠ м ̪ ϣтжϝвϦϚ

ϠЮϜ ШЮϺ ъ сҶϦЮϜ м ϣтжфϜ дϝвϦϚшϜ ЬЪϝІв ϣϮЮϝЛв ϣтЮϐ пЯК ϱЎϜм ЬмЮϸв йЮ ϣЧТϜмв ϤϜϼЧУЮϜ ЬЦϜ пЯК  ϸж

.сжϝвϦϚшϜ ̭ϜϸцϜ ЀϝтЦ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ФϝЂϦϖ ϸвϦЛϦ 

 
 

)4-6( ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϝтЎϼТ ϼϝϠϦ϶ϖ ϭϚϝϦж 

1 0H :ЧЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸш ϣтϚϝЊϲϜ ϣЮъϸ мϺ ϼϪϒ ϸϮмт ъ ИϝА

сТϼЊвЮϜ 

ϣЮъϸЮϜ омϦЂв ϸжК сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜ (ŬÒ0.05) .  
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  ) аЦϼ ЬмϸϮ4-11 ( ϣтЎϼУЮϜ ϼϝϠϦ϶Ϝ ϭϚϝϦж ϣтЂтϚϼЮϜ 

F 

мЂϲвЮϜ

ϣϠ 

F 

ϣтЮмϸϮЮϜ 

F 

SIG 

 ϣтЎϼУЮϜ ϣϮтϦж

ϣтвϸЛЮϜ 

R R^2 

8.073 
25. 3.33 26. 0.001 27. ЌТϼ 28. 0.91 29. 0.828 

 

 ϝжϦЛЮϝАв дв ϸϮжм  ϸϸЛϦвЮϜ ϼϜϸϲжъϜ ϼϝϠϦ϶Ϝ аϜϸ϶ϦЂϜ аϦ ϸЧТ ϭϚϝϦжЮϝлжвЎϦт ϝвЪ ϼϝϠϦ϶шϜ  ЬмϸϮЮϜ

 ) ϣвтЦ дϒ ФϠϝЂЮϜF  = ϣϠмЂϲвЮϜ9.607( пЮϜ ϼтІϦ сϦЮϜ м дϜ ϣтЎϼУЮϜ ϣЯЧϦЂвЮϜ иыКϜ ϣтЂтϚϼЮϜ  ϼϠЪϒ

 :ск ϼϜϼЧЮϜ ϢϸКϝЦ дϒ ϝвϠм ̪ϣтЮмϸϮЮϜ ϝлϦвтЦ двЬмϠЦ ϣтвϸЛЮϜ ϣтЎϼУЮϜ   ЬЦϒ ϣϠмЂϲвЮϜ ϣвтЧЮϜ ϤжϝЪ ϜϺϖ

ϣтЎϼУЮϜ ЌТϼм ̪ϣтЮмϸϮЮϜ ϣвтЧЮϜ дв  ϣтвϸЛЮϜ)0H(  ϣвтЧЮϜ дв ϼϠЪϒ ϣϠмЂϲвЮϜ ϣвтЧЮϜ ϤжϝЪ ϜϺϖ

жϗТ сЮϝϦЮϝϠм ̪ϣтЮмϸϮЮϜаϦт й  ϣтвϸЛЮϜ ϣтЎϼУЮϜ ЌТϼ0H ЬмϠЦ м  ϣЯтϸϠЮϜ ϣтЎϼУЮϜ)Ha( сжЛт ϜϺкм ̪

 рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸш ϣтϚϝЊϲϜ ϣЮъϸ мϺ ϼϪϒ ϸϮмт

ϸЮϜ омϦЂв ϸжК сжϸϼцϜ) ϣЮъŬÒ0.05 . ( 

 

ϣЦыЛЮϜ ϼϠϦЛϦм ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ м дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ дтϠ  дмЪ ϣтмЦr =0.91  ̪дϜ сжЛт ϜϺк м 

 йϦϠЂж ϝв ϼЂУϦ ϣЯЧϦЂвЮϜ ϤϜϼтПϦвЮϜ82.8% ЙϠϝϦЮϜ ϼтПϦвЮϜ сТ ϼтПϦЮϜ дв  ϣЯЧϦЂвЮϜ ϤϜϼтПϦвЮϜ дϜ рϜ ̪

 ЙϠϝϦЮϜ ϼтПϦвЮϜ сТ ϣϠЂжЮϜ иϺлЮ ̯ϝЧТм ϼϪϔϦ ϼϪϒ ϸмϮм пжЛвϠ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸш

.сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ 

 

ϣтϦфϜ ϣтКϼУЮϜ ϤϝтЎϼУЮϜ ϣтЂтϚϼЮϜ ϣтЎϼУЮϜ иϺк дв ИϼУϦтм : 

1a 0H :  ϢϸмϮ пЯК ϣтТϼЊвЮϜ ϤытлЂϦЮϜ сТ ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϝЂϝтЂЯЮ ϣтϚϝЊϲϜ ϣЮъϸ мϺ ϼϪϒ ϸϮмт ъ

цϜ рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜϣЮъϸЮϜ омϦЂв ϸжК сжϸϼ (ŬÒ0.05) . 
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 аЦϼ ЬмϸϮ)4-12 (ϣтЎϼУЮϜ ϼϝϠϦ϶Ϝ ϭϚϝϦж  пЮмцϜ ϣтКϼУЮϜ 

t 

ϣϠмЂϲвЮϜ 

t 

ϣтЮмϸϮЮϜ 

t 

SIG 

 ϣтЎϼУЮϜ ϣϮтϦж

ϣтвϸЛЮϜ 

R R^2 ϤϠϝϪЮϜ b 

3.107 2.1315 0.008 ЌТϼ .639 .408 1.912 0.492 

 

жϦЛЮϝАв дв ϸϮжм АтЂϠЮϜ ϼϜϸϲжъϜ ϼϝϠϦ϶Ϝ аϜϸ϶ϦЂϜ аϦ ϸЧЮ ϝ ϭϚϝϦжЮϝлжвЎϦт ϝвЪ ϼϝϠϦ϶шϜ  ФϠϝЂЮϜ ЬмϸϮЮϜ

 ) ϣвтЦ дϒt  = ϣϠмЂϲвЮϜ3.107 (пЮϜ ϼтІϦ сϦЮϜ м дϜ ϣтЎϼУЮϜ ϣЯЧϦЂвЮϜ иыКϜ ϣтКϼУЮϜ  дв ϼϠЪϒ

 :ск ϼϜϼЧЮϜ ϢϸКϝЦ дϒ ϝвϠм ̪ϣтЮмϸϮЮϜ ϝлϦвтЦЬмϠЦ ϣтвϸЛЮϜ ϣтЎϼУЮϜ  дв ЬЦϒ ϣϠмЂϲвЮϜ ϣвтЧЮϜ ϤжϝЪ ϜϺϖ

ϣтЎϼУЮϜ ЌТϼм ̪ϣтЮмϸϮЮϜ ϣвтЧЮϜ  ϣтвϸЛЮϜ)0H(  ̪ϣтЮмϸϮЮϜ ϣвтЧЮϜ дв ϼϠЪϒ ϣϠмЂϲвЮϜ ϣвтЧЮϜ ϤжϝЪ ϜϺϖ

жϗТ сЮϝϦЮϝϠмаϦт й  ϣтвϸЛЮϜ ϣтЎϼУЮϜ ЌТϼ0H ЬмϠЦ м  ϣЯтϸϠЮϜ ϣтЎϼУЮϜ)Ha( мϺ ϼϪϒ ϸϮмт сжЛт ϜϺкм ̪

 сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК ϣтТϼЊвЮϜ ϤытлЂϦЮϜ сТ ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϝЂϝтЂЯЮ ϣтϚϝЊϲϜ ϣЮъϸ

Ϝ рϼϝϮϦЮϜ) ϣЮъϸЮϜ омϦЂв ϸжК сжϸϼцŬÒ0.05 . ( 
 

ϣтмЦ ϣЦыЛЮϜ ϼϠϦЛϦм  дтϠЮϜжϝвϦϚшϜ ϤϝЂϝтЂϣт  ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ м дмЪr =0.639   ̪дϜ сжЛт ϜϺк м 

ЬЧϦЂвЮϜ ϼтПϦвЮϜ сКϼУЮϜ  йϦϠЂж ϝв ϼЂУт40.8% ЙϠϝϦЮϜ ϼтПϦвЮϜ сТ ϼтПϦЮϜ дв  ̪ рϜ ϼтПϦвЮϜ дϜ

Ϝ сТ ϣϠЂжЮϜ иϺлЮ ̯ϝЧТм ϼϪϔт сКϼУЮϜ ЬЧϦЂвЮϜ пЯК дϝвϦϚшϜ ϤϝЂϝтЂЮ ϼϪϒ ϸмϮм пжЛвϠ ̪ ЙϠϝϦЮϜ ϼтПϦвЮ

.сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ 

 

1b 0H:  ИϝАЧЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ РтжЊϦЮ ϣтϚϝЊϲϜ ϣЮъϸ мϺ ϼϪϒ ϸϮмт ъ

ϣЮъϸЮϜ омϦЂв ϸжК сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ (ŬÒ0.05) . 

 

) аЦϼ ЬмϸϮ4-13 (ϣтЎϼУЮϜ ϼϝϠϦ϶Ϝ ϭϚϝϦж ϣтжϝϪЮϜ ϣтКϼУЮϜ 

T 

ϣϠмЂϲвЮϜ 

t 

ϣтЮмϸϮЮϜ 

t 

SIG 

 ϣтЎϼУЮϜ ϣϮтϦж

ϣтвϸЛЮϜ 

R R^2 ϤϠϝϪЮϜ B 

2.299 2.1315 0.037 ЌТϼ .523 .274 2.656 0.29 

 

 ϝжϦЛЮϝАв дв ϸϮжм АтЂϠЮϜ ϼϜϸϲжъϜ ϼϝϠϦ϶Ϝ аϜϸ϶ϦЂϜ аϦ ϸЧЮ ϭϚϝϦжЮϝлжвЎϦт ϝвЪ ϼϝϠϦ϶шϜ  ФϠϝЂЮϜ ЬмϸϮЮϜ

втЦ дϒ ) ϣt  = ϣϠмЂϲвЮϜ2.299 (пЮϜ ϼтІϦ сϦЮϜ м дϜ  ϣтКϼУЮϜ ϣЯЧϦЂвЮϜ ϣтЎϼУЮϜ ϝлϦвтЦ дв ϼϠЪϒ
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ϮЮϜ:ск ϼϜϼЧЮϜ ϢϸКϝЦ дϒ ϝвϠм ̪ϣтЮмϸ ЬмϠЦ ϣтвϸЛЮϜ ϣтЎϼУЮϜ  ϣвтЧЮϜ дв ЬЦϒ ϣϠмЂϲвЮϜ ϣвтЧЮϜ ϤжϝЪ ϜϺϖ

 ϣтвϸЛЮϜ ϣтЎϼУЮϜ ЌТϼм ̪ϣтЮмϸϮЮϜ)0H( ЮϜ ϣвтЧЮϜ дв ϼϠЪϒ ϣϠмЂϲвЮϜ ϣвтЧЮϜ ϤжϝЪ ϜϺϖ сЮϝϦЮϝϠм ̪ϣтЮмϸϮ

жϗТаϦт й  ϣтвϸЛЮϜ ϣтЎϼУЮϜ ЌТϼ0H ЬмϠЦ м  ϣЯтϸϠЮϜ ϣтЎϼУЮϜ)Ha( ϣЮъϸ мϺ ϼϪϒ ϸϮмт сжЛт ϜϺкм ̪

 ϸжК сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ РтжЊϦЮ ϣтϚϝЊϲϜ

) ϣЮъϸЮϜ омϦЂвŬÒ0.05. ( 
 

ϣАЂмϦв ϣЦыЛЮϜ ϼϠϦЛϦм ϝ϶в РтжЊϦ дтϠϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ м дϝвϦϚшϜ ϼА  дмЪr =0.523 ̪  сжЛт ϜϺк м

дϜ ЬЧϦЂвЮϜ ϼтПϦвЮϜ сКϼУЮϜ  йϦϠЂж ϝв ϼЂУт27.4% ЙϠϝϦЮϜ ϼтПϦвЮϜ сТ ϼтПϦЮϜ дв ̪ ϼтПϦвЮϜ дϜ рϜ

 ϼАϝ϶вЮϜ РтжЊϦЮ ϼϪϒ ϸмϮм пжЛвϠ ̪ ЙϠϝϦЮϜ ϼтПϦвЮϜ сТ ϣϠЂжЮϜ иϺлЮ ̯ϝЧТм ϼϪϔт сКϼУЮϜ ЬЧϦЂвЮϜ

ϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК ϣтжϝвϦϚшϜ.сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ ϰ 
 

1c 0H : сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϝтЂЮ ϣтϚϝЊϲϜ ϣЮъϸ мϺ ϼϪϒ ϸϮмт ъ

ϣЮъϸЮϜ омϦЂв ϸжК сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ (ŬÒ0.05) . 

 аЦϼ ЬмϸϮ)4-14( ϣтЎϼУЮϜ ϼϝϠϦ϶Ϝ ϭϚϝϦж  ϣϪЮϝϪЮϜ ϣтКϼУЮϜ 

T 

ϣϠмЂϲвЮϜ 

t 

ЮмϸϮЮϜϣт 

t 

SIG 

 ϣтЎϼУЮϜ ϣϮтϦж

ϣтвϸЛЮϜ 

R R^2 ϤϠϝϪЮϜ B 

2.522 2.1315 0.024 ЌТϼ .559 .312 2.244 0.377 

 

 ϝжϦЛЮϝАв дв ϸϮжм АтЂϠЮϜ ϼϜϸϲжъϜ ϼϝϠϦ϶Ϝ аϜϸ϶ϦЂϜ аϦ ϸЧЮ ϭϚϝϦжЮϝлжвЎϦт ϝвЪ ϼϝϠϦ϶шϜ  ФϠϝЂЮϜ ЬмϸϮЮϜ

 ) ϣвтЦ дϒt  = ϣϠмЂϲвЮϜ2.522 ( пЮϜ ϼтІϦ сϦЮϜ м дϜϣЯЧϦЂвЮϜ ϣтЎϼУЮϜ  ϣтКϼУЮϜ ϝлϦвтЦ дв ϼϠЪϒ

 ϣтЮмϸϮЮϜ :ск ϼϜϼЧЮϜ ϢϸКϝЦ дϒ ϝвϠм ̪ЬмϠЦ ϣтвϸЛЮϜ ϣтЎϼУЮϜ  ϣвтЧЮϜ дв ЬЦϒ ϣϠмЂϲвЮϜ ϣвтЧЮϜ ϤжϝЪ ϜϺϖ

 ϣтвϸЛЮϜ ϣтЎϼУЮϜ ЌТϼм ̪ϣтЮмϸϮЮϜ)0H(  сЮϝϦЮϝϠм ̪ϣтЮмϸϮЮϜ ϣвтЧЮϜ дв ϼϠЪϒ ϣϠмЂϲвЮϜ ϣвтЧЮϜ ϤжϝЪ ϜϺϖ

жϗТаϦт й  ϣтвϸЛЮϜ ϣтЎϼУЮϜ ЌТϼ0H ЬмϠЦ м ЮϜ ϣЯтϸϠЮϜ ϣтЎϼУ)Ha( ϣЮъϸ мϺ ϼϪϒ ϸϮмт сжЛт ϜϺкм ̪

 сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϝтЂЮ ϣтϚϝЊϲϜ

) ϣЮъϸЮϜ омϦЂв ϸжКŬÒ0.05. ( 
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ϣАЂмϦв ϣЦыЛЮϜ ϼϠϦЛϦм ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ м ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϝтЂ дтϠ  дмЪr =0.559  ̪м 

дϜ сжЛт ϜϺк ЬЧϦЂвЮϜ ϼтПϦвЮϜ сКϼУЮϜ  йϦϠЂж ϝв ϼЂУт31.2% ЙϠϝϦЮϜ ϼтПϦвЮϜ сТ ϼтПϦЮϜ дв  дϜ рϜ ̪

ϼϪϒ ϸмϮм пжЛвϠ ̪ ЙϠϝϦЮϜ ϼтПϦвЮϜ сТ ϣϠЂжЮϜ иϺлЮ ̯ϝЧТм ϼϪϔт сКϼУЮϜ ЬЧϦЂвЮϜ ϼтПϦвЮϜ  ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϝтЂЮ

.сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в 
 

1d 0H:  ИϝАЧЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК дϝвϦϚшϜ ϱжв ϣтЯвК ϢϼϜϸш ϣтϚϝЊϲϜ ϣЮъϸ мϺ ϼϪϒ ϸϮмт ъ

ϣЮъϸЮϜ омϦЂв ϸжК сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ (ŬÒ0.05). 

 ) аЦϼ ЬмϸϮ4-15 ( ϣтЎϼУЮϜ ϼϝϠϦ϶Ϝ ϭϚϝϦж  йЛϠϜϼЮϜ ϣтКϼУЮϜ 

T 

ϣϠмЂϲвЮϜ 

t 

ϣтЮмϸϮЮϜ 

t 

SIG 

 ϣтЎϼУЮϜ ϣϮтϦж

ϣтвϸЛЮϜ 

R R^2 ϝϪЮϜϤϠ b 

2.959 2.1315 0.01 ЌТϼ .620 .385 2.460 0.349 

 

 дв ϸϮжм АтЂϠЮϜ ϼϜϸϲжъϜ ϼϝϠϦ϶Ϝ аϜϸ϶ϦЂϜ аϦ ϸЧЮ ϭϚϝϦжЮ ϝжϦЛЮϝАвϝлжвЎϦт ϝвЪ ϼϝϠϦ϶шϜ  ФϠϝЂЮϜ ЬмϸϮЮϜ

 ) ϣвтЦ дϒt  = ϣϠмЂϲвЮϜ2.959 (пЮϜ ϼтІϦ сϦЮϜ м дϜ  ϣтКϼУЮϜ ϣЯЧϦЂвЮϜ ϣтЎϼУЮϜ ϝлϦвтЦ дв ϼϠЪϒ

 дϒ ϝвϠм ̪ϣтЮмϸϮЮϜ :ск ϼϜϼЧЮϜ ϢϸКϝЦЬмϠЦ ϣтвϸЛЮϜ ϣтЎϼУЮϜ  ϣвтЧЮϜ дв ЬЦϒ ϣϠмЂϲвЮϜ ϣвтЧЮϜ ϤжϝЪ ϜϺϖ

 ϣтвϸЛЮϜ ϣтЎϼУЮϜ ЌТϼм ̪ϣтЮмϸϮЮϜ)0H(  сЮϝϦЮϝϠм ̪ϣтЮмϸϮЮϜ ϣвтЧЮϜ дв ϼϠЪϒ ϣϠмЂϲвЮϜ ϣвтЧЮϜ ϤжϝЪ ϜϺϖ

жϗТаϦт й  ϣтвϸЛЮϜ ϣтЎϼУЮϜ ЌТϼ0H ЬмϠЦ м  ϣЯтϸϠЮϜ ϣтЎϼУЮϜ)Ha(ϸ мϺ ϼϪϒ ϸϮмт сжЛт ϜϺкм ̪ ϣЮъ

 ϸжК сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК дϝвϦϚшϜ ϱжв ϣтЯвК ϢϼϜϸш ϣтϚϝЊϲϜ

) ϣЮъϸЮϜ омϦЂвŬÒ0.05. ( 

 

 ϣтмЦ ϣЦыЛЮϜ ϼϠϦЛϦм ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ м дϝвϦϚшϜ ϱжв ϣтЯвК дтϠ дмЪr =0.62  ̪дϜ сжЛт ϜϺк м  ϼтПϦвЮϜ

ЬЧϦЂвЮϜ сКϼУЮϜ  йϦϠЂж ϝв ϼЂУт38.5% ПϦЮϜ двЙϠϝϦЮϜ ϼтПϦвЮϜ сТ ϼт  ЬЧϦЂвЮϜ ϼтПϦвЮϜ дϜ рϜ ̪

 ϢϸмϮ пЯК дϝвϦϚшϜ ϣтЯвК ϢϼϜϸш ϼϪϒ ϸмϮм пжЛвϠ ̪ ЙϠϝϦЮϜ ϼтПϦвЮϜ сТ ϣϠЂжЮϜ иϺлЮ ̯ϝЧТм ϼϪϔт сКϼУЮϜ

.сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ 
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1e0H :цϜ ϢϸмϮ пЯК дϝвϦϚшϜ ϣЛϠϝϦв м ϣжϝтЊЮ ϣтϚϝЊϲϜ ϣЮъϸ мϺ ϼϪϒ ϸϮмт ъ ИϝАЧЮϜ сТ ϰϝϠϼ

) ϣЮъϸЮϜ омϦЂв ϸжК сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜŬÒ0.05( 

 

 

) аЦϼ ЬмϸϮ4-16( ϣтЎϼУЮϜ ϼϝϠϦ϶Ϝ ϭϚϝϦж  ϣЂвϝ϶ЮϜ ϣтКϼУЮϜ 

T 

ϣϠмЂϲвЮϜ 

t 

ϣтЮмϸϮЮϜ 

t 

SIG 

 ϣтЎϼУЮϜ ϣϮтϦж

ϣтвϸЛЮϜ 

R R^2 ϤϠϝϪЮϜ B 

3.024 2.1315 0.009 ЌТϼ .629 .395 2.027 0.436 

 

ϝϠϦ϶Ϝ аϜϸ϶ϦЂϜ аϦ ϸЧЮ дв ϸϮжм АтЂϠЮϜ ϼϜϸϲжъϜ ϼ ϭϚϝϦжЮ ϝжϦЛЮϝАвϝлжвЎϦт ϝвЪ ϼϝϠϦ϶шϜ  ФϠϝЂЮϜ ЬмϸϮЮϜ

 ) ϣвтЦ дϒt  = ϣϠмЂϲвЮϜ3.024( пЮϜ ϼтІϦ сϦЮϜ м дϜ ϣтКϼУЮϜ ϣЯЧϦЂвЮϜ ϣтЎϼУЮϜ  ϝлϦвтЦ дв ϼϠЪϒ

 :ск ϼϜϼЧЮϜ ϢϸКϝЦ дϒ ϝвϠм ̪ϣтЮмϸϮЮϜЬмϠЦ твϸЛЮϜ ϣтЎϼУЮϜϣ ЮϜ дв ЬЦϒ ϣϠмЂϲвЮϜ ϣвтЧЮϜ ϤжϝЪ ϜϺϖ ϣвтЧ

 ϣтвϸЛЮϜ ϣтЎϼУЮϜ ЌТϼм ̪ϣтЮмϸϮЮϜ)0H(  сЮϝϦЮϝϠм ̪ϣтЮмϸϮЮϜ ϣвтЧЮϜ дв ϼϠЪϒ ϣϠмЂϲвЮϜ ϣвтЧЮϜ ϤжϝЪ ϜϺϖ

жϗТаϦт й  ϣтвϸЛЮϜ ϣтЎϼУЮϜ ЌТϼ0H ЬмϠЦ м  ϣЯтϸϠЮϜ ϣтЎϼУЮϜ)Ha( ϣЮъϸ мϺ ϼϪϒ ϸϮмт сжЛт ϜϺкм ̪

сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК дϝвϦϚшϜ ϣЛϠϝϦв м ϣжϝтЊЮ ϣтϚϝЊϲϜ  ϸжК сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜ

) ϣЮъϸЮϜ омϦЂвŬÒ0.05 . ( 

 

ϣтмЦ ϣЦыЛЮϜ ϼϠϦЛϦм ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ м дϝвϦϚшϜ ϣЛϠϝϦв м ϣжϝтЊ дтϠ  дмЪr =0.629 дϜ сжЛт ϜϺк м ̪ 

ЬЧϦЂвЮϜ ϼтПϦвЮϜ сКϼУЮϜ  йϦϠЂж ϝв ϼЂУт39.5% ЙϠϝϦЮϜ ϼтПϦвЮϜ сТ ϼтПϦЮϜ дв  ϼϪϒ ϸмϮм пжЛвϠ  ̪

ЯК дϝвϦϚшϜ ϣЛϠϝϦв м ϣжϝтЊЮ.сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ п 
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 ЬЊУЮϜЀвϝ϶ЮϜ 

ϤϝтЊмϦЮϜ м ϭϚϝϦжЮϜ ϣІЦϝжв 

 

(1-5)  ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϝϮϝϦжϦЂϖ 

(2-5) ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϝтЊмϦ 
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 ЬЊУЮϜЀвϝ϶ЮϜ 

 ϭϚϝϦжЮϜ ϣІЦϝжвϤϝтЊмϦЮϜм 

 

(1-5) ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϝϮϝϦжϦЂϖ 

̪ ЙϠϜϼЮϜ ЬЊУЮϜ сТ аϦ рϺЮϜ ЬтЯϲϦЮϜ ̭мЎ сТ  сϦЮϜ ϤϝϮϝϦжϦЂшϜ ЬвϮвЮ ̯ϝЎϼК ЬмϝжϦт ЬЊУЮϜ ϜϺк дϗТ

ϲϼА аϦ сϦЮϜ ϣЯϚЂцϜ дК ϣϠϝϮϗЪ ̪ ϨϲϝϠЮϜ ϝлтЮϜ ЬЊмϦл м ϝлϦЯЪІв ϤЯϪв сϦЮϜ м ЬмцϜ ЬЊУЮϜ сТ ϝ

.ϝлтЯК ϤтжϠ сϦЮϜ ϤϝтЎϼУЮϜ 

 ϤϜϼϝϠϦ϶шϜ ϭϚϝϦж ϤУІЪ ϸЧТϣтЮϝвЮϜ ϤϜϼІϔвЮϜ м К дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ ϼϪϒ ϣЂϜϼϸ сТ ϣвϸ϶ϦЂвЮϜ пЯ

 сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮК: сЯт ϝв 

 

1. ϮϦЮϜ ШмжϠЮϜ дв ϣϪмϲϠвЮϜ ϣжтЛЯЮ ϣтЮϝвЮϜ ϤϜϼІϔвЮϜ ϭϚϝϦж ϤϼлДϒϣтжϸϼцϜ ϣтϼϝ ϸмϮм  иϝϮϦϖсϠЯЂ 

 ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂжЮЮϜ ϣвДϦжв  мпЯК сϠϝϮтшϜ ϝлЂϝЪЛжϖ  двЎ ϣвкϝЂвЮϜ Євϝк сТϝЊ ϣϠЂж

 дв ЬЪ дтϠ ϣтЂЪК ϣЦыК ϸмϮм Євϝк сТϝЊ ϣϠЂж м ϣлϮ дв ϣвДϦжвЮϜ ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂж

ϨϲϝϠЮϜ ϼДж ϣлϮм дв ϼтІт ϝвв ̪ оϼ϶Ϝ ϣлϮ дв ϣвкϝЂвЮϜ пЮϜ дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ аϝвϦкϖ  сТ

ϣЂϜϼϸЮϜ ϣжтК двЎ ϣЮмвІвЮϜ ШмжϠЮϜ  ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϞЂж ЬтЯЧϦ пЯК ЬвЛЮϝϠЮϜ ϣвДϦжв ̪ ШмжϠЮϜ сТ

ϜϺкм ϲϦЂвЮϜ ЬтЯЧϦ пЯК ̯ϝϠϝϮтϖ ЀЪЛжт ЌмϼЧЮϜ дв ϣтϦϓϦвЮϜ ϸϚϜмУЮϜ ϤϜϸϜϼтϖ дв ϼАϝ϶вЮϜ ϤϜϺ ϤϝЧ

 ϣжтϸвЮϜ ϸϚϜмУЮϜ сАПϦ ϣтжϝвϦϚϖ ЈϼТ пЮϜ ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ ШЯϦ ЬтмϲϦ ϤϝтЮϐ м ϣтЪжϠЮϜ. 

2. ЬмЊцϜ пЯК ϸϚϝЛЮϜ ϼІϔв м ШмжϠЯЮ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ ϝлϦϼлДϜ ϝвЪ ϣтЪжϠЮϜ ϸϚϜмЛЮϜ дϖ ск  двЎ

 ̪ сϠϝϮтϖ рмжЂ ϼттПϦ АЂмϦв м ̳ тДϼл ШЮϺ  пЯК ϣϪмϲϠвЮϜ ϣжтЛЮϜ сТ дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ ϰϝϮж

 ϨϲϝϠЮϜ ϼДж ϣлϮм дв Ьϸт ϝвв ̪ сжϝвϦϚшϜ АϝІжЮϜ дв сЂϝЂϒ ЬЪІϠ ϣϮϦϝжЮϜ ϣтЪжϠЮϜ ϝкϸϚϜмК ϢϸϝтϾ

пЯК  Йв ϝвтЂ ъ ̪ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϰϝϠϼцϜ ϣтϼϜϼвϦЂϖ м ϣвϜϸϦЂϖ пЯК ϤϜϼϜϸшϜ ШЯϦ ЬϠЦ дв ϾтЪϼϦЮϜ

Ϝ ϣϠЂжЮ ϼвϦЂв дЂϲϦ ϸмϮм ϝкмвж м ϣтЯтПІϦЮϜ ϣЪϼІЮϜ ЬмЊϒ ϼϪϓϦ аϸК м ̪ ϣвДϦжвЮϜ ϼтО ЌмϼЧЮ

 ̪ ШмжϠЮϜ ШЯϦЮ ϣтЮϝвЮϜ ϭϚϝϦжЮϜ ϤϼлДϒ ϸЦ м  ϼтО ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂж дв ЬЪ дтϠ ϣтЂЪК ϣЦыК ϸмϮм

 ϣϠЂж м ϣлϮ дв ϣвДϦжвЮϜ оϼ϶ϒ ϣлϮ дв ЬмЊцϜ пЯК ϸϚϝЛЮϜ ϼІϔв 
 

3.  дϒ пЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ ϭϚϝϦж ϤϼϝІϒ ϖжϠЮϜ ϢϼϜϸтЛЮϜ двЎ ШмϣЮмвІвЮϜ ϣж  ЬвЛϦ ϼϜϼЧЮϜ ϸтІϼϦ пЯК

РϼЊвЮϝϠ сжϝвϦϚшϜ ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϝЂϝтЂЮϝϠ АϠϦϼт ϝвϠ  ̪ ϝлтТ РтДмϦЮϜ дЪвт сϦЮϜ ϤъϝϮвЮϜ ϸтϸϲϦϠ ̪
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 дЂ̳ϲм ̪ϰмжввЮϜ дϝвϦϚшϜ ϣвыЂ пЯК ϣДТϝϲвЮϜ аϪ дв м ̪ ϝлтТ РтДмϦЮϜ ϞϮт ъ сϦЮϜ ϤъϝϮвЮϜ м

.дтКϸмвЮϜ ШжϠЮϜ ̭ывК ЬϜмвϒ аϜϸ϶ϦЂϖ 

4. ϤϼϝІϒ двЎϦ ϣЮмвІвЮϜ ϣжтЛЮϜ двЎ ШмжϠЮϜ ϢϼϜϸϖ дϒ пЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ ϭϚϝϦж  ФтϼА дК ϞЂϝжв ϸϚϝК

ϜϼвϦЂϜ пЯК ϣДТϝϲвЮϜ аϪ дв м ̪ ϰϝϠϼцϜ ϢϸϝтϾ м ϼϚϝЂ϶ЮϜ дв ЬтЯЧϦЮϜ ЙтЂмϦ м йϦЮϝЂϼ ϣтϸϓϦ сТ иϼ

ЦϝАжϝл ϣвЪϜϼϦв ϤϝтАϝтϦϲϗϠ йвКϸ м ϣтжϝвϦϚϖ ϤϝЂϝтЂ ЌϼТ Ьы϶ дв  ϣжϝϦв м ϣвыЂ дв рмЧϦ

вЮϜ.ШжϠЯЮ сЦмЂЮϜ м сЮϝвЮϜ ϾЪϼ 

 

5.  амЧт ϣЮмвІвЮϜ ϣжтЛЮϜ двЎ ШмжϠЮϜ дϒ пЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ ϭϚϝϦж ϤϼϝІϒ ̯ϝтϼмϸϠ м ШжϠЮϜ ϣДУϲв ϣϠЦϜϼв

ϤϝУтжЊϦЮϜ ϞЂϲϠ ϝлϦϝЛтϾмϦ . ϣтжϝвϦϚшϜ 

 

6.  РтжЊϦ аϦт йжϒ пЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ ϭϚϝϦж ϤϼϝІϒϤϝжϝвЎЮϜ  ϣтжϝвϦϚшϜ  ϝлϦтАПϦ ϞЂж м ϝлКмж ϞЂϲϠ

 ϤытлЂϦЮϜ ϼАϝ϶вЮϣвϚϝЧЮϜ мϒ/м ϣϲмжввЮϜ. 
 

7.  дϒ пЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ ϭϚϝϦж ϼтІϦжϠЮϜ ϢϼϜϸϖЬвЛϦ ϣЮмвІвЮϜ ϣжтЛЮϜ двЎ Шм  ϤϜ̭ϜϼϮϖ ϸмϮм  пЯК

 ФЯЛϦϦ ϤϝвтЯЛϦ м АϠϜмЎ м ФтϪмϦЮϜ ϸвϦЛϦ ϣтЯ϶Ϝϸ ϤϜ̭ϜϼϮϗϠ аϜϾϦЮшϜ дв ϸЪϓϦЯЮ ШжϠЮϜ оϸЮ ϣтжтϦмϼ

ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЯЮ а̲Джв ЀϝтЧϠ. ϖ ϤϝЂϝтЂЮ ϝлЧтϠАϦ двЎ ШЮϺ м.ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ ϢϼϜϸ 
 

8.  йжϒ пЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ ϭϚϝϦж ϤϼϝІϒϠЮϜ сТ  ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ ϢϼϜϸш рϸϝІϼϖ Ј϶Яв ϸϝвϦКϖ аϦт Шмж

ϣЮмвІвЮϜ ϣжтЛЮϜ двЎ  м ̪ дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ аϝДжЮ ϣтЂϝЂцϜ ̭оϸϝϠвЮϜ йЮы϶ дв ϱЎмт

ϦϚшϜ ϼА϶ЮϜ ЀϝтЦ ϝлЮы϶ дв аϦт сϦЮϜ ϣϦϠϪ̳вЮϜ ϞтЮϝЂцϜ ϱ̴Ўмт ЬвϝЛϦЮϜ сТ ϣЯϠϝЧвЮϜ РϜϼАчЮ сжϝв

ШмжϠЮϜ Йв. 
 

9. Ϧ  ϣЮмвІвЮϜ ϣжтЛЮϜ двЎ ШмжϠЮϜ дϒ пЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ ϭϚϝϦж ϼтІϦϸвϦЛ  пЯК ϭлжв5C's   ϣтЯвК сТ

дϝвϦϚшϜ ϱжв ϼϜϼЦ Ϻϝ϶Ϧϖ ЬϠЦ дв йЧтϠАϦ аϦт рϺЮϜ м дϝвϦϚшϜ сЯЯϲв. 
 

10. Ϧ ϣЮмвІвЮϜ ϣжтЛЮϜ двЎ ШмжϠЮϜ дϒ пЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ ϭϚϝϦж ϤϼϝІϒϦЛ ϸв пЯК ϭлжв 5p's  ϣтЯвК сТ

дϝвϦϚшϜ ϱжв ϼϜϼЦ Ϻϝ϶Ϧϖ  .дϝвϦϚшϜ сЯЯϲв ЬϠЦ дв йЧтϠАϦ аϦт рϺЮϜ м 
 

11  .  йжϒ пЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ ϭϚϝϦж ϤϼϝІϒ Иы̵АшϜ аϦт ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ ϣтϠϦЪвЮϜ аϝлвЮϜ ЙтвϮ дϒ дв ϸЪϓϦЮϜ аϦт

ϢϼϜϸшϜ ЬϠЦ дв ̯ϝвϝвϦ ϝлтЯК жввЮϜ дϝвϦϚшϜ ϣЛϠϝϦв м ϣжϝтЊЮ ϝкϝЛЂв сТ ϣЮмвІвЮϜ ШмжϠЮϜ сТ ϰм

.ϣжтЛЮϜ двЎ 

12 дϒ пЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ ϭϚϝϦж ϤϼϝІϒ .дϝвϦϚшϜ ϣЛϠϝϦв ϣтЯвК ϾϝϦвϦ ϣтЮϝЛУЮϜ м Ϣ̭ϝУЪЮϝϠ м  ФϚϝϪмЮϜ двЎϦϦ

ϣвϾыЮϜ ϤϝжϝвЎЮϜ м ̪ ϣтжмжϝЧЮϜ ϤϜ̭ϼϮшϜ ̪ ϣтϸЦϝЛϦЮϜ ϤϝϠЯАϦвЮϜ ̪ ϢϸжϝЂвЮϜ  сТ ϣЮмвІвЮϜ ШмжϠЮϜ двЎ

ϣжтЛЮϜ. 
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13.  Ў ϣЂϜϼϸЮϜ ϭϚϝϦж ϤϼϝІϒϼТмϦ пЮϜ ШмжϠЮϜ дв ϣЮмвІЮϜ ϣжтЛЮϜ дв ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ  ϼТмϦϠ  ϤтЦмϦ

ϤϜϸϜϼтшϜ ФЧϲϦм РϜϼϦКъϜ. 

 

14.  ϼТмϦ  пЮϜ ϣжтЛЮϜ двЎ ϣЮмвІвЮϜ ШмжϠЯЮ ϣЂϜϼϸЮϜ ϭϚϝϦж ϼтІϦ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ аϜϾϦЮϗϠ ШжϠЮϜ ϘϸϝϠвЮϝϠ 

ϣтϠЂϝϲвЮϜ  ̯ϝвмвК ϣЮмϠЧвЮϜмϒ ϼттϝЛвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϣЛϠϦвЮϜ . 

 

15ϜϼϸЮϜ ϼтІϦ . ИϝАЧЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮ ϼϪϒ Шϝжк дϒ сЂтϚϼ ϬϝϦжϦЂϖ пЮϜ ϣЂ

.сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ 

 
(2-5) :ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϝтЊмϦ 

1.  Ɨǆöƙǈǆǃå ïǒƹ ôāïǀǃå Ɨƕƪǈ ÷Ɠƽƙïå ÿá éơƓƕǃå ïöǈ Ɨǌƞā ÿǆ èƓƮƮƤǆ çíƓǒð Ǐǃã ăíâǒ
ǄƵ ĄƓƕǄƪ ïƛâƙ Ɠǋïāíƕ Ǒƙǃåā çïƛƶƙǆǃå ƗǒǈƓǆƙƑǙå èǚǒǌƪƙǃå ǏëƓƕïǕå çíāƞ ïƬƓƕǆ ýǂƬƕ  ýǚƤ ÿǆ Ü

 ƗõƬǈǕå ÿǆ ƗǒƙƋƙǆǃå íƑåāƽǃå ÿǆ üǈƕǃå èåíåïǒã ǏǄƵ çïƛƶƙǆǃå ƗǒǈƓǆƙƑǗå èǚǒǌƪƙǃå üǄƙ ñƓǂƶǈã
 êïƓƤǃå Ǐǃå ƓǌǄǒāơƙǃ èƓǒǃåà íƓƞǒã ÿƵ ĄƓưāƵ ĄƓǒǄƤåí ƗǒǈƓǆƙƑǗå ïõƓƤǆǃå ïǒǒƪƙ ā Ü ƗǒǈƓǆƙƑǗå

ƙïã Ǐǃå ăíâǒ Ɠǆǆ Üûāƪǃå ǑƼ ƗǒǈƓǆƙƑã óïƽǂ Ü Ɨǒǂǈƕǃå èƓƵåíǒǗå ǏǄƵ Ɨƕƙïƙǆǃå íƑåāƽǃå ïƓƶƪá ÷Ɠƽ
ÿǆǓå ăíǀǈǃå ûƼíƙǃå ƗǄǀǃ  üǃî ā ǒƪ Ɠǆ åîǋ ā Üïƛâ çíƑƓƽǃå òǆƓǋ ǑƼƓƮ æƪǈ ǏǄƵ ĄƓƕǄƪ .þāǀƙ ÿå 

üāǈƕǃå èåïåíã ýǆƶǃƓƕ ǏǄƵ  āǈƙǒèåíåïǒå ƴ üǈƕǃå  íǒƞ ýǂƬƕ  Ǒǂǃ ûāƪǃå èƓƕǄõƙǆ ƴǆ æƪƓǈƙǆ ā
ÿǆ íǒƽƙƪƙ ǃå èǙāǆƶǃå ƗƵāǈƙǆǃåǑƙ üǈƕǃå Ɠǌǆíǀǒ Ǒƙǃå èƓǆíƤǃå ÿƵ Ɲƙǈƙ  ǏǄƵ ðǒǂïƙǃå ÿƵ ĄƓưāƵ Ü

ǑƪƓƪá ýǂƬƕ Ɨǒǂǈƕǃå ôāïǀǃå Ɨöƽơǆ. 

2.  æƪǈ èāƓƽƙ ā ǑǃƓǆǃå âƕǈƙǃå ïāƮƿ Ɨƞǒƙǈ çïƛƶƙǆǃå ôāïǀǃå ÿǆ Ɲƙǈƙ Ǒƙǃå ƗǒǈƓǆƙƑǗå èƓưïƶƙǃå ÿã
å ôƓƽƤǈã ā Ü Ɨǒǆāǂơǃå ÿāǒíǃå ÷Ɠƽƙïå Ǐǃå ƗƼƓưǗƓƕ ïǆƙƪǆǃå ƓǌƵƓƽƙïå ā þƤưƙǃå èåïíƓƮǃ ā

ïƕƵ ƗǄƮơƙǆǃå Ɨǒíǀǈǃå èåïāƼāǃå úƶư  ǉîǋ ýǂ Ü ƗǒǄơǆǃå ƗǄǆƶǄǃ ăíǀǈǃå úïƮǃå ïƶƪ ƗǈƓƙǆ
 ëƓƕïá çíāƞ ā íƑåāƽǃå èǙíƶǆ ǑƼ ǑǈƓǆƙƑǗå ïåïǀǃå ǏǄƵ éơƓƕǃå ïöǈ Ɨǌƞā ÿǆ ïƛâƙ íƿ ýǆåāƶǃå

Ü ƗǒïƓƞƙǃå üāǈƕǃåßåïƞƎƕ üāǈƕǃå þāǀƙ ÿå  èåâƕǈƙǃå ëïõǃ ïƛǂá ƗǒƪƓǒƿ Ɨǒƿāƪ èƓƪåïí Ǒƙǃå ƗǒíƓƮƙƿǗå
 Ü Ǌƙåî íơƕ ǑǈƓǆƙƑǗå ýǒǄơƙǃƓƕ ßƓƽƙǂǗå þíƵ ā Ü ûāƪǃå ƓǋïíƮǆüǈƕǃå ýāƮá Ɨǆǒƿ ôƓƽƤǈƎƼ 

Üýǆåāƶǃå üǄƙ Ɨƞǒƙǈ  ā ǑǈƓǆƙƑǗå ǉßåíá ǏǄƵ ĄçïƬƓƕǆ ñǂƶǈǒƪ ā Ɨǈǒíǆǃå íƑåāƽǃå ßƓƽǒƙƪã ǏǄƵ Ǌƙïíƿ
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 Ąåïǒƕǂ ĄåïõƤ ýǂƬǒ Ɠǆǆ Ü ýǂƋƙǃƓƕ ýǆƓƶǃå ýƓǆǃå ñáï ïƛƋƙ óïƼ íƓǒíðå  ā ßǚǆƶǃå ƗơǄƮǆ ǏǄƵ
.üǈƕǃå Ɨƶǆƪ  

 

3.  дϒШмжϠЮϜ амЧϦ Ϡ ФтЧϲϦ пЯК ЬвЛЮϝФТϜмϦЮϜ  ϣЂϝтЂЮϜ аЂϜϼЮ аϝЛЮϜ иϝϮϦшϜ Йв ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ сТ

 ϣЮмϸЮϜ дтϠ м ШжϠЮϜ дтϠ аϝϮЂжшϜ ϨϜϸϲϖ м ̪ ϣтвмЧЮϜ ϣтϸϝЊϦЦшϜ ϣтϝПЮ ШЮϺ м  ϤϝтмЮмчЮ ШжϠЮϜ сжϠϦ

твжϦЮϜ АА϶ сТ ϣЮмϸЮϜ ϝлϦϸϸϲ сϦЮϜ.ϝлтТ иϸϼϜмв дв ϞжϝϮ РтДмϦ м ̪ ϣтϸϝЊϦЦшϜ ϣ 

 

4. дϒ ШмжϠЮϜ амЧϦ ϐ Ϻϝ϶ϦϗϠ ЙжвЮ ̯ϣвϜϼЊ ϼϪЪϒ ϤϝтЮ Ьы϶ дв  ШжϠЮϜ сТ ϤϜϼϜϼЧЮϜ Ϻϝ϶Ϧϖ сТ ϞϼϝЎϦЮϜ

.йϚывК м ШжϠЮϜ дтϠ ШϼϦІвЮϜ алУЮϜ м ФтЂжϦЮϜ м  ϼЪУЮϜ Ϣϸϲм дв ϼϸЦ ϸϝϮтϖ 

 

5. ϒ дамЧϦ  ϣЂϜϼϸЮϜ ϣжтК двЎ ϣЮмвІвЮϜ ШмжϠЮϜЬвЛЮϝϠ ЯК ϣϲЎϜм ϤϝтϮлжв ЙЎм п Ю ϣтКмж аттЧϦ

 м ϞϝЂϲЮϜ АϝІж ϣЪϼϲ ϞЂϲϠ ̭ывЛЯЮ ϣϲмжввЮϜ ϤытлЂϦЮϜ ϢϸмϮ мϖ м НЯϠвЮϜ ЬЊц ϸϜϸЂЮϜ аϝДϦж

ϸϚϜмУЮϜ. 

 

6. ϒ дамЧϦ  ШмжϠЮϜϗϠ϶ϦϝЮ ЬвК ϤϝтЮϐ Ϻ пЯК ЬвІт ϨтϲϠ м ̯ϝтЯ϶Ϝϸ ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ РтжЊϦ аϦт

ϣтЮϝвЮϜ алϦ̭ыв ϞЂϲϠ ̭ывЛЮϜ ϼАϝ϶в РтжЊϦ ϸϜϸЂЮϜ пЯК алϦϼϸЦ м. 

 

7. ϒ дамЧϦ  ШмжϠЮϜϠ пЯК ЬвЛЮϝ аϜϸ϶ϦЂϖ ФтϼА дК ϤϪϸϲ дϜ ϼϚϝЂ϶ЮϜ дв ϸϲЮϜ мϜ ̪ сЯЪЮϜ ϼА϶ЮϜ Йжв

. ϼА϶ЮϜ ̭ϞК РтУ϶ϦЮ ̪ ϢϼϝЂ϶ЮϜ дв ϸϲЮϜ м ϣтϝЦмЮϜ ЬϚϝЂм 

 

8. ϒ дамЧϦ  ШмжϠЮϜ ϣЂмϼϸвЮϜ ϣжтЛЮϜ двЎ ϣЮмвІвЮϜϸϝвϦКшϝϠ  ИϝАϦЦϜ Ьы϶ дв сϦϜϺЮϜ дтвϓϦЮϜ пЯК

ЮϝϠвЮϜ ϝлжтϠ дв м ϼϚϝЂ϶ЮϜ ϣлϮϜмвЮ ϤϝтАϝтϦϲϗЪ ЙЎмϦ ϣжтЛв НмтϸЛвЮϜ дϸ ̭ϜϼІ дв ̯ъϸϠ ϣвм

ϣтжтвϓϦЮϜ ϣтАПϦЮϜ. 

 

9. Ϧ ϣЂϜϼϸЮϜ ϣжтК двЎ ϣЮмвІвЮϜ ШмжϠЮϜ ϢϼϜϸϖ пЯК дϖсжϝвϦϚъϜ ϼϜϼЧЮϜ Ϻ϶ϓ ЀϝЂϒ пЯК   мϒ ЌТϼЮϜ

ЮϜ ̭ывЛЮ ϣвϸЧвЮϜ ϣтжϝвϦϚъϜ ϤытлЂϦЮϜм ЌмϼЧЮϜ ϤϝϠЯАЮ АмϼІвЮϜ ЬмϠЧЮϜ ̭мЎ сТ РϼЊв

сжϝвϦϚъϜ АϝІжЯЮ ϣвЪϝϲЮϜ ϣтжϝвϦϚъϜ ϼЊϝжЛЮϜ. 
 

10. ϒ дамЧϦ  ШмжϠЮϜϼϦЮϝϠ ϣЂϜϼϸЮϜ ϣжтК двЎ ϣЮмвІвЮϜЪт Ͼдϒ пЯК  ЙЎϦ м ϤϜ̭ϜϼϮшϝϠ аϜϾϦЮшϜ
ϣЧ̵ϠА̳вЮϜ дтжϜмЧЮϜ м ϣтϼϜϸшϜ ϱϚϜмЯЮϜ ϝлЮ ϣтмЮмϓЪ   . 

 

11. ϒ дамЧϦ  ϤϜϼϜϸϖ ϣЂϜϼϸЮϜ ϣжтК двЎ ШмжϠЮϜЙЎмϠ ϢϸмϮЯЮ АϠЎ ϭвϜϼϠ ϝлЮы϶ дв йϮмϦ 
Ьϝ϶ϸϖ ϣтЯвК ШмжϠЮϜ ϤϝвмЯЛв ϣвДжϒ пЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ АϠϜмЎϠ сЯϲϦЮϜм ϣЦϸЮϝϠ  ϣтжвϾ.ϣϠмЯАвЮϜ 
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12. ϒ дамЧϦ  ШмжϠЮϜдϝвЎϠ  ϸЪϓϦЮϜ дв ϣтКмЎмв ϼттϝЛвм ЀЂϒ ϓЧТм ϣДУϲвЮϜ ЌмϼЦ  РтжЊϦ

 ϼАϝ϶в ϼϝϠϦКъϜ дтЛϠ Ϻ϶ϓϦ.ϝлϲϝϠϼϜ ϢϸмϮ ϣтϼϜϼвϦЂϖ дϝвЎЮ ШЮϺ м ϝлЧЧϲϦ ЬвϦϲв 
 

13. ϒ дамЧϦ  ϣЂϜϼϸЮϜ ϣжтК двЎ ϣЮмвІвЮϜ ШмжϠЮϜϼтТмϦϠ ϸϚϜмУЮϜ ϣЎмϠЧвЮϜ дК ϣДУϲв  ЌмϼЧЮϜ

.ϣϠмЯАвЮϜ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ФтЧϲϦЮ ШЮϺ м дтϦтϠЂϝжвЮϜ ϝлϦЮϸмϮ м ϝлϦЦмϠ 
 

14.  ШжϠЮϜ сТ ФЯЛϦт сЂЂϔв ЬвК йжмЪ дК оϸЛϦт ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ ϢϼϜϸϖ сТ ШжϠЮϜ ϼмϸ дϖ

ЮϜ ϼϝϪϒ м оϸв ЬЊт ЬϠ ̪ ϞЂϲТ йЂУж сЪЮ ̪ сТϼЊвЮϜ ϸЛ̳ϠЮϜ дв ϸЛϠϜ мк ϝв пЮϜ ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в

а϶ЎϦЮϜ ϤϜϼІϔвϠ ФЯЛϦϦ ϣтЦмЂ м ϣЯвЛЯЮ РϼЊЮϜ ϼЛЂϠ ФЯЛϦϦ ϣтϸЧж ϸϝЛϠϜ пЮϜ ЬЊт  Ϣ̭ывЮϜ м

 м аϝ϶ЮϜ ϸϜмвЮϜ ϼϝЛЂϜ дв ϣтϼϝϮϦЮϜ ϣАІжцϜ м алЂцϜ ϣЪϼϲ м ϣϠϺϦϮ̳вЮϜ ϤϜϼϝвϪϦЂщЮ ϣтЮϝвЮϜ

Ϝ м сЎϜϼцϜ ЬϪв ϣϦϠϝϪЮϜ ЬмЊцϜ ϣтжтвϓϦЮϜ ϤϝтАПϦЮϜ ИϝУϦϼϖ сТ ϼтϠЪ ϼтϪϓϦ м ЙЦм ϝлЮ ϝвЪ ̪ϤϜϼϝЧЛЮ

дтвϓϦЯЮ ϣвϾыЮϜ ϤϜϸϸϲвЮϜ м   ̪пЮϜ ϣТϝЎшϝϠ ϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧϦЂϖ йϠϺϮ м сϮϼϝ϶ЮϜ  ϸТϼ м

 ̲ϦвЮϜ ϝкмвж ϣтϼϜϼвϦЂЂϖ м ϝлϦвϜϸϦЂϖ двЎт̳ ЬϜмвϜ ЀϔмϼϠ ϣУЯϦ϶вЮϜ ϣтϸϝЊϦЦшϜ ϤϝКϝАЧЮϜ дϾ

в ϤϝЧϲϦЂвЮϜ мЯ϶ Йв сІϝвϦЮϝϠ пЯК ϸтЪϓϦЮϜ сϦϓт ϝжк дв м ̪ ϣтжϝвϦϚшϜ ϸϝЛϠцϜ ϤϜϺ ϼАϝ϶вЮϜ д

 ̳ Ϡ сТ ϾтЪϼϦЮϜ м двϝЎ ϼІϔвЪ ̪ сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ ШмжϠЯЮ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ϸЛ

ϣтϚϾϮЮϜ ϣтϸϝЊϦЦшϜ ЀттϝЧвЮϜ ЙтвϮЮ аКϜϸ сТϼЊвЮϜ сжϝвϦϚшϜ АϝІжЮϝϠ ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ. 

15.  м сжϝвϦϚшϜ ϼА϶ЮϜ ϼϸϝЊв ϸϸЛϦ дϖ рϸϲϦ йϦϜϺ ϸϲϠ ЬЪІт ̪ йϦϝϮϼ϶в м йϠϝϠЂϒ ϸϸϮϦ м йКмжϦ

 ϝв ϜϺк м ̪ ϝлϪмϸϲ сТ ̯ϝКмж м ̯ϝϦЦм ϢϸϸϮϦвЮϜ ϣУЯϦ϶вЮϜ АϝвжцϜ ϣϠЪϜмв пЯК ϢϼϸЧЮϜ сТ ШмжϠЯЮ ϞϮт

 м ϤϝкмтϼϝжЂ  двЎ ϣтϸϝЊϦЦшϜ омϸϮЮϜ ЀϼϸϦ ϤϝЂϝтЂ двЎ ЬвЛЮϜ ϸϝвϦКϖ пЮϜ ШмжϠЮϜ ЙТϸт дϜ

 ИϝАЦ ЬЪЮ ϢϸϸЛϦв ϣтКϝАЦ АϝвжϜ ϤϜϺ ϸϼϜмвЮϜ Ϣϼϸж м ̪ ИϝАЦ ЬЪ ЈϚϝЊ϶ ϞЂϲϠ ̪ рϸϝЊϦЦϖ

 ϣтϲϠϼ ϱЮϝЊв м ϣЦыК ϤϜϺ РϜϼАϜ дв йϦАІжϒ сТ ϢϸϸЛϦвЮϜ Ϥы϶ϜϸϦЮϜ м ̪ йжтмЪϦ сТ ϣЦыЛЮϜ

 м ̪ ϤывЛЮϜ РϼЊ ϼϝЛЂϒ ϼттПϦ м ̪ ϣтТϜϼПϮЮϜ ϸϝЛϠцϜ ϝлЎϼУϦ сϦЮϜ дтжϜмЧЮϜ ϸϸЛϦ м ̪ ϣЪϼϦІв

м ̪ ϣУЯϦ϶вЮϜ ЬмϸЮϜ сТ дтжϜмЧЮϜ ИмжϦ  имвж ϤϜϼϦТ ЌϼУϦ сϦЮϜ рϸϝЊϦЦшϜ ИϝАЧЯЮ ϣтЂТϝжϦЮϜ ϢϾтвЮϜ

.иϸмЪϼ м 

 

 

 

 



85 
 

 
 

 

 ЙϮϜϼвЮϜ ϣвϚϝЦ 

 

 

 

 ϣтϠϼЛЮϜ ЙϮϜϼвЮϜ :"̯ъмϒ 

ϣтϠжϮцϜ ЙϮϜϼвЮϜ :"̯ϝтжϝϪ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



86 
 

 
 

 ЙϮϜϼвЮϜ ϣвϚϝЦ 

-  ϣтϠϼЛЮϜ ЙϮϜϼвЮϜ 

 

1. ) ̪ ϣвтЛж ̪ϼвϝЛЮϜ дϠ2004 ̪" рϾϜϼϦϲъϜ атДжϦЮϜм ϢϼАϝ϶вЮϜ" .(пЮϖ ϣвϸЧв ϣЯ϶Ϝϸв  сжАмЮϜ пЧϦЯвЮϜ

 ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤъмϲϦЮϜм ϣтϼϚϜϾϮЮϜ ϣтТϼЊвЮϜ ϣвмДжвЮϜ ЬмϲïϤϝтϸϲϦм ЙЦϜм-  дϠ ϣϠтЂϲ ϣЛвϝϮ

РЯІЮϜ̪сЯКмϠ- свмт ̪ϼϚϜϾϮЮϜ14-15 ϼϠвЂтϸ .   

 

2.  ̪ дϝвК ϢϼкϝЧЮϜ ШжϠϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ ϢϼϜϸϖ м ЀϝтЧЮ аϝДж ϼтмАϦ  ϢϼкϝЧЮϜ ШжϠЮ рмжЂЮϜ ϼтϼЧϦЮϜ ̪

̪ дϝвК2010.( 

 
3.  ШжϠЮϜ ̪ сжϸϼцϜ рϾЪϼвЮϜ ЬϾϝϠ ФтϠАϦЮ сжϸϼцϜ рϾЪϼвЮϜ ШжϠЮϜ ϣА϶Ϡ ϣЊϝ϶ЮϜ ϤϝвтЯЛϦЮϜII  аЦϼ ϢϼЪϺв ̪
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) ФϲЯв1( 

 ϣжϝϠϦЂшϜ 

 

 атϲϼЮϜ двϲϼЮϜ  аЂϠ 

 АЂмцϜ ФϼІЮϜ ϣЛвϝϮ 

 ЬϝвКцϜ ϣтЯЪ 

ЮϜ... ЬЎϝТцϜ ϢϸϝЂ 

 дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϼϪϒ" дϜмжЛϠ ϣЂϜϼϸ дв ̭ϾϮ ϣжϝϠϦЂшϜ иϺк ЬЪІϦ ИϝАЧЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК

 сТ ϼтϦЂϮϝвЮϜ ϣϮϼϸ пЯК ЬмЊϲЮϜ ϤϝϠАϦвЮ ̯ъϝвЪϦЂϖ ϨϲϝϠЮϜ ϝлвϸЧт "сжϸϼцϜ рϼϝϮϦЮϜ сТϼЊвЮϜ

. АЂмцϜ ФϼІЮϜ ϣЛвϝϮ дв ϣϠЂϝϲвЮϜ 

Ϝ сТ ̯ϝжмК ϜмжмЪϦ дϒ аЪжв Ьвϓж мцϜ пЯК ϣϠϝϮшϝϠ а̲ϼЪϦЮϜ м ϢϸКϝЂвЮ ЬЪϠ ϣжϝϠϦЂшϜ сТ ϣϲмϼАвЮϜ ϣЯϚЂ

ϰмЎм м ϣтТϝУІ  аЪЮ ϝвЮ ШЮϺ м ̪ дв ϣЧтЦϸЮϜ аЪϦϝϠϝϮϖ дϜ ̯ϝвЯК ̪ ϨϲϠЮϜ ИмЎмвϠ ϣтЯвК ϢϼϠ϶ м ϣЯЊ

. ϣтКмЎмв м ϣЦϸ ϼϪЪϒ дмЪϦЮ ϣЂϜϼϸЮϜ иϺк ϭϚϝϦж аϸ϶ϦЂ ϣϲтϼЊЮϜ м 

 ϤϝϠϝϮш ϣвϝϦЮϜ ϣтϼЂЮϜ пЯК ̭ϝЧϠшϝϠ аЪϸКмϜ сжϗТ ϣжϝϠϦЂшϜ ϣϚϠЛϦ сТ ЬмϺϠвЮϜ ϸлϮЮϜ аЪЮ ϼЪІϜ Ϻϖ м

вЯК ̪ ϤϲϼА сϦЮϜ ϣЯϚЂцϜ ̳Ϧ дЮ ϝлжϜ ̯ϝ. свЯЛЮϜ ϨϲϠЮϜ ЌϼО ϣвϸ϶Ю ъϜ аϸ϶ϦЂ 

 ϣϠОϼЮϜ Ьϝϲ сТсТ  сЮϝϦЮϜ аЦϼЮϜ пЯК ϨϲϝϠЮϝϠ ЬϝЊϦшϜ пϮϼт ϣжϝϠϦЂшϜ сТ ϣвмЯЛв рϒ дК ϼϝЂУϦЂшϜ

)лтфмолпффу: сЮϝϦЮϜ сжмϼϦЪЮшϜ ϸтϼϠЮϜ мϒ (  mx_adiga@hotmail.com 

 

 ̯ϜϼЪІ м аЪжмϝЛϦ дЂ̳ϲ аЪЮ 

ϨϲϝϠЮϜ 

 атЯЂ РтϼІ ϸвϲвиϼϝЦ  

 РϜϼІϗϠ 

 ϤϜϼϝЛϮ ϸЮϝ϶ ϼмϦЪϸЮϜ 

mailto:mx_adiga@hotmail.com
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ϼЧУЮϜ аЦϼϢ  ϢϼЧУЮϜ 1 2 3 4 5 

   ϼтО
 ФТϜмв
ϢϸІϠ 

 ϼтО
ФТϜмв 

ϸтϝϲв ФТϜмв  ФТϜмв
 ϢϸІϠ 

  ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ 

1 
ϞжϮϦϦ  ϜϼЧЮϜ Ϻϝ϶Ϧϖ сТ ϞϼϝЎϦЮϜ ШжϠЮϜ ϢϼϜϸϜ сТ ϤϜϼ

 дв ϼϸЦ ϸϝϮтϖ Ьы϶ дв  ШжϠЮϜ м  ϼЪУЮϜ Ϣϸϲм
ывК м ШжϠЮϜ дтϠ ШϼϦІвЮϜ алУЮϜ м ФтЂжϦЮϜ.йϚ  

     

2 

  пЯК ШжϠЮϜ ϢϼϜϸϜ ЬвЛϦжϝвϦϚшϜ ϼϜϼЧЮϜ ϸтІϼϦ с
мϦЮϜ дЪвт сϦЮϜ ϤъϝϮвЮϜ ϸтϸϲϦϠ ̪ РϼЊвЮϝϠ РтД
ϝлтТ РтДмϦЮϜ ϞϮт ъ сϦЮϜ ϤъϝϮвЮϜ м ̪ ϝлтТ  м ̪

 м ̪ ϰмжввЮϜ дϝвϦϚшϜ ϣвыЂ пЯК ϣДТϝϲвЮϜ аϪ дв
ϦЂϖ дЂ̳ϲ.дтКϸмвЮϜ ШжϠЮϜ ̭ывК ЬϜмвϒ аϜϸ϶ 

 

     

3 

 ϼА дК ШжϠЯЮ ̯ϝϠЂϝжв ̯ϜϸϚϝК ШжϠЮϜ ϢϼϜϸϜ двЎϦ Фт
 аϪ дв м ̪ ϰϝϠϼцϜ ϢϸϝтϾ м ϼϚϝЂ϶ЮϜ дв ЬтЯЧϦЮϜ
мϦ м йϦЮϝЂϼ ϣтϸϓϦ сТ иϼϜϼвϦЂϜ пЯК ϣДТϝϲвЮϜ ЙтЂ
 дв рмЧϦ ϣвЪϜϼϦв ϤϝтАϝтϦϲϗϠ йвКϸ м йлЦϝАж

ЦмЂЮϜ м сЮϝвЮϜ ϾЪϼвЮϜ ϣжϝϦв м ϣвыЂ.ШжϠЯЮ с  

 

     

п 

  ϣтжϝвϦϚшϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ сТ ФТϜмϦ ϼТмϦт аϝЛЮϜ иϝϮϦшϜ Йв
 ϨϜϸϲϖ м ̪ ϣтвмЧЮϜ ϣтϸϝЊϦЦшϜ ϣЂϝтЂЮϜ аЂϜϼЮ
 ШжϠЮϜ сжϠϦ Ϩтϲ дв ϣЮмϸЮϜ дтϠ м ШжϠЮϜ дтϠ аϝϮЂжшϜ
 ϣтвжϦЮϜ АА϶ сТ ϣЮмϸЮϜ ϝлϦϸϸϲ сϦЮϜ ϤϝтмЮмчЮ
.ϝлтТ иϸϼϜмв дв ϞжϝϮ РтДмϦ м ̪ ϣтϸϝЊϦЦшϜ 

 

     

  ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ РтжЊϦ 

5 

тϲϠ м ̯ϝтЯ϶Ϝϸ ϣтжϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶вЮϜ РтжЊϦ аϦт ЬвІт Ϩ
вЮϜ алϦ̭ыв ϞЂϲϠ ̭ывЛЮϜ ϼАϝ϶в РтжЊϦ пЯК ϣтЮϝ

ϸϜϸЂЮϜ пЯК алϦϼϸЦ м 

     

6 
 аϦтϣϲмжввЮϜ ϤытлЂϦЮϜ ϢϸмϮ м ϣтКмж аттЧϦ  ̭ывЛЯЮ

Њц ϸϜϸЂЮϜ аϝДϦжϜ м ϞϝЂϲЮϜ АϝІж ϣЪϼϲ ϞЂϲϠ Ь
Ϝ м НЯϠвЮϜϸϚϜмУЮ 
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7 
тϦ ϞЂж м ϝлКмж ϞЂϲϠ ϤϝжϝвЎЮϜ РтжЊϦ аϦ ϝлϦтАП

ϣвϚϝЧЮϜ мϒ/м ϣϲмжввЮϜ ϤытлЂϦЮϜ ϼАϝ϶вЮ 
     

8 
Ϡ ϝлϦϝЛтϾмϦ м ШжϠЮϜ ϣДУϲв ϣϠЦϜϼв ̯ϝтϼмϸ аϦт ϞЂϲ

ϤϝУтжЊϦЮϜ 
     

 дϝвϦϚшϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϝтЂ 

ф 

 ǈǒƙāï èåßåïƞã íāƞā  ǏǄƵ üǈƕǃå çïåíã óïơƙ Ɨǒ
ǃ üǈƕǃå ĂíǃǒǄƤåí èåßåïƞƎƕ þåðƙǃǗå ÿǆ íǂƋƙǄ íǆƙƶƙ Ɨ

ñƓǒǀƕ ûǄƶƙƙ èƓǆǒǄƶƙ ā õƕåāư ā ûǒƛāƙǃå  þćöǈǆ
ƗǒǈƓǆƙƑǗå ïõƓƤǆǄǃ 

     

мл 

  ïõƓƤǆǃå çïåíǗ ăíƓƬïã óƤǄǆ íƓǆƙƵã þƙǒ
íƓƕǆǃå ǊǃǚƤ ÿǆ Ơưāǒ üǈƕǃå ǑƼ  ƗǒǈƓǆƙƑǗå ßĂ

Ơĉưāǒ ā Ü ÿƓǆƙƑǗå ïõƓƤǆ çïåíã þƓöǈǃ ƗǒƪƓƪǕå 
ƕƛĈǆǃå æǒǃƓƪǕåñƓǒƿ ƓǌǃǚƤ ÿǆ þƙǒ Ǒƙǃå Ɨƙ  ïõƤǃå

ǃå ƴǆ ýǆƓƶƙǃå ǑƼ ƗǄƕƓǀǆǃå úåïõǖǃ ǑǈƓǆƙƑǗåüāǈƕ  

     

11 
  пЯК ШжϠЮϜ ϢϼϜϸϒ ЬвЛϦЮϜ мϜ ̪ сЯЪЮϜ ϼА϶ЮϜ Йжв ϸϲ

 ЬϚϝЂм аϜϸ϶ϦЂϖ ФтϼА дК ϤϪϸϲ дϜ ϼϚϝЂ϶ЮϜ дв
А϶ЮϜ ̭ϞК РтУ϶ϦЮ ̪ ϢϼϝЂ϶ЮϜ дв ϸϲЮϜ м ϣтϝЦмЮϜ. ϼ  

     

12 

ϓϦЮϜ пЯК ШжϠЮϜ  ϸвϦЛтϦЦϜ Ьы϶ дв сϦϜϺЮϜ дтв ИϝА
Ђ϶ЮϜ ϣлϮϜмвЮ ϤϝтАϝтϦϲϗЪ ЙЎмϦ ϣжтЛв НЮϝϠв м ϼϚϝ
тАПϦЮϜ ̭ϜϼІ дв ̯ъϸϠ ϢмвϸЛвЮϜ дмтϸЮϜ ϝлжтϠ дв ϣ

ϣтжтвϓϦЮϜ 

     

 дϝвϦϚшϜ ϱжв ϣтЯвК ϢϼϜϸϖ  

13 
 Ђ сϦЮϜ ϼАϝ϶вЮϝϠ ϣАϝϲшϜ пЮϜ ШжϠЮϜ ϢϼϜϸϜ пЛЂϦ аϦт

ϝЊв ϸтϸϲϦ м ̪ дϝвϦϚшϜ ϱжв ϸжК ϝлЮ ЌϼЛϦЮϜϼϸ 
ϼАϝ϶вЮϜ ШЯϦ 

     

14 

 сжϝвϦϚъϜ ϼϜϼЧЮϜ Ϻ϶ϓт  ШжϠЮϜ сТЮϜ мϒ ЌТϼЮϜ ЬмϠЧ
вϦϚъϜ ϤытлЂϦЮϜм ЌмϼЧЮϜ ϤϝϠЯАЮ АмϼІвЮϜ ϣтжϝ
 ϼЊϝжЛЮϜ ̭мЎ сТ РϼЊвЮϜ ̭ывЛЮ ϣвϸЧвЮϜ

̪сжϝвϦϚъϜ АϝІжЯЮ ϣвЪϝϲЮϜ ϣтжϝвϦϚъϜ 

     

15 
  ϭлжв ϸϝвϦКϖ  ШжϠЮϜ сТ дϝвϦϚшϜ мЯЯϲв ϸвϦЛт5C's 

ϣтЯвК сТ дϝвϦϚшϜ ϱжв ϼϜϼЦ Ϻϝ϶Ϧϖ 
     

16  ϭлжв ϸϝвϦКϖ  ШжϠЮϜ сТ дϝвϦϚшϜ мЯЯϲв ϸвϦЛт5p's      
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дϝвϦϚшϜ ϱжв ϼϜϼЦ Ϻϝ϶Ϧϖ ϣтЯвК сТ 

 дϝвϦϚшϜ йЛϠϝϦвм йжϝтЊ  

17 

  ϝлжвЎϦϦ ϣтЮϝЛУЮϜ м Ϣ̭ϝУЪЮϝϠ дϝвϦϚшϜ ϣЛϠϝϦв ϣтЯвК ϾϝϦвϦ
ϤϜ̭ϼϮшϜ ̪ ϣтϸЦϝЛϦЮϜ ϤϝϠЯАϦвЮϜ ̪ ϢϸжϝЂвЮϜ ФϚϝϪмЮϜ 
.ϣвϾыЮϜ ϤϝжϝвЎЮϜ м ̪ ϣтжмжϝЧЮϜ 

 

     

18 

 ϾϝϦвϦ  ШмжϠЮϜ ϤϝвмЯЛв ϣвДжϒ пЮϜ ϣЯ϶ϸ̳вЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ
 ϣтжвϾ АϠϜмЎϠ сЯϲϦЮϜм ϣЦϸЮϝϠ 

 

     

19 
т ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ ϣтϠϦЪвЮϜ аϝлвЮϜ ЙтвϮ дϒ дв ϸЪϓϦЮϜ аϦт аϦ

ϢϼϜϸшϜ ЬϠЦ дв ̯ϝвϝвϦ ϝлтЯК Иы̵АшϜ 
     

20 

ϤϜ̭ϜϼϮшϝϠ аϜϾϦЮшϜ аϦт жϜмЧЮϜ м ϣтϼϜϸшϜ ϱϚϜмЯЮϜ м дт
  . ϣЧ̵ϠА̳вЮϜ 

 

     

ϼЧУЮϜ аЦϼϢ  ϢϼЧУЮϜ 1 2 3 4 5 

   ϼтО

ФТϜмв 

ϢϸІϠ 

 ϼтО

ФТϜмв 

ϸтϝϲв ФТϜмв ФТϜмв 

 ϢϸІϠ 

  ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ 

нм  ϢϸмϮЮϜ ϼТмϦϦ ϼТмϦϠ ϤϜϸϜϼтъϜ ФЧϲϦм РϜϼϦКцϜ ϤтЦмϦ      

нн 
 ϢϸмϮЮϜ ϼТмϦϦ ϼТмϦϠ ДУϲв дК ϣЎмϠЧвЮϜ ϸϚϜмУЮϜ ϣ

ЌмϼЧЮϜ 
     

но 
тϠЂϝϲвЮϜ ̭оϸϝϠвЮϝϠ ШжϠЮϜ аϜϾϦЮϝϠ  ϢϸмϮЮϜ ϼТмϦϦ ϣ ϣЮмϠЧвЮϜ

 ̯ϝвмвК . йЛϠϦвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϼттϝЛвЮϜ мϒ 
     

24 
  амЧϦ ϢϼϜϸшϜ дϒ дв ϸЪϓϦЮϜ Ьы϶ дв ϢϸмϮЮϜ ϼТмϦϦ

ттϝЛвм ЀЂϒ ϓЧТм пЯК ϣДУϲвЮϜ ЌмϼЦ  РтжЊϦϠ ϼ
ϝлЧЧϲ ϼАϝ϶в ϼϝϠϦКшϜ дтЛϠ Ϻ϶ϓϦ ϣтКмЎмв 
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) ФϲЯв2( 

ϣЂϜϼϸЮϜ ϣжϝϠϦЂϖ свЪϲв ϢϺϦϝЂцϜ ̭ϝвЂϒ 

 

 

аЂцϜ ЈЊ϶ϦЮϜ ϣϠϦϼЮϜ ЬвЛЮϜ дϝЪв 

 ϼтЊϝжвЮϜ ϸвϲв.ϸ  аыКϖ  ϸКϝЂв ϺϝϦЂϜ АЂмцϜ ФϼІЮϜ ϣЛвϝϮ 

 ϰϜϸЧЮϜ ϸвϲв.ϸ  ϣтϠϼϦ  ϸКϝЂв ϺϝϦЂϜ  ϣтЧтϠАϦЮϜ ̭ϝЧЯϠЮϜ ϣЛвϝϮ 

 ϣвыЂ ДТϝϲЮϜ ϸϠК ϸ.ϒ  ϣтϠϼϦ  ϼмϦЪϸ ϺϝϦЂϜ   ϣЛвϝϮАЂмцϜ ФϼІЮϜ 
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) ФϲЯво( 

 аϚϜмЦЬ϶ϸЮϜ ШмжϠЯЮ ϣЂϜϼϸЮϜ ϣжтК сТ ϣЮмвІвЮϜ 

 

 

 

 

 

 

 

 


