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ا علاق  بكي  صكهف  ا ك خ  ا منهسكب  وصكهف  ا تك فق ا  قك   ه ف  ه   ا   اس  إ   ا تع ف عل  
بشكك ريسككمن جككتليككرر   ككرل ككيا شكك  ه  ا مسككههم  ا عهمكك  الأ   يكك  أ بككه  ا تشككغيل   مؤشكك   جككو  

الشيوطاللازجةلر ق قيودةالأيباح. والوصولإلىصهف  ا ت فق ا  ق   ا تشغيل  عل  جو   الأ به 

جككتل  قككة الجالمككةيالقككواسىالجقشككويةال)ماقككامب ككىالبرجككادرككىالدياعككةللككداةر ق ككقايككروجككت
، وبلكغ 2013-2011الشي امالجعالجةال اجةالأيدقمةالجدييةفي)ويصةبجكاتلاكلالالرركيةجكا)ك ت

قطهعه  الإقتصه ي  ا ثلاث ، وت  إختيه  ا ش  ه   اخ  ( ش  ه  موزع  اه تسهو  عل  ا 9نج  ا عي   )
سكككتخ   ا اهنكككث ا ع يككك  مككك    ككك  قطكككهع ب كككهءاً علككك   أس مكككهل  ككك  شككك    )م تفكككع، متوسكككط، مككك خفض(، وا 
الأسككككه يب الإنصككككهئي     اسكككك  هكككك   ا علاقكككك  وهكككك  )تنليكككك  الإ نكككك ا  ا متعكككك  ، تنليكككك  الإ نكككك ا  ا متعكككك   

ا علاقك  ا نتميك  (، واع  إج اء عملي  ا تنلي   شف  ه   ا   اس  ع  ا ت  يج ، وتنلي  الإ ن ا  ا اسيط
وصهف  ا ت فق ا  ق   ا تشغيل ، و ونظ أيضكهً تكأثي  صكهف  ا تك فق ا  قك    بي  صهف  ا  خ  ا منهسب 

ا تشغيل  عل  جو   الأ بكه  فك  ا شك  ه  ا مسكههم  ا عهمك  الأ   يك ، وب كهءاً علك  هك   ا  تكهئج تك  تن يك  
 ط الأسهسي  ا لازم   تنقيق جو   الأ به .ا ش و 
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Abstract 

The Relationship Between Net Income and Net Operating Cash Flow as an 

Indicator of the Quality of Earnings in Jordanian Public Shareholding 

Companies(Empirical Study) 

Prepared by: Bilal Majed Abdullah 

Supervisesd by: Dr. Younes Elayaan Al Shoubaki 

This study aimed to identify the relationship between net income and net 

operating cash flow as an indicator of the quality of earnings in Jordanian 

public shareholding companies, in order to analyze the effect of net operating 

cash flow to earnings quality, to reach the necessary conditions for achieving 

the earnings quality. 

In order to achieve the goals of the study, we have taken into consideration the 

published financial statement for a sample of the listed Jordanian public 

shareholding companies at Amman stock Exchange during the period of 2011-

2013, the sample has reached (9) companies equally distributed over the three 

economical sectors, the choice of the companies inside each sector was based 

upon each firm capital (high, intermeadiate, low), the resercher has used many 

statistical methods to study this relation of (multiple regression analysis, 

Stepwise multiple regression analysis, and analysis of simple regression) . 

After conducting the analysis procedure, the study has revealed the inevitable 

relation between net income and net operating cash flow; also we have noticed 

the effect of the net operatin cash flow over the earnings quality in the 

Jordanian public shareholding companies, based on these results the necessary 

basic condition for achieving profits quality have been set. 
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  الأولالفصل 

مقدمة عامة للدراسة   

 : تمهيد 1.1

 الاقتصكه ي  الأ شكط  تمكه س ش  ه  وجو  عل  ا عه   بل ا     ف  الاقتصه   ا  شهط يقو  

 شك  ه ا  هك   وتختلكف صكغي  ، أو  ه ك   بي   ،(تجه ي  أو خ مي  ، ص هعي  ، ز اعي  ( ه   سوءا

 ،وتعتبك ( عهمك  مسكههم  شك    أو تضكهم ي  ش    ف  ي ،أو ش   ) أكه   سواء ا قه و ي  أش ه هه ف 

 ا مكككهل  أس نجككك ) أهمهكككه شكككت  لأسكككاهب ، ا شككك  ه  هككك   أ كككواع أهككك  مككك  ا عهمككك  ا مسكككههم  ا شككك  ه 

 .(ا ملاك قهع   اتسهع ا مستثم ،

يجك    ا شك  ه  ه ا ا  كوع مك وقب  ا خوض ف    اس  وتنلي  ا وضعي  ا مه ي  والإقتصه ي    

هك   ا شك  ه    تكهئج أعمكهل   اسك   ا مسكتخ م  تن ي  مه ه  ا قوائ  ا مه يك  الأسهسكي  واش   عه  ب ه

 ،قهئمك  ا تغيك  فك  نقكوق ا ملكيك ، قهئم  الأ به  ا منتجكز ، قهئم  ا  خ  ،قهئم  ا م  ز ا مه   وه  )

  . Hock&Brain, 2010))(وقهئم  ا ت فقه  ا  ق ي 

معلومكه   ميك  و وعيك  يم ك  أ  تسكتخ   فك  ا تنليك   علك  ا قوائ  ا مه ي  سهاق  ا ك    تنتو  

وتتضكككح ا علاقككك  بكككي  تلكككك ا قكككوائ  مككك  خكككلال   اسككك   ،ا مكككه   واتخكككه  ا قككك ا ا  الاقتصكككه ي  ا م هسكككا 

ا معلومككه  ا تكك  تتكك فق مكك  قهئمكك  إ كك  أخكك ى، فمككثلًا يظهكك   قكك  ا كك خ  ا كك   يمثكك  ا  تيجكك  ا  ههئيكك  

الأ بككه  ا منتجككز ،  مككه يظهكك  ا  صككي  ا  هككهئ   ز بككه  ا منتجككز   قهئمكك  ا كك خ   ب كك  مكك  ب ككو  قهئمكك  

وأمككه ا  صككي  ا  هككهئ   ل ق يكك   ،وا كك   يمثكك  خلاصكك  قهئمكك  الأ بككه  ا منتجككز   ب كك  مكك  ب ككو  ا ميزا يكك 
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 قهئمكك  ا م  ككز ا مككه  وا كك   يمثكك  خلاصكك  قهئمكك  ا تكك فقه  ا  ق يكك  يظهكك  أيضككهً ضككم  الأصككول فكك  

 ، لشك    ا متوقعك  ا  ق يك   لتك فقه  توقعك  فك  يعتمك  لا ا  كهجح ا مسكتثم  فكن    ك ك ،(6002)نمه ،

 جبك ) اسكبب تكواف  أكثك  مك  مصك     يك   لمعلومكه  وانك  مصك   علك  ا سكوقي ، عوائك هه ثك  ومك 

 .(6002،وا  اع 

، فكن  قهئمك  ا تك فقه  ا مكه   واه  غ  م  أهمي  قهئمت  ا م  ز ا مه   وا  خ  لأغ اض ا تنلي 

 مككه تتمتككع اكك  مكك   هكك ا ا تنليكك  ا  ق يكك  تعتبكك  أيضككهً مكك  ا قككوائ  ا تكك  يم كك  الاعتمككه  عليهككه لأغكك اض

( وا تك  قك  تسكهع  علك  قيكهس مك ى قك     شك    )ا  قك  ا متكوف ا سكيو    فيمكه يتعلكق بواقكع خهصك مزايه

 كك  ا شكك    انهجكك  يضككهً فيمككه إ ا  هوأ ،ا شكك    ا فعليكك  علكك  ا وفككهء اه تزامهتهككه مكك  مصككه  هه ا خهصكك 

ا تقككه ي   معكهيي   ج ك  نك    فقك  ،(6002)ق وم  وا كيلا ك ،   تمويك  أ شكطتههخه جيك مصكه  إ ك  

  مسككككهع   معلومككككه  تتضككككم  أ  فكككك  ا مه يكككك  ا قككككوائ   شكككك  مكككك  ا  ئيسككككي  الأهكككك اف" IFRS" ا  و يكككك 

 ا  قك   ا تك فق  صكهف  ا متوقع والانتمهل,  وق و ,  نج   تن ي  والآخ ي ,  ا مق ضي ,  ا مستثم ي 

 كك ا فككن  ا تنليكك  ا مككه   اهلاعتمككه  علكك  قهئمكك  ا تكك فقه  ا  ق يكك  يعطكك  ا وقكك  ا كككهف   ،ا مسككتقب  فكك 

   اس  ا بك ائ  ا تمويليك  ا متهنك  بك لًا مك  ا لجكوء إ ك  ا مصكه   ا تمويليك   ا  ا تكلفك  ا عه يك   ش    ل

 ا تشغيلي  ا  ق ي  ا ت فقه  ف    اس  قهمه بهه أ  (6002،وا  اع  جب )، نيث ي ى ع   فوا  الأوا 

  لخسكهئ ، ا شك    تنقيكق مك  خطكوً   أكثك  ي كو   و بمكه ،ا شك    أ اء عك  سلبيًه مؤشً ا تمث  ا سه ا 

 مك  تخّفكض ا تك  ا مصكه يف مك  ا كثيك   وجكو  الأ بكه  مك  أكبك  تككو   أ  فيهكه يفتك ض لأ   و  ك

   .والاطفهءا   هلاهتلاكه  ا تشغيلي  ا  ق ي  ا ت فقه  م  تخّفض ولا ا  خ 
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 :الدراسة مشكلة 2.1

الأ شكط   هتج  ع  الأ شط  ا غي  إعتيه يك  ) ا ش  ه   به  أو خسهئ أ ا  تكو   ا مم   م  

 هككه  كك  تتككك   فكك  ا مسككتقب  إلا فكك  علكك  أ أو ا خسككهئ  هكك   الأ بككه  اككه  ظ  ا كك و تشككغيلي (، غيكك  ا 

 علي ككه يتوجككب  كك  ك ،ا مم كك  أ  تكككو  هكك   الأ قككه  مضككلل   متخكك   ا قكك ا مكك  فن كك  منككض ا صكك ف  

 معككي  وقكك  فكك  ا شكك  ه  هكك   لأ بككه  ا نقيقكك  ا وضككع قيككهس  واقعيكك  أكثكك  إيجككه  ط يقكك  م هسككا  و

 ا بيه كه  هك   مسكتخ م  تم كي   وأيضكه اه تزامهتهكه وا وفكهء الاستم ا  عل    ا ش  ه ق    م ى  مع ف 

و زيككه   ا قكك    علكك  ا ت بككؤ  ،  فكك  إسككتثمه اته  ا نه يكك  وا مسككتقبلي ا صككهئا ا ا قكك ا   اتخككه  مكك  ا مه يكك 

وبتنقيككككق هكككك    ،وقكككك    هكككك   ا شكككك    علكككك  الإسككككتم ا  ،ا صككككنيح  لوضككككع ا مككككه   ا مسككككتقبل   لشكككك   

 هك   جكهء  ه كه  مكو  ا مطلواك ، الأ بكه  جكو   مكه يعك ف إ ك  ا وصكول ا ع هصك    كو  قك  تم  كه مك 

 وصككهف  ا منهسككب  ا كك خ  صككهف  بككي  ا علاقكك  تنليكك  ط يككق عكك  الأ بككه  جككو   مكك ى  قيككهس ا   اسكك 

 .  ش    ل ا تشغيل  ا  ق   ا ت فق

علكك   ا منهسككب  ا كك خ  صككهف بتن يكك  أثكك   ا   اسكك  مشكك ل  نصكك  يم كك  تقكك   مككه علكك  ب ككهءاً 

  الأ   ي  ا عهم  ا مسههم  ا ش  ه   مؤش   جو   الأ به  ف  ا تشغيل  ا  ق   ا ت فق صهف 

 : الدراسة أهداف 3.1

 : يل  مه إ   ا   اس  ه   ه ف    

 ا شك  ه  فك  ا تشكغيل  ا  قك   ا تك فق وصكهف  ا منهسكب  ا ك خ  صكهف  بكي  ا علاقك  تن ي  .1

 .ههأ بهن جو   تن ي    مؤش  الأ   ي  ف  ا عهم  ا مسههم 

 . عل  جو   الأ به  وأث   صهف  ا ت فق ا  ق   ا تشغيل  بيه  أهمي  .6
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 . توضيح ا ش وط ا لازم   تنقيق جو   الأ به  .3

بيككه  مكك ى قكك    ا شكك    علكك  تنقيككق ا تككواز  بككي  صككهف  ا كك خ  ا منهسككب  وصككهف  ا تكك فق  .4

 .ا  ق   ا تشغيل 

 الدراسة أهمية 4.1

 ا تككواز   تنقيككق علكك  ا عهمكك  ا مسككههم  ا شكك  ه  قكك    مكك ى قيككهس فكك  ا   اسكك  هكك   أهميكك  ت اككع

 إ كك   لوصككول ،وتن يك  ا علاقكك  بي همككه ا تشككغيل  ا  قكك   تكك فقهه وصكهف  ا منهسككب   خلهككه صككهف  بكي 

 ا شك  ه  هك   اعض أ  نيث ا اعي ، ا م ى وعل  ا قصي  ا م ى عل   به الأ  جو   ايجهب  مؤش 

  هفيكككك  سككككيو   تككككوفي  فكككك  صككككعواه  تواجكككك    ككككك مكككك  ا كككك غ  وعلكككك  ضككككخم  منهسككككبي  أ بهنككككه تنقككككق

اسككككبب ا تككككأخ  فكككك  تنويكككك  هكككك   الأ بككككه  ا كككك   قكككك   ا تشككككغيلي  أ شككككطتهه علكككك   لإ فككككهق لاسككككتخ امهه

 تسكيي  أعمه هكه ا تشكغيلي  وخهصك  فك  الأمك   الأسكهس هك  تعتب  وا ت  )ا سيهسه  الائتمه ي  ا متاع (

 الأ شككط  هكك   ممه سكك  علكك  قكك  تهه فكك  اضككط ااه  نكك وث إ كك  يككؤ   ممككه ه ا شكك   هكك    ا قصككي 

نيكث  ا اعيك  ا مك ى علك  أو ا قصكي  ا مك ى  سكواء علك ا شك    و مكو اسكتم ا ي  يه   و  ك ا تشغيلي 

  ا  الأطككك اف مككك  وغيككك ه   ه مسكككههمي  ا مه يككك  ا بيه كككه  مسكككتخ م  ا   اسككك  هككك  يتوقكككع أ  تسكككهع  

 يكت  ومتك  ا شك  ه  لا اء الافضك  تقيكي فك  ا  وغيك ه  ا مكه يي ، وا منللكي  ا ك ائ ي ، مثك  ا علاقك 

 مسهع ته  عل  إتخه  ق ا اته  ا تمويلي  والإسكثمه ي   ا  ق ي  ا ت فقه  أو الا به  م  أ  عل  ا ت  يز

 .ف  ه   ا ش  ه 
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 :الدراسة فرضيات 5.1

بي  صهف   a ≤ 0.05)ع   ا مستوى ) إنصهئي   ا   لا   توج  علاق  لا:  Ho الرئيسية الفرضية

ا ت فق ا  ق   ا تشغيل  ف  ا ش  ه  ا مسههم  ا عهم  الأ   ي   مؤش  وصهف   ا  خ  ا منهسب 

 . جو   الأ به 

 -:فرضيات فرعية على النحو التالي  ويتفرع عنها ثلاث 

 الفرضية الفرعية الأولى(1.oh):  0.05ع   ا مستوى ) إنصهئي   ا   لا   علاق  لا توج ≤(a  

بي  صهف  ا  خ  ا منهسب  وصهف  ا ت فق ا  ق   ا تشغيل  ف  ا ش  ه  ا مسههم  ا عهم  

 الأ   ي  ا عهمل  ف  ا قطهع ا مه    مؤش   جو   الأ به  .

 الفرضية الفرعية الثانية(2.oh):  0.05≥ع   ا مستوى ) إنصهئي   ا   لا   علاق  لا توج(a   

بي  صهف  ا  خ  ا منهسب  وصهف  ا ت فق ا  ق   ا تشغيل  ف  ا ش  ه  ا مسههم  ا عهم  

 الأ   ي  ا عهمل  ف  ا قطهع ا ص هع   مؤش   جو   الأ به  .

  الفرضية الفرعية الثالثة(3.ho): 0.05≥ع   ا مستوى )إنصهئي   ا   لا   علاق  توج  لا(a 

ا ت فق ا  ق   ا تشغيل  ف  ا ش  ه  ا مسههم  ا عهم  وصهف   بي  صهف  ا  خ  ا منهسب 

 الأ   ي  ا عهمل  ف  قطهع ا خ مه   مؤش   جو   الأ به  .
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 نموذج الدراسة أ 6.1

 مع ف  ه  ه هك علاق   ا   إنصكهئي  بكي  صكهف  ا ك خ  ا منهسكب  وصكهف  ا تك فق ا  قك   ا تشكغيل  

ا تنليككك  ا مكككه   اهسكككتخ ا   اعتمكككه فككك  ا شككك  ه  ا مسكككههم  ا عهمككك  الأ   يككك   مؤشككك   جكككو   الأ بكككه  تككك  

   جكو   صهف  ا تك فق ا  قك   ا تشكغيل   مؤشك ( واعتاه  Xصهف  ا  خ  ا منهسب   متغي  مستق  ) 

 ( و  ك  مع ف  ه  ه هك تأثي   لمتغي  ا مستق  عل  ا متغي  ا تهاع أ  لا . Y متغي  تهاع )  الأ به 

 

 المتغير التابع                                         المستقلالمتغير      

 

 

 

 

 

 (0الشكل رقم )

 نموذج الدراسةأ 

 

 

 

 صافي التدفق النقدي التشغيلي 

 في الشركات المساهمة العامة 

  الأردنية

 

 صافي الدخل المحاسبي في 

 لشركات المساهمة العامةا

 الأردنية 

 

في الشركات  جودة الأرباح

  المساهمة العامة الأردنية
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 حدود الدراسة 7.1

ا   اسك  سكواء  ه ك  عمليك  أو  ظ يك  نك و  م ه يك  ونك و  زمه يك  نيكث أ   أ كواع ك   وع مك  

 :ه   ا ن و  ستتمث  اهلات 

 6011وت نصك  بكي  عكهم   ا مه ي  قي  ا   اس   لبيه ه  ا فت  تمث  : نيث أ هه  ي ها زما ن و   .1

- 6013. 

 ا مه  .ف  سوق عمه   ت نص ا ن و  ا م ه ي :  .6

 الإجرائية المصطلحات 8.1 

 :صافي الدخل المحاسبي

اعكك  ت زيكك  ا مصككه يف ا تشككغيلي   الأسهسكك ا كك خ  ا كك   تنققكك  ا شكك    مكك  عملهككه  إجمككه  هككو 

 وا تمويلي  )ا  ق ي  وغي  ا  ق ي ( وا ض ائب.

 :صافي التدفق النقدي التشغيلي

ا تشكغيلي  خكلال ا فتك    اهلأ شكط هو عاكه   عك  صكهف  مصكه   واسكتخ امه  ا  ق يك  ا م تاطك  

  ، تسكككك ي ا  ا كككك ائ ي ، وو  مبيعككككه  ا  ق يكككك ، تنصككككيلا  ا مكككك ي ا مه يكككك  مثكككك  ا مشككككت يه  ا  ق يكككك ، ا

غيكك   الأصككول إطفككهء أوا مصكك وفه  ا تشككغيلي ، ولا يكك خ  ضككم  هكك   ا مصككه يف أقسككهط اسككتهلاك 

ا ككك خ  ا منهسكككب  اعككك  ويم ككك  تع يفككك  ايضكككهً اأ ككك  صكككهف   ، ق يككك   ا ملموسككك   كو هكككه مصككك وفه  غيككك

 ، وصهف  ا تغي  ف   أس ا مهل ا عهم (.تع يل  ) اه مصه يف غي  ا  ق ي 
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 الثانيالفصل 

 الإطار النظري والدراسات السابقة

 مقدمةال 1.1

 .أهمية القوائم المالية في الشركات المساهمة العامة 4.4

 قائمة الدخل.3.2 

 قائمة التدفقات النقدية 4.2

 والضعف لقائمة التدفقات النقدية وقائمة الدخل وأثرها على جودة أرباحنقاط القوة 5.2

 الشركات المساهمة العامة

 المساهمة العامة لشركاتفي ا رباحالأ جودة  6.2

أوجه الإختلاف بين قائمة الدخل وقائمة التدفقات النقدية وتأثيرهما على جودة 7.2

 الأرباح

لتشةةغيلية وأثرهةةا وصةةافي التةةدفقات النقديةةة امحاسةةبي العلاقةةة بةةين صةةافي الةةدخل ال 8.2

 . على جودة الأرباح
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 الفصل الثاني

 الإطار النظري والدراسات السابقة

 المبحث الأول: الإطار النظري.

 مقدمةال 1.1

 فكك  تلعاكك  ا كك   ا هككه  ا كك و   تيجكك  الأمككوال شكك  ه  أهكك  مكك  ا عهمكك  ا مسككههم  ا شكك  ه  تعتبكك 

 إعكه   فك  مسكههمتهه إ ك  إضهف  لأ ائهه عهكس  م آ  أصان  انيث ا وط ي  الإقتصه ا  أ اء تعزيز

 وا فقيكك   ا وسككط  ا طاقككه  مكك  ا مككواط ي  مكك   بيكك   أعكك ا  معيشكك  مسككتوى  و فككع ا قككوم  ا كك خ  توزيكع

 ا طاقككه  هك   أفك ا  معظكك  و خكول مك خ ا  تسككمح لا نيكثا ا مسكههمي  مكك  ا ع يضك  قهعك تهه  تيجك 

 ا قكك    عكك   مككع ا مشككه يع هكك   لإ شككهء ا ززمكك   لخبكك   وافتقككه ه  وا  ا تهككه الإقتصككه ي  ا مشككه يع بن شككهء

 ا ههمككك  ا ف صككك  ا عهمككك  ا مسكككههم  ا شككك  ه  فككك  مسكككههمته  وفككك   واه تكككه   ا مخكككهط  تنمككك  علككك 

 فك  ا تضخ  سلبيه  م  وينميهه  م خ اته  ا ش ائي  ا قو  عل  ينهفظ عهئ  وتنقيق أموا ه   توظيف

 ت ميككك  فككك  ا عهمككك  ا مسكككههم  ا شككك  ه  سكككههم  واه تكككه   ا ب يلككك  الإسكككتثمه ي  ا فككك ص من و يككك  ظككك 

 ا قهع   تعزيز ف  سهه  وا    ا مواط ي  م   بي   ش ائح   ى والإستثمه    الإ خه    ا وع  وتشجيع

 علك  مقسكومه ا مه يك  الأسكواق فك  ا م  جك  ا ش  ه  لأسه  ا سوقي  ا قيم  و سا  ا الا  ف  الإ تهجي 

 الإقتصككه  فكك  ا شكك  ه  هكك   تلعاكك  ا كك   ا كك و  عكك  واضككن  صككو   يعطكك  الإجمككه   ا منلكك  ا  ككهتج

تنتك  ا شك  ه  ا مسكههم   و، (3102) اكهس، ا مختلفك  الإقتصه ي  قطهعهت  أ اء تعزيز وف  ا وط  

ا عهم  الأ   ي  م ه   م موق  ومتميز  ف  مجم  ا  شهط الإقتصه   الأ    ، نيث ا  ه   ا ش  ه  

اهت   نج  الأسهس  ك  ا  ول ا مستثم  بهكه  ظك ا  مكه تكوف   مك  فك ص عمك  ومكه تنققك  مك  أ بكه  
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 نيكككث مككك   بيككك  ، تنككك يه   الآ تواجككك  ا عهمككك  ا مسكككههم  ا شككك  ه   نيكككث أ  تعظكككي  ثككك و  ملاكهكككه

 الأمك  يسكت ع   ك  ك( ا خه جيك  وا تغيك ا  ا تطو ا  ومواكا  موظفيهه،  فهء  و فع إ تهجيتهه تطوي )

أ به  نه ي   الإستم ا ي  وتنقيق ا ق    عل  ا   وضو  يفي  إستغلال موا  هه وا  ظ  ب عل  ا ت  يز

 ومستقبلي   ه   ا ش  ه .

 سككتكو   مككه وتوقككع ا مككه  ، أ ائهككه تقيككي  لأغكك اض ا مككه   ا تنليكك  ا شكك  ه  مكك  ا كثيكك  تسككتخ  

 ا مختلفك ، ا مه يك  ا قكوائ  وصكن   قك  علك  ا تنليك  هك ا صكن  م ى يعتم  انيث ا مستقب ، ف  علي 

 هككك ا مككك  ا ككك ئيس ا هككك ف اكككهختلاف و  كككك ، أخككك ى  إ ككك  شككك    مككك  ا تنليككك  هككك ا أسكككه يب تختلكككف و

)قككك وم   ا مه يككك  ا  سكككب اهسكككتخ ا  ا تنليككك  وه كككهك ا مه يككك   لقكككوائ  ا مقكككه    ا تنليككك  فه كككهك. ا تنليككك 

 ي ككو   قك  الَاخكك و  واقعيكه ي ككو   قك وافك ض تنليكك  صكهف  ا كك خ   لشك    فاعضككهه  ،(3112وا كيلا ك ،

 الأ شكط  مك  أ بهنهكه تو ك  شك   ا  ه   أ  ه  هو ،ههمه سؤالاً  س ط   وه ه( ا منهسب  ا  بح)  قميه

 ه ككهك هك  و؟ طهقهكه خكه ج أخك ى  اسكتث هئي  مصكه   مكك  أ  أجلهكه مك  وجك   ا تك  ا  ئيسك  ا تشكغيلي 

أ به   جو    تقيي   مؤش  و  ك ا تشغيل  ا  ق   ا ت فق وصهف  ا منهسب  ا  خ  صهف  بي  علاق 

 ثلاثك   ا معلومكه  تنليك  علك  ا مكه يي  ا منللكي  تسكهع  ا عه يك  ا جكو    ا  فهلأ بكه  ؟هك   ا شك  ه 

ا نه يك   ا شك    وقيمك  ا مسكتقبل ، ا تشكغيل  الأ اء  لشك   ، ا نكه   ا تشغيل  الا اء (ه  أسهسي  جوا ب

 فك  ا شك  ه  هك   فك  ا مه يك  الا ا   هك ف ويتمثك  ،(Dechow & Schrand, 2004)وا مسكتقبلي (

 (2006س ي  ، :)همه  ئيسيي  ه في  تنقيق

 . لش    ا مم    ا عوائ  أقص  تنقيق أو الأ به  تعظي  ه ف .1

 .ا وان   لسه  ا سوقي  ا قيم  تعظي  أو ا ملاك ث و  تعظي  ه ف .3
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 الاسكككتم ا ي  هككك ف وهكككو تنقيقككك  يجكككب أخككك  هككك ف ه كككهك يككك ى ا اهنكككث أ  سكككبق مكككه إ ككك  اهلإضكككهف  و

 . لش   

 أهمية القوائم المالية في الشركات المساهمة العامة.2.2 

  (IASC) ا  و يك  ج ك  معكهيي  ا منهسكا   ع  ا صه   ((1   ق  ا  و    ا منهسب معيه وفق ا 

International Accounting Standards Committee  مجلسوا معتم  م  قب   1997 عه 

 عككه  International Accounting Standards Board (IASB)  ا  و يكك  ا منهسككا  معككهيي 

مه يك   ئيسكي   نتهجهكه  لافصكه   قكوائ  أ بعك ه ه ك ا    ي ص عل  ع ض ا بيه ه  ا مه ي   ،6001

وقهئمك  ا تغيك  فك   ،قهئمك  ا تك فقه  ا  ق يك  ، قهئمك  ا ك خ ، قهئم  ا م  ز ا مكه    زط اف ا خه جي  )

لأ هككه تعطكك   ،انيككث تعتبكك  قهئمكك  ا كك خ  هكك  ا قهئمكك  الأهكك  فكك  هكك   ا قككوائ  الأ بعكك  (نقككوق ا ملكيكك 

تعظكي   نيكث أ زم ي  معي    م  خلال  ق  )الأ به /ا خسهئ ( خلال فت   ه   ا ش  ه  تيج  أعمهل 

أ بككه  ا شكك  ه  هككو مكك  أهكك اف ا شكك  ه  ا مسككههم  ا عهمكك ، و ككك  علكك  ا  نككو الاخكك  لا بكك    ككه مكك  

 مصككككه  أو فشكككك  هكككك   ا شكككك  ه ،  مع فكككك   جككككه   أخكككك ى قكككك  تكككككو    ككككيلا علكككك   الاهتمككككه  بتفهصككككي

ستخ امه    ه    تقو  ه إ     اس  ع هص  قهئم  مسؤو   ع  تن ي  وتخصيص ا  ق  ف  ه   ا ش وا 

نيكث أ  الا ا   ت  كز علك  ا  قك   جكزء  ،قهئمك  ا تك فقه  ا  ق يك  الأ شط  ا  ق ي  ف  ا شك    ألا وهك 

 ئيس ف  ا ش   ، لأ   وب و  توف   ق   هف ف  ا وق  ا م هسب فن  ا شك    مك  ا مم ك  أ  تخسك  

لا يم   كككه تجههككك  مككك ى قككك      هككك ا ا سكككببو  أو أ هكككه سكككتتع ض ا ككك  الإفكككلاسهبيككك  فككك ص اسكككتثمه   

يه هً  نيكككه  يعتبككك  شككك    كككو  ا  قككك )صكككهف  ا تككك فقه  ا  ق يككك (  مؤشككك   مع فككك   تكككهئج أعمكككهل ا شككك  ه  

وتقك    وضكع ا شك    ا  قك    تشكخيصأ ا  مهم    ا  ق ي ه قهئم  ا ت فق    ك تعتب الأعمهل ا تجه ي  

 ,Hock))خلا هكه تقيكي   قكهط ا قكو  وا ضكعف  ك ى ا شك    ا  سب ا مه ي  وا ت  يت  م  ؤي  لانتسهب 
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Brain,2010،  مسكتخ م  لإخكتلاف تاعكهً  تلفتخ الأ به  معلومه  عل  تب   ا ت  ا ق ا ا أ   ف  ني 

 فكن  ا م هفكت ، ومك نه  ا مك ي ي  لأ اء  مقيكهس الأ بكه  إ ك  ا مسكههمو   ي ظك  فبي مكه ا مه يك ، ا قكوائ 

 علك  يعتمك و   فكن ه  ا مسكتثم و   أمكه الائتمه يك ، ا قك ا ا  لإتخكه  الأ بكه  علك  يعتمك و   ا مق ضكي 

 .(3103)نم ا ، استثمه اته   تقيي  الأ به ؛

فك  ا ب ايك  لا بك  مكك  تن يك  مفهكوم  قهئمك  ا ك خ  وقهئمك  ا تك فقه  ا  ق يكك  و  وب كهءاً علك    كك 

ا وصكول ا كك   تيجكك  توضكح   ككه مفهكوم  صككهف  ا تك فقه  ا  ق يكك  مكك   تن يك  ا علاقكك  بي همكه واه تككه   

و   أ بككككه  الأ شككككط  ا تشككككغيلي  وصككككهف  ا كككك خ  ا منهسككككب ، وا علاقكككك  بي همككككه وبيككككه  اث همككككه علكككك  جكككك

 .ا مسههم  ا عهم  ا ش  ه 

 قائمة الدخل.3.2 

 ه مسكههمي  و  طك افتع  قهئم  ا  خ  م  ا قوائ  ا ههم  و الأسهسكي  وا تك  تهك  ا ع يك  مك  الأ

ومصككه يفهه    ا كك خ  علكك  عكك ض لإيكك ا ا  ا شكك   وا مق ضككي  وغيكك ه ، وتنتككو  قهئمكك إ ا   ا شكك   

  خلال فت   مه ي  من   .

 خكلالا شك     أعمكهل  تيجك  بكي ي عاه   عك  ملخكص ه ( 3112فم  وجه   ظ )ا سي  انم ،

 ،وفهتهه  امص ا ش    إي ا ا  مقهبل  مب أ  وفقهً  ستنقهقالإ أسهس عل  إع ا هه ويت  ،معي   مه ي  فت  

  قكك  إ كك   لوصككول ا مبيعككه  تكلفكك  مخصككومهً م هككه الإيكك ا ا  أو ا مبيعككه  اصككهف  ا قهئمكك  هكك   وتبكك أ

 تكبكك تهه ا تكك (ا تسككويقي  و وا عموميكك  الإ ا يكك )،ا تشككغيلي  ا مصككه يف م كك  خصكك ي ا كك   ا كك بح مجمكك 

  .ا ض يا  قب  ا  خ  صهف  إ   ا  ههي  ف   ص  نت  ا فت   خلال ا ش   
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  تفهصي  ع هص  قهئم  ا  خ  تختلف اهختلاف طبيع  أعمهل ا ش    )صك هعي ،   ك إ  غ و 

(، إلا أ  ا قهئمككككك  تبكككك أ أولا اعككككك ض  لإيكككك ا ا  ا تشكككككغيلي   لشكككك    يليهكككككه مه يكككك خكككك مه ، تجه يككككك ، او 

  ض ا مصككه يف الإ ا يكك  وا بيعيكك ا مصككه يف ا ماهشكك   ا تكك  أ فقكك   تو يكك  تلككك الإيكك ا ا ، ثكك  يككت  عكك

  نصكك  مكك    ككك علكك  صككهف  ا كك بح ا تشككغيل ، ثكك  يككت  عكك ض الإيكك ا ا  وا مصككه يف غيكك  ا عه يكك  

 (Kieso & T. Warfield, 2009)   ص  إ   صهف  ا  بح ا عه  ف  ا ش   

 -: مه يل ويم   تع يفهه 

تق يك  يلخكص  تكهئج ا عمليكه   أ ك  علك  (Anthony & A. Merchant, 2011) ع فهكه  فقك  -

 ، (، والأ شككط  ا خه جيكك ) هلأ شككط  ا تشككغيلي  علكك  الأ بككه  مكك  الأ شككط  فتكك   مكك  ا ككزم  ي  ككز 

  عل  ا ش   . ه ا ا  شهط ونجم  و يفي  تهثي  وبيه  طبيع  

 

 لشك   ،  لعمليكه   تيجك  ا  شكهط ا تشكغيل   هعلك  أ هك أ  ا اهنكث بك  مه هك  ويم   تع يف  أيضهً  -

 ا مسجل  اه تكلف  ا ته يخي  وفقه لأسهس الاستنقهق ا منهسب .

 إ كك  يهكك ف بيككه  أو تق يكك  أو  شككف عكك  عاككه   أ  قهئمكك  ا كك خ  هكك  يكك ى ا اهنككث ممككه سككبقو 

  تيجك  إ ك  ا توصك  بهك ف و  كك معي ك ، زم يك  فتك   خكلال ا شك    ومص وفه  إي ا ا  عل  ا تع ف

 ههامصككك وفهت ا شككك    إيككك ا ا  مقهبلككك  علككك  نيكككث أ هكككه تعتمككك  ، خسكككه   أو  بكككح مككك  ا شككك    أعمكككهل

 مك  ا شك    تنققك  مكه هكو ا مقهبلك  ه    تيج  وتكو   الإي ا ا  تلك تنقيق ف  سههم  ا ت  والأعاهء

 .خسه   أو  بح
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 -:وتأثيره على جودة أرباح الشركات التحفظات على قائمة الدخلبعض 

 يم   تلخيص اعضهه  مه يل :ا ت   ه ه ك اعض ا تنفظه  عل  قهئم  ا  خ  يوج 

 .الإ ا   وا ش وط ا واجا   تنقيق  فت اضه ه   ع   ق  تق ي   يع س ع   م  اصهف  ا  خ  عا -

عل    ك هو الاختلاف ف  ط ق  مثهل قه  زسه يب ا منهسبي  ا مستخ م ،تتأث  أ قه  ا  خ  وف  -

 .   مقه    ه ا ا  ق  بي  ا ش  ه و تيج   ه   الاختلافه  لا يم الاهتلاك ا مستخ م ،

تلاك ها مثهل ، فن  ا مبلغ م  نسهب الاعل  سبي    شخص ي طو  عل  قيهس ا  خ  ا ن   ا  -

 زصكككول ا تككك  يكككت  ه  الإ تهجيككك  خكككلال ا فتككك   تعتمككك  علككك  ا تقككك ي ا  اشكككأ  مككك ى الأعمككك ا مسكككج 

 .  (6002)ا سي  أنم ، لاكههتها 

هه اشك   موثكوق اك  فك  بيكه  ا ك خ  علك  سكبي  لا يت  الإالاغ ع  ا ع هص  ا تك  لا يم ك  قيهسك -

، و   الاعتككك اف اه علامككك  ا تجه يككك ، خ مككك  ا عمكككلاء، لا تككك ع س ا زيكككه ا  فككك  ا قيمككك   تيجكككا مثكككهل

 .((Hock, 2010صهف  ا  خ . وأث همه عل جو   ا م تج 

وانسب  أ  ا اهنث اهلإضهف  إ   ا تنفظه  ا سهبق    هه ه ه ك اعكض ا تنفظكه  الإضكهفي  علك  

 قهئم  ا  خ  م هه.

صهف  ا  خ  يعب  ع   تيج  ا  شهط ا كل   لش    متضم هً ا  خ  ا متو   م  الأ شط  ا تشغيلي   -

  غيكك   ككهف   قيككهس  تيجكك  ا  شككهط والأ شككط  غيكك  ا تشككغيلي ، وعليكك  مكك  ا مم كك  ا  ي ككو  هكك ا ا كك ق

 ا  ئيس  لش  ه .
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 ا مصكككك وفه  جعكككك  إ كككك  يككككؤ   وا خسككككهئ  الأ بككككه  نسككككهب إعكككك ا  فكككك  الاسككككتنقهق أسككككهسا الأخكككك  -

 اسكتخ ا  ف  جم  صعواه  سببي الأم  وه ا ،بهه ا خهص ا  ق   ا ت فق ع  ب  مع غي  والإي ا ا 

 .ا مش وع سيو    تق ي  وا خسهئ  الأ به   ق 

لا يبككي   قكك  صككهف  ا كك خ  قكك    ا مشكك وع علكك  ا كك فع نيككث أ  ككه تلخككص الأعمككهل ا منهسككبي   لفتكك    -

 ا سهاق  عل  ش    بح أو خسه  .

 قائمة التدفقات النقدية: 4.2

 أصان  ،ش    ل ا  ق ي  ا ت فقه  ع  ا  هتج  اه معلومه  الأخي   ا س وا  ف  الاهتمه  تزاي اع  

 ا عكه    ول مك  ا ع يك  فك  إعك ا هه ش  ه ا  عل  ي اغ  ا ت  الأسهسي  ا قوائ  م  ا  ق ي  ا ت فقه  قهئم 

 تكوفي  عل  )ا مه   ا م  ز وقهئم  ،ز جتا من الأ به  قهئم ، ا  خ  قهئم  (ا مه ي  ا قوائ  ق     ع   و  ك

 شك  ه  بهكه تقكو  ا تك  ا ضكخم  الاسكتثمه ا  تمويك    هامصك تتعلكق تسكهؤلا  عك  جكههز  إجهاكه 

 مك  ا صكهفي  ا  ق يك  ا تك فقه  مك  أو ج يك   أسكه  إصك ا  أو الاقتك اض ط يكق عك  يكت  وهك  الأعمكهل،

 (.3112) ن و ،ا تشغيلي  ا عمليه 

 و قهئمك  ا م  كز ا مكه  قهئم  مه ي  توضح  يف يم    لتغيك ا  فك   يم   تع يفهه عل  أ ههو  

تكككوف  ا قهئمككك  معلومكككه  نكككول قككك    ا شككك    علككك  تكككوفي  ا تككك فق و    ا ككك خ  ا  تكككؤث  فككك  ا  قككك نسككهاه

ا مقبوضكه  نيث أ  ا غ ض م  ه   ا قهئم  هكو تكوفي  معلومكه  عك   وفعه ي  الإ ا   ا  ق ي ا  ق   

 ،فككك  ا شككك    والاسكككتثمه ، وأ شكككط  ا تمويككك  ه تشكككغي ا، و يفيككك  ا تاهطهكككه وا مككك فوعه  ا  ق يككك   لشككك   

علكك      ا شكك   وتقيككي  قكك  ،هكك   ا معلومككه   تقيككي  ا مككلاء  ا مه يكك   لعمكك قكك اء ا قككوائ  ا مه يكك   يسككتخ  و 
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 Williams) .ف  ا فت ا  ا مسكتقبلي ، و فكع أ بكه  الأسكه ، و مكو ا تمويك  موجا تو ي  ت فقه   ق ي  

& F.Meigs, 2002.) 

ا صككعب الاجهاكك  عليهككه ع كك  قهئمكك  ا تكك فقه  ا  ق يكك  تجيككب علكك  أسككئل  مكك  أ   مكك  ا ملانككظ

)  قككك    ا شككك    علككك  ا ككك فع، قككك    ا شككك    علككك    ككك خ  أو قهئمككك  ا م  كككز ا مكككه  ا  ظككك  ا ككك  قهئمككك  ا

  قهئمك  ا تك فقه  ا  ق يك  تعتبك  أ ا  تنليك   ا  قيمك  عه يك  فن    ك ،الإستثمه ، ونج  ا  ق  ا متوف (

جميع ن  ه  ا  ق  ا  اخل  وا خه ج   أيضهً  لخصت ا مستثم ي ، وا  ائ و (، و ع   أط اف ) هلإ ا  ، 

خلال ا فت   ا منهسبي  ، وتوضح ا تغي ا  ا نهصل  عل   صي  ا  ق ي  و تسهي  عمليك  ا مقه  ك  بكي  

ي  ا تقككه ي  ا مه يكك  ي،ومعككه(GAAP)ا شكك  ه  ا مختلفكك  نكك    ماككه ب ا منهسككا  ا مقبو كك  قبككولا عهمككه 

وانك   مك  هك   ا قواعك  هك  تقسكي  ا قهئمك  ا ك   م  ا تك فقه  ا  ق يك ،، قواع  لإع ا  قهئ(IFRS)ا  و ي  

 & Garrison)  ي ، والأ شط  ا تمويلي (  زتك :ثلاث  أقسه  )الأ شط  ا تشغيلي ، الأ شط  الإستثمه

Brewer ,2011) 

ج عكككك  ا  شككككهط ا جككككه   ا تشككككغيل  الأ شككككط  ا تشككككغيلي : ت ككككتج عكككك  ا  قكككك  ا كككك اخ  وا خككككه ج ا  ككككهت .0

 س   لش   .والأسه

الأ شط  الإستثمه ي : ت تج ع  ا  ق  ا ك اخ  وا خكه ج ا  كهتج عك  عمليكه  نيكهز  أو ا كتخلص مك   .3

 الأصول غي  ا مت او  

الأ شككككط  ا تمويليكككك : ت ككككتج عكككك  عمليككككه  ا  قكككك  ا كككك اخ  وا خككككه ج ا  ككككهتج عكككك  عمليككككه  الإقكككك اض  .2

 والإقت اض وعمليه  ش اء الأسه  وتوزيع الأ به 

  مقيهسكه ا  ا ف ق بي  ا ت فقه  ا  ق ي  ا  اخلك  وا خه جك  )صكهف  ا تك فقه  ا  ق يك ( قك  يعتبك   

يعتبكك و  هكك ا ا مقيككهس   وا علكك  ا كك وا ، و ككك  ا منهسككبي ،  ككه لشكك    ا مككه   سكهلا  لتعبيكك  عكك  الأ اء
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بلكككك  غيكككك   ككككهف  ظكككك ا  لعيككككوب ا مصككككهنا   كككك  وا متمثلكككك  اشكككك   أسهسكككك  فكككك  عكككك   الأخكككك  امبكككك أ ا مقه

(Matching)   اشككك   صكككنيح، وعككك   م اعكككه  ا توقيككك(Timing)   الاعتككك اف اكككهلإي ا ، وعليككك  ومككك

وجه   ظ  منهسبي ، فن   يجب تع ي  ه ا ا  ق  )صكهف  ا تك فقه  ا  ق يك ( بنتاكهع أسكهس الإسكتنقهق 

ا منهسككب  ،  لنصككول علكك   قكك  ا كك بح ا منهسككب  )صككهف  ا كك خ ( ا كك   يفتكك ض أ كك  مقيككهس افضكك  

 .(3112)شبيط  وأبو  صه ،ا مه   م  وجه   ظ  ا منهسا   ش   اء ا لأ 

 -العامة:في الشركات المساهمة  أهمية قائمة التدفقات النقدية

   إ إ  مقومهتهكه، مك  مهمًكه وع صكً ا ا مه يك   لقكوائ  متممًكه جكزءًا ا  ق يك  ا تك فقه  قهئمك  أصكان 

 .ع هه الاستغ هء ا صعب م  أصاح ا معلومه   مستخ م  ا قهئم  تلك تق مهه ا ت  ا فهئ  

 وا وضكككع ا مه يككك  ا سيهسكككه   تقيكككي  ا مه يككك   كككلإ ا   مهمككك  أ ا  تعتبككك  ا  ق يككك  ا تككك فقه  قهئمككك  إ 

 وا تزامهتهككه ا متعكك    متطلاهتهككه  تلبيكك   هفيكك   ق يكك  إ كك  تنتككهج ا شكك    أ  نيككث ا شكك      ق يكك  ا مككه  

ومكه  ا مش وع،  جه  وم ى وا  بني  ا سيو   ، وأيضهً  قيهسا ق يب ا مستقب  مستوى  عل  الأق  عل 

 .(Atrill, 2001)وا صه     ا وا    ا  ق ي   لت فقه  ا شفهفي  توف   م 

 kieso, et al., 2005, P) ا ته ي  ا تسهؤلا  ع  الإجها  ف  يسهع  ا  ق ي  ا ت فقه  تنلي  فه  وعلي 

197:) 

 ؟ (EPS)الأسه  أ به   فع عل  قه    ا ش    ه  .0

 أ شكككطتهه ا خفضككك   كككو نتككك  الأسهسكككي  ا  أسكككمه ي  اهسكككتثمه اتهه الانتفكككه  علككك  قكككه    ا شككك    هككك  .6

 ا تشغيلي ؟

 ا كك يو   وتسكك ي  الإضككهفي  الاسككتثمه ا  فكك  ا شكك    تسككتخ م  أ  تسككتطيع ا كك   ا نكك  ا  قكك  هككو مككه .3

ضهف  ا خزي   أسه  وش اء   ؟ لش    سيو   وا 
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عتمك  مك   كو  أ هكه ا قهئمك  ا ونيك   ا تك  ت ت اع أهمي  قهئم  ا ت فقه  ا  ق ي ي ى ا اهنث أ   و

م  الأ شط   أ  أ   تهئجهه ا فعلي  ه  عاه   ع  واقع نهل ا  ق ي  عل  الأسهس ا  ق   ف  إع ا هه

سككلبي  أو إيجهبيكك  هكك   ا  تككهئج   ه كك سككواءاً (  تشككغيلي ، إسككتثمه ي ، أو تمويليكك  )فكك  ا شكك     ا مختلفكك 

تخه  اعض ا ق ا ا  الإعتمه  عل   تهئجهه لإ تق ي ي  ويم  مؤش ا  نقيقي  و يس   فه   عاه   ع  

 .ا مهم  ف  ا ش   

 -ويم   تلخيص م ى الإستفه   م  ه   ا قهئم  اه  قهط ا ته ي :

إسكككتخ ا  هككك   ا  ق يككك  و إنتيهجهتهكككه فككك   علككك  تو يككك  ا  قككك  ا كككلاز  تزويككك  مسكككتخ ميهه اقككك    ا شككك    .0

 . (6002)ا سي  أنم ،

سكتخ امهه افهعليك   تزو  مستخ م  ا بيه ه  ا مه ي  اه مقه    مع ا قوائ  الأخ ى اه سيو   ا متوف    .3 وا 

 .  وتن ي  ا ق    عل  ا وفهء اه تزامهتهه و فهء 

 قكه  لأ هكه نيكث أ ك  مك  ا صكعب ا تلاعكب فك  هك   الأ تعتب  وسيل  م  وسهئ  ا  قهاك  فك  ا شك    .2

 . لش     عاه   ع  أ قه  نقيقي  تمث  ا واقع ا فعل

 تب ك   لمسكتثم ي  صكو   واضكن  عك  اوجك  الإسكتثمه  ا مسكتقبلي  اهلإعتمكه  علك  ا  ق يك  ا متكوف   .4

 .)إع ا  ا مواز ه  ا تق ي ي (وا لازم   لإستثمه 

 .(3101)أبو  صه ,  تسهع  مستخ م  ا قوائ  ا مه ي  ف  تقيي   وعي  )جو   الأ به (  .2

 .الأج  طويل  ا مه ي  ا سيهسه  ووضع ا مه ي  ا مشهك  تن ي  ف  تسهع  .2

 ا تك فقه  قهئمك ) ا قهئمك  هك   تع سكهه ا تك  ا معلومكه   نيكث أ الاقتصكه ي  ا ونك    بنيك  تقيكي   .7

 ا مؤش ا  وم  ا ون  ، أ به  جو   أو  وعي  نول جي   مؤش ا  توف  إ ا امص اقيتهه، تمتهز (ا  ق ي 

 ا سك و ، ا ك خ  إ ك  ا تشكغيل  ا  قك   ا تك فق مؤشك  ا مجكهل هك ا فك  ا قهئمك  هك   توف هكه ا تك  ا ههمك 
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 ا مُعك   ا ك خ  قهئمك  بيه كه  مصك اقي  تكز ا  موجكب  ق   ت فق صهف  بوجو  ا مؤش  ه ا أ تفع ف لمه

 (.6007مط ،) اه ع س وا ع س الأ به  جو   أو  وعي  معهه وتز ا  الاستنقهق أسهس عل 

)قكككككك وم   مكككككك  ا ككككككزم  منكككككك    فتكككككك   خككككككلال ا عهمكككككك  ا مككككككهل  أس اسككككككتخ ا   فككككككهء  مكككككك ى مع فكككككك  .2

 (.3112وا كيلا  ،

 تككككزو  ا مسككككتقب  وتوقككككع ا مهضكككك  وتنليكككك   لشكككك    ا  ق يكككك  ا مه يكككك  ا عمليككككه  علكككك  ا ضككككوء إ قككككهء .9

 ا معهيي ) يعه  هه مه و ا  ق ي  ا مش وع فيهه ويستخ   يو   ا ت  اه كيفي  ا مه ي  ا بيه ه  تخ م مس

 .) 6002 ، ا مه ي  ا تقه ي  لإع ا  ا  و ي 

أسكككاهب الاخككتلاف بكككي  صككهف  ا ككك بح وا  قكك  ا مقبكككوض  تقيككي تسككهع  مسككتخ م  هككك   ا قهئمكك  فككك   .01

 .وا م فوع وا متعلق ب  ك ا  بح

إستخ ا  معلومه  ا ت فقه  ا  ق ي  ا ته يخي  غه اهً مه ي و  مؤش اً  تن ي  ماه غ وتوقي  ا ت فقه   .00

ف  م اجع  ا ت فقه  ا  ق ي  ا مستقبلي  ا  ق ي  ا مستقبلي  و  ج  ا تأك  م  نصو هه  مه تفي  أيضهً 

يكككث أ  هككك   ن (3112) نككك و ، فضكككلًا عككك  فنكككص ا علاقككك  بكككي  ا  بنيككك  وصكككهف  ا تككك فق ا  قككك  

ا قهئمكك   هككه ا مقكك    علكك  ا ت بككؤ اه فشكك  ا مككه   ممككه  هككه الأثكك  ا كبيكك  علكك   شككف نككهلا  الإعسككه  

 والإفلاس ا مه   ا ما  .

لانقهً  مه سبق      ف  ا  قهط ا سهاق  ي ى ا اهنث أ  قهئم  ا ت فقه  ا  ق ي  يم   الإعتمه  عليهه ف  

أ  هك   ا قهئمك  يكت  إعك ا هه وفقكهً  زسكهس ا  قك  ، فمك  ا مم ك  قيهس وضعي  ا  ق  ا فعلي   لش    امكه 

عل  زيه   نج  الإستثمه ا  وتقليص نج  ا ف ص ا ضهئع   لش    ع  ط يكق أ  تسهع  ه   ا قهئم  

قكك  تهه علكك  تن يكك  مقكك ا  ا فككهئض أو ا عجككز فكك  مسككتوى ا  قكك  علكك  ا مسككتوى ا ق يككب وا اعيكك  وأيضككهً 
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قيكككي  ا سيهسكككه  الإئتمه يككك  ا متاعككك  فككك  ا شككك    بواسكككط  ا تعككك ف علككك  نجككك  تسكككهع  هككك   ا قهئمككك  فككك  ت

 ا متنصلا  وا م فوعه  ا فعلي .

 نقاط القوة والضعف لقائمة التدفقات النقدية وقائمة الدخل وأثرها على جودة أرباح5.2 

 الشركات المساهمة العامة

 ا ماككه ب اعككض  تطبيككق  تيجكك  ا شكك    نسككهاه  فكك  ا ظككهه   الأ بككه  فكك   قكك  عكك   ه ككهك ي ككو   قكك  .0

 فيمكه خهصك   مكه تك    ك   سكهاقهً  إ ا   الأ بكه ( ممه سه  (ا شخص   لاجتهه  ا خهضع  ا منهسبي 

أمه ف  قهئم   فيهه ا مش وك ا  يو   وتن ي  ا م   خ آ اضهع  وتسعي  الاستهلاك اسيهسه  يتعلق

ا تكك فقه  ا  ق يكك  فن كك  سككوف يككت  الإعتمككه  علكك  الأ قككه  ا نقيقيكك   لوصككول ا كك   صككي  ا  ق يكك  فكك  

  ههي  ا م   انيث يجب أ  يتطهبق مكع ا  صكي  ا موجكو  فك  قهئمك  ا م  كز ا مكه   فك   ههيك  ا فتك  

 .(3112)ا سي  انم ،

  ق يكك  ا  اخلكك  وا خه جكك ، وعكك  ط يككق اسككتخ ا  قكك    قهئمكك  ا تكك فقه  ا  ق يكك  علكك  إ ا   ا تكك فقه  ا .3

طك ق ا تنليكك  ا مككه   ا متق مكك  سككيت  مع فكك  أوجكك  ا تقكك   أو ا قصككو  نككهل نكك وثهمه ممككه يسككه  فكك  

 .سواءاً أكه   ا نه ي  أو ا مستقبلي  عملي  اتخه  ا ق ا   أو الإج اءا  ا لازم 

ممه سكه   مك   وعكه أو موضكوعه  يسك  هك  ا تشكغيلي  ا  ق يك  ا تك فقه  أ  فك  عكه  اتفكهق ه كهك .1

 أ  وعلي كه الأسكتنقهق، اسكهس اهسكتخ ا  ا معك   الأ بكه  فك  عكه   تنصك  الاب اعيك  ا تك  ا منهسكا 

 فكه  ي غبكو ، الأ بكه   مكه تخفيض أو ا منهسبي  ا ماه ىء ف  ا م و   ا م ي و   يستخ   بي مه  ت   

ا  ق يك    لتك فقه  ا مطهاقكه  اجك اء خكلال مك   لتنقكق خهضكع  لا هكه اخك ى  قضكي  ا  ق يك  ا تك فقه 

 .(1122عي  ، . )ا م لش  ه 
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فككك  ا واقككع ا عملكك   ل ظككه  ا منهسكككب  يعتبكك  مكك  ا سككه  ا تلاعكككب وانسككب  أ  ا اهجككث فن كك   

)ممه سككككه   لأ قكككه  ا منهسككككبي   كككك ق  صككككهف  ا كككك خ  اعكككك   طككك ق عكككك  ط يككككق ا سككككجلا  ا منهسككككبي ها

ا تلاعب ب ق    ق  صهف  ا تك فق ا  قك   نيكث أ  هك ا ا ك ق  يمثك  ا  قك  ، و ك  م  ا صعوا  الإ ا  (

 ا موجو  فعليه ويم   م اقبت  ع   ثب انيث أ   لا يم   ا تلاعب في .

 مة العامةهالمسا لشركاتفي ا رباحالأ جودة  6.2

ممكه ، ث  ممه  ه  علي  مك  قبك أخ  مفهو  جو   الأ به  ف  ا س وا  الأخي   طهاع الأهمي  أك

أ ى ا كك  ظهككو  نهجكك  ملنكك  لإيجككه  نكك  م هسككب  تقيككي  أ بككه  هكك   ا شكك  ه  اصككو   معقو كك ، وفكك  

ا واقكع فكن  أ قكه  الأ بكه  ا منهسكبي ، و تكهئج ا تنليك  ا مكه    ك  تعك   هفيك   تنقيكق هك ا ا متطلكب، و ك  

 إعلا  اع و  الأخي  ا عق  ف   ا ش    وأيضه ا ش    ان   اتهه فتع    يلا قهطعه عل  إستم ا ي  أ به

 إهتمكه  تزايك  سك وي  ا  بكع تقه ي هكه فك   ائمك  وغيك  مؤيك   غيك  م هسكب عك  عه ميك  شك  ه  عك  

 ا ك بح صكهف   قك  إ ك  ا  ظك  نك  اً ع ك  أكثك  ا مسكتثم و   اصكاح  ك ا ؛ الأ بكه  بجكو   ا مسكتثم ي 

 الأ بكه  صكهف  بك ق  فقط يهتمو   ا مه ي  ا قوائ  مستخ م  م  ا ع ي     اه  غ  م  أو  ،(2009)ق اقيش،

 ,.Bell ovary et al) خهطئك  قك ا ا إتخكه   إ ك  بك و   سكيؤ   فكن  هك ا  ،جو تهكه إ ك  ا  ظك   و  

 ا مستقبلي  ا فت ا  ف   جي   ت بؤي  واق    الا به  استم ا ي  ا   تشي  الا به  جو      ك فن  ، (2005

  ك ى ا مك ي ي  سكمع  تنسك  ا خصكهئص هك   لأ  الأ بكه   جكو   جيك  مسكتوى  ا خصهئص ه   تع س و

 (Dechow & Schrand, 2004) ومجلس الإ ا   وا مستثم ي  ا مه يي  ا منللي 
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 المساهمة العامة جودة ونوعية أرباح الشركات مفهوم 1.6.2

 مستخ م  لاختلاف تاعه ع   امعه  ومفهومهه الأ به  جو   ا منهسا  مجهل ف  ا اهنثو   ت هول 

 مك  تنتويك  الأ بكه  فيمكه  ظك ه  وجهك  لاخكتلاف وتاعكه الاسكتخ ا ، هك ا مك  وهك فه  ا مه يك  ا قكوائ 

 ا مفصكح اشكتمهل الأ بكه  ا مه يك ،  أ  ا مجكهلا  فك  ا اكهنثو   يك ى  إ  اكه جو   تجعلهه تتمتع خصهئص

 و كو نتك  جكو   مك  تلك الأ بكه  تنتوي  مه مق ا  ف  خل  إن اث إ   يؤ   عه ي  غي  ب و  عل  ع هه

 وا مشك عي  ا معكهيي  واضكع   ك  مك  ويك ى  هعهمك قبكولا ا مقبو ك  ا منهسكبي  ا ماكه ب مكع   كك توافكق

 ا منهسكبي  ا ماكه ب مكع ي سكج  امكه الإفصكه  ع هكه تك  مكه إ ا عه يك  جكو    ا  الأ بكه  اكه  وا مك ققي ،

 تك فقه  ا ك  ا تنكول علك  اكبك  اقك     لمكه تمتعك   ك  ك يعتب و هكه ا ك ائ ي  أ  إلا عهمكه؛ قبكولا ا مقبو ك 

  و    لمك ي ي  ا نقيقك  الا اء ع سك  مكه إ ا م تفعك   ا  جكو   علك  ا هكه الا بكه  ا   وي ظ   مه  ق ي 

 .(Dechow & Schrand 2004)  ع  سيط ته  ا خه ج   لعوام  ي    تأثي 

 ا فتك ا  فك  الاسكتم ا  علك  ا نه يك  الأ بكه  قك    مك ى خكلال ويم ك  تنقيكق هك ا ا مفهكو  مك 

 الأ بكه  جكو   مسكتوى  ا تفكهع إ ك  يشكي    كك فكه  أكبك  اهسكتم ا ي  الأ بكه  ف لمكه تمتعك  ا مسكتقبلي ،

 ا جكو    ا  الأ بكه  أ  ا ك  Penman, 2003) )أشكه  فقك  ا سكهبق ا مفهكو  مكع ا مسكتقبلي  وا سكجهمه

 يتعلكق بتقيكي  وفيمه ا مستقبلي  اهلأ به  يتعلق فيمه جي  مؤش  عل  تنتو   ا ت  الأ به  ف  تتمث  ا عه ي 

 اهلاعتمكه  الأ بكه جكو    (Dechow &Schrand 2004) مك   ك  ع فك  فقك   لشك    ا نكه   الأ اء

 الاعتمكه  يم ك  مك ى وا  ك  أ   لشك    ا نكه   الأ اء تقيكي  فك  ا متمثك  ا مكه   ا تنليك  مك  ا هك ف علك 

 جو    ا  تكو   الأ به  أ  اعتب   ا اهنثته  ه ه وم   لش   ، ا مستقبل  اهلأ اء  لت بؤ الأ اء ه ا عل 

 ا مستقبل  ا تشغيل   ز اء جي ا مؤش ا تمث   مه  أ هه  لش   ، ا نه   ا تشغيل  الأ اء ع س  إ ا عه ي 

 .ا ش    قيم  ع  جي ا مقيهسه وتق  
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 فيك  تككو   ا ك   ا مك ى قيهسكهه يسكتلز  ا مه يك  ا تك  ا جكو   ع صك    انك  اأ هكه ههكويم ك  تع يف

 ا  قك   )ا اعك   ق يك  بت فقه  مصنواه (الأ به  جو    يموم ) عل  الاست ام  ا ق     هه ا معل   الأ به 

 ( (Mulford & Comiskey, 2002الأ به (.  جو  

 عك  ا تعبيك  فك  ع هكه ا مفصكح الأ بكه  قك    (Bellovary&D.Akers,2005)بك أ   وهك   

 الأ بكه  اسكتم ا ي  فك  تتمثك  الأ بكه  جكو   أ  نيكث ا مسكتقبلي  اهلأ بكه  وا ت بؤ  لش   ، ا نقيق  الأ اء

  .ت ب بهه وع  

 علاق  ع  عاه   وه  اه ت فقه  ا  ق ي ، الأ به  ا تاهط م ى اأ هه  2008 )  غه ، مه ع فهه) و

 .الأ به  جو   ا تفهع عل   ل   ك الا تاهط زا  و لمه موجا 

 فيك  يقتك ب ا ك   ا مك ى هك  الأ بكه  جكو   أ  اعتبك  فقك  (Schroeder et al., 2001)أمكه 

  جكو   م هسكب مقيكهس إ ك   لتوصك  الاجتهكه ا   ثك   وقك  الاقتصكه  ، ا ك خ  مك  ع ك  ا معلك  ا ك خ 

 الأ به 

يتضح   ه واش   ماهش  انسب  أ  ا اهنث م  تع يفه   مفهو  جو   الأ به   لانقه  مه تق  

علك  ا مك ى ا طويك  ممكه يعكو   اأ هه م تاط  بتقيكي  أ اء ا شك    ا نكه   و بطهكه مكع أ ائهكه ا مسكتقبل 

عل  إستم ا ي  وا  تظه  و يموم  أ بهنهه ،  مه أ   ت  إتصه هه أيضه انجك  مكه يصكهنبهه مك  تك فقه  

 وت  تص يفهه اأ هه ان  ع هص  ا جو   ا مه ي .  ق ي 
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 أرباح الشركات أهمية دراسة جودة 2.6.2

ا شك    يسكهع  فك   أ بكه  مسكتوى   إ إ  فسكهه،  الأ به  أهمي  م  أهميتهه الأ به  جو   تستم 

 يكت  الأ بكه   فكن و ك  ك الأخك ى، ا قك ا ا  مك  وغي هكه والاسكتثمه ي  ا مه يك  ا قك ا ا  اتخكه  عمليك 

 جو   تع فو  ،وا مستقبل  ا نه   ا ش    لأ اء وا تقيمي  ا ت بؤي  ا   اسه  م  ا ع ي  ف  استخ امهه

 ا م غواك  ا منهسكبي   لمعلومكه  ا  ئيسك  اه خصكهئص تتصكف ا تك  اهلأ بكه  ا منهسكبي  الأ بكه 

 وأهك اف عكه   نكو   علك  ا مكه   الإاكلاغ أهك اف تنقيق عل  تسهع  ا ت  ا مه ي ، ا تقه ي   مستخ م 

 .  (6011)أبو عل  وأبو  صه ، خهص  نو   عل  ا منهسب  ا  بح ع  الإالاغ

 خصائص جودة الأرباح3.6.2 

 :   ع ضهه  هلآت مي  ع   خصهئص  جو   الأ به لانقهً  مه سبق ه ه ك

 ا اكهنثي  مك  ا ع يك  اسكتخ   :  قك وا قك    علك  ا ت بكؤ اهلأ بكه  ا مسكتقبلي  ع   ا تقلب )الإستم ا ي ( .0

اهلأ بكه   ا نه ي  الأ به  ا تاهط م ى إ   الاستم ا ي  وتشي  الأ به   جو    مقيهس الأ به  استم ا ي 

  A FAANZ Newsleter)   اسك   اعتمك   ، وقك (Altamura & Beatty ,2006) ا مسكتقبلي ،

 اسكتم ا ي    جك  هاأ ه الاستم ا ي ، ع  عب   إ  الأ به ،  جو    مقيهس الاستم ا ي  عل   (2005,

،ا   (Demerjian et al ,2007) مكه بكي  أيضكهً  يك ا ته  ا مسكتقبلي  ا فتك   خكلال ا نه يك  الأ بكه 

ا مسكتنقه   ا تاكهط  كه   لمكه ا ك  نيكث الأ بكه ، تلكك اسكتم ا ي  امك ى يك تاط الأ بكه  مفهكو  جكو  

 .أعل  بجو   تتمتع الأ به  أ  عل    ك  ل اكب  ا  ق ي  اه ت فقه 

 انيكككث تعتبككك  الأ شكككط  ا تشكككغيلي  )ا  شكككهط ا تشكككغيل ( :  إ تاكككهط الأ بكككه  اه  شكككهط ا  ئيسككك   لشككك    .3

 ا  شككهطه  مكك  تعتبكك  لا ى ا تكك   الأخكك وا  شككهطه  ا شكك    فكك   بككه الأ  تو يكك  ا  ئيسككي  ا  شككهطه 
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، ف لمككككه إقت  كككك  أ بككككه  هكككك   ا شكككك  ه  اهلأ شككككط  (3112)ا سككككي  انمكككك ، ا تمويليكككك  أو الاسككككتثمه ي 

 .إ تفع  جو   أ بهنههخهص  اه ش     لمه ا تشغيلي  ا 

مككك  ا مقكككهييس ا تككك  تككك  إسكككتخ امهه  :)منككك  ا  الإ ا  ( خلكككو الأ بكككه  مككك  ممه سكككه  إ ا   الأ بكككه  .2

  تن يك  ا شك    إ ا   قبك  مك  الأ بكه  ممه سكه  إ ا   م  الأ به  خلوف    اس  جو   الأ به  أيضه ً 

 مك  ا مسكتخ ج  ختيه يك الا ا مسكتنقه  علك   سكا  ا   اسكه  هك   اعتمك   نيكث الأ بكه  جكو  

 مك  خه يك  الأ بكه   ه ك  فن ا ث  ، وم  أ به إ ا   ع   وجو  أو وجو  إ    لتوص  ا كلي  ا مستنقه 

 & Dechowالأ بكه    جكو   جيك  مسكتوى  إ ك  يشكي    كك فكه  إ ا تهكه تك  ا ك  علك  يك ل مكه وجكو 

Dichev ,2002)). 

اع  ا تع ض  خصهئص جو   الأ به ، ي ى ا اهنث أ  ا ه ف الأسهس   تنقيق جو   الأ به          

 به  اهلأ شط  ا تشغيلي ،  كك  تعبك  اصكو   ف  ا ش  ه  ا مسههم  ا عهم  يعتم  عل  إ تاهط ه   الأ

  هككك   عه  ككك  عككك  ا وضكككع ا نقيقككك   هكككه، لأ هكككه  هتجككك  عككك  ا  شكككهط الأسهسككك  ا جكككه    لشككك   ، فوجكككو 

الأ بكككه  ا متو ككك   عككك  هككك   الأ شكككط  يقو  كككه إ ككك  سكككهو   ا تقيكككي  ا نكككه   وا قككك    علككك  ا ت بكككؤ اهلأ بكككه  

 شكهط ا ا مستقبلي ، ممه ق  ي و     الأث  ا واضح علك  الإسكتم ا ي   هك   ا شك  ه  لأ هكه تعتمك  علك  

شكط  ا غيك  تشكغيلي  وا تك  ف  تو يك  أ بهنهكه و كيس علك  الأ بكه  ا  هتجك  عك  الأ ا تشغيل  الأسهس  

تككو  غيك  متكك     مكه تك    ك   سكهاقهً، أمكه فيمكه يخكص خلكو الأ بكه  مك  ممه سكه  الإ ا   ق  ب و هه 

فهو ع ص  أسهس  هه  أيضهً  مه    م  تأثي  عل  ص ق الأ به  ا معل ك ، وقك    هك   الأ بكه  علك  

 تو ي  ا به  أخ ى ع  ط يق الإستثمه ا  وا ع س اه ع س. 
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وتأثيرهما على جودة  فقات النقديةبين قائمة الدخل وقائمة التد أوجه الإختلاف 7.2

 .الأرباح 

 ((2-1جدول

 أوجه الإختلاف بين قائمة الدخل وقائمة التدفقات النقدية 

 قائمة التدفقات النقدية قائمة الدخل أوجه الإختلاف الرقم

 الأسهس ا  ق   أسهس الإستنقهق الأسهس ا مستخ   1

6 
 تخصيص الأ شط  

  اخ  ا قهئم 
 غي  موزع  ) ق  إجمه  (

 :موزع  نسب 

  شط  تشغيلي  الأ

 وأ شط  إستثمه ي  

 و أ شط  تمويلي 

  وع ا ت فقه  3
 ت فقه   ق ي  وغي   ق ي 

  اخل  وخه ج  

 ت فقه   ق ي 

  اخل  وخه ج  

 

بكككي  قهئمككك  ا ككك خ  وقهئمككك   وأسكككاها الإخكككتلاف  لانقكككهً  مكككه تككك    ككك   سكككهاقهً يلخكككص ا اهنكككث أوجككك  -

 اه  قهط ا ته ي :ا ت فقه  ا  ق ي  

تبي  قهئم  ا  خ   تهئج أعمهل ا ش     فت   زم يك  معي ك  مبك أ )مقهبلك  الايك ا ا  اه مصكه يف( وفقكه  .0

لأسكككككهس الاسكككككتنقهق ا منهسكككككب ، أمكككككه قهئمككككك  ا تككككك فقه  ا  ق يككككك  فهككككك  تعطي كككككه ملخصكككككهً  مصكككككه   

عي ك  واستخ امه  ا  ق   فتك   زم يك  معي ك  وفقكه  زسكهس ا  قك   اغكض ا  ظك  عك  ا فتك   ا زم يك  ا م

ا تك  تخكص ا  قك  ا مكك فوع أو ا مقبكوض فلكو إفت ضكك ه أ  ه ه كك عمليك  بيكع قكك  تمك  علك  ا نسككهب 
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فككن   قكك  ا تكك فق ا  قكك   ا كك اخ  سككوف يختلككف عكك   قكك  الإيكك ا ا  ا فعليكك  ا معتكك ف بهككه اسككبب أ كك  

ل ق  سوف يت  الإعت اف ا هم  الإي ا ا  ف  قهئم  ا  خ  مع ا عل  اع   وجو  عملي  قاض فعل   

ممه سيؤث  عل   ق  ا ت فقه  ا  ق ي  وا ع س اكه ع س، وهك ا ا تكأثي  سكوف يك ع س سكلاهً أو إيجهاكهً 

عل  جو   أ به  ه   ا ش    ممه سكيعطي ه  تكهئج أ بكه  أو تك فق  قك   مضكل  لا يم   كه الإعتمكه  

 علي  ف  ا مستقب  ا ق يب أو ا اعي  .

موزعك  علك    قك  ا فعلك  أو مهيعه  ك  فك  فتك   زم يك  معي ك ،توف  قهئم  ا ت فقه  ا  ق ي  معلومه  ا  .3

ممه يسه   الأ شط  ا ت  سههم  ف  تو ي  تلك ا  ق ي  سواءاً أكه   تشغيلي ، إستثمه ي  أو تمويلي 

علكك  ع ككس قهئمككك  ا كك خ  ا تككك  تعطي ككه ا  تيجككك   ا مب يكك  علككك  هكك   الأ قكككه ،عمليكك  اتخككه  ا قككك ا ا  

الأ شكككط  ا مو ككك    هكككه ا شككك  ه   فتككك   زم يككك  معي ككك  اغكككض ا  ظككك  عككك  ثمه  تا  ههئيككك  لأعمكككهل اسككك

 .ا  ق ي 

 إ كك  تككؤ   ا تكك فقه  هكك  (  ا ملموسكك  غيكك   زصككول والإطفككهء ك،هتلا ككهلا)  ا  ق يكك  غيكك  ا تكك فقه  .2

 . ق ي  غي  لأ هه ا تشغيلي  ا  ق ي   ا ت فقه عل  تؤث  لا بي مه ا  خ  صهف  تخفيض

لتشةةغيلية محاسةةبي وصةةافي التةةدفقات النقديةةة االةةدخل الالعلاقةةة بةةين صةةافي  8.2

 وأثرها على جودة الأرباح.

 أيكك  مكك  يخلككو مقيككهس هككو ا تشككغيلي  ا  ق يكك  ا تكك فقه  صككهف  أ  إ كك  الإشككه   يجككب ا ب ايكك  فكك 

 انيكث ,(6009)ا مليجك ،  ا منهسكبي  ا فتك   خكلال ا  ق يك  فك  ا تغيك  يمثك  لأ ك  منهسكبي  تسكويه 

 ا ك ئيس وا سكبب أسكاهب  عك   ا تشكغيلي  ا  ق يك  ا تك فقه  صكهف  عك  ا منهسكب  ا ك خ  صهف يختلف 

 غيككك   زصكككول الإطفكككهء و الاسكككتهلاك مصكككه يف مثككك  ا  ق يككك ، غيككك  ا تككك فقه  هكككو الاخكككتلاف  هككك ا

 ا منهسكب   ا ك خ  صكهف  تخفكض  ق يك  تك فقه  تعتبك  لا وا تك  ا تك فقه ، هك   ا  نيكث. ا ملموسك 
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 الاعتك اف توقيك  وهكو  لاخكتلاف آخك  سكبب وه كهك ، ا صكهفي  ا  ق يك  ا تك فقه  عل  تؤث  لا و ك هه

 ا تشكغيلي  غيك  وا خسهئ  ا م هسب أيضهو  الأسهسي  ا  ق ي  ا ت فقه  ون وث وا مص وفه  اهلإي ا ا 

  نكو علك  ا  ق يك  ا تك فقه  قهئمك  فك  تصك يفهه يكت  نيكث ا منهسكب ، ا ك خ  صكهف  تن يك  فك  ت خ 

 (.Williams & F.Meigs, 2002) ا تشغيلي  الأ شط  و يس الأ شط ، تموي  أو الاستثمه 

   بني  ا ش    ه  منصل   مختلف ا سيهسه  ا ت  تتخ هه الإ ا   ، وتعب  ع  م ى أنيث 

  شك  ا كفهء  ا ت  تتخ  فيهه ا ش     ق ا اتهكه ا تشكغيلي  والاسكتثمه ي  . وتقكيس  سكب ا  بنيك   فكهء  ا 

  استغلال موا  هه اشك   أمثك   تنقيكق الأ بكه . وهك  تقك   معلومكه  يم ك  بواسكطتهه ا تمييكز بكي  ف

صككهف  ا كك خ  ا كك   يككت  تن يكك   اموجككب أسككهس الاسككتنقهق وصككهف  ا تكك فق ا  قكك   ا كك   يككت  تن يكك   

 كك ق  م تفككع مكك  صككهف  ا كك خ  لا  ا شكك   اموجككب الأسككهس ا  قكك  . وعلكك  هكك ا الأسككهس فككن  تنقيككق 

  اه ض و   أ هه نقق  ت فقهً  ق يهً م تفعهً وا ع س اه ع س. ف   ني   لمكه ا تفكع  صكهف  ا تك فق يع 

 ا ش   خلال ا عه   لمه ا تفع   وعي  أو جو   أ به   ا ش   ا  ق   ا تشغيل  ا موجب ا     تنقق  

 . (6002وا ع س اه ع س )مط ، 

عكك   مكك اخ   تن يكك   فككن  ا اهنككث إعتمكك  علكك تنليكك  ا مككه    لقككوائ  ا مه يكك  واهلإعتمككه  علكك  ا 

 -: ا علاق  بي  صهف  ا  خ  ا منهسب  وصهف  ا ت فق ا  ق   ا تشغيل  أهمهه

نسبة صافي التدفق النقةدي التشةغيلي الةى صةافي الةدخل )مؤشر النقدية التشغيلي  .1

توضككح هكك   ا  سككا  مكك ى قكك    أ بككه  ا شكك    علكك  تو يكك  تكك فقه   ق يكك   :(المحاسةةبي

 (6002)مط ،تشغيلي  

 ا ت فق ا  ق   ا تشغيل صهف      =  ا تشغيل  ا  ق ي  مؤش   -

 صهف  ا  خ  ا منهسب                                
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  اسهسكككيي  فككك  جكككه بي   لانكككظ أ  هككك   ا علاقككك  تشكككي  إ ككك  ا سكككهاق و اكككهلإطلاع علككك  ا علاقككك 

وهمه صهف  ا ك خ  ا منهسكب  ا معك  اهلإعتمكه  علك  أسكهس الإسكتنقهق، ومك  ا جه كب الآخك     است ه

تتبلكو  هك   ا  سكا  انيكث ، لإعتمه  عل  الأسهس ا  ق  ها مع  ال  صهف  ا ت فق ا  ق   ا تشغيل  ع

علكك  غلككق أو تقليكك  ا فجككو  ا  هتجكك  بككي   سككا  ا  قكك  مكك  الأ شككط  ا تشككغيلي  إ كك  صككهف   هفكك  ت  يزهكك

 .(6011)ا معي  ،ا  خ  ا منهسب  ف لمه قل  ه   ا فجو   لمه  ه   جو   الأ به  أعل 

بالمقارنةةة مةةع العائةةد علةةى   (ROA)العائةةد علةةى الأصةةول مةةن الةةدخل المحاسةةبي  .1

 :شغيليالأصول من صافي التدفق النقدي الت

 صهف  ا  خ     ( = ROAم  ا  خ  ا منهسب  ) ا عهئ  عل  ا موجو ا   -

 مع ل ا موجو ا                                                      

تقيس ه   ا  سا  ا علاق  بي  ا  بح ا منهسب  ونج  الأصول، أ  م ى ق    ا  ي ه  ا مستثم  

، نيث أ    لمه إ تفع  ه   ا  سكا   لمكه  ه ك   تكهئج (6007)ن ا ،ف  الأصول عل  تو ي  الأ به  

 عمهل ا ش  ه  أكث   فهء  وفهعلي ا 

 صهف  ا ت فق ا  ق   ا تشغيل    =ا ت فق ا  ق   ا تشغيل  م   ا موجو ا ا عهئ  عل   -

  موجو ا مع ل ا                                                       

ا شك    علك  تو يك  تك فقه   ق يك  تشكغيلي  ،  موجكو ا توضكح هك   ا  سكا  مك ى قك    ف  نكي  

 اتهككه، ونككهفز  لمزيكك  مكك  و فكك  اسككتخ ا  موج ا شكك   ا تفعكك  هكك   ا  سككا   ل   ككك علكك   فككهء   و لمككه

وتشا  ه   ا  سا  مع ل ا عهئ  علك  ا موجكو ا  اهسكتث هء اسكتخ ا  ا تك فقه  ، الاستثمه  ف  ا مستقب 

 .( Car slaw & Mills , 1999)ي  ب لًا م   ق  صهف  ا  بح ا  ق 
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 موجكو ا يت  قيهس م ى قك    الإسكتثمه  فك  بق  لانظ أ   ف  ا علاق  الأو    توضيح مه سو 

ا شككك    علككك  تو يككك  أ بكككه  منهسكككبي  وفككك  ا علاقككك  ا ثه يككك  أيضكككه توضكككح مككك ى قككك    الإسكككتثمه  فككك  

ا كفهء  وا فهعلي  فك  إسكتخ ا   ا ش    عل  تو ي  ت فقه   ق ي  تشغيلي  وزيه تهمه ت ل عل  موجو ا 

و كك  هك ا لا ي فك   تن يك  جكو   الأ بكه   هك   ا شك  ه   ك  ك علي كه ا توجك     اسك   موجو ا  ا ش   

  .ا علاق  بي  ههتي  ا  سبتي  بتن ي  الإ ن اف بي همه

بالمقارنةةة مةةع العائةةد علةةى ( (ROEالعائةةد علةةى حقةةوق الملكيةةة مةةن الةةدخل المحاسةةبي  .3

 حقوق الملكية من صافي التدفق النقدي التشغيلي:

 صهف  ا  خ    ( =ROEا عهئ  عل  نقوق ا ملكي  م  صهف  ا  خ  ا منهسب  ) 

 نقوق ا ملكي مع ل                                                              

وهككك  مقيكككهس  مككك ى  جككككه  ا مسكككههمي  خكككلال ا سكككك   نيكككث أ هكككه تقكككيس مكككك ى مسكككههم  نقكككوق ملكيكككك  

 ((Ross & Bely ,2012ا مسههمي  ف  تنقيق الأ به .

 ا ت فق ا  ق   ا تشغيل  = صهف ا عهئ  عل  نقوق ا ملكي  م  ا ت فق ا  ق   ا تشغيل    -

 مع ل نقوق ا ملكي                                                      

 ا شك    علك  تو يك  تك فقه   ق يك  تشكغيلي  ، و لمكه نقكوق ملكيك وتوضح ه   ا  سا  م ى ق    

 . لمزي  م  الاستثمه  ف  ا مستقب   اً ، ونهفز ء  ا ش   ا تفع  ه   ا  سا   ل   ك عل   فه

شك    نكظ أ ك  فك  ا علاقك  الأو ك  سكيت  قيكهس مك ى قك    نقكوق ملكيك  ا و توضيح مكه سكبق  لا

 ي  تك فقه  م ى ق    نقوق ملكي  ا ش    عل  تو  توضح ا علاق  ا ثه ي  عل  تو ي  أ به  منهسبي  و

الأ شكككط   فهعليككك  فكككهء  و  ق يككك  تشكككغيلي ، نيكككث أ  زيكككه    كككلا ا  سكككبتي  ا سكككهبق    همكككه   كككيلًا علككك  
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و ككيس علكك  جككو    الأ بككه   هكك   ا شكك  ه   كك  ك علي ككه ا توجكك     اسكك  ا علاقكك  بككي    لشكك   ا تشككغيلي  

ف لمككه  ككه  الإ نكك اف بككي  صككهف  هككهتي  ا  سككبتي  اقكك   ل  بتن يكك  الإ نكك اف بي همككه هككهتي  ا  سككبتي 

 .عل  جو   أ به  اعل   ه   ا ش  ه 
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 الدراسات السابقةالمبحث الثاني: 

 فك  خصوصكه ا عكه   أ نكهء مختلكف وفك  ا ع بك  ا كوط  فك  ا مجكهل هك ا فك  ا   اسكه  تعك              

  تنقيق ا مطاق  ا انث م هجي     ك وتع    أيضه، ا متن    ا مملك وف  الأم ي ي  ا متن   ا ولايه 

ا تكك   ا سككهاق  فقكك  قككه  ا اهنككث اككهلإطلاع علكك  ا ع يكك  مكك  الأ بيككه  وا   اسككه  ا   اسككه  تلككك أهكك اف

  هقش  موضوع ا   اس  ا نه ي  وم  ه   ا   اسه  مه يل :

 (2003  علي ،)  دراسة -

 دراسةةة:  السةةيولة تفسةةير فةةي النقديةةة التةةدفقات مةةع بالمقارنةةة المحاسةةبية ربةةاحالأ  أهميةةة"  بعنةةوان

 " ميدانية

 فكك  ا  ق يكك  ا تكك فقه  مككع اه مقه  كك  ا منهسككبي  الأ بككه  أهميكك  اختاككه  إ كك  ا   اسكك  هكك   هكك ف 

 إ كك  1996 مكك  الأ   يكك  ا عهمكك  ا مسككههم  وا خ ميكك  ا صكك هعي  ا شكك  ه  سككيو   فكك  ا تغيكك ا  تفسككي 

 علكك  وا متعكك   ا اسككيط الا نكك ا  أسككلوب بتطبيككق ا اهنككث قككه  ا   اسكك  أهكك اف و تنقيككق. 6001 ا عككه 

 ا متغيك ا  أفضك  أ  إ   ا   اس  وتوصل .  معهً  ا قطهعي  م ( 74) ع  هه بلغ ا ش  ه  م  عي  

 ا ك بح صكهف  يليهكه ا تشكغيلي   الأ شكط  مك   ا  ق يك  ا تك فقه :  هك  ا سكيو   فك  ا تغيك ا  تفسكي  ف 

 . ا عهم  ا مهل  أس وأخي اً  ا تشغيلي  الأ شط  م  ا منهسب 
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   (2004 ، )الخلايلة دراسة -

 عوائد في بالتغيرات وعلاقتها النقدية الأداء ومؤشرات الأرباح على المبنية الأداء مؤشرات"  بعنوان

 " المالي عمان سوق  في المدرجة الشركات على تطبيقية دراسة: سهمالأ

 الأ اء ومؤشكك ا  الأ بككه  علكك  ا مب يكك  الأ اء مؤشكك ا  بككي  ا علاقكك  اختاككه  إ كك  ا   اسكك  هكك ف 

 قككه  ا   اسكك  أهكك اف و تنقيككق. الأسككه  عوائكك  فكك  ا تغيكك ا  تفسككي  علكك  م هككه  كك  قكك    ومكك ى ا  ق يكك 

 عمكه  سكوق  ف  م  ج  ش   ( 36) ل ا مه ي  ا بيه ه  تمث  مشهه  ( 216) عل  اهلاعتمه  ا اهنث

  لا كك  و ا  موجاكك  علاقكك  وجككو  إ كك  ا   اسكك  وتوصككل . 1999 -1924 مكك  ا فتكك   خككلال ا مككه  

 الأ اء مؤشككك ا  وأ   ق يككك ،ا  الأ اء ومؤشككك ا  الأ بكككه  علككك  ا مب يككك  الأ اء مؤشككك ا  بكككي  إنصكككهئي 

 .ا  ق ي  الأ اء مؤش ا  م  أفض  الأ به  عل  ا مب ي 

 بعنوان: ((Bellovary et al.,2005دراسة  -

       "Earnings Quality: It's Time to Measure and Report"  

 عي   وتكو   الأم ي ي ، ا ش  ه  ف  و يفي  قيهسهه الأ به  جو   تع يف إ   ا   اس  ه   ه ف 

 وتوصكل   ، 2003  عكه  ا متنك   الأم ي يك  ا ولايكه  فك  الأ ويك  شك  ه   بك ى  مك  مك  أث تكي  ا   اس 

 يشكي  نيكث فك  ا شك  ه ، الأ بكه  جكو   يع كس  مؤشك  ا مسكتنقه  إم ه يك  اسكتخ ا  إ ك  ا   اسك 

 مسكتوى جكو   زيكه   واه تكه   وا تقك ي ا  الاجتهكه ا   قك  زيكه   ا مسكتنقه  إ ك  مك  ا م خفض ا مستوى 

وا ت بكؤ  ا نقيقيك  ا ش    أ به  بيه  ف  ع هه الأ به  ا مفصح ق    عل  الأ به  جو   ت ل نيث الأ به ،

 الأ بكه  جكو   تقيكي  ا خكه ج  علك  ا م اجكع يجكب أ ك  إ ك  ا   اسك  توصكل   مكه ا مسكتقبلي ، اهلأ بكه 

 .الأ به  ه   جو   مستوى  تق ي   يتضم  وا  يقو  ام اجعتهه ا ت   لش  ه 
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 ( 2005 ، والعبادي الخداش)  دراسة -

 السةوقية بالقيمةة المسةاهمين حقوق  إلى النقدية التدفقاتو  المحاسبي العائد من كل علاقة" انبعنو 

 "  للسهم

 إ كك  مسككت    مه يكك    سككا  ا مسككههمي  نقككوق  علكك  ا عهئكك  أهميكك  تن يكك  إ كك  ا   اسكك  هكك   هكك ف 

  لشكك  ه   لسككه  ا سككوق  وا سككع  ا مككه   ا وضككع تقيككي  فكك  ا  ق يكك  ا تكك فقه  وا  كك  الاسككتنقهق أسككهس

 عك  هه بلكغ عي ك  اهختيكه  ا اهنثه  قه  ا   اس  أه اف و تنقيق.  الأ   ي  ا عهم  ا مسههم  ا ص هعي 

  عشكك  أسككهمهه تكك اول جكك ى  قكك  ي ككو   أ  علكك  6006  لعككه  عمككه  بو صكك  فكك  م  جكك  شكك   ( 62)

 وههمك  إضكهفي  معلومكه  تكوف  ا  ق يك  ا تك فقه  قهئمك  أ  إ ك  ا   اس  وتوصل .  الأق  عل  س وا 

 ا مه يك  و سكبهه ا  ق يك  ا تك فقه  قكي  تعتبك   مكه ، الأخك ى  ا مه ي  ا قوائ  توف هه ا ت  ا معلومه  تسه  

 .  لش  ه  ا مه   ا وضع تقيي  ف  الاستنقهق أسهس عل  ا مب ي  مثيلتهه م  أفض  أهمي   ا 

 (1001شبيطة و أبو نصار ، ) دراسة -

 الشةركات علةى تطبيقيةة دراسةة المنشةاة لداء كمقيةاس النقديةة والتةدفقات المحاسةبي الةرب " بعنةوان

 "عمان بورصة في المدرجة الردنية العامة المساهمة

 أسهس يمث   مو ج خلال م  ا  ق   والأسهس الاستنقهق أسهس مقه    ا   اس  ه   استه ف 

 الاسكتنقهق أسكهس تطبيكق تكأثي  ا   اسك  اختب    مه ا  ق  ، الأسهس يمثلا  و مو جي  الاستنقهق

 علك  الاعتمكه  تك  ا   اسك  أهك اف ، و تنقيكقا شك    أ اء عك  ا تعبيك  ف  ا منهسب  ا  بح ق    عل 

 قك   علك  تت كهفس ا  قك   والأسكهس الاسكتنقهق مقكهييس إ  ا   اسك  واعتبك   ا سكوق   فكهء   ظ يك 

 ا م  جك  ا عهمك  ا مسكههم  ا شك  ه  مك  ممثل  عي   ا   اس  ، استخ م ا ش    أ اء  تمثي  ا مسهوا 

 و غهي  1989 عه  م  ا ممت   ا زم ي  ا فت   وغط  وا خ مه ، ا ص هع   قطهع  عمه  بو ص  ف 
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 أ اء أفضك   كه  الاسكتنقهق لأسهس ا ممث  ا منهسب  ا  بح  مو ج أ  ا   اس   تهئج ، بي  2001

 ا  ق يك  ا تك فقه  وصكهف  ا تشكغيلي  ا  ق يك  ا تك فقه  ا لك ي  اسكتخ مه ا  قك   الأسكهس  مكو ج  مك 

 عل  عه   ك  ا  تهئج ه   م  صن  ا تنقق ت  وق  .ا مع ل ا سه  عهئ  مع ا علاق  خلال م  و  ك

 ا منهسكبي  ا كليك  ا مسكتنقه  أ  ا   اسك   تكهئج بي ك   مكه .ا زم يك  ا سلاسك  اهسكتخ ا  و ك  ك نك  

 .ا مه   ا ش    وضع ع  ا كشف ف  ا منهسب  ا  بح أ اء م  تُنس 

 (1002)المليجي،  دراسة -

دراسة واختبار مقاييس الأداء المبنية على الرب  المحاسبي ومقاييس الأداء المبنية على  بعنوان "

 "التدفق النقدي في قياس أداء الشركات المساهمة المصرية.

اسككته ف هكك ا ا انككث   اسكك  واختاككه  طبيعكك  ا علاقكك  بككي  مقككهييس الأ اء ا مب يكك  علكك  ا كك بح  

, ا منهسككب  ومقككهييس الأ اء ا مب يكك  علكك  ا تكك فق ا  قكك   وعلاقكك   كك  م همككه اه قيمكك  ا سككوقي   زسككه 

وتن يكك  مكك ى مككه تفسكك   هكك   ا مقككهييس مكك  تغيكك ا  فكك  ا قيمكك  ا سككوقي   زسككه  ممككه يخكك   مسككتخ م  

خلال ا فت   ا مع  ع هه ا قوائ  ا مه ي ، وق  توصل  ا   اسك   ا ش   ا قوائ  ا مه ي  ف  تقييمه  لإ جهز 

إ ك   تككهئج تشككي  إ كك  أ  ه ككهك علاقكك  موجاك  و ا   لا كك  إنصككهئي  بككي  مقككهييس الأ اء ا مب يكك  علكك  

الأ اء ا مب يك  علك  ا ك بح وا  مقكهييس , ا  بح ا منهسب  ومقهييس الأ اء ا مب ي  علك  ا تك فق ا  قك   

, ا منهسكككب  أكثككك  ا تاهطكككه اه قيمككك  ا سكككوقي   زسكككه  مككك  مقكككهييس الأ اء ا مب يككك  علككك  ا تككك فق ا  قككك   

مكك   سككا  مككه تفسكك    واشكك   ملنككو   و سككا  مككه تفسكك   مكك  ا تغيكك ا  فكك  ا قيمكك  ا سككوقي   زسككه  أعلكك 

تكهئج فك  ظهه هكه أ  مقكهييس الأ اء ا مب يك  مقهييس الأ اء ا مب ي  عل  ا ت فق ا  ق  ، وتع ك  هك   ا  

علكك  ا كك بح ا منهسككب  تتضككم  معلومككه  ملائمكك   تن يكك  قيمكك  ا سككه  تزيكك  علكك  تلككك ا تكك  تتضككم هه 

 مه تب و تع   ا   ف  ظ  وجو  مقهييس , وه   ا  تيج  . مقهييس الأ اء ا مب ي  عل  ا ت فق ا  ق   
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الأ اء ا مب ي  عل  ا  بح ا منهسكب  وتواف هكه  ك ى ا مسكتثم  قك  لا يعتمك  علك  مقكهييس الأ اء ا مب يك  

 .عل  ا ت فق ا  ق   ف  ا نصول عل  معلومه  إضهفي   تن ي  قيم  الأسه  وعوائ هه 

 ( 1011 ،وحمدان عجيلة أبو) دراسة -

 " الأرباح جودة التدقيق في الأردن وأثرها في إدارة وجودة بعنوان "

 ا عهمك  ا مسكههم  ا صك هعي  ا شك  ه  إ ا   ممه سك  مك ى ستكشكهفإ إ ك  ا   اسك  هك   تهك ف

 تكأثي  وفنكص  هنيك ، مك  فيهكه الأ بكه  جكو   ومك ى الأ بكه ، لإ ا   عم كه  ببو صك  ا م  جك  الأ   يك 

 ا تك قيق، م تكب نجك ( ا تك قيق جكو   خصهئص ف  وا متمثل  ا ممه س ، تلك عل  ا مؤث   ا عوام  ىن إ

 فك  وا تخصكص ا ت قيق، وأتعهب اه عمي ، الانتفه  وفت   عه مي ، ت قيق ام هتب ا ت قيق م تب وا تاهط

 أهك اف تنقيكق  أجك  ومك  جو تهكه؛ وتنسكي  الأ بكه  إ ا   ممه سكه  تخفكيض فك  )ا عميك  صك هع 

 اسكتخ ا  تك  ا   اسك   مكه ج و تقك ي  ) 2006-2001 ا فتك   خكلال شك   ) 45 (بيه كه  جمكع تك  ا   اسك ،

 ا بيه كه  ت تيكب تك  أ    اعك Ordinary Least Squares(OLS (Logistic Regression) )اختاكه 

 أ  إ   ا   اس   تهئج أشه   وق  ، (Pooled Data Regression ) ا مشت ك الا ن ا  تنقق اط يق 

 الأ بكه  إ ا   اممه سك  قهمك  قك  عم كه  ببو صك  ا م  جك  الأ   يك  ا عهمك  ا مسكههم  ا ص هعي  ا ش  ه 

 أثك اً  تجك  و ك  ا شك  ه ، هك   أ بكه  جكو   إثاكه  ا   اسك  تسكتطع  ك   مكه ا   اسك ، سك وا  مختلكف خكلال

 ا  تكهئج هك   وتثيك  جو تهكه، تنسكي  أو الأ بكه  إ ا   ممه سكه  مك  ا نك  فك  ا تك قيق جكو    خصكهئص

 إم ه يك  ومك ى ا شك  ه  قبك  مك  ا معل ك  ا مه ي  ا بيه ه  وجو   الأ    ف  ا ت قيق جو   نول تسهؤلا 

 .ا ق ا ا  اتخه  ف  عليهه الاعتمه 
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 ( 2012 )علام، دراسة -

 "الأردنية الصناعية الشركات من دليل :الأرباح جودة في المؤثرة بعنوان " العوامل

 فك  ا ص هعي  ا م  جك  ا عهم  ا مسههم  ا ش  ه  أ به  جو   م  ا تنقق إ   ا   اس  ه    ه ف

 تلكك فك  الأ بكه  مسكتوى جكو   فك  تؤث  ا ت  ا عوام  اختاه  إ   اهلإضهف  ا مه ي ،  زو اق عمه  سوق 

 ا مؤسس ، ا تن   عل  الإستثمه ، ا عهئ  ا  ي ، عقو  ا ش   ، نج  ا منهسب ، ا تنفظ :وه  ا ش  ه 

الأ به   جو    قيهس مختلفي  م هجي  استخ ا  ت  الأه اف؛ ه   و تنقيق ا ت قيق، و جه  ا ت قيق، جو  

ا مه    لفتك    عمه  سوق  ف  عهم  ص هعي  م  ج  مسههم  ش    ( 50 ) عل  ا   اس  عي   شمل  وق 

 توصكل  وقك  ا مشكت ك، الا نك ا  اختاكه  اسكتخ ا  مك  م  ت كه اط يقك   تبك  وا تك  ، 2004-2009 

  مه ا ص هعي  الأ   ي ، ا عهم  ا مسههم  ا ش  ه  جو   أ به  ا تفهع إ   تشي  مهم   تهئج إ   ا   اس 

 وب هء الأ به ، جو   مستوى  ف  ا ت قيق وجو   ا  ي  وعقو   نج  ا ش    تأثي  وجو  إ   ا  تهئج أشه  

 أ مكو ج تطكوي  :أهمهكه مك  ا مهتمك ،  زطك اف ا توصكيه  مك  بجملك  خ جك  ا   اسك  ا  تكهئج؛ تلكك عل 

 مك  وغي هكه ا مؤسسك  ا كتن   آ يكه  تفعيك  مكع ا مكه  ، عمكه  سكوق  فك  الأ بكه  يعتمك  جكو    قيكهس

 .الأ به  جو   تنسي  تسهه  ف  ا ت  ا توصيه 

  بعنوان: ((Abbadi & Al-Zyoud, 2012 دراسة -

Non Executive Directors Meeting Frequency on Earnings "The Impact 

of Non Executive Directors Fees, Board Meeting Frequency and 

Management" 

 آ يكه  ىنك  ن ا ت فيك يي  غيك  الا ا   مجلكس اعضكهء ا تكزا  اثك  اختاكه  ا ك  ا   اسك  هك   هك ف 

 19 مك  عي ك  م و ك    اسك  ط يكق عك  اهلا بكه  اه تلاعكب ا شك  ه  قيكه  ا ا ا  فك  ا  شكي   ا نهكميك 

غيك   الا ا   مجلكس اعضكهء ا تكزا  قيكهس وتك  ا متنك  ،ا مملكك   فك  ا مسكههم  ا شك  ه  مك  شك   
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 غيك  الاعضكهء قبك  مك  نضكو هه ا تك  تك  الا ا   مجلكس اجتمهعكه  عك  : مؤشك ا  بثلاثك  ي ا ت فيك ي

 وم هفكه  الاعضكهء ا ت فيك يي ، بك و   ا ت فيك يي  غيك  الا ا   مجلكس اجتمهعه  اعضهء ع   ا ت في يي ،

 ا مستنقه  الاختيه ي  مؤش  اهستخ ا  الا به  ا ا   قيهس ت  ا ت في يي ،  مه غي  الا ا   مجلس اعضهء

 وتوصكل  ا  تكهئج،  تنليك  ا متعك    نك ا الإ اسكتخ ا   مكو ج تك  وقك  ا معك ل، جكو ز  مكو ج ط يكق عك 

 مك   لنك  مهمك  آ يك  هكو (مقهسًكه ام هفكأته ) ا ت فيك يي  غيك  الا ا   مجلكس اعضكهء ا تكزا  ا ك  ا  ا   اس 

 مجلس ا تزا  اعضهء  قيهس ا مستخ م  الاخ ى  ا مؤش ا  تظه     ني  اهلا به ، ف  ا تلاعب ممه س 

 غيك  الاعضكهء قبك  مك  نضكو هه تك  ا تك  مجلكس الا ا   اجتمهعكه  عك  ) ا ت فيك يي  غيك  الا ا  

  ا  علاق  ( ا ت في يي ب و  الاعضهء ا ت في يي  غي  الا ا   مجلس اعضهء اجتمهعه  ا ت في يي ، ع  

 .الاختيه ي  ا مستنقه ) ا مستخ م  الا به  مقيهس ا ا   مع انصهئي   لا  

 بعنوان: (Agnes Cheng،3102دراسة ) -

"The supplemental role of operating cash flows in explaining share 

returns: Effect of various measures of earnings quality"  

ا اكككه ز  فككك  إطكككه  ا منهسكككا  علككك  أسكككهس  إعكككه   ا  ظككك  فككك  ا مسكككهئ  هكككو ا   اسككك  هككك   هككك ف

 و  الأ بككه  وا تكك فقه  ا  ق يكك  ا تشككغيلي  فكك  تقيككي  ) بككه  الأعلكك  جككو    هككه  يثتأ يكك  يفو الاسككتنقهق  

واعتمك    2008-1989( نيث قهم  عل  اسكتخ ا  عي ك   بيك   مك  ا شك  ه   فتك   تمتك  مك   ش   ا

ا علاقكك  بككي  الأ بككه  وا تكك فقه  ا  ق يكك  ا تشككغيلي  و اسكك  جككو   الأ بككه  و هكك  علكك  ثككلاث منكك  ا      

تكك فقه  لوفكك  ا تنليكك  أنككه   ا متغيكك  تبككي  أ  الأ بككه  تفسكك  عوائكك  ممهثلكك    ، عوائكك  الأو اق ا مككه 

وتشككي  ا  تككهئج إ كك  أ   و  الأ بككه  فكك  تفسككي   الأ بككه ، ا سككيط   علكك  جككو   فكك  ا  ق يكك  ا تشككغيلي 

فككه   ، مكك    ككك علكك  ا ع ككس، و  جككو   الأ بككه   كك  تتغيكك   تفسككي طبيعيكك  ا غيكك  ا كك خ  مكك  الأ شككط  



41 
 

تفس  اش   أكب  الأ شط  غيك  ا طبيعيك  ا خهصك  بهك   ا شك  ه   لسكيط   ا ت فقه  ا  ق ي  ا تشغيلي  

ق يككك  مكككع ا تككك فقه  ا   اشككك   أكبككك  هككك   ا  تكككهئج تشكككي  إ ككك  أ  ا سكككوق يتفهعككك علككك  جكككو   الأ بكككه  و 

 .جو   الأ به   معا تشغيلي  
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 ما يميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقةثانياا: 

تعكك  ا   اسكك  ا نه يكك  هكك  إمتكك ا   ل  اسككه  ا سككهاق  ا تكك  ت هو كك  موضككوع ا علاقكك  بككي  صككهف  

تطبيقيككك  ا ككك خ  ا منهسكككب  وصكككهف  ا تككك فق ا  قككك   ا تشكككغيل   ه ككك  اغلبهكككه   اسكككه   ظ يككك ، وأخككك ى 

ت هو   قطهع وان  أو ش    معي    عي    ل  اس ، أمه ه   ا   اس  فن هه تت هوال موضوع ا علاق  بكي  

)  اسكك  إختاه يكك (  صككهف  ا كك خ  ا منهسككب  وصككهف  ا تكك فق ا  قكك   ا تشككغيل   مؤشكك   جككو   الأ بككه 

   لإقتصه   لأ   و  .ا  شهط ا وا ت  تمث  ا قطهعه  الإقتصه ي  )مه ي ، ص هعي ، وا خ مي (ف  

 مه تهت  ه   ا   اس  ف  ا ت  يز عل  جه بيي  مهمي ، وهمه تن ي  ا علاق  بي  صهف  ا ك خ  

ا منهسككب  وصككهف  ا تكك فق ا  قكك   ا تشككغيل  مكك  جهكك ، ومكك  جهكك  أخكك ى بيككه  أثكك  هكك   ا علاقكك  علكك  

 جو   أ به  ه   ا ش  ه .

عتمه  عل  مؤشك  لإكي  عل  اهمي  ا توسع ف  اوتتضح مميزا  ه   ا   اس  ف  ا هه تأت   لتأ

جككو   الأ بككه  فكك  ا شكك  ه  ا مسككههم  ا عهمكك  الأ   يكك ، والإسككتفه   م هككه فكك  تقيككي   تككهئج اعمككهل هكك   

بيه  ا وضع ا مه   وا منهسب  ا مستقبل   ه   ا ش  ه ،  عل ا ش  ه   مه  هه م  مؤش ا  إيجهبي  

 ي  و الإستثمه ي  ف  نهل ت  الإعتمه  عل  ه ا ا مؤش .وا ت  ست ع س عل  ق ا اته  ا تشغيل
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 الفصل الثالث

 الطريقة والإجراءات

 منهجية الدراسة 1.1

 مجتمع الدراسة والعينة    1.1

 مصادر الحصول على البيانات   1.1

 المعالجة الإحصائية   1.1
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 الفصل الثالث

 الطريقة والإجراءات

 منهجية الدراسة 1.3 

   ا اهنكث بنسككتخ ا  ا تنليك  ا كمكك ، سككيقو  طبيعكك  ا   اسك  وطبيعكك  ا بيه كه  ا مكك ا  تنليلهكهتاعكهً 

ا قهئ  عل  الأسلوب الإست لا   ا تنليل  م  أج  تنلي  ا بيه ه  ا ت  ت  جمعهه مك  خكلال ا بيه كه  

تغيك  ا تكهاع ا مه ي  ا فعلي   لش  ه ،  تن ي  أث  ا متغي  ا مستق  )صهف  ا ك خ  ا منهسكب ( علك  ا م

و  كك عك  ط يكق إسكتخ ا  ا تنليك  ا مكه    )صكهف  ا تك فق ا  قك   ا تشكغيل   مؤشك   جكو   الأ بكه (،

 لمتغي ا  وأيضهً بنستخ ا  أسلوب الإ ن ا  و  ك  مع ف  قو  ا علاق  و إتجهههكه و تأثي هكه مك  خكلال 

 .SPSSا مؤش ا  الإنصهئي  ا متوف   ف  ب  همج 

 والعينةمجتمع الدراسة  1.1

يمثككك  مجتمكككع ا   اسككك  ا شككك  ه  ا مسكككههم  ا عهمككك  ا م  جككك  فككك  سكككوق عمكككه  ا مكككه   بجميكككع 

) ا متمثكك  ا قطككهع ا صكك هع  ، 02وعكك  هه  قطهعهتكك  الإقتصككه ي ،)ا قطهع ا مه  )ا متمثكك  فكك  ا ب ككوك(

)ا متمث  فكك  شكك  ه  ا قطككهع  ، وا قطككهع ا خكك م  02شكك  ه  ا صكك هعه  الإسككتخ اجي ( وعكك  هه  فكك 

 (. 2013-2011(  لفت   ا واقع  م  عه  )2ا تعليم ( وع  هه 

أمككه عي كك  ا   اسكك  فقكك   ه كك  عي كك  مقصككو  ، تكك  إختيه هككه ب ككهءاً علكك   أس مككهل هكك   ا شكك  ه  

 ه   ا   أس مكهل م تفكع، شك  ه   ا   اس مكهل متوسكط، وشك  ه   ا    نيث ت  تص يفهه إ  )ش

 (.(3-1 مه يبي  ا ج ول  ق   اهنث أس مهل م خفض( ب هءاً عل  تق ي  ا 
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 ((3-1جدول

 رأس مال الشركات المساهمة العامة حسب القطاعات

 رأس مال الشركة   إسم الشركة القطاع

 القطاع المالي

  534,000,000    ا ب ك ا ع ب  

  252,000,000    ب ك الإس ه  

  100,000,000    ا ب ك الإستثمه   

 القطاع الصناعي

  83,318,000     ا بوتهس ا ع بي ش    

  60,444,460     ش    مصه ع الاسم   الأ   ي 

  32,165,176     ا ش    ا متن    ص هع  ا ن ي  وا صلب

 قطاع الخدمات

  40,500,000     ا ش    ا ع بي  ا  و ي   لتعلي  والاستثمه 

  16,000,000     ش    ا بت اء  لتعلي 

  15,000,000     ا ز قهء  لتعلي  والاستثمه ش    

 

 مصادر الحصول على البيانات 1.1

ا مصه   الأو ي : وه  ا مصه   ا ت  تغطك  ا جه كب ا تطبيقك   ل  اسك  وا متمثلك  اكه قوائ  ا مه يك   -

ا ثلاثكككك  )قهئمكككك  ا م  كككككز ا مككككه  ، قهئمككككك  ا كككك خ ، قهئمككككك  ا تكككك فقه  ا  ق يككككك ( ا مجمعكككك   لقطهعكككككه  

مكك   الإقتصككه ي  ا م شككو   عكك  ا شكك  ه  ا مسككههم  ا عهمكك  الأ   يكك  ا م  جكك  فكك  بو صكك  عمككه 

 .(www.ase.com.joخلال ا موقع الإ كت و    بو ص  عمه  )

http://www.ase.com.jo/
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بيك  ا مصه   ا ثه وي :  لنصول عل  ا معلومكه  ا ثه ويك ، تك  الإعتمكه  علك  ا كتكب ا علميك  الأج  -

وا ع بيككككك  ا متخصصككككك  اموضكككككوع ا   اسككككك ، ا ككككك و يه ، الأانكككككهث، ا   اسكككككه  ا سكككككهاق ، وا  سكككككهئ  

 .ا جهمعي   ا  ا صل  اموضوع ا   اس ، و  ك م  أج  ب هء ا جه ب ا  ظ    ه   ا   اس 

 المعالجة الإحصائية 4.3

ستشكككه   ا مختصكككي  فككك  ا جوا كككب الإنصكككهئي ، و غككك ض  علككك  اهلإعتمكككه  ا   اسكككه  ا سكككهاق ، وا 

(، SPSSإختاه  ف ضيه  ا   اس ، إعتم  ا اهنث عل  ب  همج ا نزم  الإنصكهئي   لعلكو  الإجتمهعيك )

تنليك  الإ نك ا  ا خطك   و (،Multiple Regressionوبنستخ ا  تنلي  الإ ن ا  ا خط  ا متعك   )

(، و  ككك مكك  أجكك  إختاككه  تككهثي   كك  متغيكك  مسككتق  علكك  ا متغيكك  Simple Regressionا اسككيط )

 ا قطهعه  ا ثلاث . ا ش  ه  ا مسههم  ا عهم  ف  ا تهاع ف 
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 الفصل الرابع

ختبار الفرضيات  عرض النتائج وا 

 .المالي عرض نتائج التحليل 1.4

 نتائج إختبار فرضيات الدراسة. 4.2
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 الفصل الرابع

ختبار الفرضيات  عرض النتائج وا 

اع  جمع ا بيه كه  ا مه يك   لشك  ه  ا مسكههم  ا عهمك  نسكب ا قطهعكه  ا ثلاثك  ا مسكتخ م  فك  

، ت  الإستعه   اه م هج ا كم     اسك  وتنليك  ا بيه كه ، نيكث تك  6013-6011ا   اس   زعوا  م  

هك   ا ط يقك  مك  أكثك  ا طك ق ملائمك   إستخ ا  ا  سب ا مه ي   أ ا  مك  ا وا  ا تنليك ، انيكث تعتبك 

 ه   ا   اس ، وم   هني  أخ ى ت  إيجه  ا متوسطه  ا نسهبي  والإ ن افه  ا معيه ي   تنقيق أغ اض 

 ا تنلي  ا وصف   زت .

 مؤش  ا  شهط ا تشغيل   لقطهعه  ا ثلاث  )ا مه  ، ا ص هع ، وا خ م (. أولا:

يجككه  ا علاقكك  بككي   كك  مكك  )ا عهئكك  علكك  الأصككول مكك  صككهف  مقه  كك   سككب ا  بنيكك  مكك  نيككث إ ثانيةةاا:

(، وا عهئكككك  علكككك  الأصككككول مكككك  خككككلال صككككهف  ا تكككك فق ا  قكككك   ا تشككككغيل (، ROAا كككك خ  ا منهسككككب )

 لقطهعكككه  ا ثلاثككك  )ا مكككه  ، ا صككك هع ، وا خككك م (،  تن يككك  ا علاقككك  بكككي  صكككهف  ا ككك خ  ا منهسكككب  

 الأ به .وصهف  ا ت فق ا  ق   ا تشغيل  وأث ه  ع  جو   

مقه  كك   سككب ا  بنيكك  مكك  نيككث إيجككه  ا علاقكك  بككي   كك  مكك  )ا عهئكك  علكك  نقككوق ا ملكيكك  مكك   ثالثةةاا:

(، وا عهئككك  علككك  نقكككوق ا ملكيككك  مككك  خكككلال صكككهف  ا تككك فق ا  قككك   ROEصكككهف  ا ككك خ  ا منهسكككب )

خ  ا تشكككغيل (،  لقطهعكككه  ا ثلاثككك  )ا مكككه  ، ا صككك هع ، وا خككك م (،  تن يككك  ا علاقككك  بكككي  صكككهف  ا ككك 

 ا منهسب  وصهف  ا ت فق ا  ق   ا تشغيل  وأث ه  ع  جو   الأ به .
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 .المالي التحليلعرض نتائج  2.4

 مؤشر النشاط التشغيلي:أولا: 

 (0-2جدول)

 مؤشر النشاط التشغيلي للقطاع المالي

 المتوسط الحسابي  2013 2012 2011 القطاع المالي

 %311 %191 %350 %392 البنك العربي 

 %185 %481 (%155( %230 بنك الإسكان 

 %47 %271 (%548) %419 البنك الإستثماري 

 

(، إ    سا  مؤش  ا  شهط ا تشغيل ) صهف  ا ت فق ا  ق   ا تشغيل / 1-4يشي  ا ج ول  ق  )

صهف  ا  خ  ا منهسب ( ف  ا قطهع ا مه  ، وتقيس ه   ا  سكا  مك ى قك    أ بكه  ا شك    علك  تو يك  

  ق ي  تشغيلي .ت فقه  

اش   عه   لانظ وجو  إ تفهع ملنو   ه ا ا مؤش  ف  ه ا ا قطهع ، نيث أ  صكهف  ا تك فق 

 وه    سا  م تفع . 1إ    3أو  2لب ا س وا  يغط  صهف  ا  خ  ب سا  تت او  مه بي  غا  ق   لأ

ا ع بك  وجكو   اه  سا   لتنلي  ا جزئ   هك   ا شك  ه   لانكظ أ ك  امقه  ك  سك وا  ا   اسك   لب كك

(، ففك  الأعكوا  ا ثلاثك  ،  كه  صكهف  1-4إ خفهض ت  يج  فك  هك   ا  سكا   مكه يبكي  ا جك ول  قك  )

( 660,433و)(914,753)(،1,030,560)غيل  علككك  ا تكككوا   موجاكككهً اكككهلألافا تككك فق ا  قككك   ا تشككك

 كه  (  ي346,226( و)621,341(، )263,001 ي ه  ا    ، وصهف  ا ك خ  ا منهسكب  اكهلألاف )
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أ   ككك  علككك  ا تكككوا  ، و امقه  ككك  هككك   ا سككك وا   لانكككظ وجكككو  إ خفكككهض فككك  صكككهف  ا تككك فق ا  قككك   

ا تشكككغيل ، أ ى إ ككك  إ خفكككهض هككك ا ا مؤشككك  انيكككث يعكككزا هككك ا الإ خفكككهض ا ككك  عككك   أسكككاهب أ   إ ككك  

ا تككأثي  اشكك   جككوه   علكك  صككهف  ا تكك فق ا  قكك   ا تشككغيل  أهمهككه )إ خفككهض  سككا  ا و ائككع، وزيككه   

 ا تسهيلا  الإئتمه ي (، ب سب متفهوت  عل  م ا  ا س وا  ا ثلاث .  سا 

أمه اه  سا   ب ك الإس ه  فه هك تفهو  ف  ه   ا  سا  نيث أ هه إ خفض  اشك   ملنكو  فك  

%(، وزيه   ا تسهيلا  6.6(، فن خفهض و ائع ا عملاء ب سا  )1-4)ا ج ول ،  مه يبي  6016عه  

فزيكه    سكا  ا و ائكع  6013أ ى إ   إ خفهض ه   ا  سا ، أمه فك  ا عكه  %(، 7.3الإئتمه ي  ب سا  )

 %(  ه   هه الأث  ا  ئيس  زيه   ه   ا  سا .7.72ب سا )

وع كك    اسكك  وضككع ا شكك    ا ثه ثكك  )ا ب ككك الإسككتثمه  ( ،  ككونظ وجككو  إ خفككهض شكك ي  فكك  هكك   

  قكككك   ا تشككككغيل  ب سككككا  (  ككككهتج عكككك  إ خفككككهض ملنككككو  اصككككهف  ا تكككك فق ا6016ا  سككككا  فكككك  ا عككككه  )

%(، وا  خفكككهض   سكككا  12.4%(،  و  كككك  تيجككك   زيكككه    سكككا  ا تسكككهيلا  الإئتمه يككك  ب سكككا  )39.6)

%(، ومكككك  الأسككككاهب ا  ئيسككككي  ايضككككه  هكككك ا الإ خفككككهض زيككككه   نجكككك  ا مخصصككككه  4ا و ائككككع ب سككككا  )

فككهض صككهف  ا مت وعكك ، ومخصككص تكك    ا تسككهيلا  الإئتمه يكك  ا ماهشكك    كك    ككك أ ى   ككك ا كك  إ خ

فقكك  إ تفعكك  هكك   ا  سككا   تيجكك   زيككه   و ائككع  6013ا كك خ  ا منهسككب  فكك  هكك ا ا عككه ، أمككه فكك  ا عككه  

 %( .13.1ا عملاء اش   أسهس  ف  ه   ا ش    ب سا  )

اع    اس   تهئج ا تنلي   مؤش  ا  شهط ا تشغيل   لقطهع ا مه    لانظ أ  ه ا ا مؤشك  م تفكع 

عكك  عمكك  هكك ا ا قطككهع، انيككث ا   شككهط  ا تشككغيل  يعتمكك  اشكك   اسهسكك  فكك  هكك ا ا قطككهع  تيجكك   طبي

علكك  ا تكك فق ا  قكك   ا كك اخ  وا خككه ج اشكك   أسهسكك ، مككع ملانظكك  ا ثاككه  ا  سككب  فكك  صككهف  ا كك خ  

 ا منهسب .
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 (2-2جدول)

 مؤشر النشاط التشغيلي للقطاع الصناعي

 المتوسط الحسابي 2013 2012 2011 القطاع الصناعي

 %111 %142 %87 %104 العربيةالبوتاس 

 %37 %1 %121 (%10) مصانع السمنت الأردنية

 المتحدة لصناعة الحديد

 والصلب
36% 535% (1049%) (159%) 

 

(، إ    سا  مؤش  ا  شهط ا تشغيل ) صهف  ا ت فق ا  ق   ا تشغيل / 6-4يشي  ا ج ول  ق  )

، نيكككث أ  شككك    6013إ ككك   6011مككك  صكككهف  ا ككك خ  ا منهسكككب ( فككك  ا قطكككهع ا مكككه  ،  زعكككوا  

ا بوتككهس ا ع بيكك  تشككي  إ كك  إسككتق ا   سككب  فكك  هكك ا ا مؤشكك  علكك  مكك ا  ا سكك وا  ا ثلاثكك  علكك  ع ككس 

-2فم  ا واضح   ي ه وجو  ت ب ب ف  ه   ا  سا   مه يشكي  ا جك ول  قك  ) ش  ه  ا قطهع الأخ ى،

4.) 

هس ا ع بيكك  وجككو  تقككه ب مككه بككي  أشككه  مؤشكك  ا  شككهط ا تشككغيل   شكك    ا بوتكك 6011فكك  ا عككه  

%( 100 مؤشك  ا ك   سكا  )هف  ا ك خ  ا منهسكب   تيجك   قك ب اصهف  ا ت فق ا  قك   ا تشكغيل  وصك

فقك   كونظ إ خفكهض اسكيط علك  ، 6016وه ا مؤش  جي  عل  جو   أ به  ه   ا ش   ، أمه ف  ا عه 

ككه  اه زيكه   او ا  قصكه  أمكه فك  ه ا ا مؤش  ا  هتج ع  تغي ا  طفيف  ف   أس ا مهل ا عهمك  سكواء أ

فه هك زيه   ملنوظ  ف  ه ا ا مؤش   كهتج عك  إ خفكهض فك  مسكتوى ا ك خ  ا منهسكب   6013ا عه  
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ا  ككهتج عكك  إ خفككهض  سككا  ا مبيعككه  و زيككه    لفكك  ا مبيعككه   هكك   ا سكك   وأيضككهً زيككه   ا مخصصككه  

 ا مت وع  ب سب متفهوت .

هككك   ا  سكككا  سكككه ا   تيجككك   6011ا ع بيككك  فقككك   ه ككك  فككك  عكككه  أمكككه اه  سكككا   مصكككه ع الإسكككم   

 وجككو  خسككهئ   لشكك    فكك  هكك ا ا عككه  مككع ا علكك  أ  صككهف  ا تكك فق ا  قكك   ا تشككغيل  هككو تكك فق  قكك   

موجب  ع   أساهب اهمهه ا زيه   ف  الأ به  غي  ا  ق ي  ا  هتج  ع  إعه   تقيي  الأصول ا ثهبتك  فك  

 ك  ك سكوف يكت  الإعتمكه  فك  هك    صول عل  مؤش  مضل   ه   ا ش   ،ه ا ا عه  ممه أ ى ا   ا ن

فقككك  نققككك   6016أمكككه عكككه   ا علاقككك  علككك   سكككا  الإ نككك اف ا مطلكككق لإيجكككه  ا علاقككك  بكككي  ا متغيككك ا ،

اسكبب ا زيكه   فك   لفك  ا مبيعكه  والإ خفكهض ا ملنكو   ( مليو   ي كه 19ا ش    خسهئ  امه يقه ب )

( 64و كه  صكهف  ا تك فق ا  قك   ا تشكغيل  سكه اهً امكه يقككه ب )    ا سك  ،فك  نجك  مبيعكه  ا شك     هك

وا سككبب ا ككك ئيس فككك  هكك ا الإ خفكككهض  كككهتج عكك   فكككع ماكككه غ مخصصككه   ههيككك  ا خ مككك   مليككو   ي كككه 

%( مكع ا علك  أ  هك   1فقك   كه  هك ا ا مؤشك  يسكهو  ) 6013أمه ف  عكه   ، لموظفي  ف  ه   ا س  

 ت فق  ق   تشغيل  سه ب ايضه ف  ه ا ا عه . ا ش    ق  نقق  خسهئ  وصهف 

واكككه  ظ  ا ككك  هككك   ا  سكككا  فككك  ا شككك    ا متنككك    لن يككك  وا صكككلب  لانكككظ أيضكككهً وجكككو  تفكككهو  

%(،  هتج  ع  إ خفهض 32 ه    تيج  ه ا ا مؤش  تسهو  ) 6011ملنو  ف  ا  تهئج، فف  ا عه  

  ئيسك  هكو تكأثي  مقك ا  ا تغيك  فك   أس ف  مستوى ا ت فق ا  قك   ا تشكغيل  وهك ا الإ خفكهض سكبا  ا

فقكك  إ تفعكك  هكك   ا  سككا  اشكك   ملنككو  ويعككزى هكك ا  6016ا مككهل ا عهمكك   هكك   ا سكك  ، أمككه فكك  عككه  

الإ تفهع اش   اسهس  إ   الإ خفهض اصهف  ا  خ  ا منهسب  ا  هتج ع  ا زيه   ف   لف  ا مبيعه  

واه تزام  مكع هك ا الإ خفكهض فقك  نك ث زيكه   فك  صكهف  ا تك فق ا  قك   ا تشكغيل   تيجتك   ه   ا س   

فقك  تغيك   6013ا تغي  فك  صكهف   اس ا مكهل ا عهمك   هلإ خفكهض فك  ا ك م  ا م ي ك ، أمكه فك  ا عكه  
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هكك ا ا مؤشكك  ب سككا   بيكك   جكك اً اه  سككا   لسكك وا  ا سككهاق  اسككبب إ خفككهض  صككهف  ا كك خ  ا منهسكككب  

وأيضكهً فك  ا نصكول علك  تك فق  ا  هتج ع  الإ خفكهض ا ملنكو  فك  نجك  ا مبيعكه   بي  ج اً ب سا  

  ق   سه ب  هتج ع  زيه   ملنوظ  ف   صي  ا م ي و    ى ه   ا ش   . 

 (3-4جدول)

 مؤشر النشاط التشغيلي لقطاع الخدمات

 المتوسط الحسابي 2013 2012 2011 قطاع الخدمات

للتعليم العربية الدولية 

 والستثمار
122% 132% 150% 132% 

 %126 %116 %152 %110 البتراء للتعليم

 %165 %131 %256 %108 الزرقاء للتعليم والستثمار

 

 لانكككظ فككك  هككك ا ا قطكككهع وجكككو  إسكككتق ا  ملنكككو  فككك   تكككهئج مؤشككك  ا  شكككهط ا تشكككغيل   زعكككوا  

،  كككونظ تو ككك  تككك فق  قككك   6011والاسكككتثمه  فككك  عكككه  ا ثلاثككك ، ففككك  ا شككك    ا ع بيككك  ا  و يككك   لتعلكككي  

موجب وأيضه اهلإضهف  ا   تنقيق أ به  منهسبي  جي    ه   ا سك  ، ويعكو  ا سكبب ا  ئيسك  لإ تفكهع 

ه ا ا مؤش  إ   إ تفهع  سا  ا مصه يف غيك  ا  ق يك ، وا تغيك  ا طفيكف فك  ب كو   أس ا مكهل ا عهمك ، 

و  6016 تكك فق ا  قكك   ا تشككغيل   هكك   ا سكك  ، أمككه فكك  ا عككه   هكك   ا عوامكك  أ   إ كك  إ تفككهع صككهف  ا

 فق   ونظ إ تفهع أخ  ف  ه ا ا مؤش   هتج  ع  الأساهب سهاق  ا     ف  ه   ا ش   . 6013

،  ونظ إستق ا  ف  ه ا ا مؤش  نيث أ  صهف  6011أمه ف  ش    ا بت اء  لتعلي ، ف  ا عه  

ا تكك فق ا  قكك   ا تشككغيل   ككه  موجاككهً فكك  هكك   ا سكك   اهلإضككهف  إ كك  تنقيككق أ بككه  جيكك   اه  سككا   هكك ا 
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، نيككث أشككه    تككهئج 6011، إ تفككع هكك ا ا مؤشكك  ب سككا  جيكك   عكك  عككه  6016ا قطككهع، ففكك  ا عككه  

قكككوائ  ا مه يككك  إ ككك  إسكككتق ا  ملنكككو  فككك  صكككهف  ا ككك خ  ا منهسكككب  علككك  مككك ا  ا سككك وا  ا كككثلاث قيككك  ا 

ا   اسك ، ويعككزا سكبب إ تفككهع هك ا ا مؤشكك  إ ك  إ تفككهع فك   سككا  الإيك ا ا  ا مقبوضكك  مقك مهً عكك  ا عككه  

ف   ، فق  عهو  ه ا ا مؤش  إ   الإ خفهض، ا  هتج ع  إ خفهض طفيف6013ا سهبق، أمه ف  ا عه  

صككككهف  ا تكككك فق ا  قكككك   ا تشككككغيل  اسككككبب، زيككككه   طفيفكككك  اه كككك م  ا م ي كككك  وا  خفككككهض علكككك  الإيكككك ا ا  

 ا مقبوض  مق مهً  ه ا ا عه  مقه    اه عه  ا سهبق.

ا ز قكككهء  لتعلكككي  والإسكككتثمه  تبكككي  وجكككو  تقكككه ب فككك  هككك ا ا مؤشككك  شككك    وع ككك    اسككك  وضكككعي  

عك   6013  وجو  إ تفهع ف  صهف  ا  خ   لعه  مع الأخ  اعي  الإعتاه 6013و  6011 لعهمي  

% نيككث  ككونظ أ  إ تفككهع هكك ا ا مؤشكك  يعككو  إ كك  الإ تفككهع فكك  صككهف  ا تكك فق 20امككه يقككه ب  6011

ا  ق   ا تشغيل  ا  هتج ف  ه   ا نه   ع  الإ تفهع ف  صهف  ا  خ  ا منهسب  ف  ه   ا س     أمكه 

 لزيكه   فك  صكهف  ا تك فق ا  قك   ا تشكغيل  ا  كهتج عك  ، فق  إ تفع ه ا ا مؤش   تيج  6016ف  ا عه 

 ا تغي  ف  ب و   أس ا مهل ا عهم )زيه   ف  ا  م  ا  ائ  ، وا زيه   ف  الإي ا ا  ا مقبوض  مق مهً(.

 ونظ ف  هك ا ا قطكهع وجكو  تقكه ب  مؤشك  ا  شكهط ا تشكغيل  وهك ا ا تقكه ب   يك  علك  أ  هك   

 ق ب ه   ا ش  ه  م  الإعتمه  عل  الأسهس ا  ق  .ا ش  ه  تعتم  عل  ا  ق ي ، أو 

ف  ا قطهعه  ا ثلاثك   لانكظ وجكو  أثك   صكهف  ا ك خ  ا منهسكب  علك  صكهف  ا تك فق ا  قك   

ا تشكككغيل  و كككك  ب سكككب متفهوتككك  نيكككث أ  هككك ا ا مؤشككك   كككك  قطكككهع وضكككح هككك ا الأثككك  ففككك  ا قطكككهع 

، اسككبب وجككو  ع هصكك  أو قطككهع ا خكك مه ا صكك هع   ككه   كك  الأثكك  الأكبكك  يليكك  ا قطككهع ا مككه   ثكك  

مككؤث   فكك  هكك ا ا قطككهع، وتكك خفض هكك   ا منكك  ا  علكك  ا ت تيككب  لقطككهع ا مككه   منكك  ا  غيكك   ق يكك  

  وا خ م .
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( مةع العائةد علةى الأصةول ROAمقارنة العائد علةى الأصةول مةن صةافي الةدخل المحاسةبي )ثانياا:  

 من صافي التدفق النقدي التشغيلي:

ا جكككزء   اسككك  ا علاقككك  بكككي  صكككهف  ا ككك خ  ا منهسكككب  وصكككهف  ا تككك فق ا  قككك   سكككيت  قككك  هككك ا 

ا تشغيل ، وأث همكه علك  جكو   الأ بكه  اهلإعتمكه  علك  ا مقه  ك  بكي  ا عهئك  علك  الأصكول مك  صكهف  

ا  خ  ا منهسب ، وا عهئ  عل  الأصول م  صهف  ا ت فق ا  ق   ا تشغيل ، نيث سيت    اس  ههتي  

ث  الإ ن افه  فيمه بي همه،  مع ف  أث همه عل  جو   الأ به  ف  ش  ه  ا قطهعكه  ا  سبتي  وقيهس أ

 ا ثلاث .

 (4-4جدول)

في القطاع المالي وصافي التدفق النقدي التشغيلي العائد على الأصول من صافي الدخل المحاسبي  

في القطاع المالي العائد على الأصول من صافي الدخل المحاسبي  

 المتوسط الحسابي  2013 2012 2011 القطاع المالي

 %1.20 %1.41 %1.09 %1.10 البنك العربي 

 %1.41 %1.48 %1.32 %1.44 بنك الإسكان 

 %1.50 %1.53 %1.59 %1.39 البنك الإستثماري 

في القطاع المالي العائد على الأصول من صافي التدفق النقدي التشغيلي  

 المتوسط الحسابي  2013 2012 2011 القطاع المالي 

 %3.61 %2.69 %3.83 %4.31 البنك العربي 

 %2.72 %7.12 (%2.28) %3.31 بنك الإسكان 

 %0.39 %4.15 (%8.79) %5.81 البنك الإستثماري 
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(، ا خهص اه قطهع ا مه    ونظ ف  ا ب ك ا ع ب   ا تغيك  4-4 مه يبي  ا ج ول ا سهبق  ق  )

ا طفيف  كلا ا  سبتي  خلال الأعوا  ا ثلاث ، ف سا  ا عهئ  عل  الأصول م  صهف  ا  خ  ا منهسب  

ا تغيكك  ا طفيككف فكك  هكك   ، ويفسكك  هكك ا 6013-6011%( مككه بككي  عككه  1.4-%1.1ت اونكك  بككي  )

 كه  أعلك  مك  الأعكوا  ا سكهاق  مكع  6013ا شك    ففك  ا عكه ا   ا تغي  ف  صكهف   خك  هك   ا  سا  

وجككو  ا ثاككه  ا  سككب  فكك  إجمككه   ا موجككو ا ، أمككه اه  سككا   لعهئكك  علكك  الأصككول مكك  صككهف  ا تكك فق 

ا  قككك   ا تشكككغيل  فقككك   كككونظ إ خفكككهض  سكككب  خكككلال ا سككك وا  ا ثلاثككك  اسكككبب الإ خفكككهض فككك  صكككهف  

فهض ف  هك   ا شك    إ ك  ا تغيك  صكهف   أس ا مكهل ا عهمك   خلإا ت فق ا  ق   ا تشغيل ، ويعزا ه ا ا

سواء  ه  اه زيه   أو اه  قصه  والإ تفهع أيضهً اه مصه يف غي  ا  ق ي   ه   ا ش   ، وامقه    ه ي  

ا مؤش ي   لانظ وجو  إ تفكهع   سكا  ا عهئك  علك  الأصكول مك  صكهف  ا تك فق ا  قك   ا تشكغيل  علك  

 تيجككك   زيكككه   ا تككك فقه  ا  ق يككك  ا تشكككغيلي     صكككهف  ا ككك خ  ا منهسكككب  سكككا  ا عهئككك  علككك  الأصكككول مككك

اه مقه    مع صهف  ا  خ   ه   ا ش    عل  م ا  الأعوا  ا ثلاث   تيج   لتغيك  ا ملنكو  انجك   أس 

 .ا مهل ا عهم 

 أمه اه  سا   ب ك الإس ه  وا ب ك الإستثمه   ف لانظ أيضهُ ا تغي  ا  سب  ا اسكيط   سكا  ا عهئك 

عل  الأصول م  صهف  ا  خ  ا منهسب  ا  هتج ع  ا تغي  ف  ا به  ه   ا س وا ، مع ا اقهء عل  

معك ل متقكه ب  موجكو اته ،ف  نكي  أ  ا عهئكك  علك  الأصكول مك  صككهف  ا تك فق ا تشكغيل  فقك   ككونظ 

 ,  كونظ أ  ا  سكا   ه ك 6016وجو  تغيك  ملنكو  فك  هك   ا  سكا  فاه  سكا   ب كك الإسك ه  فك  عكه  

سكككه ا  اسكككبب زيكككه   ا تككك فق ا  قككك   ا تشكككغيل  ا خكككه ج )زيكككه   نجككك  ا تسكككهيلا  الإئتمه يككك ، وا  خفكككهض 

ا و ائككع(، وفكك  ا عككه  ا كك   يليكك  إ تفعكك  هكك   ا  سككا   كك فس ا سككبب ا سككهبق و ككك  بنشككه   ع سككي  وهكك  

، 6016عكه  )إ خفهض نج  ا تسهيلا ، وزيه   نجك  ا و ائكع(، أمكه اه  سكا   لب كك الإسكتثمه   ففك  ا 
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 ونظ إ خفهض ش ي  ع  ه   ا  سا   هتج  ع  ا ت فقه  ا  ق ي  ا تشغيلي  ا سه ا  ا  هتج  ع  ا تغي  

ف  صهف   أس ا مهل ا عهم )زيه   نج  ا تسكهيلا ، والإ خفكهض فك  نجك  ا و ائكع( وامقه  ك  هكهتي  

 غي ي .ا  سبتي   لش  ه  ا ثلاث   لانظ وجو  إ ن افه  متفهوت  بي  ه ي  ا مت

 (5-4جدول)

 في القطاع الصناعي وصافي التدفق النقدي التشغيلي العائد على الأصول من صافي الدخل المحاسبي

في القطاع الصناعي الدخل المحاسبيالعائد على الأصول من صافي   

 المتوسط الحسابي  2013 2012 2011 القطاع الصناعي

 %18.04 %12.90 %16.33 %24.90 البوتاس العربية

 (%7.64) (%13.96) (%0.14) (%9.09) مصانع السمنت الأردنية

المتحدة لصناعة الحديد 

 والصلب
10.34% 5.14% 0.18% 5.22% 

 العائد على الأصول من صافي التدفق النقدي التشغيلي في القطاع الصناعي

 المتوسط الحسابي  2013 2012 2011 القطاع الصناعي

 %19.92 %18.34 %16.02 %25.41 البوتاس العربية

 (%3.70) (%0.07) (%12.00) %0.96 مصانع السمنت الأردنية

المتحدة لصناعة الحديد 

 والصلب
3.37% 10.04% (1.87%) 3.85% 

 

،  ه ك  6016و 6011( فك  ا عكهمي  4-5 مه يبي  ا ج ول  قك  ) اه  سا   لقطهع ا ص هع ،

 تيجككك   سكككا   ككك  مككك  ا عهئككك ي  علككك  الأصكككول  شككك    ا بوتكككهس ا ع بيككك  متقه بككك  جككك اً، نيكككث أ ككك  مككك  
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ا طبيعك  أ  ي ككو  ا عهئكك   صككهف  ا تكك فق ا  قكك   ا تشكغيل  علكك  الأصككول أ  ي ككو  م تفعككهً عكك  عهئكك  

غيكك  ا طفيككف فكك  ا مصككه يف غيكك  هكك ا الإ تفككهع ا طفيككف  تيجكك   لتا كك خ  ا منهسككب ، و ككتج  صككهف 

فقكك   ككونظ وجككو  تاككهي  ملنككو  بككي   سككا  ا عهئكك ي  عكك   6013ا  ق يكك  فكك  هكك ا ا عككه ، أمككه فكك  ا عككه 

%( عكك  12الأصككول ويعككو  هكك ا ا تاككهي  إ كك  الإ تفككهع  ا ملنككو  فكك  تكلفكك  ا مبيعككه  ب سككا  تقككه ب )

 ا عه  ا مهض .

ت ب ب ف  ه   ا  سا  خلال الأعوا  ا ثلاثك ، ظ ا ن  مصه ع الإسم   الأ   ي  فق   و ف  ش  و 

ا ثلاث ،  الأعوا ويعو  سبب ه ا ا ت ب ب إ   وجو  خسهئ  منهسبي  وت فقه   ق ي  سه ا  عل  م ا  

أعلككك  مكككهيم   اه مقه  ككك  مكككع اكككهق  ا سككك وا ، وتعكككو  اسكككاهب هككك     بلغككك  ا خسكككهئ 6013ففككك  عكككه  

  إ   سبب  ئيس  يم   نصك   بن خفكهض  سكا  ا مبيعكه  ا خسهئ  وا ت فقه  ا  ق ي  ا تشغيلي  ا سه ا

 وا  تفهع  لف ا بيع ايضهً.

أمككه فكك  ا شكك    ا متنكك    صكك هع  ا ن يكك  وا صككلب فقكك  إ تفعكك   سككا  ا عهئكك  مكك  صككهف  ا كك خ   

، اسككبب إ تفككهع ا مصككه يف 6011علكك   سككا  ا عهئكك  مكك  صككهف  ا تكك فق ا  قكك   ا تشككغيل  فكك  ا عككه  

 (، أو مه يسم  اه تغي  فك   أس ا مكهل ا عهمك ) زيكه   ا ك م  ا م ي ك ، وا مطلكوب )غي  ا  ق ي  ا خه ج

ث ع ككس   ككك تمهمككهً فقكك  إ تفككع ا عهئكك  علكك   فقكك  نكك 6016مكك  ا جهككه   ا  علاقكك (،أمه فكك  ا عككه  

الأصول م  صهف  ا ت فق ا  ق   ا تشغيل  عل  ا عهئك  علك  الأصكول مك  صكهف  ا ك خ  ا منهسكب  

%( اسككبب 20، امككه يقككه ب )6011(،  تيجكك  إ خفككهض صككهف  ا كك خ  عكك  عككه  %20ب سكا  تقككه ب )

الإ خفكككهض ا ملنكككو  فككك  نجككك  ا مبيعكككه ، وه كككهك سكككبب جكككوه   أخككك  وهكككو زيكككه   ا تككك فقه  ا  ق يككك  

وزيكه   مكه يسكم  اكه مطلوب  ك ى جهكه    ا تشغيلي  ا  اخل  اسكبب زيكه   نجك  ا ك ائ و  فك  هك   ا سك 

إ   زيه   صهف  ا ت فق ا  ق   ا تشغيل   ه   ا ش    فك  هك ا ا عكه ،   ا  علاق ، ه   الأساهب أ  
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، فق  نقق  ه   ا ش    ا بهنهً و كك  ب سكا  أقك  مك  ا سك   ا مهضكي  أيضكهً وهك ا 6013أمه ف  ا عه  

  ي  سلب  عل  وضع ا ش    ا ت هفس  ف  ا سوق، فق  نقق  ا ش    أيضهً ت فقه   ق يك  سكه ا  فك  

 فق ا  قك   تكئ   اش   اسهس  إ   الإ خفهض اصهف  ا  خ ، وأيضكهً إ ك  ا زيكه   فك  ا ه ا ا عه ، عه

 ا خه ج  صهف   اس ا مهل ا عهم  ف  ه ا ا عه .

 (6-2جدول)

 لقطاع الخدمات وصافي التدفق النقدي التشغيلي العائد على الأصول من صافي الدخل المحاسبي

لقطاع الخدمات العائد على الأصول من صافي الدخل المحاسبي  

 المتوسط الحسابي  2013 2012 2011 قطاع الخدمات

العربية الدولية للتعليم 

 والستثمار
13.980% 13.250% 15.404% 14.21% 

 %17.31 %16.331 %16.980 %18.620 البتراء للتعليم

 %11.80 %10.479 %14.420 %10.510 الزرقاء للتعليم والستثمار

صافي التدفق النقدي التشغيلي لقطاع الخدماتالعائد على الأصول من   

 المتوسط الحسابي  2013 2012 2011 قطاع الخدمات

العربية الدولية للتعليم 

 والستثمار
17.00% 17.58% 23.10% 19.23% 

 %21.50 %18.91 %25.35 %20.25 البتراء للتعليم

 %16.84 %13.72 %25.44 %11.36 الزرقاء للتعليم والستثمار
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(،  ككونظ ا تقككه ب ا م طقكك  بككي   سككبت  4-6أمككه فكك  قطككهع ا خكك مه   مككه يبككي  ا جكك ول  قكك  )

ا عهئ  عل  الأصول م  صكهف  ا ك خ  ا منهسكب ، ومك  صكهف  ا تك فق ا  قك   ا تشكغيل ،  مكه يشكي  

( ف  ا س وا  ا ثلاث  قي  ا   اس ، ومكع وجكو  الإ ن افكه  بكي  هكهتي  ا  سكبتي  فك  4-6ا ج ول  ق  )

، فك  مكه يخكص 6011ا قطهع إلا وأ   سوف ي و  ا تفسي  م طق   ه   الإ ن افكه ، ففك  ا عكه   ه ا

ا شكك    ا ع بيكك   لإسككتثمه  تبككي  وجككو  إ تفككهع  ل سككا  ا ثه يكك  علكك  الأو كك  ويعككزا هكك ا الإ تفككهع إ كك     

شكغيل ، ا مصه يف غي  ا  ق يك  )مصكه يف الإسكتهلاكه  والإطفكهءا ( إ ك  صكهف  ا تك فق ا  قك   ا ت

 كه  إ نك اف هك   ا  سكا  اشك    6013، و ك  فك  ا عكه   6013و  6016   ك الأم  ف  ا عهمي  

 بي  ع  ا  سا  الأو   وا سبب ا  ئيس   ه ا الإ ن اف اهلإضهف  إ   ا سكبب ا سكهبق هكو ا زيكه   فك  

 ا ت فق ا  ق   ا تشغيل  ا  اخ  ا  هتج ع  ا زيه   ف  ا  م  ا م ي    ه ا ا عه .

فككك  شككك    ا بتككك اء  لتعلكككي   كككونظ أيضكككهً مكككه ظهككك  مع كككه فككك  ا تنليككك  ا سكككهبق  لشككك    ا ع بيككك  و 

وهككو وجككو  إ نكك اف اسككيط بككي  هكك ي  ا  سككبتي ، أمككه فكك  ا عككه   ، 6013و 6011 لإسككتثمه   لعككهمي  

، فقككك  تبكككي  وجكككو  إ تفكككهع  صكككهف  ا تككك فق ا  قككك   ا تشكككغيل ، ا عهئككك  إ ككك  ا زيكككه   فككك  ا تككك فقه  6016

 ا  ق ي  ا  اخل   صهف   اس ا مهل ا عهم ) زيه   الإي ا ا  ا مقبوض  مق مهً(.

   ك  الأم  ش    ا ز قهء  لتعلي  والإستثمه ، وعل  ا  غ  م  ا زيه   ف  نج  الأصول علك  

،  ه ك   سكا  الإ نكك اف  6013و 6011%(، إلا وأ ك  فك  عككهم  20مك ا  ا سك وا  ا كثلاث ب سككا  )

، وعلك  ا ك غ  مك  تقكه ب مسكتوى الأ بكه   زعكوا  ا ثلاثك  فقكك  أ ى 6013مكع ا عكه   اسكيط  اه مقه  ك 

وا  كهتج عك  ا زيكه   فك  نجك  ا ك ائ و   6013الإ تفهع ف  صكهف  ا تك فق ا  قك   ا تشكغيل  فك  ا عكه  

 عوا  الأخ ى. ن اف ف  ه ا ا عه  ع  الألإ مقبوض  مق مهً إ   زيه    سا  اوالإي ا ا  ا
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هئج ا تنليك  ا مكه    هك   ا علاقك  مك  خكلال   اسك  الإ ن افكه   كك  مك  ا قطهعكه   ونظ م   ت

 أكبكك أ  وجككو  علاقكك  بككي  صككهف  ا كك خ  ا منهسككب  وصككهف  ا تكك فق ا  قكك   ا تشككغيل ، نيككث  ا ثلاثكك 

 لإ ن افكه   ه كك   لقطكهع ا صكك هع  يليك  ا قطككهع ا مكه   وا خكك م  علك  ا تككوا    تيجكك    متوسككط  سكا 

لنككو  اه مصككه يف غيكك  ا  ق يكك  وصككهف   أس ا مككهل ا عهمكك   مككه تكك    كك   اه تنليكك  أعككلا   لتغيكك  ا م

إ خفكككهض  و وأيضكككهً الإ خفكككهض ا نهصككك  فككك  صكككهف  ا ككك خ  ا منهسكككب   تيجككك  زيكككه    لفككك  ا مبيعكككه 

ا مبيعككه  فكك  ا قطككهع ا صكك هع  أمككه فكك  ا قطككهع ا مككه    لانككظ أ  متوسككط ا عهئكك  مكك  صككهف  ا تكك فق 

 تيج   لتغي  ا ملنو  ف  صكهف   أس ا  ق   ا تشغيل  أعل  م  ا عهئ  م  صهف  ا  خ  ا منهسب  

هع ا خك مه  ا مهل ا عهم  وا مصه يف غيك  ا  ق يك  اشك   عكه   كك  مك  ا شك  ه  ا ثلاثك  أمكه فك  قطك

 ككونظ الإ تفككهع ا ملنككو  وا مبكك     سككا  ا عهئكك  مكك  صككهف  ا تكك فق ا  قكك   ا تشككغيل  علكك  ا عهئكك  مكك  

لإعتمه  ب سا  هل ا عهم  ف  ه ا ا قطهع  تيج   صهف  ا  خ   تيج  ا زيه   ا ملنوظ   نج   أس ا م

 ه .  بي   عل  ا  ق  ا متنص  او ا مقبوض مق مهً انسب طبيع  عم  ه   ا ش  

( مع العائد على حقوق ROE)الملكية من صافي الدخل المحاسبي مقارنة العائد على حقوق ثالثاا:  

 الملكية من صافي التدفق النقدي التشغيلي:

سكككيت  فككك  هككك ا ا جكككزء   اسككك  ا علاقككك  بكككي  صكككهف  ا ككك خ  ا منهسكككب  وصكككهف  ا تككك فق ا  قككك   

ا مقه  كك  بككي  ا عهئكك  علكك  نقككوق ا ملكيكك  مكك   ا تشككغيل ، وأث همككه علكك  جككو   الأ بككه  اهلإعتمككه  علكك 

صهف  ا  خ  ا منهسب ، وا عهئ  عل  نقوق ا ملكي  م  صهف  ا ت فق ا  ق   ا تشغيل ، نيث سكيت  

  اسكك  هككهتي  ا  سككبتي  وقيككهس أثكك  الإ ن افككه  فيمككه بي همككه،  مع فكك  أث همككه علكك  جككو   الأ بككه  فكك  

 ا قطهعه  ا ثلاث .
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 (7-2جدول)

صافي التدفق النقدي التشغيلي في القطاع  المالي و حقوق الملكية من صافي الدخل المحاسبي العائد على  

 العائد على حقوق الملكية من صافي الدخل المحاسبي في القطاع المالي

 المتوسط الحسابي  2013 2012 2011 القطاع المالي

 %7.47 %8.75 %6.74 %6.90 البنك العربي 

 %10.88 %11.00 %10.99 %10.65 بنك الإسكان 

 %8.05 %8.55 %8.32 %7.28 البنك الإستثماري 

 العائد على حقوق الملكية من صافي التدفق النقدي التشغيلي في القطاع المالي

 المتوسط الحسابي  2013 2012 2011 القطاع المالي

 %22.44 %16.70 %23.60 %27.02 البنك العربي 

 %20.13 %52.92 (%17.00) %24.47 بنك الإسكان 

 %2.53 %23.17 (%46.06) %30.48 البنك الإستثماري 

 

ا  سككا   لعهئكك  قكك  فكك  شكك  ه  ا قطككهع ا مككه   بككي  ( طبيعكك  ا علا4-7يوضككح   ككه ا جكك ول  قكك  )

عل  نقوق ا ملكي  م  صهف  ا  خ  ا منهسب ، وصهف  ا ت فق ا  ق   ا تشغيل ، فف  ا ب ك ا ع ب  

 ه ك   سكا  ا عهئك  علك  نقكوق ا ملكيك  مك  صكهف  ا ك خ   6016وعكه   6011 لانظ ا   وف  عكه  

الأ بكككه  ،  كككه  معككك ل 6011ا منهسكككب  متقه بككك ، علككك  ا ع كككس مككك  ا  سكككب ا مقه  ككك  بهكككه ففككك  عكككه  

ا منهسككبي   هكك   ا شكك    متقككه ب، أمككه صككهف  ا تكك فق ا  قكك   ا تشككغيل   ككه  أعلكك  مككه يم كك  اه  سككا  

 لسكك وا  ا ثلاثكك  اسككبب زيككه   نجكك  و ائككع ا عمككلاء، )مطلواككه  مت او كك ( ممككه أ ى إ كك  إ تفككهع  سككا  

، و 6016عككك  عكككه   6011ا عهئكك  علككك  نقككوق ا ملكيككك  مكك  صكككهف  ا تككك فق ا  قكك   ا تشكككغيل   لعككه  
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، امه اه  سا   لف ق بكي  ا  سكبتي  اعكلا  فلكونظ أ  سكبب الإ نك اف ا  ئيسك  فيمكه بي همكه يعكو  6013

إ   ا مصه يف غي  ا  ق ي  ف  ه ا ا عه  ) هلإستهلاكه ، وا مخصصه ( وأيضهً إ   صكهف  ا تغيك  

امعك ل   جتكي  عك  فقك  إ تفعك  ا  سكا  الأو ك   6013ا موجب ف   أس ا مهل ا عهم ، أمه ف  ا عكه  

عك ل م، وا  خفض   سا  ا عهئ  علك  نقكوق ا ملكيك  مك  صكهف  ا تك فق ا  قك   ا تشكغيل  ا6016عه  

، وسبب إ تفهع ه   ا  سا  هو زيه   نج  الإستثمه  ام ح نج  اكب  مك  6013  جه  ع  عه   7

   ق ي  ا تشغيل .ا تسهيلا  الإئتمه ي  الأم  ا    أ ى إ   زيه   نج  الأ به ، وا  خفهض نج  ا

أمكككه فيمكككه يخكككص ب كككك الإسككك ه  فككك لانظ ا ثاكككه  ا  سكككب   لمتغيككك  الأول علككك  مككك ا  ا سككك وا  

ا ثلاثك ، اسكبب ثاكه  نجك  الأ بكه  ا منهسكبي ، أمكه علك  ا مسكتوى ا  قك   ا تشكغيل  فقك   كه  ا متغيك  

فقك   6016  موجاهً وه ا   ي  عل  نصول ت فق  ق   تشغيل  موجب، أمه ف  ا عكه 6011ف  عه  

إ خفضكك  ا تكك فقه  ا  ق يكك  ا تشككغيلي   تصككاح سككه ا  اسككبب زيككه   نجكك  ا تسككهيلا  وغ خفككهض نجكك  

إ تفككع  يتخطكك   6013و ائككع ا عمككلاء، ) صككهف  ا تغيكك  فكك   أس ا مككهل ا عهمكك  سككه ب(، وفكك  ا عككه  

و ائككع  ، وا سككبب ا  ئيسكك  ايضككهً هككو ا تغيكك  فكك  صككهف   أس ا مككهل ا عهمكك  )زيككه   نجكك 6011ا عككه  

ا عملاء(،    ك  لانظ أ   سا  الإ ن اف فك  ا سك وا  ا ثلاثك  تتغيك  نسكب  سكا  ا تغيك  فك  صكهف  

  أس ا مهل ا عهم .

أمككه فيمككه يخككص ا ب ككك الإسككتثمه  ،  لانككظ ثاككه   سككا  ا عهئكك  علكك  نقككوق ا ملكيكك  مكك  صككهف  

 ككك فس أسكككاهب ا شككك    ا ككك خ  ا منهسكككب  و وت بككك بهه  صكككهف  ا تككك فق ا  قككك   ا تشكككغيل  ويعكككو    كككك 

 ا سهاق ،  زعوا  ا ثلاث . 

فككك  هككك ا ا قطكككهع  لانكككظ وجكككو  تكككأثي   صكككهف  ا تغيككك  فككك   أس ا مكككهل ا عهمككك  علككك   سكككا     

الإ ن اف بي  ا متغي ي  سواءاً أكه  سه اهً أ  موجاهً، وه ا ا تغي  سوف يقو  ه ف   تكهئج هك   ا   اسك  
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سككب ، وصككهف  ا تكك فق ا  قكك   ا تشككغيل ، و  اسكك  أث همككه إ كك  تن يكك  ا علاقكك  بككي  صككهف  ا كك خ  ا منه

 عل  جو   ا به  ا ش   .

 (8-2جدول)

صافي التدفق النقدي التشغيلي في القطاع  الصناعي و العائد على حقوق الملكية من صافي الدخل المحاسبي  

 العائد على حقوق الملكية من صافي الدخل المحاسبي في القطاع الصناعي

 المتوسط الحسابي  2013 2012 2011 الصناعيالقطاع 

 %21.37 %14.74 %19.84 %29.52 البوتاس العربية

 (%15.88) (%30.90) (%0.65) (%16.10) مصانع السمنت الأردنية

المتحدة لصناعة الحديد 

 والصلب
12.89% 5.75% 0.32% 6.32% 

في القطاع الصناعيالعائد على حقوق الملكية من صافي التدفق النقدي التشغيلي   

 المتوسط الحسابي  2013 2012 2011 القطاع الصناعي

 %23.19 %20.95 %18.00 %30.62 البوتاس العربية

 (%6.94) (%0.16) (%22.26) %1.62 مصانع السمنت الأردنية

المتحدة لصناعة الحديد 

 والصلب
4.68% 14.64% (3.31%) 5.34% 

 

( إ   إ خفهض مستوى صهف  ا  خ  ا منهسب  4-8 ق  )ف  ا قطهع ا ص هع  يشي  ا ج ول 

عل  مك ا  ا سك وا  ا ثلاثك   شك    ا بوتكهس ا ع بيك ،  تيجك  لإ تفكهع  سكا   لفك  ا مبيعكه  والإ خفكهض 

لإ خفكككهض صكككهف  ا ككك خ   ا سكككبب ا ككك ئيسا ملنكككو  فككك  نجككك  ا مبيعكككه  ففككك  هككك   الأعكككوا   كككه  هككك ا 
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 ونظ وجو  إ ن افه  اسيط  بي  ا عهئ  عل   6016 و 6011ا منهسب  ف  ه ا ا قطهع، فف  عه  

 6013نقكوق ا ملكيكك  مكك  صككهف  ا كك خ  ا منهسككب  وصكهف  ا تكك فق ا  قكك   ا تشككغيل ، أمككه فكك  ا عككه  

فق  إ تفع ا عهئ  م  صهف  ا تك فق ا  قك   ا تشكغيل  ويعك    كك إ ك  الإ خفكهض انقكوق ا ملكيك   تيجك  

   ا    أ ى إ   إ تفهع ه   ا  سا   لإ خفهض ف  نج  الأ به  ا م و   الأم

أمه فك  شك    مصكه ع الإسكم   الأ   يك   لانكظ ا ك  وفك  الأعكوا  ا ثلاثك  علك  ا تكوا   تنقيكق 

ز يكه  ا كلفك  الأمك  ا ك   إ ع كس  ه   ا ش    خسهئ  وب سا  م تفع  ج اً  تيج  لإ خفهض ا مبيعه  وا 

متغيككك     سكككا  الإ نككك اف م تفعككك  جككك اً بكككي  سكككلاهً علككك  مسكككتوى ا شككك    ا  قككك   ا تشكككغيل ، فقككك   ه ككك 

 ككونظ وجكككو  فجكككو   بيكك   بكككي  صكككهف  ا كك خ  ا منهسكككب  وصكككهف  ا تككك فق  6016ا مقه  كك  ففككك  ا عكككه  

ا  قكك   ا تشككغيل   تيجكك   تنويكك  ا مصككه يف غيكك  ا  ق يكك  )مخصككص  ههيكك  ا خ مكك   لمككوظفيي ( إ كك  

ضككع ا شكك    ا تشككغيل  ا مككه   اهلإضككهف  تفككهق  و  إ كك مصككه يف  ق يكك  فكك  هكك ا ا عككه  الأمكك  ا كك   أ ى 

 الإ خفهض ف  صهف  ا  خ  ا منهسب   تيج   لاساهب ا سهاق .إ   

أمككه فكك  شكك    ا ن يكك  وا صككلب، اهلإضككهف  إ كك  إ خفككهض صككهف  ا كك خ  ا منهسككب  علكك  مكك ا  

مككهل سك وا  ا   اسك  تك  يجيهً،  كونظ وجككو  إ ن افكه   بيك   بكي  ا  سككبتي ، نيكث ا  ا تغيك  فك   أس ا 

 ه   سا  الإ خفهض  بي    6013و 6011فف  ا عه   ا عهم   ه  ا سبب ا  ئيس  ف  ه ا الإ ن اف

ممككككه أ ى إ كككك   ( مليكككو  علكككك  ا تكككوا  6.11-( مليككككو  و )7.244-) فككك  نجكككك   أس ا مكككهل ا عهمكككك 

إ خفهض ا عهئ  مك  صكهف  ا تك فق ا  قك   ا تشكغيل   هك   الأعكوا  فقك  إ خفكض صكهف  ا تك فق ا  قك   

فكك   تكك فق سككه ب مليككو   (1.142إ كك  ) 6011فكك  عككه   تكك فق موجككب مليككو   (1.22ا تشككغيل  مكك  )

فق   ونظ زيه   ا عهئك  مك  صكهف  ا تك فق ا  قك   ا تشكغيل   تيجك   6013  أمه ف  ا عه ,6013ا عه  

( مليكو  الأمكك  ا كك   أ ى إ ك  زيككه   صككهف  ا تكك فق 6.33 لزيكه   فكك   أس ا مككهل ا عهمك   يصكك  إ كك  )
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اهلإضككهف  إ كك  الإ خفككض ا ملنككو  فكك  صككهف   تكك فق موجككب( 2.679ا  قكك   ا تشككغيل   يصكك  إ كك  )

 ا  خ  ا منهسب .

 (9-2جدول)

صافي التدفق النقدي لقطاع الخدماتو  العائد على حقوق الملكية من صافي الدخل المحاسبي  

لقطاع الخدمات العائد على حقوق الملكية من صافي الدخل المحاسبي  

 المتوسط الحسابي  2013 2012 2011 الخدماتقطاع 

العربية الدولية للتعليم 

 والستثمار
20.02% 17.68% 18.37% 18.69% 

 %21.18 %20.89 %20.57 %22.08 البتراء للتعليم

 %16.45 %15.94 %19.54 %13.88 الزرقاء للتعليم والستثمار

التشغيلي لقطاع الخدماتالعائد على حقوق الملكية من صافي التدفق النقدي   

 المتوسط الحسابي  2013 2012 2011 قطاع الخدمات

العربية الدولية للتعليم 

 والستثمار
24.67% 25.53% 27.56% 25.92% 

 %26.99 %24.18 %32.55 %24.22 البتراء للتعليم

 %25.98 %20.88 %42.07 %15.01 الزرقاء للتعليم والستثمار

 

(، الإسكتق ا  ا  سكب  فك   خك  ا شك  ه  ا ثلاثك  4-9مك  ا جك ول  قك  )ف  ه ا ا قطهع  لانظ 

لأعككوا  ا   اسكك ، أمككه اه  سككا   صككهف  ا تكك فق ا  قكك   ا تشككغيل  فن كك  يتبككي    ككه مكك  ا  سككب ا سككهاق  أ  

  ا  و يكك   لتعلككي  ه ككهك تغيكك  ملنككو   هكك   ا شكك  ه  علكك  مكك ا  ا سكك وا  ا ثلاثكك ، ففكك  ا شكك    ا ع بيكك
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ونظ وجككو  زيككه   فكك  الإ نكك اف بككي  ا  سككبتي  علكك  مكك ا  الأعككوا  ا ثلاثكك ،  ككه  ا سككبب والاسككتثمه ،  كك

 ا  ئيس   ه   الإ ن افه  هو زيه   ا مصه يف غي  ا  ق ي  اش   اسهس   ه   ا ش   .

أمكككه فككك  شككك    ا بتككك اء  لتعلكككي ، فكككن  ا سكككبب ا  ئيسككك  فككك  ا تغيككك  فككك  صكككهف  ا تككك فق ا  قككك   

صككهف   اس ا مككهل ا عهمكك  علكك  مكك ا  الأعككوا  ا ثلاثكك ، نيككث أ  زيككه   أو ا تشككغيل ، هككو ا تغيكك  فكك  

إ خفككككهض ا مصككككه يف ا مسككككتنق ، والإيكككك ا ا  ا مقبوضكككك  مقكككك مهً  ككككه   كككك  ا كككك و  الأسهسكككك  فكككك  هكككك   

الإ ن افه ، وف  ظ وف مشهبه  فن  أساهب الإ ن افه  فك  جهمعك  ا ز قكهء  لتعلكي  والإسكتثمه ، هك  

  ي  وصهف  ا تغي  ف   أس ا مهل ا عهم .   ك ا مصه يف غي  ا  ق

 لانكككظ فككك  هككك ا ا قطكككهع أيضكككهً، الأثككك  ا واضكككح  ب كككو   أس ا مكككهل ا عهمككك  علككك  تن يككك   سكككا  

الإ نك اف بككي  صككهف  ا كك خ  ا منهسككب ، وصككهف  ا تكك فق ا  قكك   ا تشككغيل ، ومككه  كك  مكك  أثكك  أو   يكك  

 .    سهاقهً     ت   عل  جو   الأ به  ف  ه ا ا قطهع  زعوا  ا ثلاث 

أث  صهف  ا  خ  عل  أ   ف  ا قطهعه  ا ثلاث   م   تهئج ا تنلي  ا مه    ه   ا علاق  نظ لا

 سكككا  إ نككك اف بكككي  هككك     أكبككك صكككهف  ا تككك فق ا  قككك   ا تشكككغيل  وامقه  ككك  هككك   ا قطهعكككه   لانكككظ أ  

وب  اسك  ا علاقك  ا سكهاق   ا قطهعه  هو ا قطهع ا ص هع ، يلي  ا قطكهع ا مكه   وا خك م  علك  ا تكوا  

 لانككظ تككك ا  الأسككاهب  لعلاقكك  ا تكك  تسككاقهه ألا وهكك  تككأثي   أس ا مككهل ا عهمكك  وا مصككه يف ا  ق يكك  

 ه  ا ثلاث  ممه أ ى إ   تو ي  ه   الإ ن افه . لقطهع
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 نتائج إختبار فرضيات الدراسة. 3.2

يي  أسهسكيي  يمكثلا  صكهف  ا ك خ  وفقهً   مو ج ا   اس  وف ضيهتهه، تانكث ا   اسك  بكي  متغيك  

ا منهسككككب  وصككككهف  ا تكككك فق ا  قكككك   ا تشككككغيل   مؤشكككك   جككككو  الأ بككككه ، وتطلككككب الأمكككك  عكككك ض هكككك   

ا متغي ا  وبيه   يفيك  إنتسكهبهه، و  كك تمهيك اً  تنليك  وتفسكي   تكهئج ا ف ضكيه  ا تك  تسكع  ا   اسك  

 ا علاقكك  أهمهككه ط يقكك  الإ نكك ا  ا متعكك  ، نيككث تكك  إسككتخ ا  عكك   إختاككه ا   تن يكك  هكك    لتنقككق م هككه

، وا ت  ت  إختاه  ا ف ضكي  ا  ئيسكي  ب كهءاً عليهكه، (Stepwise Multiple Regression)ا ت  يج  

ا ت  ت  إختاه  علاقك  صكهف  ا ك خ  ا منهسكب  و  Simple regression)) وط يق  الإ ن ا  ا اسيط

 .ن   ك  قطهع عل   ه   لف ضيه  ا ف عي  و مؤش   جو   الأ ب وصهف  ا ت فق ا  ق   ا تشغيل 

 .إختبار الفرضية الرئيسيةأولا: 

 وت ص ه   ا ف ضي  عل :

Ho:    لا توجكككك  علاقكككك   ا   لا كككك  إنصككككهئي  بككككي  صككككهف  ا كككك خ  ا منهسككككب  وصككككهف  ا تكككك فق ا  قكككك

 ا تشغيل  ف  ا ش  ه  ا مسههم  ا عهم  الأ   ي   مؤش   جو   الأ به 

 Stepwise)ا متعككك   ا تككك  يج  سكككتخ ا  اختاكككه  الا نككك ا إ، تككك  ي ا  ئيسككك ي ختاكككه  ا ف ضكككلإ

Multiple Regression)   صككهف  ا تك فق ا  قكك   علك   لتعك ف علكك  أثك  صككهف  ا ك خ  ا منهسككب

ا تشككككغيل  فكككك  ا شكككك  ه  ا مسككككههم  ا عهمكككك  الأ   يكككك  )ا قطككككهع ا مككككه  ، وا قطككككهع ا صكككك هع  وقطككككهع 

 ( يبي  ه   ا  تهئج:4-10وا ج ول ) ا خ مه  (  مؤش   جو   الأ به ،
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 (4-10) الجدول

صافي الدخل المحاسبي على صافي التدفق النقدي التشغيلي في  لأثر المتعدد النحدار تحليل نتائج

 كمؤشر لجودة الأرباح في القطاعات الثلاثة الشركات المساهمة العامة الأردنية

 (α≤0.02) مستوى  ع   انصهئي   لا    ا * 

ا مستق   أ  ا متغي  ا منسوا  (T)ختاه إ قي  وامتهاع  ،(4-10) ا ج ول م  يتضح

 قطهع ا ص هع ، وقطهع ا خ مه (   بك )اصهف  ا  خ  ا منهسب  ف  ا قطهع ا مه  ، وا  وا متعلق

( ا منسوا  Tا تشغيل   مؤش   جو   الأ به ، نيث بلغ  قي  )عل  صهف  ا ت فق ا  ق    تأثي 

( ا ج و ي   لقطهعه  Tف  ني  ت  إستخ اج قيم  ) ( عل  ا توا  10.330، 2.170-،7.432)

 وه ا يفس  (،α ≤0.02ع   مستوى ) ا   لا   إنصهئي  وه  قي  مع وي   ،(1.92ا ثلاث  وبلغ  )

وجو  علاق  إ تاهطي  بي  صهف  ا  خ  ا منهسب  وصهف  ا ت فق ا  ق   ا تشغيل  انث يؤث  

 فض ا ف ضي  ا صف ي  وقبول     ك يت ا متغي  الأول عل  ا متغي  ا ثه  ، و  تيج   ه   ا علاق  

 صافي الدخل المحاسبي 

 المساهمة الشركات في

 العامة الأردنية 

B    
   الخطأ 

 المعياري 
Beta 

 قيمة    

T      

 الجدولية

 قيمة    

T      

 المحسوبة 

 مستوى 

 Tدللة 

 *0.000 7.438 1.92 3570. 0.0670 0.497 القطاع المالي

 *0.000 8.170- 1.92 0.427- 0.0650 0.230- القطاع الصناعي

 *0.000 10.330 1.92 5220. 0.0420 0.430 قطاع الخدمات
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   علاق   ا   لا   إنصهئي  بي  صهف  ا  خ  ا منهسب و وج) وا ت  ت ص عل  ا ف ضي  ا ب يل 

 .(  وصهف  ا ت فق ا  ق   ا تشغيل  ف  ا ش  ه  ا مسههم  ا عهم  الأ   ي   مؤش   جو   الأ به 

 (4-11)الجدول

للتنبؤ بتوظيف التدفق النقدي  Stepwise Multiple Regressionنتائج تحليل النحدار المتعدد التدريجي 

 التشغيلي كمؤشر لجودة الأرباح من خلال صافي الدخل المحاسبي في الشركات المساهمة العامة الأردنية

 ترتيب دخول

 العناصر المستقلة 

 في معادلة التنبؤ

 R2قيمة 

 معامل 

 التحديد 

 (F)قيمة 

 

 مستوى الدللة المحسوبة Tقيمة  الجدولية Tقيمة 

 *0.000 12.263 1.96 53.88 0.1190 الصناعيالقطاع 

 *0.000 10.148- 1.96 55.55 0.2190 القطاع المالي

 *0.000 8.308 1.96 66.39 0.3350 قطاع الخدمات

 (α≤0.02) مستوى  ع   انصهئي   لا    ا * 

ع   إج اء تنلي  الإ ن ا  ا متع   ا ت  يج  (، أ   و 11-4 مه  لانظ م  ا ج ول  ق  )

(Stepwise Multiple Regression)،   ف  ا مسههم   ن   تن ي  أهمي      متغي  مستق  عل

ف  ا ش  ه  ا مسههم  ا عهم   صهف  ا  خ  ا منهسب  علاق  ف  ا  مو ج ا  يهض  ا    يمث 

ا قطهع ا ص هع ، وقطهع ا خ مه ( عل  ا ت فق ا  ق   ا تشغيل   الأ   ي  ف )ا قطهع ا مه  ،

وا    يبي  ت تيب  خول ا متغي ا   ،(11-4 جو   الأ به ،  مه يتضح م  ا ج ول  ق  ) مؤش  

( 2.302، 10.142-،16.623( ا منسوا  )Tنيث بلغ  قي  ) ا مستقل  ف  معه    الا ن ا ،
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وه  قي   ،(1.92( ا ج و ي   لقطهعه  ا ثلاث  وبلغ  )Tف  ني  ت  إستخ اج قيم  ) عل  ا توا  

فن  متغي  ا قطهع ا ص هع  جهء ف   (،α ≤0.02ع   مستوى ) ا   لا   إنصهئي  مع وي  

 خ  متغي  ف  ني  %( م  ا تاهي  ف  ا متغي  ا تهاع، 11.9ا م تا  الأو   وفس  مه مق ا   )

نيث فس  مع ف  ا م تا  ا ثه ي ،  مه  ونظ أيضهً م   تهئج ا تنلي  ا مه   ا قطهع ا مه   ف  ا عم  

ثه ثهً متغي  قطهع  %( م  ا تاهي  ف  ا متغي  ا تهاع، و خ 61.9)مه  سبت  ا ص هع  ا قطهع 

%( م  ا تاهي  ف  ا متغي  ا تهاع )ا ت فق ا  ق   33.2ا خ مه ، نيث فس  مع ا متغي ا  ا سهاق  )

 ا تشغيل   مؤش   جو   الأ به (. 

ا مستق  عل  ا متغي  ا تهاع لانقهً  لتنلي  الإنصهئ  ا سهبق، واع    اس  أث  ا متغي  

 ا  ا متع   ا ت  يج   ونظ أ  ا قطهع ا ص هع  ص ف  هول ا متغي ا  تأثي اً نبواسط  ط يق  الإ 

 صهف  ا  خ  ا منهسب  عل  صهف  ا ت فق ا  ق   ا تشغيل ، يلي  ا قطهع ا مه   وا قطهع ا خ م  

ل عملي  ا تنلي  ا مه   ف  ا جزء عل  ا توا  ، نيث لانظ ا اهنث ه ا ا تهثي  أيضهً م  خلا

 الأول.

 ثانياا: إختبار الفرضيات الفرعية.

و لتنقق م  تأثي  صهف  ا  خ  ا منهسب  عل  صهف  ا ت فق ا  ق   ا تشغيل   مؤش  

 جو   أ به  ا ش  ه  ا مسههم  ا عهم ، فق  ت  تقسي  ا ف ضي  ا  ئيسي  إ   ثلاث ف ضيه  ف عي ، 

لإختاه  تلك ا ف ضيه ، وا ج اول  (Simple Regression)الإ ن ا  ا اسيط وت  إستخ ا  ط يق  

 ا ته ي  تبي  ا  تهئج ا ت  ت  ا نصول عليهه ع   إختاه     ف ضي  عل  ن   و هلآت :
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: لا توج  علاق   ا   لا   إنصهئي  بي  صهف  ا  خ  ا منهسب  ho1الفرضية الفرعية الأولى .1

ا تشغيل  ف  ا ش  ه  ا مسههم  ا عهم  الأ   ي  ا عهمل  ف  ا قطهع ا مه   وصهف  ا ت فق ا  ق   

  مؤش   جو   الأ به  .

 ،(Simple Regression)لاختاه  ا ف ضي  ا ف عي  الأو   ت  استخ ا  اختاه  الا ن ا  ا اسيط 

ا مسههم  صهف  ا  خ  ا منهسب  وصهف  ا ت فق ا  ق   ا تشغيل  ف  ا ش  ه    لتع ف عل  أث 

  .( يوضح   ك16-4ا عهم  الأ   ي  ا عهمل  ف  ا قطهع ا مه    مؤش   جو   الأ به ، وا ج ول )

 (04-2الجدول )

صافي التدفق النقدي التشغيلي في الشركات على صافي الدخل المحاسبي  أثر اختبار النحدار البسيط للتعرف على

 لمالي كمؤشر لجودة الأرباحالمساهمة العامة الأردنية العاملة في القطاع ا

R 

 الرتباط 

Beta 

 اتجاه العلاقة

R2  

 معامل التحديد )التأثير(

 الدللة الحصائية (F)قيمة 

0.441 0.441 0.194 10.206 0.001* 

 (α≤0.02) مستوى  ع   انصهئي   لا    ا * 

( امسككتوى  لا كك  10.602)  الانصككهئي (F)لغكك  قيمكك  ب( 16-4يتضككح مكك  ا جكك ول ) مككه 

صكهف   صهف  ا  خ  ا منهسب  عل  ممه يشي  إ   أ  أث  (،α ≤0.02مستوى )انصهئي  أق  م  

ا ت فق ا  قك   ا تشكغيل  فك  ا شك  ه  ا مسكههم  ا عهمك  الأ   يك  ا عهمك  فك  ا قطكهع  ا مكه    مؤشك  

%(، ممكككه يشكككي  إ ككك   فكككض ا ف ضكككي  ا صكككف ي ، وقبكككول ا ف ضكككي  19.4 سكككا  )بلكككغ  جكككو   الأ بكككه  
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ق ا  ق   توج  علاق   ا   لا   إنصهئي  بي  صهف  ا  خ  ا منهسب  وصهف  ا ت ف ا ب يل ، أ  أ  

 ا تشغيل  ف  ا ش  ه  ا مسههم  ا عهم  الأ   ي  ا عهم  ف  ا قطهع ا مه    مؤش   جو   الأ به .

 : لا توج  علاق   ا   لا   إنصهئي  بي  صهف  ا  خ  ا منهسب ho2الفرضية الفرعية الثانية .6

ف  ا قطهع وصهف  ا ت فق ا  ق   ا تشغيل  ف  ا ش  ه  ا مسههم  ا عهم  الأ   ي  ا عهمل  

 ا ص هع   مؤش   جو   الأ به  .

 ،(Simple Regression) ا ثه يكك  تكك  اسككتخ ا  اختاككه  الا نكك ا  ا اسككيط ختاككه  ا ف ضككي  ا ف عيكك لإ

صهف  ا ت فق ا  ق   ا تشغيل  ف  ا ش  ه  ا مسههم  عل   لتع ف عل  أث صهف  ا  خ  ا منهسب  

  .( يوضح   ك13-4 جو   الأ به ، وا ج ول )  مؤش ا ص هع  ا عهم  الأ   ي  ا عهمل  ف  ا قطهع 

 (03-2الجدول )

صافي التدفق النقدي التشغيلي في الشركات على صافي الدخل المحاسبي  أثر اختبار النحدار البسيط للتعرف على

 المساهمة العامة الأردنية العاملة في القطاع الصناعي كمؤشر لجودة الأرباح

R 

 الا تاهط

Beta 

 ا علاق اتجه  

R2 

 معهم  ا تن ي  )ا تأثي (
 ا  لا   الانصهئي  Fقيم  

0.262 0.262 0.672 60.229 0.000* 

 (α≤0.02) مستوى  ع   انصهئي   لا    ا * 

( امسككتوى 60.229)بلغكك   (F)الانصككهئ   ا متغيكك  ( أ  قيمكك 13-4مكك  ا جكك ول )  ككونظ

 صكهف  ا ك خ  ا منهسكب  علك  ممكه يشكي  إ ك  أ  أثك  (،α ≤0.02أق  م  مستوى ) لا   انصهئي  

ا صك هع  فك  ا قطكهع  صهف  ا ت فق ا  ق   ا تشغيل  فك  ا شك  ه  ا مسكههم  ا عهمك  الأ   يك  ا عهمك 
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وقبكول ا ف ضكي   %(، ممكه يشكي  إ ك   فكض ا ف ضكي  ا صكف ي ،67.2الأ بكه  ب سكا  ) مؤشك   جكو   

توج  علاق   ا   لا   إنصهئي  بي  صهف  ا  خ  ا منهسب  وصهف  ا ت فق ا  ق    ا ب يل ، أ  أ  

ا تشكككغيل  فكككك  ا شكككك  ه  ا مسكككههم  ا عهمكككك  الأ   يكككك  ا عهملككك  فكككك  ا قطككككهع ا صككك هع   مؤشكككك   جككككو   

 .الأ به 

  ا   لا   إنصهئي  بي  صهف  ا  خ  ا منهسب  : لا توج  علاق ho3ضية الفرعية الثالثةالفر  .3

وصهف  ا ت فق ا  ق   ا تشغيل  ف  ا ش  ه  ا مسههم  ا عهم  الأ   ي  ا عهمل  ف  قطهع ا خ مه  

  مؤش   جو   الأ به  .

 (Simple Regression) ا ثه يكك  تكك  اسككتخ ا  اختاككه  الا نكك ا  ا اسككيط ختاككه  ا ف ضككي  ا ف عيكك لإ

صهف  ا ت فق ا  ق   ا تشغيل  ف  ا ش  ه  ا مسههم  عل   لتع ف عل  أث صهف  ا  خ  ا منهسب  

 .( يوضح   ك14-4 جو   الأ به ، وا ج ول )  مؤش  ا خ مه  قطهعا عهم  الأ   ي  ا عهمل  ف  

 (02-2الجدول )

صافي التدفق النقدي التشغيلي في الشركات على صافي الدخل المحاسبي  أثر اختبار النحدار البسيط للتعرف على

 المساهمة العامة الأردنية العاملة في قطاع الخدمات كمؤشر لجودة الأرباح

R 

 الا تاهط 

Beta 

 اتجه  ا علاق 

R2 

 معهم  ا تن ي  )ا تأثي (
 ا  لا   الانصهئي  (F)قيم  

0.606 0.606 0.040 7.601 0.004* 

 (α≤0.02) مستوى  ع   انصهئي   لا    ا * 
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( امسكككتوى 7.601)بلغككك   (F)الانصكككهئ   ا متغيككك  ( أ  قيمككك 14-4يتضكككح مككك  ا جككك ول )

صككهف  ا تكك فق  صككهف  ا كك خ  ا منهسككب  علكك  أثكك ( ممككه يشككي  إ كك  0.02 لا كك  انصككهئي  أقكك  مكك  )

 مؤشك   فك  قطكهع ا خك مه  ا عهملك  ا  قك   ا تشكغيل  فك  ا شك  ه  ا مسكههم  ا عهمك  الأ   يك  ا عهمك 

  ا ف ضي  ا ب يل ، أ  أ  %(، ممه يشي  إ    فض ا ف ضي  ا صف ي ، وقبول 4 جو   الأ به  ب سا  )

توج  علاق   ا   لا   إنصكهئي  بكي  صكهف  ا ك خ  ا منهسكب  وصكهف  ا تك فق ا  قك   ا تشكغيل  فك  

 ا ش  ه  ا مسههم  ا عهم  الأ   ي  ا عهمل  ف  قطهع ا خ مه   مؤش   جو   الأ به .
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 الفصل الخامس

 الإستنتاجات والتوصيات

 الإستنتاجات. 0.5

 التوصيات. 4.5
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 الفصل الخامس

 الإستنتاجات والتوصيات

 الإستنتاجات. 0.5

 ست تهجه  ا ته ي :لإإ   ا م  خلال ه ا ا انث توص  ا اهنث

  اس  ا علاق  بي  صهف  ا  خ  ا منهسب  وصكهف  ا تك فق ا  قك   ا تشكغيل   خلال م أولا: 

وصكهف   ا علاقك  ا نتميك  بكي  صكهف  ا ك خ  ا منهسكب  ا انكث ظهك أ ، مؤش   تن ي   جكو   الأ بكه 

 مع     ى ا قوائ  تظه هه ا ت  اهلا قه  ا ثق  تك يس ف  ا علاق  ه   اث  ث ا ت فق ا  ق   ا تشغيل  

  .ومستخ ميهه ا مه ي  ا قوائ 

  تبككي  مكك  خككلال هكك   ا   اسكك  أ  صككهف  ا تكك فق ا  قكك   ا تشككغيل ، يعتبكك  مؤشكك   اثانيةةاا: 

، وجككو  ا تنليكك  ا مككه    ككك  قطككهع علكك  نكك  تككأثي  واضككح علكك  جككو   الأ بككه ، فقكك   ككونظ مكك   تككهئج 

اه  سكا  إ ك  صكهف  ا ك خ  أو إ خفهض(  مستوى صهف  ا ت فق ا  ق   ا تشكغيل   ،أو إ تفهع ،)تقه ب

 ا منهسب .

اسهسككيه  بكك  ا  مكك   عكك   الإعتمككه  ا كلكك  علكك   قكك  صككهف  ا كك خ  ا منهسككب  ونكك   ثالثةةاا:

قككك اء  الا بكككه  عككك   ا ت  يكككز فقكككط علككك  ا ككك ق  الاجمكككه    لككك خ  )الا بكككه (، بككك  يجكككب مع فككك  مصكككه   

)  ط ا تشكككغيلوم و كككه  هككك ا ا ككك خ ،  مكككه ا ككك   ي اغككك  ا ت  يكككز علككك  مع فككك   سكككا  الا بكككه  مككك  ا  شكككه

ه    مصككككالاسهسكككك (  لونكككك   الاقتصككككه ي ، وعكككك   الاغتكككك ا  اهلأ بككككه  مكككك  ا مصككككه   الاسككككتثمه ي  او ا

 .الاستث هئي  غي  ا متك   
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 التوصيات.

 يوص  ا اهنث امه يل :

ضكك و   إعتمككه  ا شكك  ه  ا مسككههم  ا عهمكك  الأ   يكك  فكك  تقيككي  أ شككطتهه ا تشككغيلي  علكك   قكك  أولا: 

صهف  ا ت فقه  ا  ق ي  ا تشغيلي ،  تقيي  مستوى  جه  ه   ا ش  ه  وع   إعتاه  ه ا ا  ق  و أ   

  .لإع ا  ا قوائ  ا مه ي  ق  م م  

تشكوي   قك  الأ بكه ،  ا ممه سه  ا تك  تكؤ   إ ك  ض و   إبتعه  أعضهء الإ ا   ا ت في ي  ع  ثانياا:

بنعتاه  أ  معظ  ا مستثم ي  ا نه يي  وا مستقبليي  ي ظ و  إ   ه ا ا ك ق  اأ ك    يك  علك   جكه  

 ه   ا ش  ه .  الإستثمه   ووضع ه   ا ش  ه ، ممه ق  ي و     الأث  ا سلب  عل  مستوى 

 .ه   ا ش  ه  ع  الأ شط  غي  ا تشغيلي   تنقيق الأ به  يفض  ع   إعتمه  ثالثاا: 

 به  ف  ا ش  ه  ا مسههم  ا عهم .توجي  ا جهه  ا  قهبي   تطوي   مو ج    اس  جو   الأ   رابعاا:
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 المقترحات الخاصة بالبحوث المستقبلية.

 تقيككي  جككو   الأ بككه ، وزيككه   ا قكك     وتن يكك  ا مقككهييس ا ملائمكك  تطككوي   مككو ج خككهصمنهو كك   .1

 ف  الإعتمه  عل  اعض ا متغي ا   تن ي  جو   الأ به  ف  ا ش  ه .

إج اء   اسه  متع    نول  فكس ا موضكوع فك   ك  قطكهع و  كك  ت كوع الأ شكط  ا  ئيسكي  فك   .6

 تهئج ا   اس  ا نه ي .   قطهع عل  ن  ، و  ك  لتأك  م  مطهاق   

إجكك اء   اسكك  تنليلكك   ز شككط  ا تشككغيلي  فكك   كك  قطككهع،  تن يكك  أسككس معي كك  فكك  طكك ق تقيككي   .3

 .ه   الأ شط  وا ق    عل  مقه  تهه
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 أول: المراجع العربية

 الأ بكه وجكو    جكو   ا تك قيق فك  الأ    وأث هكه فك  إ ا   " .( 2012 ) عكلا  ونمك ا ، عمه ، عجيل ، أبو -

 .158- 184  ،للمحاسبة العربية المجلة ،الأ    م  "  ي 

 ف  ا منهسبي  الأ به  جو   (، " أث 2011أبو عل ، سوز  و ا  اع ، مأمو  و أبو  صه ، منم  ) -

 .7، ا مجل  المجلة الردنية في ادارة العمال،  ا  و ي " ا مه   الإالاغ  معهيي  طاقًه ا ملكي  نقوق  تكلف 

68(1) 

، عمه ، 6، ط.محاسبة الشركات / الأصول العلمية والعملية / أشخاص وأموال(، 6010أبو  صه ،منم ) -

  ائ   ا م تا  ا وط ي .

(،"  و  وأهمي  ا ت فقه  ا  ق ي   لمستثم ي  )  اس  اختاه ي  عل  2111الأمي ، منم  ب   ا  ي  إب اهي ، ) -

 .162–132(، 1، )3ا مجل  ، مجلة البحوث المحاسبيةا ش  ه  ا سعو ي ("، 

 عل  ا تشغيلي  ا  ق ي  وا ت فقه  ا منهسبي  الا به  (، "أث  اشه  2008جمهل وا  اع  ، مأمو  ) جب ، -

 . 23-1( 1)4.، ا مجل  المجلة الردنية في ادارة العمالا معلومهت " ،  منتواهمه

 . عمه . الأ   .الدولية لإعداد التقارير الماليةالمعايير (. 6002جمعي  ا مجمع ا ع ب   لمنهسبي  ا قه و يي  ) -

 ، عمه ، مطهاع ا  ستو  ا تجه ي .1.طاع الدارة المالية(. 2007ن ا ، فهيز ) -

"تحليل القوائم المالية لأغراض الستثمار ومن  الئتمان: نظةرة حاليةة (. 1116نمه ، طه ق عب  ا عكهل ) -

 : ا  ا  ا جهمعي .ومستقبلية"،الإسكندرية

 مجلةةالأ   يك ،  ا صك هعي  ا شك  ه  مك    يك  :الأ بكه  جكو   فك  ا مكؤث   (. "ا عوامك 3103) عكلا  نمك ا ، -

 . 210-322 ( ،0،)31 ا مجل  ، والإدارية القتصادية للدراسات الإسلامية الجامعة

ا  ق ي  (. "علاق     م  ا عهئ  ا منهسب  وا ت فقه  6002خ اش، نسه  ا  ي  وا عاه  ، منم  عيس  ) -

-141( 1. )36ا مجل   مجلة دراسات العلوم الإدارية. "إ   نقوق ا مسههمي  اه قيم  ا سوقي   لسه 

123. 
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(. "مؤشككك ا  الأ اء ا مب يككك  علككك  الأ بكككه  ومؤشككك ا  الأ اء ا  ق يككك  6004ا خلايلككك ، منمكككو  عبككك  ا نلكككي  ) -

وعلاقتهككه اككه تغي ا  فكك  عوائكك  الأسككه :   اسكك  تطبيقيكك  علكك  ا شكك  ه  ا م  جكك  فكك  سككوق عمككه  ا مككه  ". 

 .604-123( 6. )11ا مجل  . المجلة العربية للعلوم الإدارية

 ، مقكككهل م شكككو ،جريةةةدة الةةةرأي"، مخكككهط  ت اجكككع ا ثقككك  فككك  ا شككك  ه  ا مسكككههم  ا عهمككك " .(3102 اكككهس، زيكككه ،) -

 تش ي  الأول. 2،الأ بعهء

مجلةة جامعةة دمشةق "، ا  ق يك  ا تك فقه   قهئمك  ا معلومكهت   لمنتكوى  تنليليك    اسك (. "3112 نك و ، نسكي ،) -

 . 322-312(،3،) 34، ا مجل  للعلوم الإقتصادية والقانونية

ا الأسهم وعوائد النقدية التدفقات بين العلاقة" .( 2008 )عطه سوزا    غه ، -  الةدولي المحاسبي للمعيار وفقا

 غيك   اا منهسك فك  مهجسكتي   سكه   )،"فلسةطين فةي العاملةة الوطنيةة المصةارف علةى تطبيقية دراسة7) )رقم

 .غز  الاسلامي ، ا جهمع  ،(م شو  

 التدفقات قائمة من المشتقة المالية للنسب النسبية "الأهمية (.6002)، ا  هص  أنم ، عب  ا سي  -

 التجارية البنوك في الئتمان محللي نظر وجهة من وذلك الأرباح وجودة السيولة تقييم في النقدية

.) سه   مهجستي  غي  م شو  ( جهمع  ا ش ق عمان" بورصة في المالية الأوراق ومحللي الأردنية

 الأوسط: عمه . الأ   .

 ا م شه  لا اء  مقيهس ا  ق ي  وا ت فقه  ا منهسب  ا  بح"(. 2005) منم   صه ، ابو و معه  شبيط ، -

 ،الإدارية العلوم عمه "،مجل  بو ص  ف  ا م  ج  الا   ي  ا عهم  ا مسههم  ا ش  ه  عل  تطبيقي    اس 

 .692 2.(32) 279-ا مجّل 

،عمه  ، ا   4، ط.محاسبة الشركات )اشخاص واموال((، 6007نسه  ا  ي ) خ اش، و وائ ، ا ع ش ، -

 ا مسي    ل ش  وا توزيع.

"أهميةةة الأربةةاح المحاسةةبية بالمقارنةةة مةةع التةةدفقات النقديةةة فةةي تفسةةير (. 6003) ،علكك ، مككهه  منمكك  -

 (. جهمع  ا ي موك: ا ب . الأ   .غي  م شو   . ) سه   مهجستي السيولة: دراسة ميدانية"
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 الشركات أداء لتقييم النقدية التدفقات قائمة استخدام(. 2006)، ا كيلا  ، قيس و ثهئ  ق وم ، -

 العامة المساهمة الصناعية الشركات من لعينة تحليلية دراسة) الردنية العامة المساهمة الصناعية

 .جهمع  ا علو  ا تطبيقي  ا خهص  ، عمه ، الأ    ،)انث غي  م شو ( ،(2003-2000) الردنية

 على شركات تطبيقية دراسة :الأرباح جودة على التدقيق لجان خصائص " تأثير. (2009) سهئ  ، ق اقيش، -

 ا مه ي   لعلو  ا ع بي  الأكه يمي  م شو  ،  غي   تو ا  أط ون  ."عمان بورصة في المدرجة الصناعي القطاع

 .الأ    ،عمه وا مص في ، 

التحليل المالي والئتماني: الأساليب والأدوات والستخدامات التجاهات الحديثة في (. 6002مط ، منم  ) -

 ، عمه  ،  ا  وائ   ل ش .6، ط.العملية

 والقيةاس الإعتةراف ومشةاكل – المحاسةبية الةدورة – الماليةة المحاسةبة مبةاد  .(2007)منمك  مطك ،  -

 . ل ش  وائ   ا  : عمه   4 .طاع  ،والثاني الأول والإفصاح الجزء

(."قيهس جو   الأ به  ف  ا مصه ف ا تجه ي  "  اسك  تنليليك   عي ك  مك  نسكهاه  ا مصكه ف 3100ا معي  ، سع ) -

 .007-92(، 07(، )24، ا مجل )مجلة العلوم الإقتصادية واداريةا تجه ي  ا ع اقي "، 

ومقاييس  "دراسة واختبار مقاييس الأداء المبنية على الرب  المحاسبي(. 2009ا مليج ، اب اهي . ) -
 الأداء المبنية على التدفق النقدي في قياس أداء الشركات المساهمة المصرية".

http://repository.ksu.edu.sa  
 شهه     ي  م    ) ،المالية" القرارات اتخاذ في المالية الإدارة دور" ،2006)ن ي .) س ي   سمي ، همهل -

 .ا جزائ  ا جزائ ، جهمع  ( ، يسه س
(. "ا منهكه  ا ته يخي  وا مستقبلي   لق    ا ت بؤي   مفكههي  ا تك فق ا  قك   وا ك بح 2112منمو  )يوسف، أنم   -

المجلةةةةةة العلميةةةةةة لكليةةةةةة الإدارة ("، 2113 –2123ا منهسكككككب  )  اسككككك  تطبيقيككككك   قطكككككهع ا غكككككزل وا  سكككككيج 

 .132–99211، ا ع   والقتصاد
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 الملاحق:
 (0) ق   ملنق

  لقطهع ا مه   ا م  ز ا مه   قهئم 

قائمة 
المركز 
 المالي

 البنك الإستثماري  بنك الإسكان البنك العربي

2011 2012 2013 2011 2012 2013 2011 2012 2013 

نقد وأرصدة 
لدى بنوك 
 مركزية

3,964,882,000 3,354,402,000 4,331,096,000 1,103,176,880 1,043,819,775 1,212,222,931 39,366,571 47,545,437 72,605,317 

أرصدة لدى 
بنوك 

ومؤسسات 
 مصرفية

3,415,545,000 4,044,307,000 2,676,405,000 962,413,497 856,146,761 523,170,889 79,108,582 70,630,082 65,510,489 

ايداعات 
لدى بنوك 
ومؤسسات 
 مصرفية

361,490,000 232,417,000 241,943,000 29,664,974 - 21,812,000 3,942,065 230,778 1,418,000 

موجودات 
مالية 
 للمتاجرة

223,808,000 322,742,000 176,900,000 81,379,226 56,024,227 24,105,311 11,778,182 9,589,936 7,399,431 

موجودات 
مالية 

 متوفرة للبيع
357,532,000 288,252,000 205,461,000 614,253 589,254 587,198 13,406,061 12,174,711 10,406,392 

استثمارات 
محتفظ بها 
لتاريخ 
 الستحقاق

4,032,873,000 4,057,170,000 4,697,969,000 2,017,089,174 2,195,482,801 2,498,555,480 143,208,743 105,394,480 127,803,961 

استثمارات 
في شركات 

 حليفة
1,060,196,000 1,119,506,000 1,123,719,000 - - - - - - 

تسهيلات 
 -ائتمانية 
 صافي

10,003,554,000 9,937,597,000 10,539,256,000 2,502,052,866 2,683,882,296 2,662,847,949 350,008,522 404,311,268 430,882,813 

مخصص 
تسهيلات 
 ائتمانية

578,693,000 703,564,000 - 161,898,504 189,717,804 - 31,315,775 33,894,449 - 

 - 7,792,557 5,253,182 - 67,430,092 56,376,453 - 194,592,000 150,414,000 فوائد معلقة

موجودات 
 -ثابتة 

صافي بعد 
 الستهلاك

210,637,000 206,860,000 200,619,000 110,644,071 117,056,900 139,324,195 26,387,692 21,488,869 24,022,167 

موجودات 
ضريبية 
 مؤجلة

18,242,000 17,758,000 23,486,000 22,249,372 21,957,096 25,199,432 2,131,456 4,552,123 4,415,557 

موجودات 
 أخرى 

272,726,000 331,405,000 321,518,000 108,685,374 116,668,499 119,264,970 22,434,100 32,596,411 34,458,927 

مجموع 
 الموجودات

23,921,485,000 23,912,416,000 24,538,372,000 6,937,969,687 7,091,627,609 7,227,090,355 691,771,974 708,514,095 778,923,054 

 - - - - - - - - - المطلوبات:

ودائع 
 عملاء

14,682,026,000 15,015,865,000 15,794,047,000 4,833,916,135 4,727,188,041 5,093,448,045 469,626,566 458,081,546 517,866,177 

ودائع بنوك 
ومؤسسات 
 مصرفية

2,512,210,000 2,172,535,000 1,752,700,000 541,044,519 839,568,059 592,859,602 18,270,292 11,044,231 46,650,847 
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تأمينات 
 نقدية

2,021,692,000 2,346,998,000 2,449,621,000 333,320,855 260,717,509 227,876,049 53,517,975 56,336,663 44,075,189 

أموال 
 مقترضة

358,155,000 - 1,500,000 10,138,185 31,299,471 17,004,724 3,623,862 33,822,859 15,663,001 

مطلوبات 
ضريبية 
 مؤجلة

10,288,000 4,482,000 5,433,000 700,000 1,762,896 1,762,896 925,740 616,660 818,193 

مطلوبات 
 أخرى 

523,590,000 497,025,000 579,657,000 170,214,375 184,426,671 237,043,512 13,910,073 13,379,119 14,321,497 

مجموع 
 المطلوبات

20,107,961,000 20,036,905,000 20,582,958,000 5,889,334,069 6,044,962,647 6,169,994,828 559,874,508 573,281,078 639,394,904 

حقوق 
 المساهمين:

- - - - - - - - - 

رأس المال 
 المصرح به

534,000,000 534,000,000 534,000,000 252,000,000 252,000,000 252,000,000 100,000,000 100,000,000 100,000,000 

رأس المال 
 المكتتب به

534,000,000 534,000,000 534,000,000 252,000,000 252,000,000 252,000,000 85,250,000 100,000,000 100,000,000 

رأس المال 
 المدفوع

534,000,000 534,000,000 534,000,000 252,000,000 252,000,000 252,000,000 85,250,000 100,000,000 100,000,000 

احتياطي 
 قانوني

340,744,000 375,885,000 421,741,000 117,202,264 128,758,427 141,068,190 14,710,442 16,055,800 17,682,152 

احتياطي 
 اختياري 

614,920,000 614,920,000 614,920,000 33,222,068 33,222,068 33,222,068 - - - 

الحتياطات 
 الأخرى 

1,267,142,000 1,267,142,000 1,099,156,000 24,453,626 27,565,299 32,534,147 17,297,340 3,805,907 4,230,548 

علاوة 
 الصدار

859,626,000 859,626,000 859,626,000 357,925,469 357,925,469 357,925,469 - - - 

أرباح مقترح 
 توزيعها

133,500,000 160,200,000 - 63,000,000 63,000,000 - 8,000,000 8,000,000 7,000,000 

فروقات 
ترجمة 
عملات 
 أجنبية

42,476,000 36,393,000 - 7,670,194- 25,903,209- 42,274,698- - - - 

التغير 
المتراكم في 
القيمة 
 العادلة

39,397,000- 98,490,000- - 286,779- 311,778- 388,830- 1,035,208 330,893 1,086,382 

الرباح 
)الخسائر( 
 المدورة

60,513,000 125,835,000 425,971,000 98,798,637 114,586,407 197,730,117 5,129,048 6,315,943 8,754,630 

مجموع 
حقوق 
 المساهمين

3,813,524,000 3,875,511,000 3,955,414,000 938,645,091 950,842,683 971,816,463 131,422,038 134,508,543 138,753,712 

حقوق 
 الأقلية

- - - 109,990,527 95,822,279 85,279,064 475,428 724,474 774,438 

مجموع 
المطلوبات 
وحقوق 
 الملكية

23,921,485,000 23,912,416,000 24,538,372,000 6,937,969,687 7,091,627,609 7,227,090,355 691,771,974 708,514,095 778,923,054 
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 (3) ق   ملنق

  لقطهع ا مه   ا  خ  قهئم 

 قائمة الدخل
الإستثماري  البنك بنك الإسكان البنك العربي  

2011 2012 2013 2011 2012 2013 2011 2012 2013 

 48,184,866 45,587,043 41,458,023 364,915,097 336,437,636 292,416,961 1,027,810,000 954,607,000 847,331,000 الفوائد الدائنة

 24,521,847 19,212,605 16,728,896 107,298,100 98,229,873 90,896,732 438,103,000 408,676,000 341,428,000 مصاريف تمويل

 23,663,019 26,374,438 24,729,127 257,616,997 238,207,763 201,520,229 589,707,000 545,931,000 505,903,000 صافي الفوائد

 5,599,902 4,922,370 4,309,221 33,522,764 33,386,951 35,086,392 162,846,000 151,231,000 153,941,000 صافي العمولت

 29,262,921 31,296,808 29,038,348 291,139,761 271,594,714 236,606,621 752,553,000 697,162,000 659,844,000 صافي الفوائد والعمولت

 1,347,223 709,106 2,952,423 1,341,553 - 13,510,492 11,815,000 11,882,000 2,419,000 أرباح موجودات وأدوات مالية

 1,688,062 3,144,390 3,201,430 27,159,715 24,134,579 19,932,048 17,704,000 37,705,000 36,511,000 أرباح عملات أجنبية

 2,128,048 6,994,834 1,300,090 37,334,924 31,745,843 30,653,885 97,311,000 101,377,000 93,429,000 اليرادات الخرى 

 34,426,254 42,145,138 36,492,291 356,975,953 327,475,136 300,703,046 879,383,000 848,126,000 792,203,000 اجمالي الدخل

 9,406,529 8,843,199 7,100,213 69,132,882 63,760,335 61,657,334 191,729,000 184,624,000 183,484,000 نفقات الموظفين

 2,026,318 1,942,118 1,570,810 11,388,374 11,752,010 12,637,968 27,246,000 25,306,000 25,721,000 استهلاكات واطفاءات

 5,885,676 4,701,331 4,339,427 46,214,120 41,403,138 39,207,934 152,605,000 155,655,000 156,976,000 مصاريف أخرى 
مخصص تدني التسهيلات 

 294,478 2,943,308 11,168,207 74,733,731 64,776,588 46,347,888 38,972,000 126,668,000 83,352,000 الئتمانية المباشرة

 549,728 10,071,217 -1,388,000 5,379,843 3,542,261 5,150,534 10,268,000 4,460,000 8,586,000 مخصصات متنوعة أخرى 

 - - - - - - - - - ديون معدومة

 18,162,729 28,501,173 22,790,657 206,848,950 185,234,332 165,001,658 420,820,000 496,713,000 458,119,000 مجموع المصاريف

 16,263,525 13,643,965 13,701,634 150,127,003 142,240,804 135,701,388 458,563,000 351,413,000 334,084,000 الرب  قبل الضريبة والرسوم

 4,332,850 2,336,594 4,054,414 43,200,374 37,752,192 35,699,090 112,337,000 90,072,000 71,083,000 ضريبة دخل السنة

 - - - - - - - - - ضريبة دخل سنوات سابقة
رسوم الجامعات والبحث العلمي 

 وصندوق التعليم
- - - - - - - - - 

 - 55,000 51,667 - - - - - - مكافأة أعضاء مجلس الإدارة

 11,930,675 11,252,371 9,595,553 106,926,629 104,488,612 100,002,298 346,226,000 261,341,000 263,001,000 صافي الدخل المحاسبي

 

 (2) ق   ملنق

  لقطهع ا مه   ا ت فقه  ا  ق ي  ا تشغيلي 

 التدفقات النقدية التشغيلية
 البنك الإستثماري  بنك الإسكان البنك العربي

2011 2012 2013 2011 2012 2013 2011 2012 2013 

 16,263,525 13,588,965 13,649,967 150,127,003 142,240,804 135,701,388 458,563,000 351,413,000 334,084,000 الرب  للسنة قبل الضريبة

 1,328,618 9,652,259 12,243,202 63,884,147 51,732,901 30,968,552 12,165,000 64,162,000 89,350,000 صافي التعديلات غير النقدية

 19,761,518 -80,451,852 20,578,244 341,401,976 -316,452,608 95,897,313 280,352,000 588,022,000 683,824,000 صافي التغير في رأس المال العامل

 -5,020,859 -5,080,466 -6,264,040 -41,096,050 -39,146,528 -32,864,025 -90,647,000 -88,844,000 -76,698,000 ضريبة الدخل المدفوعة

 32,332,802 -62,291,094 40,207,373 514,317,076 -161,625,431 229,703,228 660,433,000 914,753,000 1,030,560,000 النقدي التشغيلي صافي التدفق
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 (4) ق   ملنق

 ا م  ز ا مه    لقطهع ا ص هع  قهئم 

 قائمة المركز المالي
 المتحدة لصناعة الحديد والصلب مصانع السمنت الأردنية البوتاس العربية

2011 2012 2013 2011 2012 2013 2011 2012 2013 

النقد في الصندوق ولدى 
 البنوك

411,986,000 329,536,000 304,437,000 13,588,302 5,928,742 3,561,362 1,708,154 3,408,150 8,041,208 

 5,603,135 3,979,792 6,086,794 12,762,870 12,095,717 10,453,849 122,344,000 80,694,000 135,527,000 ذمم مدينة )بالصافي(

 11,704,417 8,847,298 11,583,901 28,450,112 29,435,526 28,693,642 53,126,000 60,332,000 28,696,000 بضاعة

 - - - - - - 54,040,000 26,064,000 23,802,000 لوازم وقطع غيار

 43,463,099 34,113,283 35,483,889 52,422,737 53,965,640 59,817,264 533,947,000 557,455,000 663,556,000 مجموع الموجودات المتداولة

 - - - 498,199 529,304 585,557 87,023,000 79,590,000 72,366,000 استثمارات طويلة الأجل

صافي بعد  -موجودات ثابتة 
 الستهلاك

426,571,000 375,423,000 333,947,000 138,677,394 128,466,380 118,728,463 19,522,542 18,450,463 17,701,459 

 - - - - - - 26,928,000 17,957,000 10,902,000 مشاريع تحت التنفيذ

 17,701,459 18,450,463 19,522,542 119,226,662 128,466,380 138,677,394 447,898,000 393,380,000 437,473,000 مجموع الموجودات الثابتة

 - - - 16,261,692 15,531,894 14,882,507 30,777,000 53,028,000 49,874,000 موجودات أخرى 

 61,164,558 52,563,746 55,006,431 187,911,091 198,493,218 213,962,722 1,012,622,000 1,083,453,000 1,223,269,000 مجموع الموجودات

 - - - - - - - - - المطلوبات )دينار(

 5,599,755 2,749,801 2,355,589 42,690,071 29,206,407 27,015,166 36,324,000 26,835,000 30,170,000 الذمم الدائنة وأوراق الدفع

 6,240,837 7,722,984 5,445,289 17,622,010 20,271,407 - - - - البنوك الدائنة

الجزء المستحق من القرض 
 طويل الأجل

12,417,000 6,529,000 1,228,000 668,000 662,000 5,040,000 787,650 300,000 3,030,558 

 24,707,798 15,892,894 14,519,232 79,738,010 64,394,647 60,897,428 104,661,000 98,308,000 173,497,000 مجموع المطلوبات المتداولة

قروض وأوراق الدفع طويلة 
 الأجل

7,723,000 1,198,000 119,000 662,000 - 3,533,711 900,000 600,000 1,885,010 

 - - - 19,772,971 17,698,000 16,117,000 21,354,000 20,032,000 26,878,000 مطلوبات أخرى 

 26,592,808 16,492,894 15,419,232 103,044,692 82,092,647 77,676,428 126,134,000 119,538,000 208,098,000 مجموع المطلوبات

 - - - - - - - - - حقوق المساهمين )دينار(

 32,165,176 32,165,176 32,165,176 60,444,460 60,444,460 60,444,460 83,318,000 83,318,000 83,318,000 رأس المال المصرح به

 32,165,176 32,165,176 32,165,176 60,444,460 60,444,460 60,444,460 83,318,000 83,318,000 83,318,000 رأس المال المكتتب به

 32,165,176 32,165,176 32,165,176 60,444,460 60,444,460 60,444,460 83,318,000 83,318,000 83,318,000 رأس المال المدفوع

 2,201,750 2,185,149 2,060,238 27,000,000 27,000,000 27,000,000 50,464,000 50,464,000 50,464,000 احتياطي اجباري 

 - - 486,081 12,399,640 12,399,640 12,399,640 80,699,000 80,699,000 80,699,000 احتياطي اختياري 

 - - - -4,461 -4,461 - - - - اسهم الخزينة

 - 1,608,259 4,503,125 - - - - 208,293,750 249,954,000 أرباح مقترح توزيعها

التغير المتراكم في القيمة 
 العادلة

189,000 57,000 263,000 9,813- 30,115- 9,923- - - - 

 204,824 112,268 372,579 -22,921,864 7,153,526 27,495,034 671,744,000 541,083,250 550,547,000 الرباح )الخسائر( المدورة
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 34,571,750 36,070,852 39,587,199 76,907,852 106,963,050 127,329,321 886,488,000 963,915,000 1,015,171,000 مجموع حقوق المساهمين

 - - - 7,958,547 9,437,521 8,956,973 - - - حقوق الأقلية

مجموع المطلوبات وحقوق 
 الملكية

1,223,269,000 1,083,453,000 1,012,622,000 213,962,722 198,493,218 187,911,091 55,006,431 52,563,746 61,164,558 

 (2) ق   ملنق

 ا  خ   لقطهع ا ص هع  قهئم 

 قائمة الدخل
 المتحدة لصناعة الحديد والصلب مصانع السمنت الأردنية البوتاس العربية

2011 2012 2013 2011 2012 2013 2011 2012 2013 

 43,172,773 64,845,363 77,778,915 91,489,156 106,700,873 134,483,593 521,209,000 586,268,000 720,150,000 الإيرادات التشغيلية

 41,724,532 61,691,419 69,591,767 102,065,547 110,265,209 123,326,703 337,913,000 285,557,000 318,333,000 المصاريف التشغيلية

 1,448,241 3,153,944 8,187,148 -10,576,391 -3,564,336 11,156,890 183,296,000 300,711,000 401,817,000 إجمالي الرب  من العمليات

 1,137,000 1,153,002 1,232,124 8,784,564 14,605,328 13,617,585 15,061,000 22,106,000 21,505,000 مصاريف ادارية و عمومية

 150,854 161,292 302,211 1,747,849 1,863,351 1,230,923 17,094,000 16,338,000 16,579,000 مصاريف البيع والتسويق

 812,296 1,722,246 3,684,781 10,690,120 11,360,862 13,525,843 63,836,000 64,212,000 63,450,000 الستهلاكات للفترة

 - - 56,000 96,984 161,004 176,260 25,949,000 49,883,000 60,220,000 مصاريف تشغيلية أخرى 

 160,387 1,864,650 6,621,813 -21,205,788 -20,194,019 -3,867,878 125,192,000 212,384,000 303,513,000 صافي الرب  التشغيلي

 16,908 84,428 155 202,012 2,960,599 -11,434,487 29,593,000 29,672,000 44,530,000 اليرادات الخرى 

 - - - 3,643,446 3,535,928 4,386,504 3,679,000 10,174,000 3,642,000 مصاريف أخرى 

صافي الرب  قبل الفوائد 
 والضريبة

344,401,000 231,882,000 151,106,000 19,688,869- 20,769,348- 24,647,222- 6,621,968 1,949,078 177,295 

 23,789 699,972 583,945 2,899,394 1,620,915 198,579 3,233,000 3,344,000 4,908,000 مصاريف فوائد بنكية

 153,506 1,249,106 6,038,023 -27,546,616 -22,390,263 -19,887,448 147,873,000 228,538,000 339,493,000 الرب  قبل الضريبة والرسوم

 44,349 237,328 909,039 -1,320,952 -2,699,653 -246,038 17,212,000 29,716,000 39,802,000 ضريبة دخل السنة

 109,157 986,778 5,103,984 -26,225,664 -19,690,610 -19,641,410 130,661,000 198,822,000 299,691,000 صافي الدخل المحاسبي

  

 (2) ق   ملنق

 ص هع ا ت فقه  ا  ق ي  ا تشغيلي   لقطهع ا 

 التدفقات النقدية التشغيلية
 المتحدة لصناعة الحديد والصلب مصانع السمنت الأردنية البوتاس العربية

2011 2012 2013 2011 2012 2013 2011 2012 2013 

 153,506 1,224,106 6,013,023 -27,546,616 -22,390,263 -19,887,448 147,873,000 228,538,000 339,493,000 الرب  للسنة قبل الضريبة

 836,085 2,422,218 4,268,726 17,528,159 18,045,270 32,631,553 35,617,000 43,487,000 35,895,000 صافي التعديلات غير النقدية

صافي التغير في رأس المال 
 العامل

39,294,000- 54,578,000- 29,219,000 9,934,620- 18,850,496- 10,463,473 7,844,521- 2,333,558 2,111,279- 

 -23,789 -699,972 -583,945 -583,432 -616,947 -883,364 -26,977,000 -44,590,000 -25,216,000 ضريبة الدخل المدفوعة

النقدي  صافي التدفق
 التشغيلي

310,878,000 172,857,000 185,732,000 1,926,121 23,812,436- 138,416- 1,853,283 5,279,910 1,145,477- 
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 (7) ق   ملنق

 قهئم  ا م  ز ا مه    قطهع ا خ مه 

 قائمة المركز المالي
 الزرقاء للتعليم والستثمار البتراء للتعليم العربية الدولية للتعليم والستثمار

2011 2012 2013 2011 2012 2013 2011 2012 2013 

 6,876,005 4,974,458 1,724,596 5,786,399 5,137,373 3,922,898 4,948,267 5,668,382 6,123,722 النقد في الصندوق ولدى البنوك

 157,942 189,409 163,797 4,472,190 2,914,147 1,978,331 6,506,437 11,337,138 8,362,673 ذمم مدينة )بالصافي(

 - - - 298,357 337,436 184,867 - - - شيكات برسم التحصيل

 49,392 40,583 31,774 1,000,000 1,000,000 1,000,000 2,684,749 419,335 368,160 استثمارات قصيرة الأجل

 198,721 172,616 158,349 105,356 100,068 67,100 2,017,779 1,753,285 1,686,951 بضاعة

 - - - - - - - - - لوازم وقطع غيار

 10,051,038 7,636,517 4,239,782 11,662,302 9,877,131 7,486,710 18,464,612 21,579,717 17,843,056 مجموع الموجودات المتداولة

 - - - - - - 43,842,993 30,851,663 27,318,161 استثمارات طويلة الأجل

 29,820,101 28,911,661 21,630,417 20,462,100 20,839,910 21,055,743 45,156,913 47,017,732 42,814,632 صافي بعد الستهلاك -موجودات ثابتة 

 - - - - - - - - - أراضي

 130,513 - 498,148 4,552,704 4,276,612 1,902,623 421,442 35,527 34,250 مشاريع تحت التنفيذ

 29,950,614 28,911,661 22,128,565 25,014,804 25,116,522 22,958,366 89,421,348 47,053,259 42,848,882 مجموع الموجودات الثابتة

 - - - 60,000 60,000 - 115,856 137,674 789,863 موجودات أخرى 

 40,001,652 36,548,178 26,368,347 36,737,106 35,053,653 30,445,076 108,001,816 99,622,313 88,799,962 مجموع الموجودات

 - - - - - - - - - المطلوبات )دينار(

 1,046,853 2,040,407 265,322 8,301,483 1,373,477 697,847 3,574,618 4,686,609 3,055,887 الذمم الدائنة وأوراق الدفع

 - - - - - - 3,475,436 5,956,361 6,411,007 البنوك الدائنة

 - - - - - - - 714,033 1,002,000 قروض قصيرة الجل

 2,343,597 1,878,976 1,138,833 - - - - - - الجزء المستحق من القرض طويل الأجل

 5,822,314 6,129,862 3,114,818 8,301,483 7,758,226 4,988,872 17,461,363 21,645,908 18,581,086 مجموع المطلوبات المتداولة

 3,409,514 4,434,446 1,120,026 - - - - - 492,626 قروض وأوراق الدفع طويلة الأجل

 - - - - - - - - - اسناد القرض

 4,477,544 3,883,266 2,166,285 - - - - 18,251 78,750 مطلوبات أخرى 

 13,709,372 14,447,574 6,401,129 8,301,483 7,758,226 4,988,872 17,461,363 21,664,159 19,152,462 مجموع المطلوبات

 - - - - - - - - - حقوق المساهمين )دينار(

 15,000,000 15,000,000 15,000,000 16,000,000 16,000,000 16,000,000 40,500,000 40,500,000 40,500,000 رأس المال المصرح به

 15,000,000 15,000,000 15,000,000 16,000,000 16,000,000 16,000,000 40,500,000 40,500,000 40,500,000 لمكتتب بهرأس المال ا

 15,000,000 15,000,000 15,000,000 16,000,000 16,000,000 16,000,000 40,500,000 40,500,000 40,500,000 رأس المال المدفوع

 3,433,828 2,936,837 2,506,173 4,000,000 3,751,862 3,047,440 10,125,000 10,125,000 10,120,885 اجباري احتياطي 

 2,513,692 1,519,710 658,381 - - - - - - احتياطي اختياري 
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 2,140,311 1,146,329 285,000 - - - - - - الحتياطات الأخرى 

 - - - - - - -5,054,278 3,985,894 3,287,335 اسهم الخزينة

 - - 1,500,000 - 4,800,000 4,000,000 - 8,100,000 8,100,000 أرباح مقترح توزيعها

 - - - - - - 7,481,548 2,752,790 184,875 التغير المتراكم في القيمة العادلة

 3,204,449 1,497,728 17,664 8,435,623 2,743,565 2,408,764 27,561,406 11,109,896 5,589,891 الرباح )الخسائر( المدورة

 26,292,280 22,100,604 19,967,218 28,435,623 27,295,427 25,456,204 80,613,676 68,601,792 61,208,316 مجموع حقوق المساهمين

 - - - - - - 9,926,777 9,356,362 8,439,184 حقوق الأقلية

 40,001,652 36,548,178 26,368,347 36,737,106 35,053,653 30,445,076 108,001,816 99,622,313 88,799,962 مجموع المطلوبات وحقوق الملكية

 (2) ق   ملنق

 ا  خ   قطهع ا خ مه  قهئم 

 قائمة الدخل
 الزرقاء للتعليم والستثمار البتراء للتعليم والستثمارالعربية الدولية للتعليم 

2011 2012 2013 2011 2012 2013 2011 2012 2013 

 19,108,505 16,904,658 14,239,948 21,965,684 20,144,301 18,629,227 47,089,098 49,005,730 41,163,594 الإيرادات التشغيلية

 - - - 10,583,788 9,323,625 8,253,551 27,303,505 27,380,816 23,811,892 المصاريف التشغيلية

 19,108,505 16,904,658 14,239,948 11,381,896 10,820,676 10,375,676 19,785,593 21,624,914 17,351,702 إجمالي الرب  من العمليات

 8,818,755 7,592,678 6,442,556 2,901,422 2,934,853 2,586,384 5,083,124 4,732,772 3,569,126 مصاريف ادارية و عمومية

 - - - - - مصاريف البيع والتسويق
 

- - - 

 1,989,032 1,818,900 1,773,391 1,529,492 1,451,864 1,392,906 4,383,007 4,285,967 4,101,037 الستهلاكات للفترة

 3,391,362 5,053,323 4,542,232 432,345 1,451,864 1,392,906 924,656 2,749,320 1,263,982 مصاريف تشغيلية أخرى 

 4,909,356 4,258,657 3,255,160 6,518,637 6,433,959 6,396,386 13,777,813 14,142,822 12,518,594 صافي الرب  التشغيلي

 122,301 67,986 36,746 651,559 610,264 428,169 5,500,503 3,046,389 2,581,115 اليرادات الخرى 

 61,746 20,000 - - - - 186,849 501,676 163,714 مصاريف أخرى 

 4,969,911 4,306,643 3,291,906 7,170,196 7,044,223 6,824,555 19,091,467 16,687,535 14,935,995 صافي الرب  قبل الفوائد والضريبة

 - 47,569 535,514 425,272 726,411 مصاريف فوائد بنكية
 

- - 
 

 4,969,911 4,306,643 3,291,906 7,170,196 7,044,223 6,776,986 18,555,953 16,262,263 14,209,584 الرب  قبل الضريبة والرسوم

 723,235 618,257 466,171 1,175,000 1,150,000 1,100,000 1,919,266 1,878,338 1,731,421 ضريبة دخل السنة

 55,000 55,000 55,000 55,000 55,000 55,000 - 65,000 65,000 مكافأة أعضاء مجلس الإدارة

 4,191,676 3,633,386 2,770,735 5,940,196 5,839,223 5,621,986 16,636,687 14,318,925 12,413,163 صافي الدخل المحاسبي

 (9ملنق  ق  )
 ا ت فقه  ا  ق ي  ا تشغيلي   قطهع ا خ مه 

 التدفقات النقدية التشغيلية
 الزرقاء للتعليم والستثمار البتراء للتعليم العربية الدولية للتعليم والستثمار

2011 2012 2013 2011 2012 2013 2011 2012 2013 

 -4,914,911 4,251,643 3,236,906 7,115,196 6,989,223 6,721,986 18,555,953 16,663,939 14,209,584 الرب  للسنة قبل الضريبة

 1,980,220 1,810,091 1,776,279 1,684,492 1,606,864 1,492,906 4,760,960 5,820,575 3,994,848 صافي التعديلات غير النقدية

 9,091,009 3,776,885 -2,017,001 -787,888 1,375,908 -898,429 3,843,630 -2,359,752 -1,146,379 صافي التغير في رأس المال العامل

 -666,478 -541,324 - -1,135,000 -1,087,500 -1,149,939 -2,210,330 -2,019,150 -1,957,995 ضريبة الدخل المدفوعة

 5,489,840 9,297,295 2,996,184 6,876,800 8,884,495 6,166,524 24,950,213 18,105,612 15,100,058 النقدي التشغيلي صافي التدفق

 


