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 The study aimed to investigate the impact of applying fair value accounting 

concept in improving Financial Performance on Jordanian Insurance Firms. The study 

population and sample consists of all Jordanian Insurance Firms (27) Firms. The study 

Sample includes the Jordanian Insurance Firms that the capital above than (10) million of 

(8) firms. To achieve the objectives of the study, the descriptive analytical method was 

used. For data collection, data analysis, and testing hypotheses through financial 

statement to firms under study. A number of statistical tools and methods were used such 

as the arithmetic Mean, one sample T-test and multiple Regression. A number of results 

were reached: the Jordanian Insurance Firms applying the fair value accounting at level 

(α ≤ 0.05), there was a significant impact of fair value accounting in improving Financial 

Performance at on Jordanian Insurance Firms at level (α ≤ 0.05). 

 

The study recommended the importance of maintaining the continuity of the 

application of fair value and follow up on them undergone developments in international 

standards by the Jordanian insurance companies under study. the need to establish the 

concept of application of fair value, characteristics and methods of measurement among 

workers in the field of accounting for financial instruments Jordanian insurance 

companies under study. 
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1. +0 8
(2 ��
�% ��	I2�� 7��$�J� 7
���	 7	�1�� 7�$���� )-2���� �' �'�� B+@$�� ��-2�� �' 

E�
�� ���$J� B7���	�� ��-2�� �
��2	�� �' 7	�1�� B7�$���� ��-2�� �' E�
�J� 7�.�	�� !�� 

��	0��	��(Y 

2. �	 F�2�	 9�$J� ���	�� ��
�%� ��	I2�� Y7��$�J� 

3. +0 ���0 ��� 8�
(2� 7
���	 7	�1�� 7�$���� �' ����2 9�$J� ���	�� ��
�%� ��	I2�� �Y7��$�J   
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183 
��(� 
������  

7�$���� 7	�1�� 7
���	 ��� 	 7�	0� �	 ��2�	0� 7������ 7���$�� $	2�2 .7	�1�� X�6�	 $�� /� 

7�$���� ���6�	 �����	 �' 8�
(2�� 7��@� $��
� ����	�2��� �' ���$�� 7���	�� $�2 �2�� �	 

$��
�� 7������� �' ����1�� 7���	��.5
�2 �	
  7�	0� :/0 7���$�� �	 7����	 ;�%
2��  8�
(2 53��

:/0 ���2� N�� B7��$�J� ��	I2�� ��
�%� ���	�� 9�$J� ����2 !�� 7�$���� 7	�1�� 7
���	  7���$��

$�$�2 �' ���1��� ;�6�� �(��	 �����2�� 56�� 7	.,�� !�� F$T2 �2�� 7��
	 .�.�2  :/0

��	*� �$��.� ��
�%�� ..�� �		 ��2��
	  �'7�'��	�� ����$� �*� �$��. ���2��
� �		  �0$��23� ��$�

��(��� $��23�� ���2��
�.  

  

184 3��(� 
������ 
 

 ���	�� 9�$J� ����2 �' 7�$���� 7	�1�� 8�
(2 ��� ���
 !�� ����� +
%
 7���$�� :/0 ;$�2

7���2�� ;�$0J� 8�1�2 +,@ �	 ��/� B7��$��� ��	I2�� ��
�%�:  

1. F�2�	 $�$�2 8�
(2 ��
�% ��	I2�� 7��$�J� 7
���	� 7	�1�� 7�$����. 

2. $�$�2 ���	�� 9�$J� F�2�	 7��$�J� ��	I2�� ��
�%�. 

3. ���
 ��� 8�
(2 7
���	 7	�1�� 7�$���� �' ����2 9�$J� ���	�� ��
�%� ��	I2�� 7��$�J�.  
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185 ���2�� 
������ 
 

�� ��2����� 7���$�� 7�
%	 !�� #�$��2��6� �� 7���� �	2 B��� �$$�	�� ;�$0�7������� 7 

���2�� ����� !�� ��/� B���,@ �	 �����2��� K��2��� ?,@2��� B�0��
2@� F�*�� �2�� B7���2��:  

�J�1ا�� �����   ا�

���7�HV3�  �HW   د��� إ8����1    و� #	�G أ�T ذ   �   �Wا�?�د� �W��$@+(ا���� �'�� �' ��-2�� B

   �$J� E�
�� �' ��-2�� 7���	�� ��  B          7��.�	�� E�
�J� �' ��-2�� B7�$���� 7	�1�� �' �
��2	�� ��-2��

��	0��	�� !��(       �W�Aا6رد I��XW3آ�ت ا��*W� ���W��I�JW ا6داء ا�
 ��  �W!"  �W��ى د	3JW� )α ≤ 

0.05( .  

��;Bا ��
�Cت ا���D�Cا� ��D�Cا� �
� ه0 EF��ا 	و3:  

 


�� ا7و�(�Cا� ��D�Cا�  H01 :  

� $*�� ��� �/ 7��$ 7������ $�� F�2�	 7��$) α ≤ 0.05 (8�
(2� ��
�% ��	I2�� 
7��$�J� ��-2�� �' �'�� +@$�� �' ����2 9�$J� ���	�� .  

 

 ��
�Cا� ��D�Cا� ����Fا� H02 :  

� $*�� ��� �/ 7��$ 7������ $�� F�2�	 7��$) α ≤ 0.05 (8�
(2� ��
�% ��	I2�� 
7��$�J� ��-2�� �' E�
�� ����$J 7���	�� �' ����2 9�$J� ���	��.   

  

 ��
�Cا� ��D�Cا� �F��Fا� H03 :  

� ���� �� ا:رد8!� ا *6,!5 4�آ#ت  *α ≤ 0.05 (/!01 (د� � ,+*�ى )'� إ%$#"!� د� � ذو أ

�  . ا =# < ا:داء BC+!5 ?< ا A#د � ا @!=� ?< ا =*�اآ> ا *;!


�� ا�Cا� ��D�Cا� ��Hا�� H04 : 

� ���� �� ا *6,!5 4�آ#ت  *α ≤ 0.05 (/!01 (د� � ,+*�ى )'� إ%$#"!� د� � ذو أ

  . ا =# < ا:داء BC+!5 ?< ا =+#ه=!FG( 5 ا =�ز)� ا:رE#ح ?< ا *;!� ا:رد8!�
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186 =>'��� 
������   
  

 +
%�� Q6��)1\1 ( $�*� ��
� 4/��� 7���$�� L/�	������-2	 �@]�� +12�	 �	0$�� 

5
�2 .� Q62� /� +�		��� +12�	�� ��-2	�� �7�$���� 7	�1�� 7
���	
 &���3 �2 4/��� 5
��
 �0 $��
� 

 ��-2�� B7�$���� 7	�1�� �' �
��2	�� ��-2�� B7���	�� ���$J� E�
�� �' ��-2�� B+@$�� �'�� �' ��-2��

!�� 7�.�	�� E�
�J� �'��	0��	��  . �0� 5
�2�� ��-2	�� $�*� #�6�� +
%�� Q6�� �	
����	�� 9�$� 

 <���
 &���3 �' $�	2�S� �2 4/��� �	 4$1��� 8'$2�� �'��7���-%2�� 7(%�J�  +�	 ��
�%��

����� N,��� 7���$��.  

                                     5I#�                  ا��#��J ا�#�KH       ا��#��J ا��

 

 

 

 

 

 

 

 

  
  
  
  
  
  
  

  
  

  أE���; �R �!�%�� ا��I�� ا���د�� '& ;!��� ا7داء ا����&أ���ذج ا�	را%� ) 1-1(ا�5/9 
  

إ
	اد ا��� �F: ا��,	ر  

��%�!� ���Iد�� ا���ا�  

��F	�� �� ���6 +/���  

��F	�� �� �G��� ����'� 

������ 

��F	�� H���	��� �� 
����� 

������ 

��F	�� �� G���C� 
!1'��� 
� ! ���(�����  

 ��9آ�ت ا����& ا7داء
���S#ا7رد��� ا�  

H01.1 

H01.2 

H01.3 

H01.4 
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187 ��7���	�� 
�)��,?�   
  



�M:ا����
 ا���د�	��  �
	� 4/�� &	,2�� �	 5�
 +�� �	 $�� $�*� 7
�� ��$3� 4�2%	 ��
 7���	 

5��
� ��/� �' �$� +) $�*� ;��) ��� 7���
( �	+ 7� �2�� �� =,'S� B7���	2�� ;��) �� �� 

�0 4/�� ����� �2� �	 &�,@ +���2 +�� �	 �	 5��
 <��� �' 5�
�� <��� 4�2%	 !�� �'  B9��%��

�	0,
� &�$� ��$1�� !�� +����� !�� 5�	* 8��1��� ��/ +	��� 7����  +,12��� 7���
) B$�	�

2006.( 

��:ا�داء ا����� =��3 ����	$ ��  �	�2 �� 7����J� �����	�� �	� BQ
��� 8�1�2 +�	 9�$

� 7���	�2��� ��(�%��� �	 ��$���S� K�.	� �.��2	�� �	��� ����	 �0�'��2 D�2 	�� D� @2

�
		 $� !�$� !�� ;���
2��)  B�
��-��� =��$�2009(  

���
Q :#"آ�ت ا������ 8�1�2� ;$�2 7���*2 7��T	B12 N�� 	 (��3�� 5�	*2
 ��B��� �	T	�� � 

 ��6���2�� 5'$
 +��	�� ��'�2 D�-
 &��	6	 ��
2 �$$�2	 &*�� �' &�	*	�� +��	�� ��	�2���

�0$6 �	T	�� �(�@	�� X�3� $�� ��$� 2�	�� �� ��� �	T	��B ���	I2�� (�%��� 7���.	 ��1 � 7�(-2� 

<���	 Q
� 8�1�2�. 
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 188 �'�
 
������ 
  

 7���$�� $�$� ��1�2!�� 7������:  

  
��$�$ 22	�+ :ا��'ود ا����%�$� 7���
	�� :/�� 7���$�� ��
�%
 ��	I2��  7���$�J�  7��3����  �	�6 

7	����� 7��$��� ��	�.  

  
$�%���	$� :ا��'ود ا�)� 7��	.�� �2�� 8�-2�2� .�*�S B7���$�� �2��� �	 53�2	��  +,�@  ���2 �� 

7�3���� �	 ��
 ��% ���%2 ������ 2013 !�� .����� 2014.  



7 62	�� :ا��'ود ا��������	7 	�1�� 7�$���� ����-2	
 7�12�	 7��	2	�� �
) ��-2�� �' �'�� 

B+@$�� ��-2�� �' E�
�� ���$J� B7���	�� ��-2�� �
��2	�� �' 7	�1�� B7�$���� ��-2�� �' E�
��� 

7�.�	�� !�� ��	0��	��(B ��-2	��� 5
�2��) 9�$J� ���	�� ��
�%� ����	I2 7��$�J�(.  

189 ����
� 
������  
  

1. � +	%2 7���$�� ��
�% ��	I2�� 7�
�*J� 7�	���� �' �$�J�. 

2. 7��
( ��T	���� !2�� �2 �0���2@� 7���
 7���$�� 7��	2	��� �' ��
�% ��	I2�� 7*�$	��� �' 

8�� ��	� B���	�� ���2��
� �2 $��
2�� ��
�%�� 7	��1�� ��� 7*�$	 ��
�%��� $	��B7*� �
�� 

;3�� �����$2.  
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  ������ +6&7&��  


������ ��������' K�L��� ���?�  
 

281 ��9�	   

282 
���
� 
����� 
������  

283 ���C� ������  

284 
*-��� ��� 
����� 
������ �����' ������   

285 ��������  
������
������' 
���,C�  

286 �� 1��� 
������ 
���
�� �! �������� 
������  
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 ������ +6&7&��  


������ ��������' K�L��� ���?�  
  

281 ��9�	   

�$� K��	 7	�1�� 7�$���� �' ;��2��� =��1��� �0 ��
J� 9���� �����	��B ��6��� �����	�� 

&2 �
 =
�� 56��� 4$��23�� �1�1��� B7
�%�� $��� =��1	�� +6'J� ��
J�� 7	9,	 /�@2� 

B�����1�� �	��
 $�2�2 �*�	�7 7 �
2�� ��2���@�7 �' �12���� �� 
������� ��	���B7 !�� ��	���	 ��
2 

73���	 �$
�B7 ���
� Q
�2 +3� 3���	�7 5	 ���	 �3��� �� �'��22 '��� ��@�7 7	9,	�� /�@2� 

�����1�� $�
 ��2' �	 X�3� BN$��� ���J 2
2�  b,
S�
 �� +*��� ��2����@ ��$�*�	�� 

B��
��(	��� ��$ �� �$12 ��	���	 $��7� �� 3���2	 B��6���� �	
 �� ��$@2�� 1���7	 7�$���� �' 

�12���� �� +
 �	������ N�$�J�� 6�	���7 ��6����� X�
2V
 K��	 12���	 ���� �	 ��@�7 �
�1���7 

7���1	�� ��
���� �' X�
2� B8���� �' ��� �� 7 �
2�� ��2���@�7 +	2%2 !�� 7�� �	 12������	 

6� ������ ��	��	��� B7 �2@	�� �2�� � ��
	 ���	 9��*� �����1	�� 7*�$
 ����7 �	73$��  71���� 

)� �(	 B�(�����2007 :8 .(���)� !�� K��	 1���7	 7�$���� �' ;��2��� 1����=� !�� &��� =
� 

56��� 4$��23�� 1�����1 B�I%�	�� &2 �
 1	���=� ��
J� #7	9,	 /�@2� B�����1�� ��ٕ� ��
 +3� 

3���	�7 �' ������ �2�� � �'��22 '��� ��(��2%� 7�c�	 
(2��8 �/0 B=��J� �	
 �� ��$@2�� 1���7	 

7�$���� �' �12���� �� +
 �	������ N�$�J�� 6�	���7 ��6����� X�
2V
 K��	 12���	 ���� �	 

��@�7 �
�1���7 7���1	�� ��
���� �' X�
2� B8���� �' ��� �� 7 �
2�� ��2���@�7 +	2%2 !�� 7�� �	 

��12����	 6� ������ ��	��	��� B7 �2@	�� �2�� � ��
	 ���	 9��*������1	��  7*�$
 ����7. 
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�	
 9�* N�$�2�� K��	 1���7	 7�$���� 7�*��	� ���1�� �' 7 �
2�� ��2���@�7 �2�� �� 25(2� 


�2���� �� .
�	�� ���	�� �$���� +
%
 ��
	 8����� '�B& �	
 &�� �)���
 !�� �	 &26�' �����2�� 



����� �' ����	�2��� !�� )��7  7
���	�� +�� ����6 ;�3� �	�2�	���� 7�	�� ���J� !�� 

1��71 .
�	�� ������ 1�����1 �$���� $��23���7 �	� ���( !�� �����	� �	 -2���B� $1' ��
�� 

7
���	�� �12���$�7 �
	���7 !�� =��� 7 �
2�� ��2���@�7 ��� ��$�3 !�� 9�'��� ��2
 B��
�(2	�� �	J� 

4/�� �..� +��2�� ��� 1���7	 7�$����)  B=���2011 :22 .(��5*� ��	20�� 7
���	
 1���7	 7�$���� �	 

$*�$ �' �$
�7 ��	�������� �	 ��1�� �6�	�� !�� +	��� B�$� ��	0� D� @�� ��1�� ���%���7 �$��� $1��� 

�		 F$� !�� .��$� �' B����J� ���)� �@62�� 4/�� =
��� !�� 1��7	� ��$
2����7 B+��d� 5	� 

��	2 7
���	�� D� 
 ��
� ��1�� ���%���7 �$��� $1��� �$
	
 �	 P$�
	�� 7��
1	�� '�B�� �� $�2 :/0 1���� 

7��		 1���7	 �$
2�����7 +��d� B7 �2@	�� �$$�2� ��'$��	 1���7	 7�$���� $$�2
 9��U ���*�� �)��� 

7(
2�	�� 
2��
�; 0� 	����	 K��	� 1���7	 3�����7 1����7	 B7�$���� �	' 7 �
2 +,�S� !�� �	 �!	� 

1��
�7	 7*��@�� �'��� 1���7	 ������7 �'��� ��1'$2�� $1����7 �
12�	���7 !�� ��� ��/ �	 ��'$��	 ��� 

��� 	�� ����� B&� � ���
�� ;�2@2 �' �(�71 <��2���) �(	�(������  2007 .(  

�/0 �� �$*� �	 ������7 �)����7 8� 2� 
�� 
���	���� ��	������ ��	)�	��� ��	���7 ���
����� 

!�� ��� 	 �� � 2�� $$�	 1���7	 7�$���� �� �(�71 �$$�	 $12���0� <
�
 $$�2 +	����� ���T	�� �' 

1���7	 7�$���� ��$d� ��	���B7 7'�6� !�� �I2��0� !�� ?���@ ��	���	�� 
���	���7 7	.,�� �' �	��7 

/�@2� �����1��)  B=���2011 :22 .(�	$��� N�
� �' ��� 	 1���7	 B7�$���� e:$*� �+	2� D�
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BD�	-�� ��N &�� �f!1� �$1
 

�� �	 ;,@�� 
�� 
���	���� 	2�	����� 7��	
 7
���	�� ����' 

��2���  .
�2 !�� �� 1���7	 3�����7 �
2�2 #��%T	 ���#�� 1���7	 7�$����.  

  

 282 
���
� 
����� 
������  

28281 H'97� 
����� 
������ ������' +'
	�� �9�  

� +�$* �I
 ��� 	 1���7	 7�$���� $3 +1� �)����7 
���	���7 �12���$�7 !�� 8�'U �(�� $*��$B 

N$��� -2��#�� #,	�% �' �
�7 
������� ��	���7 ��2���$	� !�� +*� �(�+ ��
� ��/ #�*�2� ����(2�� 

7������ !�� �)����7 
���	���7 +,@ $�1��� 7�,��� @J���� �2��� �*6� �2� ��2���
 �' ��	����� 


���	���7 ��$���7 71��2	�� 1��
�7	 7�$���� �2��� ��6� 56�	
(2�� �8 �' �$
�7  �J��7 7������)  BE,�

2008 :111.(  

g9��
� !�� +$*�� �$�� E�6��� 
�� 
���	���� 	2�	����� 7��	
 B7
���	�� ��� 	� 1���7	 

7�$���� �		 <�(2 �� D��2�� #�$$� �	 ��2���  1���7	 7�$���� �' 7����	 +����� !�� ��� 	 Q6�� 

$$�	� 1���7	 7�$����. 

1����7	 7�$���� #7-� �+�1 3�� 9�%�� 12��#�	 4� �$3 3�B&2	 ��+�1 +$�� 
�� %������ �� �.�� 
��	�� 

+�*� 9�%�� &��	 #�	��3 7	�1	 +$���� 9�(�� 9�	�� �	 &� /@�� �	 ���& ����& !��	��' 4�-��� 1���7	 

7�$���� �0 3�7	 9�%�� ��$1	�� $12�#�� ���#�� �
�#�$ �� �2���. �� I(@�� )B���0. 2005 :12.( 

��) ��� 	 1���7	 7�$���� �' ��1�� 5��2�� �%� �$
��7 ��1�� �%����� +
%
 

�B� h+)� 

#��	�	 &
 !2�) 25 ( B�6	 7����N �2 X�*��� ���� <
�
 �9��� ��	�$@2�� �' <�,2�� ��3�J�
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���	���7 $�� $�$�� ��12���� ��	���B7 $3� ���� �9��� ��$@2�� 1���7	 7�$���� !�� ��2��/ 

+,@ �%�������� �	 ��1�� �6�	�� �' �
�� �	 +�$�� �������B7 $1' 5*% 9�@��� �@62��� !�� 

56� ����
��� 7��� 2	 #�$* 1���B� �
��#�� ���	 $�� ��D @� +
%
 

�� <
�
 $��
�� �	����� '��	 $�
 

) B7��'�2010 :625 .(  

N�
�� $�� �' ��� 	 1���7	 7�$���� )�,� �� ���0 �$� ��2���  ���I
 �'�� $1' B��� ��2 

1���7	 �2�� ��2 +��2�� ����� �' �3� �	�� �1'�� D�� � �	�7� ��$@2��
� �(�71 
���	�7 7
���	 8 22 

5	 D�-�� �	 $�2�$ ��2 1���7	 !)�2� �' ������7 +�
1
 ;��(J� ��	���7)  B���0.2005 :12.(  

 ��'���) B��1�� L����2010 :6 (
 ���IM�
	�� 4/�� ��2 8� 2�� ���& +�$
2�� ��$�*�	�� 

)
�5 (�� ��2�7) 5'$ (��
��(	 
�� '�(�� !�� X,(� 7
��� 4�/ 7���	. 

 ����
 �$$��M�
	�� 4/�� ��
	 �� �22 7�$�
	 +�J� &
 �� $�$� ��.2��� 
�� ;��(� 7��(	 

7
���� �' +	��2�� !�� =��� +$�
2 4��*2 ��
) ��� 4$	� B��
2012 :10.(  

�� �$*� ;,2@� 4�0�* ��! ��� 	 1���7	 7�$���� 
�� ��	��� 7
���	�� ��$���B7 �	J���
�7 

��N 8 22 :/0 ��	����� ��! ���� 1���7	 �2�� Q��2 +$�
2� +��J� $�2��$ ��	�.2��� ��� =��� 

4��*2 B��
 
��� ;��(� 6���7 �� B+$�
2�� 7
���� '�B& $����� 	���	�� '�
�7 �� 8���� 

) B4$
����2009 :7.(  

$��� N�
�� �' ��� 	 1���7	 7�$���� $*� ���� ��12 !�� 	�3�� �	0: 

MC'�8 *�H ��	�	 ��0 �'��� �(' ����
� *'����N
 K� ������ 
� ���� �� �'� ���:  
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���I
 7�$���� 7	�1�� �� �
�� ��0� M�
	�� 4/�� ��
	 &
*�	
 +$�
2 ��$�*�	 �� 2$I�7 ��
��(	 


�� ���* 7��(	 7
���� �'� 7�	��	 ��%�
	)  B4��@2004 :5.(  

;i��2��� !�� ��� 	 1���7	 7�$����)�,�  �� +6'� �%T	 ��
	 �� �%�� !�� 1���7	 7�$���� �0 

����J� 7���$2	�� �' 8�� ���	 9;
 (%�� ��N �'�22 ��	���	�� 7'�
� ;��(J� �� 1���7	 7�$���� 

��$J ��	�7 B7���$2	 ���0� $����$ �	 0� 	���� 7 �2@	�� 1���7	 3�����7 �' 8���� 9;
�� �2��� �
�2 �� 

1���7	 7�$���� 7�3���� 7	�1�� +@$	 ���	 �
/�� B) B���0.2005 :13 .( +@$	�� �0���
J� ���%2�� 

#�	�$@2��� $�2��$ 1���7	 B7�$���� �
2�2� 1���7	 3�����7 7�$���� �	 ��
� ��2�����  %�#��� �' 3� 2���� 


���5 9��%��� D�
� �	���� BK	$�� ���
	 ��2�; 1���7	 3�����7 7�$���� ���I
 M�
	�� �
�	�� &�� B#�$1� 

�� �	
 �+$�� $1��� 4/�� ��2 &
 +�12�� 
�	�7 +�� �	 �	 5��
 <��� !�� 4�2%	 <��� ���'��2 F$� +
 

�	��	 ��	���	 7��1�	 �� 7'�
 1���8�� ��/ B7���� �� 56@2 4� �	��	 4J X�� �	 :��
S�)  $
�

 B+����2004 :53.( 

M�����8H�*  C ��	�	 P�'�2��� ��0 �'��� �(': 

• 1���7	 �	 +�	�2���. 

• 1���7	 7�
�1�� $�$�2�,�. 

• 1���7	 ��$
2����7. 

• 3�7	 �I%�	�� ��	2�	��. 

• 3�7	  �2���7. 

���N �� $�*� �9� 
�� �,1�����7 �' 8���J� ��	���7 ���� �' '�2�� ��(� 0� 	��	  <����	 

1��=� 1���7	 B7�$���� ���
	 $��2��� !�� 1���7	 3�����7 $�2��$ 1���7	 7�$����  +���d�  ���	�.2���� 

�%�7( �� ��
2 8���J� 7(%� B:T 
� �J 1���7	 3�����7 � +�	2 1���7	 7�$���� �� �/� ���
 8���J� 
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 ,1����7 B7(%�� !��� =
��� ��#�6 �V' 
(2�8 7
���	 1���7	 7�$���� ���� :��$
 �'  +��* 

8���J� ��
� �,1��7 �9� 
�)  B7��'�2010 :621.(  

�� $�2 1���� �2�� ��)2 �' ����1�� ��	���7 �' +) 7
���	�� 7	��1�� !�� 7 �
2�� ��2���@�7  �$�12 

��	$@�� 7
��(	�� ���	 7
����
 	�2�	����� /���� ���*�2� !�� ��	���	 7�$�� +�	2 5��3��� $��23���7 

/�@2� �����3 ���7	 �	� ��0 ��
 N�
�� �� $
���+ 4/�� �<��1 
�� 1���� $��23���7 1����� 
���	���7 

���
' 7
���	 1���7	 7�$���� �0 @����� +�	J� S�$�* �3,2�� �' 0� 	���� 
�� 
���	���� $��23�����B� 

/� Q
�� $��23�� ���8 7���� 7
���	��
 ,' ��
	 ���2 7���$ �� D���� ��  <��(�� ��  F$�	 

��	�2��� �� �*� 8� �S� �� �*� ��	2��� �� +@$�� �	�1�� �� ����7�� $1����7 ���� ��/ �	 6��	���5 

��$ �'�2 ��	���	 ��	�7 3$�71 ��/� 3���	�7 7�	2
	� �	 ��N ������7 �� 	
���B7 7	$1	� �' ��2�3�� 

7
���	��)  B��1�� L����2010 :17.( 

��� 1��71 7 �
2�� ��2���@�7 �2�� +�	2 53���� ��� �� N$��� �3� &��3� 7)�� B+$�
2�� � ��% 

�' ��23� ��2��� 7)�� <��2
�� �� B��	2�� ���	� ���) 
%2���� �' 7	,� �$
	��  $��
  ���	2�� �� 

N�$� BN$��� /� Q
�2 1���7	 7�*�	�� %�#�� �	 B�6�	�� 4/�� �;��� �3�#, �� �
�#��  ��� 1��� 7�	 

������B7 �	� ��0 ��$
 ��$�12�� �� j&2�2 �$
	� 7 �
2�� ��2���@�B7 �$$�2�  ����	  B8��(��  BP$��
	��� 

�����B���� +��$
��� L/�	���� 
���	���7 7�$�2�	��. ;��)��' $��23���7 ��22 7
����
 $���	���
 ��7 

��-2	��� 7
�12	��� +
%
 B���$ -22��� ��1�� ���%���7 �$��� $1��� -2
�� :/0 ;��)�� �' ��2��� 7 �2@	�� 

�	 $��
�� � �@62�� �� ���0� �	 ;��)�� $��23���B7 ����7 &*� !�� �$
	 7 �
2�� ��2���@�7 �
�#�� 

�	 ��$�12��� ) BE,�2008 :109 (�		 ��$ ��� N�
�� 
�� +��$
�� �
���	��7  F��@J� 2@� ���� 
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$12��� 1���� B7�$���� ��/� �	 +
3 =�*	 ��	��� 7
���	�� ��$���7 =�*	� ��	���  7
����	�� ��	�� ��7 

�	J��
�B7 5	 ��/ +�.�	' ���0 �
���� �	 +	��� ��)2� 1����� &
 +
3 �� Q
�2 $12����1�� �7	 7�$���� 

8���	 7�
�3� ��
 7���� . <��( $3�=�*	�� 4��%2��� �	����� 7
���	�� ��	���7 �	J���
 8��2	�� 

7	9,	��
 3���	����7 ��$@2�� �

� �1	���= 1���7	 7�$���� �' ����1�� ��	���B7 <
�
 &�� �F� �� ��	���	 

1���7	 7�$���� ��
� 7	9,	 7��� +
� �	 �	�2�	���� 6�1	����B� 7���1	  5�	  ���	���	  7� �
2�� 

��2���@�B7 ��N �� +�	 :/0 	���1��= =
�2 +
%
 +6'� 56��� ���	�� �6���� 7��T	��  ���%���� 


����2��� ��	���B7 �	
 +��2 +
%
 +6'� 12��� �09�$��6�	��  ���3�2��� �
12�	���7 )  BE,��2008 :

113.(  

�� /@J� 1��
�7	 7�$���� �4$T !�� 1�2�8 7��	*	 �	 �.	���� �2��� ��	
 �� ���	*� �'���2��  

)Sing & Meng, 2005: 10 :( 

1. �� 1���7	 7�$���� 8 22 5	 
�2���� +$���� ����1�� ��	���7 �� .
�	�� ���	�� 2���7* +�	�J� ��1'$2��� 

$1����7 -2������� �' 8�1� 
�	���7 7
�%��. 
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2. �
�2 1���7	 7�$���� �/� �2 12�� ��$�*�	�� ��	�.2���� !�� ������ �� +@$�� B4$��23�� ��N ��2 

/@� �J���� 3�����7 �
�� ��
2���. 

3. �8 2 
(2�8 1���7	 7�$���� ��� 	� 7)'��	�� =�� +�	�� 7��@ $��2
��
 �� 7 �
2�� ��2���@�7 �2�� 

�2�( ��
 7��	*	 �	 ����T	�� 4$T2 !�� $��2
� 7 �
2�� ��2���@�7 �� 1���7	 7�$���� +�	2��� +
I2 =�� 

+�	�� �' 9�6 �$� ;��2��� D� @���
 �' +��J�. 

     �
���) B��
��� 4$	�2012 :10 (��� �	 7�$���� 7	�1�� ���.	 �	 ��: 

1. 1���7	 7�$���� �0 1	�=� 53���� 4$��23�� 
�2��� Q6�� ��� 	� +@$�� B+	�%�� ��N �'�2 1	�#��� 

���� 73$�� �/�� ��� 	��. 

2. K���2 #�
��* �	 ���1�� �' ��� 	 7 �
2�� ��2���@�7 �	 ��N �����	 ���$1� ���%���7 �$��� $1��� �		 

�=
� ��� 	�� 4$��23�� 
������� 
���	���7 76���	�� �' .
�	�� ���	��) 7���.�	��.( 

 F�� �	��
) B��	���2011 :2 (  ����� 7�$���� 7	�1�� ���.	 �	 �� �'��2  �$���3  7�	�,	 

�	�2�	���� 	0��	����� /�@2� �����1�� ��ٕ9��* ��2����, ��	���B7 
7'�6V=��  *��$ T
�2�� K��2���
 

�
12�	���7 ��1'$2��� $1����7.  

� /�;$�  ��� 	7	�1�� 7�$���� !�� ���)� $��
 ��
����� 7 �2@	�� 7	�1��
 <�3J� !�� 53���� �' 

O���2 $�$�� ���	�� .
�	�� 7	��3B N��
 ;�2�� +@$��
 $�
 )� ��� !�� ��1�� 7����%�� 7	����  8��1�� 

��	0��	�� �' �$���� 7�$��23�� �� $�
 )� ��� !�� 73�(�� 7���-%2�� B�I%�	�� ��' ��
� !�� =��� �� 

�$���� 7�$��23�� ��	2�	 �' ����	�� +*J ��� $�$�	 ���2��
� 7	�1��' 7�$���� � +�	2 M�
	��  4/��� 

;�� &	��22 �� &�'$2 �$���� 7�$��23�� �' 7��	� 7���
*� �� 7� �2 ������2@� 7� �� ��(6	 5�
�� 
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) B��'�����2005 .(&���� �V' ���3 �$���� 7�$��23�� 8�
(2
7
���	  7	�1�� 7�$���� 7'��	�  7�	�1�� 

7�1�1��� �$���� $��� �$�� <�
�� ��	0�)  B�
�.��2005:(  

1. /�@2� �����3 7���	�2�� 7���*2� �$�%� 71��2	 5�

 �� 9��%  ����	�2���)��$
�� ��
 ���2@S�+ (

 +��$
��) �����3� L�	$��� �2�� �22 ��
 ��$���� �� �����3  �.�����)9��%�� (�$��� N��
 B�	 ��
2 

7��
	 !�� ��	���	 7���	 ��/ 7�3���	 7����. 

2. (�(@2�� +�	�J �I%�	��. 

3. ���)� 7	�1�� 7������ +
� �	 7�	� ���J� ���	�2�	��� ��6�1	���. 

4. ���$� =��3� �(�@	�� �2�� ��2( �$����
 N��
 7�$��23�� /@T� ��
����
 7���	�� �(�@	�� 

7�3�2	�� 7	.,	�� �����1� ��	�2��� �2�� $3 �*�2 �� ����-2 ��/ 4$��23� $�
 �' ��1�� 7�3���� 

������ �,	��� $��� ��� 56�� ����$	��. 

5. $�$�2 7�	
 =�� +�	�� 4/�� <*� &���
2 (�(@� +�	�J� 7���2	��. 

���2��
� �V' 7
���	 7	�1�� 7�$���� �9�* +
%2� ���-2 ����� �	 &�I% �� +�*� �����
�� 7���	�� 

=
�2 73$
 �

� 56��� ���	�� ��$���� B7�$��23�� �	
 ���� ..�2 7�'� %�� �	 +,@ ����	� $�$�2
 

��
�(2	 D���� E��'S�� ��	���	�� 7���	��.  

 /��;$� ��� 	 1���7	 7�$���� !�� ���)� $��
 ��
����� 7 �2@	�� 1��
�7	 <�3J� !�� 53���� �' 

��2�O $�$�� 	�����.�7 	�	����B7 �
�N �;�2� +@$��
 �	� $�
 )� ��� !�� ��1�� ���%���7 7	���� 8�1�� 

	0��	���� �' �I%�	�� �� $�
 )� ��� !�� 73�(�� -%2�����7 �I%�	�� ��� ��� 	 1���7	 7�$���� ���
 ��
	 

!�� ���= �� �I%�	�� ��	2�	 �' ����	�� +*J ��� $�$�	 ���2��
� 1��'�7	 7�$���� � +�	2 M�
	�� 4/�� 
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;�� &	��22 �� &�'$2 �I%�	�� �' �	��7 ��
*��7 ��  �2�7 ��� 2@�����7 �� �(6	 
�� ��5)   B�%�1��

2007 :4.( 
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�� �1	��= 1���7	 ����7�$ �' +) 8���J� -2	����� 7
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�� �	 '� %���7  ���/� 

7���1	 �1	
��= 7 �
2�� ��2���@�B7 7'�6S�
� !�� 7	9,	 1���7	 7�$���� 1���=�  ��'  +�)  ;���)�� 

$��23���7 ��	����7 -2	����� 7
�12	��� �J ��	���	�� ��
2 7	�	.���  ��	���	�� �2��  ���22   �$��


9,	��7	 7�3���	��� ��#�6 Q
�2 +
3 ,
 �$��' 4J �$@2�	 . 

�	� �� 
� �7 3�=� 1���7	 7�$���� $1' 
�� =�*	 ��	���7
���	��  ��	���7 &�� ��
	 3�=� 1���7	 

7�$���� �	
 ���)  BQ���2009 :24:(  

1. ��
2� ����� $$�	�� �' 8�� (%� +6'� 1	�=� 1���7	 7�$����. 

2. �/� �� ��'�2 B��/ ��2 $12�� �	 �/� ���
 1���7	 �2'$���7 �3�7
 �	 1���7	 B7�$���� 7��@� $��
�� +�	 

�	/�� $	���7� 7���$��� ���$J�� ��	���7 ��/ +$�	 �$�� �� -2	����. 

3. $3 �$@2�2 ��/
 8�(�� ��2���7 1��=� 1���7	 7�$����: 

• ����J� 3�����7 �$$�	�� ���$d� ��	���7 7�
�%	��. 

• ��	$@ ��2���� �	 7�* *��@�7. 

• L/�	� ��2���� �@�$���7. 

• ��1'$2�� $1����7 7	��@	��. 
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�� ��$@2�� <���� 1���7	 3�����7 7�$���� $�� 12��� ���$J� ��	���7 #�1
(  ���	����  7
����	�� 

���$��B7 � 6� !�� ��	���	�� 
���	���7 7-
� 3���	���7 � 7	9,	�� <���J �����1��.  ��	
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	 ,	��7	9 �+�	 $�� ?���@�� ������7 ��	���	�� 
���	���B7 +�*�� ��	���	�� 
���	���7  	��$ 

�' /�@2� B�����1�� &��' ��2 �$2�� 7	9,	�� ��6�	��
�7 �
����$ �� $12���� $��'J� 7���2���
 �����
 

�3���� $�� 3�=� 3�7	 +��J� �
�N ��
2� ;�( ��	�$ ��81� 7���	 7�' !�� <��� '7� BF�@� 

��(���� ���� 1��1�7 �� 7��$� �3����7 .
�	�� ���	�� �I%�	��)  B���� =$�2006 :1 .(�2�� $�2�$ 

1���7	 7�$���� ��$d� ��	���7 �' 7��� $�*� 8�� (%� ��$d� ��	���7 ���
2� +6'� �$�+ !�� 1���7	 7�$���� 

�0 ����J� 7���$2	�� �' 8�� B(%� ���
2� 8���� %��#�( ��	$� ��
2 ����J� ��'�2	 '�&  7�����
 

��)2��� 2��7* +$�
2 ��*2�� ����	���� ����	*	� 7��@2	 �' 8����. ��
2� :/0 ����J� 7*2�� 

�� ��1 � ��'�7 7	)2�	� �	 +,@ ;��(� ��/ 7
�� X,(��. $�*� 8�� (%� 9�.*J �	 ��$J� 

��	���7 7�	*	�� ���2 $�	2��� !�� �����8����  *J9�. :/0 ��$J� =��I
 $��  $�c$�2  ���� ��$J� 

7�	*	�� �,@$	
� L/�	�� ���12�� �$@2�	�� �0��� $�$�2� ) B4��@2004 :55.(  
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1. �'�2 8���J� B�.0�*�� 8���J�� ��	���7 B7��� �� ���2��
� �
	22� ��
�%�� �	 3�=� 1���7	 7�$���� 

+

 �9� 
 ���'��7. 
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2. �'�2 �$��
�� 7�0T	�� +	��2�� 5	 1���� 7�$����. 

3. �'�2 ���3�� �%2����� �0��2 �' (
6 3,@���� ����$� ��
�%�� 71
(	�� ��	���� 1���7	 B7�$���� 

��/� /@d� E��
 ?� �	����� ���= &��
 $�*	�� (1'. 

 ��
��) BE,�2008 :115 ( ��	0� B��	�1	�� �	 7��	*	 &� 7�$���� 7	�1�� 8�
(2 ��+�	2 1���7	 

7�$���� $�� 3�2	�B� 3�7	 ��
	 7�$�
	 +�J� f��
 +�	2� 1���7	 �2�� �
	2 7��T	�� �	 +����� !�� 

B+�J� $$�22� 8�( +����� !�� B+��J� +�	 +����� !�� +�J� #�$1� ��0� ��
2 1���7	 7�$���� 

�0 �	 �5'$ +
�1	 +����� !�� +�J� �	 $1��7 &
%� $1����7.  

   F�� �	�') B�%1��2007 :4 (��	�1	�� :/0 �	 ��:  

1. �� ����� �' 8���� (%��� �+�	 +6'� �$�+ !�� 1���7	 7�$���� ��$�*�	�� $��	�� 3����� �� �� 

8���� (%��� �0:  

• $�*� 5��
�� F�2%	��� �$�� �' 4� 7)��. 

• �� ��
2 ����J� 7���	 ��'�2	� 7	����. 

• �� ��
2 $��
�� �2�� ��2 �����$2 �' �/0 8���� 7���*2	. 

 

2. 3�7	 $�$� B��.2��� +�	2� 1���7	 �2�� ���	�22 7��T	�� +
�1	 9� (� ��.2���. 

3. <�*� �	��7 +$�
2 1��1�7 4� �� 1���7	 7�$���� c�<* �� $$�22 �' 9�6 �	��7 ��'�7  $�3  ��	2 

7�$�
	� +�J� �� ��.2��� 8'� 8�( 7�$�
	��. 
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283 ����� ������  

 !�� +��2�� �2� �� &�� �� B9�$J� �����2 �2�� �����$��� N��
�� ���
 �	 ����� !��

 9�$d� $$�	 ��� 	 +�� 8� 2� �� X�	*�)Armstrong, 2006: 7 .( &2���2�	� B5��� ��� 	 9�$J�'

 ������ ����$S� +�.2 �� B&����� ;,2@� !�� 7	)�	�� ����
	 �	 4� ��(2� ��-2� $$*2
 �$$*2	

 7'�6� B�$�*�	 ��	)�	�� ��2 �� �	��( 9�$J� X�6�	
 ��
 2�� �' ��	2�	 +�	�J� ��	)�	 �'

#���' #���(�	 & ��
 9�$J� 7%3��	
 +�-%�S� �� !�� $���1��� �0$�� +��� �2�� ����2�	�� 7%3��	
� B

#��	2�	 +�.� �	 &���1� 7����J�.  

 �	 +
 .
���)437: 2006Allen & Helms,  ( ���
�� $�
�� !�� 9�$J� ��� 	� �	0$���� �'

 :�*2V
 ��2�(�%� .�.�2� $�
�� ��/ ����� ;��
2 !�� ��2�$3 F$	� B7	)�	�� �*��@��� !�@�$��

0� 8�1�27��@�$�� +	����� +�� 2 7*�2� 711�2	�� K��2��� �0 9�$J�' B��'�$ \ �	������ ;,2@� !�� \ 

��'�$0� 8�1�2 �' 7	)�	�� +
3 �	 ���,-2��� 7�*��@�� �����I2���.  

 $$��);��� B2007 :88 ( 7�$��23�� <���*��
 �2�� B+�J� ����)�	 +,@ �	 9�$�� ��� 	

8���� +	��� !�� �.
�	7
�%�� ��'��2�� ;3�	�� +�	 7�*��@��  . 7�	�)�2�� <���*��
 �2�� B�������

 7�	�)�2�� 7��
�� ��2	�,	 F$	� 7�
������ 7���	2*�� <������ =��� !�� 7��
	��. 

 �����3 8�(� 9�$J� ���*	 $�$�2 ��� �����
��� <�2k
�� ;�2@��)Wheelen & Hunger, 

2008: 240(�)�� �	 ���	' B 7���� 9�$� ���*	 �� ��
 8�1���� Q���	�� <���� ;�$0� !�� 

 &��	� �	
 +�*	 +
 ��,2 �����	� =���1	 8'� ���,@ �	 �	)�	�� 9�$J� =��3 7	)�	�� !�� �-
��

&
 7(
2�	 ;��(� �	 .  
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$J� ���12� =��3 ����	 $�� ���	�� 9�$J� $�� /��7�*�	 =���1	 9�$�� �/0 K��2� +�	2� B9 

 !�� +	���
 +�	�J� 7	)�	 7�*�2��2�� 711�2	�� E�
�J� F�2�	 !�� ;�3���� B;�$0J� 8�1�2�

 <��* !�� �
�� +
%
� 7�'��	 7	)�	� ;���
2�� ����2�	 5	 7���1	��
 ;���
2�� ����2�	 D� @2

 9�$J� .
��� B7����J� 7�*�2��2��� ���$�
	��� ��	0��	�� $�� $�� 4/�� �	��� ;$0 #�6�� ���	��

 ;���
2�� D� @2 �	 K2���� �	�2�	�� +�	�� =�� !�� $������ ���-%2�� +@$�� F�2�	� �*� !��

 ���	*� !�� $����� B��
��	�� 8�1� !�� $����� B�$�$*� 7���� ��*2�	� ����
	�� �*� �	��

 7'�6	�� 7�$��23�� 7	�1��B+��J�)EVA ( �	 �$��2	�� 7�$1��� ��1'$2�� �	�� +�-%2�� 7(%��

)Horngren et al., 2006: 465.(  

 ��
�)Poster & Streib, 2005: 46 ( �2 �	� 7�*��	 �� ���
� �0 ���	�� 9�$�� =��3 ��

 �	 ���	�� 9�$J� =��1� �����	 56� �2� =��1�� �/0 +,@ �	' B+	��� �����	 !�� $�	2�S�
 :.�*��

�T	�� 7�*�2��2��� ;�$0��� ((@�� 53�� &*�	
 9�$J� =��3 ���*�2��2�� !�� $�2�2 �2��� B7�

 7�*�2��2��� ;�$0�� 8�1�2 +*� �	 7���$S� ����2�	�� 7'�
 �' ���	���� $��*� (
�6� <3��	�

7��T	��.  

 F���)376: 2006Lynch,  ( E�*� F$	� $$�	�� =��1	�� !1
�� ���	�� 9�$J� �I


��	)�	�� .d� ��	)�	�� 8�1�2 �$� ��� �0$�*� D��� <��(	�� ����J� F�2�	��
 ���	�� 9�$

�(@�� �0���	2��� . B���	�� 9�$J� 7�	0� !�� $�
I2�� �' ��/ �	 $�
� !�� <�l2
�� D�
 <0/��

7	)�	��
 �0J� ;$��� :��
2�� $� !�� ��/� .  
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 �
�� B&*�2�� �/0 �	6�)6: 2010Heffernan & Xiaoqing,  ( +�1��
 7�	0�� ��2 �� ��

 ��1�1�2 �
	� 7	)�	�� 7������� ;�$0�� ��� B����J� ��	)�	�� ;$0 $�� 8� 2	�� ���	�� 9�$J�

8� 2	�� ���	�� 9�$J� 8�1�2 +,@ �	 #���	6.  

���	�� 9�$d� �*�2��2�S� ��)�	�� �	6�  . �	 +
 8(�	�� �/0 ��$��)Aerts & Tarca, 

2010: 306 ( ���	�� 9�$J� �� ���
2�� /� ?��23S 7	.,�� 7���	�� $���	�� 7	)�	�� Q�2� 8� 2	��

��'�$0� 8�1�2� 8�1���� Q���	�� <���� ��*��2�� 7�
�2 !�� $����� B7 �2@	�� ��	�2��� ?�'.  

 F���)176: 2012Alkhatib & Harsheh,  ( ���12 �' (1' 7���	�� <���� !�� $�	2��� ��

��
�� 7�	�
2	 ��� 7�T� �(�� 9�$J� =��1�� �' <����� �/0 .�.�2 <*� �/� B7	)�	�� +�� $

 B7	)�	�� �' +��' 9�$J =��3 ��)� 9��
� 7���	 ��� 9�$� =���1	
 ���	�� 9�$J� =��3 ;$0 !�*2� /�

 7��T	�� (�%�
 7	2�	�� ;��(J� +
� 7���	�� ��	���	�� ��'�2 �' 7 �2@	�� ����T	��� ��
�%��

� ��1�� (�1� !�� ;�3���&�' ;�6��.  

    $�2�             =���3 �' #�	�$@2��� #����% ���	�� +���2�� ���$� �0� �	 7���	�� ���%T	��� <����

                   <����� ���
 ������1	 9���*� +,@ �	 7���	 7��	. ��2' +,@ 7	)�	�� ���	�� 56��� ���12�

             �� ��	
2� ��	
 B7����		 ��	)�	� 7���	�� ���%T	��� <����� 7	)�	�� 7���	�� ���%T	���  <���

               $��$�2 ;$�
 7
3��2	 7��	. ���2' �' ���	�� ���6�� 7	)�	�� 9�$� 7���1	 �	 7���	�� ���%T	���

 ���$� 9�$J� ��0�*2� ���12�)Chaudhuri & Chowdhury, 2012: 3.(  

   7���	�� �0.
��	 +���2� ��	)�	�� 9�$� ���12� =��3 �' 7���	�� ���%T	��� <���� ��$@2�� ��

  �$�2 !�� 4$T�             ���2��
� B����
 7���1	�� $�� ��	)�	�� 7���	�� ����1�� �' ��3�J� �*�� +12�	�� ��J� $
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                  7�12��	 ������
 ��	 ��
�
�2 �2� �2�� 7	���	�� +,@ �	 !��	 ��/ ���12��� =��1�� 7��	� Q
�2

     7
���� ��1	� (�
 �' +�	22 71�(	� .          �%T	��� <����� ���(2 !�� �����
�� �	 ���
�� !��� /� ���

               +	�
2	 $��� ��)�	 �' �0.�
�2� <���� :/0 ��
 73,��� Q�6�2 !�� $	2�� �	�� <���I
 7���	��

 7	)�	�� ��
 ��12 �2�� (�%��� &*�� 7'�
 ���12� 7�(-2 �	6)Achim & Borlea, 2014: 146.(  

    �� ���12 �
	��     !�� 7���	�� ���%T	��� <���2     <�� 7���� X���� 7) �
���-��  B=���$�� 

2009  : (  

1(  7������ <�� Liquidity Ratios :    !��� ���2�	�.2�� 7�
�2 !�� 7	)�	�� ��$3 !�� ��%2�

        �$��� 7�� �$	� ��/ ��
� �	 �$��� ���1�� F$	�� .       �	 73,��� !�� #�	�	� 7������ <�� $	2�2�

    7���$2	�� ��
��(	��� 7���$2	�� ��$�*�	�� ��
 .     $2�� 7
�� 7���$
 7������ ?�' �2��  7
��� +��

7������ 7������.  

�  +��$2�� 7
��Current Ratio: 7���$2	�� ��
��(	�� !�� 7	��1	 7���$2	�� ��$�*�	�� �0�  .

 ��� 7�(	��� 7
�����2 : 1    7��
�1	 !��� 7	)�	�� ��$1	� ��$
	 =��1	 �� ���
� 7
���� :/0�

7�*��@�� �����$. 

�  7������ 7������ 7
��Quick-Acid Ratio : 2�   +��$�2�� 7
��� �	 73$ ��
� 7
���� :/0 $�

              ��$��*�	�� ��	 ������ ��.@	�� ��@
 ��
��� �2�� B+�	�J� ��	)�	 �' 7������ =��1�

7���$2	�� ��
��(	�� !�� �3�
�� 7	�3 �� 7���$2	�� . �0 ��� 7�(	��� 7
�����1:  1 .  

2(  7���	�� 7�'���� <��Leavarage Ratios : 	� ��$@2�� !�� ��%27	)�	�� +
3 �	 ���$�� +��.  
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3(  ����$�� +$�	 <��Turnover Ratios :  <�� �� (�%��� <�� ��I
 #�6�� ����� ��%� �2���

 ��$�*�	�� ���$�Acivity Ratios B7	)�	�� +
3 �	 ��$�*�	�� 9� 
�� ��$@2�S� 7� �
 =�12� 

           � F�2�	� (�%��� F�2�	 ��
 �	 73,��� =��� !�� <���� :/0 $�2�2�   7� �2@	�� ��$��*�	� .

                ����$ 7
��� B7���$	�� �	/��� ����$ 7
�� B��.@	�� ����$ 7
�� �0 7	�	�� ����$�� <���

+	���� +�	�� =�� ����$ 7
��� B��$�*�	�� ���	*� ����$ 7
�� B72
���� ��$�*�	��. 

����  ������ ��.@	�� ����$ +$�	Inventory Turnover :    ;����
2 7	��1
 &��� +��2�� �2��

��     ������ ��.@	�� (��2	 !�� 7��
	�� 7��6
 .       7	��1
 ������� ��.@	�� (��2	 <����

 �$	�� +�� ��.@	 + !�� �$	�� �@U ��.@	2 . �0 ������ ��.@	�� ����$ +$�	 �	 7��-���

            ��.@	�� ���$� �9� 
 F$	 �� B������ ��.@	�� ��.@ �
� 7�$1��� 8'$2 7��� ��$12 . 7
�����

 7�(	���9��	  . 

���� 	 7��$	�� �	/�� ����$ +$�Accounts Receivable Turnover :    7	��1
 &*��@2��� �2��

    +����2�� ���2' (���2	 �	� ����$	�� $��� !�� ����
	�� �'��Average Collection 

Period         7���� ���� $$� 7	�3 8��( �� <���' )360 (        7���$	�� �	/��� ����$ +$��	 !��

2�� ��2' (��2	� 7�(	��� 7
����� +���20��� . 

����  +	���� +�	�� =�� ����$ +$�	Working Capital Turnover :   ���
 73,��� +�	2 �2���

          F�@� 7�* �	 +	���� +�	�� =�� �'��� 7�* �	 ����
	�� �'�� .    #��%T	 7
���� :/0 $�2�

              �9�� 
�� #��%T	 ��/ ��
� �� 2�� �	�
� B+	���� +�	�� =�� ��$@2�� �' ���$S� �9� 
 =��1� 

=
���
 =
���� . +$�	�� �/�� 7�(	��� 7
�����1.8��	 . 
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����   ��$�*�	�� X�	*	 ����$ +$�	Total Asets Turnover :  �'�� 7	�1
 &*��@2�� �2��

              +,�@ ��$��*�	�� 7��*�2�� +$�	�� �/0 Q6��� ��$�*�	�� X�	*	 !�� 7������ ����
	��

�� ��$�*�	�� ���' +��22 �2�� ���	�� $$� �� B��2 �� ��� 7�(	��� 7
����� B����
	 !2��	  . 

����  72
���� ��$�*�	�� ����$ +$�	Fixed Assets Turnover :   8���( �� &��� +��2�� �2��

        ��]� ����$ =��1� +$�	�� �/0 �$@2��� 72
���� ��$�*�	�� �'�� !�� ����
	�� �'�� 7	�3

 7�(	��� 7
����� B��$�	���5��	  . 

4(  7��
��� <��Profitability Ratios :  ��$@2�� �9� 
 7� �
 !�� �
��� �$@2�2 <���� :/0�

 ��2�$�*�	� 7	)�	�� .            =��12� �����1��� �������� �	 ��

 $$� K��2� �'�� +�	2 7��
��� ��

               ���2�$�*�	 ��$@2�� 8��( �� E�
�J� $���2 �' 7	)�	�� ���$� 7����'� �9� 
 F$	 <���� :/0

�9� 

 .   +$�	 <���� :/0 �	�            B7��$���S� ���1�� B7�
�	�� 8� !�� $����� B��	�2�S� !�� $����� 

����
	�� �	 Q
��� n	�0� .  

����   ��	�2�S� !�� $����� +$�	Return on Investment :     Q
���� �'��� 7	��1
 <�2���

        ��)�2� ���	 $� 2��� ��$�*�	�� X�	*	 !�� <���6��$�
Maximize      !��� $������ +$�	 

	)�	�� <���� 8�1���
����
 ��(�@	�� /@� 5	 7 . ��� 7�(	��� 7
�����11.4%. 

����  7�
�	�� 8� !�� $�����Return on Equity :  7	�1
 =�1��)  7
��6��� $�
 E�
�J� �'��

�.�2		�� ���J� ����.�2 #��3�� ( !��)7�
�	�� 8�1� �'�� .( 4/�� $�$�	�� $����� �/0 Q6���

�J� ���1	 5�.�2 +
3 ��
��	�� &11�� ��� 7�(	��� 7
����� E�
15.% 
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����  7�$���S� ��1��Earning Power :  n	�0 �' ��$�*�	�� ����$ +$�	 <�6 +��� �0�

       ���� 7	�	 ��(@ +
%2 7	)�	�� 7�$���S� ��1�� 7'��	� 7'���� �� ����
	�� �	 �'���� Q
���

             ��(� ����-2 4I' 7��
��� !�� ��T2 �2�� +	����� ��'� 7	)�	�� 7��
� +���2   ���1�� !��� �

 7'���� !�� �	�� ��$�*�	�� ����$ +$�	 !�� ��( ��-2 !�� :$�	 7	)�	�� 7�$���S�)n	���� (

     #��	 ����S� !�� �	�� ����
	�� !�� .          ��	 E�
�J� 4���� ����
	�� !�� 7'���� �� n	���� �	�

����
	�� �'�� !�� #�	��1	 $��� ��� <���6�� +
3 ����	��� .�(	��� 7
����� 714.5%.  

����  ����
	�� �	 Q
��� n	�0Profit Margin On Sales :   $��
 +@$�� �'�� 7	�1
 <����

               ��	 $����� ����$�� Q
� �	 7	)�	�� &��� +��2 �	 ����� B7�'���� ����
	�� !�� <���6��

 7�(	��� 7
����� 7�'���� ����
	��5%.   

5(  ���12�� <��Valuation Ratios : ���12 7� �
 !�� ��%2+�	�� =�� 8�� �' 7	)�	�� ����  .

               �0 $�2 ���12�� <�� �V' $������ ��(�@	�� $��	�� ���I2�� =
�2 ���d� 7�3���� 7	�1�� �� �	��(�

   7	)�	�� 9�$J 7�	�%�� =���1	�� .            B E��
�J� !�� ����J� <�� �0 7	�	�� ���12�� <�� ��� �/0

7��2'$�� 7	�1�� !�� 7�3���� 7	�1�� 7
���.  

6( �� �	��� <Growth Ratios :   ��	� ��(� �' 7	)�	�� �	� F$	 =�12 �2�� ���%T	�� �0�

               :/0 �	� B��	)�	�� &�' +	�2 4/�� X�(1�� �	� �� B�	�1�� +@$�� �	�
 #,�	2	 ��(��� $��23S�

7'�6	�� 7	�1�� B�'���� +@$�� �	� B����
	�� �	� ���%T	��.  
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����  ����
	�� �	�Growth Sales : 
�� �0� 7���	 7�� +,@ 711�2	�� 7�'���� ����
	�� �%T2 7

    7�6�	�� 7���� 5	 =��1��
 B7���	.         ����
	�� !�� 7������ 7���� 7�'���� ����
	�� 7	�1
 =�12� 

 �' #�
��6	 71
���� 7���� 7�'����100 �	 #����(	 100 . 7�(	��� 7
�����7.2% . 

����  �'���� +@$�� �	�Growth Of Net Income : 1�� =� 7������ 7���� �'���� +@$�� 7	�1


        �' #�
��6	 71
���� 7���� �'���� +@$�� !��100    �	 #����(	 100 .   7�(	��� 7
�����10 %

 . 

����  7'�6	�� 7	�1��Added Value :   $���22 ;�� �2�� 7'�6	�� 7	�1�� ���
� ����	�� �/0 �$@2��

 I
 7'�6	�� 7	�1�� ;���2 �
	�� B7�*�2�S� 7��	��� �	  +�	��� 7 �
2
 ���	*S� L�2�S� 7	�3 ���

   �����$��S�� 7�	$@�� ��	.�2�	��� 7������ ��	.�2�	�� &�	 #����(	 8���� ���
 �� L�2�S� .

�	�1�� +@$�� �' 7	)�	�� 7	0��	 ��$12� 7'�6	�� 7	�1�� �$@2�2�. 
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284 
*-��� ��� 
����� 
������ ���C�' ������  

  �� ��	���	�� ��2� ��	$12 7
���	�� �' ����T	�� 7���	�� $
� ��� �	 �� 52	22 �$1
 �	 7�'� %�� 

!2� �
	2� ��	$@2�	�� �	 /�@2� ��2����3 $1' �	20� $�$��� �	 ���*�� 7���	��  +��	 Financial 

Accounting Standards Board (FASB)و  International Accounting 

Standards Board (IASB) ��'�2
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28582 �������� C�
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  :�?!	ان) Carroll et al., 2005 (درا�� \

“The Reliability of Fair Value versus Historical Cost Information: 

Evidence from Closed-end mutual Funds”. 
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“The Relationship between Fair Value, Market Value, and Efficient 
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   :�?!	ان )Al-Khadash & Abdullatif, 2009( درا�� \

“Consequences of Fair Value Accounting for Financial Instruments in 

Developing Countries: The Case of the Banking Sector in Jordan”.  
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  :�?!	ان )Rodriguez et al., 2011( درا�� 8

“Assessing the Impact of Fair-Value Accounting on Financial Statement 

Analysis: A Data Envelopment Analysis Approach”. 
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“Fair Value Accounting: It's Impacts on Financial Reporting and How It 

Can Be Enhanced to Provide More Clarity and Reliability of Information 

for Users of Financial Statements”. 
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“The Impact of Fair-value-accounting on the Relevance of Capital 

Adequacy Ratios: Evidence from Taiwan”.  
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“The Impact of Fair Value Application for Financial Instruments on 

Financial Stocks Returns: Empirical Study on Emerging Amman Stock 
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 �' 7�*�	�� ���
�� 7���	�� ����� $���� !�� 7���	�� ���$d� 7�$���� 7	�1��

7���	��.  
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286 �� 1��� 
������ 
���
�� �! �������� 
������ 

 

  �0� �	 .�	� :/0 7���$�� �� �������$ 71
���� ���� �����2  7	�1�� 7
���	 8�
(2 ��� X�6�	

B7��$�J� ��	I2�� ��
�% !�� ���	�� 9�$J� ����2 �' 7�$���� �0��$�� .��
�� �' ��$ $��23�� 

 B��(���E�6�� �
	� N���0�  �$�� .�	� �	71
���� �����$�� �� 7������ 7���2]�
 B:  

� �� X�Y ه'ف 
�0 �@�2 � :ا�'را-;�$ �����$�� 71
���� 7�
���� ���	 7�
�*��� �	 N�� 73,��� 

���I2��� $�$�2� B7�	0�� �	�' !��2 7���$�� 7������ ;��2��
 !�� ��� 8�
(2 7
���	 7	�1�� 7�$���� 

�' ����2 9�$J� ���	�� ��
�%� ��	I2�� 7��$���.  

� �� X�Y 
Z�F ��,1�ا�: /� )�,� �	 �����$�� 71
���� $$�2 ����
 8�
(2�� ���	' ���
 �' 7��
�� 

7�
���� �	 7�* �	� 7�* F�@� �1
( �' 7���� ��	$@�� ��������� B7�*�2�S� ��/
� +���� 

7
����
 �����$�� 7�
�*J� .�	� �' 7���$�� 7������ $1' �2 8�
(2�� !�� 7��
 �$�J� #����@� 7��
 

��
�% ��	I2�� 7��$��� ��/ 5
�(�� �	$@��. 

� �� X�Y 
Z�F 
2
7 �'$  :ا���">
	�� 7�
���� �����$
 7��$� +�� :/0 7���$�� 7	�	��. 
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381��9�	   

382
������ T9��   

383�9	��!' 
������ U�	,�   

384 ���' ���� � ! +'6
�� ���6�  

385 	���� 
�)�6
?� 4������
��/  

386�)�6
?� +� 
	 � �������� 
�)-� �� ��
	�� ���	/0   
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S����� +67��  

 
������ 
�,9�� )�����,?�' 
������( 

  

381��9�	   
  

      ���
 !�� 7������ 7���$�� �'$0  ����	�� 9�$J� �����2 �' 7�$���� 7	�1�� 7
���	 8�
(2 ��� 

�  7��$�J� ��	I2�� ��
�%           7���$�� 5	2*	� B5
2	�� 7���$�� K��	 �	62� ������ +� �� �V' B&����

7	$@2�	�� 7�����S� ��*���	��� B��	���	�� !�� +����� �$��	� 7���$�� ���$�� B��2����.  

  

 382
������ T9��  

 

 Q�	�� 9��*� �2 � ���� K��	�� $��� !��' B�����2�� � ���� K��	�� !�� 7���$�� �$	2��

	�� �2�� ��1�(�	��� =�J� ����
 +*J f7���$�	��� 7��)��� N��
��� �����$�� !�� X,(��� B�
2


 B7���$�� �' #����� #�$'�� +
%2 �2�� 71
���� �����$�� �0� $�� ;�3���� B4�)��� ��(S� ����� ��1�

f�����2�� N�
�� $��� !�� �	�  $1'7��� ��
�%�� 7���	�� ����1�� ��$@2�� �2 +���2� 5	*� 7���$�� 

	�� $�� /� B�$	2�	�� 7���$�� ����-2	 +�� ��	���	��� �����
��� 7	�,	 ��
J� �����2�� � ���� K�

7������ 7���$�� ;�$0� 8�1�2 �' ) B$�$1	� �� ��2004.(  
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 383�9	��!' 
������ U�	,�  

 

��
2  5	2*	 �	 7���$�� 
�		�� �' ��	I2�� ��
�% 7'�
�� 7 7�	%���� 7��$� �0$$� M��
���

)28 (7
�% &�	,��� &-
��� ��/ ��	�2�� ��
�% 9���2�I
  . ��
�% �	 ��
22' 7���$�� 7��� �	�

 7	����� �	6 7�3����� 7�	,�S� 7-
��� ��/ ��	I2�� ��
�% 9���2��
 (1' 7��$�J� ��	I2��

��	� 7��$��� ��$ ���,	 ��%� �� ����	��� $�.� �2��� ��$�� �� �0$$� M��
���)8 (7
�%. 

 +�$*���)3\1 (��2 9�	�� ��
�.  

 +'�,)381(  
 ����� ���������	�� 
������ 
��!
������   

  رأس ا���ل  �!� ا���X3`  ا�c ا�*�آ�  ت

1 7����$��� �����	I2��  1951  30����	   

2 ����	I2�� (���� 8����%��  1962  21����	   

3 ��	I2�� ����	�� 1973  21����	   

4  ����	I2�� ���
���� ������� 1976  10����	   

5  ��	�2�� 7���$�� �$�J�  1996  18.15����	   

6  ��	I2�� �
���� 8�%��   ,G!�ن1996  17.5 

7  ��	I2�� K��@��� (��2	��  2007  10����	   

8  �����	I2�� !�������  2008  24����	   

         �$�	�� :$��2S� ��$�J� �
�%�� ��	I2�� )http://www.joif.org.(  
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384���' ���� � ! +'6
�� ���6�   
 

�	0� B��	���	�� 5	*� ������� ���$�	 ��$@2�� !�� 7���
�� �I*� 7���$�� ;�$0� 8�1�2�:  


�'����� ���6���: �*�2 N������
�� 7 �$��	 !�� 7���$�� 4�)��� ��(S� 7*���	 �' 

�� 7������� �����
�� �����$��� B73,��� ��/ 7�
�*��� 7�
���� 5*��	��� <2
�� �' +�	22 �2�

 7���(	��� N�
��� B7���$�� X�6�	 �����2 �2�� 71
���� �����$��� N��
J�� B����12��� ���1	���

7 �2@	�� ���2��� 53��	 �' .�$��	�� 9�*��� �	 7���
�� ;$0 ��
� 7������� ;��2�� B7���$�� �' 

!�� 7�	���� 8�(��� =�J� �' 7	����� 7
�2
 B�����$�� ��/
� ��� ���2 /@� �� ��$*2�	�� �@U 

�2�� 7������ 7���$�� ����6�	 �' ��$�.  

  
��'C� ���6���: 7���J� �����
�� 5	* !�� 9�*��� �2 7���$�� X�6�	� 7�����2�� <���*�� 7*���	� 

 +,@ �	$�� 7��� ��
�%�� 7���	�� ����1�� �	 ��2 ��� 7���$�� 7���� ���$I
 7���2011 7��-�� 

2013. 

 

385 
��/	���� 
�)�6
?� 4������  
 ��2��6�' ��
2@�� 7���$�� 7���� �� 7
�*,��$	2��7���2�� 7�����S� <����J� 7���
��  :  

�  ��
2@�Kolmogorov-Smirnov test (K-S test) �	 81�2�� ��/� B ���
(�� 5�.�2��

����
���. 

� ��2��1'� 7���$�� ����-2	� 7�
���� 7�	0J� $�$�2� 7�����	�� ��'����S�� 7�
����� ��(��2	��. 

� $$�2	�� ��$��S� +���2(��
��� Multiple & simple Regression Analysis   ���I2 ���
�

���	�� 9�$J� ����2 �' 7�$���� 7	�1�� 7
���	. 
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386 ������ 
�)-� �� ��
	�� ���	/0�)�6
?� +� 
	 � ��  

 ��
2@� 9��*� �2 $1' 7���$�� K��2� 7���6�	 �	 81�2�� D���SKolmogorov-

Smirnov test (K-S test)���
 ��@ �	 81�2�� ��/� B $3 �2�� 7������� +
�%	�� �	 7���$�� ��

� 5�.�2�� �'�2 ��
2@�� �/0 (�2%�� B7���$�� ���6�' ��
2@� K��2� !�� #�
�� ��T2 �' ���
(�

�����
�� . =
�
�  B7�
�2��� 7�12�	�� 7���$�� ����-2	 ��
 �1�1� ��� ;�.	 (�
2�� I%�� ��/

 +�$*��� B��
 T
�2���� 7���$�� +�	 ��0�)�� &2�$3 (�
2�S� $1 � ���2��
�)3\2 ( �,	��	 Q6��

7���$�� ����-2	� ��
���.  

 +'�,)382(  

������ ����F	�� ������� U�1'	��  

H*���  ��F	���  K-S test  Sig.* 
,�	���  

1  ��-2�� �' �'�� +@$��  0.603  0.860  5
2� 5�.�2�� ���
(��  
2  ��-2�� �' E�
�� ���$J� 

7���	��  
1.186 0.120  

5
2� 5�.�2�� ���
(��  

3  ��-2�� �
��2	�� �' 7	�1�� 
7�$����  

0.471  0.980 
5
2� 5�.�2�� ���
(��  

4  ��-2�� �' E�
�J� 
	��7�.� !�� ��	0��	��  

0.524 0.947 
5
2� 5�.�2�� ���
(��  

5  ���	�� 9�$��  0.989 0.282 ���
(�� 5�.�2�� 5
2�  

L
-�* :
��� M��)�6
� ��! W'	��) 0.05 (�����.  
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 +�$*�� !�� �)���
�)3\2 ( 7��$ F�2�	 $���)0.05 ( ����-2	�� 5�.�2 �� ��
2� &�V' ��
I'

#����
( ��
 ����	* .� �	 �

� ��
�*S� +
� ���
(�� 5�.�2�� <�� ���
 N�)0.05 ( �0�

7���$�� :/�� 7�����S� 7*���	�� �' $	2�	�� F�2�	��.  
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 U����� +6&7&��  

���2�7�� ���	/0' �������� +� 
	  
 

  

481��9�	    

482 �� +� 
	����F	�� �76'��
������   

483  T)�	����2�� ���	/0
������   
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 U����� +6&7&��  

���2�7�� ���	/0' �������� +� 
	  
 

481��9�	   
  

 +,@ �	 7���$�� �' �$	2�	�� ����-2	�� �����S� +���2�� K��2� +� �� �/0 D��2��

 7�
����� ��(��2	�� +,@ �	 7���]� 7�����S� ���%T	�� D��7���$�� ����-2	 +
� �	
 B

 +���2����	 +

 7��@�� 7�����S� ���$��� 7���$�� ���6�' ��
2@� +� ��. 

  

482 �� +� 
	����F	�� �76'��
������   
  

;��� 7
���	 7	�1�� 7�$����) ��-2�� �' �'�� B+@$�� ��-2�� �' E�
�� ���$J� B7���	�� 

��-2�� �
��2	�� �' 7	�1�� B7�$���� ��-2�� �' E�
�J� 7�.�	�� !�� ��	����	0 (��
�%� ��	I2�� 

7��$�J� +�	 7���$�� I*�� ���
��& !�� ��$@2������� N,�� +$�	��� ��-2	 +
� 7���	�� �����
��  B 

�	
 �0 Q6�	 +��$*��
) 4\1(f) 4\2(f) 4\3(f) 4\4(f) 4\5(.  

  

��%� +�$*��) 4\1 (!�� ��-2�� �' �'�� +@$�� ��
�%�� +�	 7���$�� .N�� �����2 

��
) 464.517 �3.657 .(+$�	
 ��� :��$1	) 1.322 .(��
� !��� ��-2 �' �'�� +@$�� 7
�%� 

��	I2�� 7��$�J� +$�	
 M�
) 3.657 (�	�' ��
 !�$� +$�	 ��-2 �' �'�� +@$�� 7
�%� �$�J� 

7���$�� ��	I2�� +$�	
� M�
) 626.159.(  

  



  55  

 +'�,)481(  
���6+/��� 
������ +
� ����	�� ������ '� ���� ����� �  

H����  
� 
�����   

2011  2012  2013  
+�����  

1  �����	I2�� 7����$���  2.335  4.210  4.428  3.657 
2  8����%�� (���� ����	I2��  1.212 748.508 1.239 1.066 
3  ����	�� ��	I2�� 449.543 4.018 314.553 1.594 
4  ������� ���
���� ����	I2�� 762.992 1,143  1.433 1.112 
5  �$�J� 7���$�� ��	�2�� 923.066 291.860 663.551 626.159 
6  8�%�� �
���� ��	I2�� 1,473 1,173  1,438 1.361 
7  (��2	�� K��@��� ��	I2�� 1,806 165.436  117.314 695.250 
8  !������� �����	I2��  485.722 544.913 362.917 464.517 

+����� H���� 1.322 

�$�	��   و��ً� ��A��Hت ا��	اc1 ا������ �=*�آ�ت�lm8�Hا"�اد ا :

  

�	
 ��%� +�$*��) 4\2 (!�� +$�	 ��-2�� �' E�
�� ���$J� 7���	�� ��
�%� ��	I2�� +�	 

7���$�� .N�� �����2 ��$�	 ��-2�� �' E�
�� ���$J� 7���	�� ��
�%� ��	I2�� +�	 7���$�� ��
 

)89.588 �22.033 .(+$�	
 ��� :��$1	) 3.633 .(/� �9�* �' 7
2�	�� !��J� �	 N�� +$�	 

��-2�� �' E�
�� ���$J� 7���	�� 7
�% ������� ���
���� ����	I2�� +$�	
 M�
) 22.033(B �	�' 

���� 7
�% (��2	�� K��@��� ��	I2�� !�� 7
2�	�� ���@J� �	 N�� +$�	 ��-2�� �' E�
�� 

���$J� 7���	�� 
(�� :��$1	 )89.588.(  
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 +'�,)482(  
����� �'� ���� 
������ +
� ����	�� ������ 
������ ��'��� G���� �� ��F	��  

H����  
� 
�����   

2011  2012  2013  
+�����  

1  �����	I2�� 7����$���  1.916  3.209  1.980  2.368 
2  8����%�� (���� ����	I2��  1.371 302.511 1.376 1.016 
3  ����	�� ��	I2�� 166.542 174.682 72.717 137.980 
4  ������� ���
���� ����	I2�� 21.459 5.400 39.240 22.033 
5  �$�J� 7���$�� ��	�2�� 327.582 412.188 932.002 557.257 
6  8�%�� �
���� ��	I2�� 2.852 1.916 3.787 2.851 
7  (��2	�� K��@��� ��	I2�� 173.749 10.261  84.754 89.588 
8  !������� �����	I2��  14.987 14.527 14.868 14.794 

+����� H���� 3.633 

�$�	��:lm8�Hآ�ت ا"�اد ا��*=� �����  و��ً� ��A��Hت ا��	اc1 ا�

��)�� +�$*��) 4\3 (!�� +$�	 ��-2�� �
��2	�� �' 7	�1�� 7�$���� ��
�%� ��	I2�� +�	 

7���$�� .N�� �����2 ��$�	 ��-2�� �
��2	�� �' 7	�1�� ��7�$�� ��
�%� ��	I2�� +�	 7���$�� ��
 

)133.156 � 2.546 .(+$�	
 ��� :��$1	) 715.783 .(/� �9�* �' 7
2�	�� !��J� �	 N�� 

+$�	 ��-2�� �
��2	�� �' 7	�1�� 7�$���� 7
�% 8�%�� �
���� ��	I2�� +$�	
 M�
) 2.546(B �	�' 

���� 7
�% !��J� ������	I2�� !�� 7
2�	�� ���@J� 	� N�� +$�	 ��-2�� �
��2	�� �' 7	�1�� 

7�$���� (��
 :��$1	) 133.156.(  
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 +'�,)483(  
����� �'� ���� 
������ +
� ����	�� ������ 
������ 
����� �� H���	��� �� ��F	��  

H����  
� 
�����   

2011  2012  2013  
+�����  

1  �����	I2�� 7����$���  274.466  1.260  1.591  1.041 
2  8����%�� (���� ����	I2��  536.160 1.100 307.114 647.758 
3  ����	�� ��	I2�� 264.730 79.421 58.895 134.348 
4  ������� ���
���� ����	I2�� 514.832 1.032 170.940 572.590 
5  �$�J� 7���$�� ��	�2�� 188.716 114.112 339.607 214.145 
6  8�%�� �
���� ��	I2�� 1.696 2.783 3.159 2.546 
7  (��2	�� K��@��� ��	I2�� 412.280 436.292  463.231 437.267 
8  !������� �����	I2��  42.305 146.734 210.431 133.156 

+����� H���� 715.783 

�$�	��:lm8�Hآ�ت ا"�اد ا��*=� �����  و��ً� ��A��Hت ا��	اc1 ا�

  

+�$*��) 4\4 (��
� +$�	 ��-2�� �' E�
�J� ��7�.�	 !�� ��	0��	�� ��
�%� ��	I2�� +�	 

7���$�� .N�� �����2 ��$�	 ��-2�� �' E�
�J� 7�.�	�� !�� ��	0��	�� ��
�%� ��	I2�� +�	 

7���$�� ��
) 494.348 � 2.619 (+$�	
 ��� :��$1	) 1.080 .(/� �9�* �' 7
2�	�� !��J� �	 

N�� +$�	 ��-2�� �' E�
�J� 7�.�	�� !�� 	0��	���� 7
�% ��	I2�� 7��$�J� +$�	
 M�
) 2.619(B 

�	�' ���� 7
�% �$�J� 7���$�� ��	�2�� !�� 7
2�	�� ���@J� �	 N�� +$�	 ��-2�� �' E�
�J� 

7�.�	�� !�� ��	0��	�� (��
 :��$1	) 494.348.(  
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   +'�,)484(  
���� +
� ����	�� ������ ���(����� � ! 
!1'��� G����� �� ��F	������� �'� ���� 
��  

H����  
� 
�����   

2011  2012  2013  
+�����  

1  �����	I2�� 7����$���  2.335  4.210  1.312  2.619 
2  8����%�� (���� ����	I2��  1.212 1.200 748.508 1.053 
3  ����	�� ��	I2�� 770.345 930.002 974.114 891.487 
4  ������� ���
���� ����	I2�� 1.000 750.000 1.100 950.000 
5  �$�J� 7���$�� ��	�2�� 516.000 733.312 233.732 494.348 
6  8�%�� �
���� ��	I2�� 1.001 875.000 1.310 1.062 
7  (��2	�� K��@��� ��	I2�� 1.365 90.057 224.164 559.740 
8  !������� �����	I2��  1.440 720.000 875.000 1.011 

+����� H���� 1.080 

��$�	�:lm8�Hآ�ت ا"�اد ا��*=� �����  و��ً� ��A��Hت ا��	اc1 ا�

  

  �	� �'�	 8��2� 9�$J�
 ���	�� �	 N�� �'�� 8'$2�� 4$1��� �	 7(%�J� 7���-%2��B ��
�' 

+�$*�� )4\5 (��$�	 ��-2�� �' 9�$J� ���	�� �	 N�� �'�� 8'$2�� 4$1��� �	 7(%�J� 7���-%2�� 

��
�%� ��	I2�� +�	 ��7���$B N�� �����2 ��
) 506.739 � 1.902 .(+$�	
 ��� :��$1	 

)1.233 .(/� �9�* �' 7
2�	�� !��J� 7
�% 8�%�� (��J� ��	I2�� +$�	
 M�
) 1.902(B �	�' 

���� 7
�% 8�%�� �
���� ������	I2�� !�� 7
2�	�� ���@J� �	 N�� +$�	 ��-2�� �' 9�$J� 

���	�� �	 N�� �'�� 8'$2�� ���4$1 �	 7(%�J� 7���-%2�� (��
 :��$1	) 506.739.(  
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 +'�,)485(  
 
� �F�	�� 
����� �� K����� ���	�� ���6����� �'� ���� 
������ +
� ����	�� ������  

H����  
� 
�����   

2011  2012  2013  
+�����  

1  �����	I2�� 7����$���  \  1.837  2.212  1.349 
2  8����%�� (���� �	I2�����  994.321 2.430 2.283 1.902 
3  ����	�� ��	I2�� 1.911 1.180 155.047 1.082 
4  ������� ���
���� ����	I2�� 1.475 1.561 2.490 1.842 
5  �$�J� 7���$�� ��	�2�� 131.541 1.447 2.497 1.358 
6  8�%�� �
���� ��	I2�� \  782.978 737.241 506.739 
7  (��2	�� K��@��� �	I2��� 380.696 429.518  1.040 616.738 
8  !������� �����	I2��  531.762 2.197 914.091 1.214 

+����� H����  1.233 

�$�	��:lm8�Hآ�ت ا"�اد ا��*=� �����  و��ً� ��A��Hت ا��	اc1 ا�

  
483  T)�	�
������ ���2�� ���	/0  
  

�J�1ا�� �����   ا�

���7�HV3� W   د��� إ8����1    و� #	�G أ�T ذ   � �H   �Wا�?�د� �W��$@+(ا���� �'�� �' ��-2�� B

    7���	�� ���$J� E�
�� �' ��-2��  B          7��.�	�� E�
�J� �' ��-2�� B7�$���� 7	�1�� �' �
��2	�� ��-2��

��	0��	�� !��(       �W�Aا6رد I��XW3آ�ت ا��*W� ���W��I�JW ا6داء ا�
 ��  �W!"  �W��ى د	3JW� )α ≤ 

0.05( .  

��$@2�� �2 7�6� �� :/0 ��
2@� ��� �	 81�2�� $$�2	�� ��$���� +���2  8�
(2

 7�$���� 7	�1�� 7
���	) ��-2�� B7���	�� ���$J� E�
�� �' ��-2�� B+@$�� �'�� �' ��-2��
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��	0��	�� !�� 7�.�	�� E�
�J� �' ��-2�� B7�$���� 7	�1�� �' �
��2	�� ( 9�$J� ����2 �'

7��$�J� ��	I2�� ��
�%� ���	���	 �0 �	
� B+�$*��
 Q6 )4 � 6(.  

+�$* )4�  6(  

 ���I2� $$�2	�� ��$���� +���2 ��
2@� K��2� 9�$J� ����2 �' 7�$���� 7	�1�� 7
���	 8�
(2

7��$�J� ��	I2�� ��
�%� ���	��  

 ��-2	��
5
�2��  

)R(  
(�
2���  

)R2(   
 +	��	
 $�$�2��  

F 

7
���	�� 

DF 

7����� ��*�$  

Sig*  
 F�2�	
7��$��  

β   
� +	��	��$��� 

T 

7
���	�� 

Sig*  
 F�2�	
7��$��  

 ��

5�	�*	��  

4 
 �'�� �' ��-2��

+@$�� 
0.410 4.838 0.000 

 E�
�� �' ��-2��
7���	�� ���$J�  0.399 4.762 0.000 

�3��
��  3 
 �
��2	�� ��-2��
7�$���� 7	�1�� �'  0.333 3.407 0.001 

 ����2
 9�$J�
���	��  

0.456  0.208  13.016 

X�	*	��  7  

0.000  

 E�
�J� �' ��-2��
 !�� 7�.�	��

��	0��	��  
0.232 2.408 0.018 

*F�2�	 $�� 7������ 7��$ �/ ���I2�� ��
� )α ≤ 0.05(  
  

 +�$*�� Q6�� )4  � 6 (  ���     7�$���� 7	�1�� 7
���	 8�
(2)    B+@$�� �'�� �' ��-2��

      2	�� ��-2�� B7���	�� ���$J� E�
�� �' ��-2��          E��
�J� ��' ���-2�� B7�$���� 7	�1�� �' �
��

  ��	0��	�� !�� 7�.�	�� (      7���$�J� ��	I2�� ��
�%� ���	�� 9�$J� ����2 �' . ����)� /� 

       4/ ���I2 $�*� �����S� +���2�� K��2�  7��$  7������     7�$���� 7	�1�� 7
���	 8�
(2) ��-2��

       B7���	�� ���$J� E�
�� �' ��-2�� B+@$�� �'�� �'       ��-2�� B7�$���� 7	�1�� �' �
��2	�� ��-2�� 
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    ��	0��	�� !�� 7�.�	�� E�
�J� �' (      7��$�J� ��	I2�� ��
�%� ���	�� 9�$J� ����2 �' /� B 

 (�
2��� +	��	 M�
R )0.456( F�2�	 $�� )α ≤ 0.05( . $��$�2�� +	��	 �	� 2R   M��
 $�1' 

)0.208(  B   &2	�3 �	 �� 4� )0.208 (    �' ����-2�� �	�     7���$�J� ��	I2�� ��
�%� ���	�� 9�$J 

     �' ��-2�� �� K2��     7�$���� 7	�1�� 7
���	 8�
(2)       E�
�� �' ��-2�� B+@$�� �'�� �' ��-2��

                !��� 7��.�	�� E��
�J� ��' ��-2�� B7�$���� 7	�1�� �' �
��2	�� ��-2�� B7���	�� ���$J�

��	0��	��(B �	
    ���I2�� 7*�$ 7	�3 �-�
 β ).4100 (2��   +@$�� �'�� �' ��-B) .3990 ( ��-2��

     B7���	�� ���$J� E�
�� �').3330 (      B7�$���� 7	�1�� �' �
��2	�� ��-2��).2320 (    ��' ���-2��

��	�0��	�� !�� 7�.�	�� E�
���.  

          ��	20S� F�2�	 �' �$��� 7*�$
 �$��.�� �� ���� �/0�
      7�	�1�� 7
����	 8��
(2

  7�$����)     B+@$�� �'�� �' ��-2��         7	�1�� �' �
��2	�� ��-2�� B7���	�� ���$J� E�
�� �' ��-2��

      ��	0��	�� !�� 7�.�	�� E�
�J� �' ��-2�� B7�$����(       ��' �$��. !�� 4$T�   9�$J� �����2

   7��$�J� ��	I2�� ��
�%� ���	��   7	�1
 ).4100 (   +@$�� �'�� �' ��-2��B) .3990 (   ��' ��-2��

    B7���	�� ���$J� E�
��).3330 (      B7�$���� 7	�1�� �' �
��2	�� ��-2��).2320 (   E�
��� �' ��-2��

  ��	�0��	�� !�� 7�.�	��.   �/0 7����	 $
T��   7�	�3 ���I2��  F      ��-�
 ��2��� 7
����	�� 

)13.016 (F�2�	 $�� 7��$ �0� )α ≤ 0.05( .7������ 7�6� �� +�
3 7�� �$� $
T� �/0� 

7������7�	$��� 7�6� �� D'�2 &���� B )��7�� �( B7�6� �� +
12� !�� ?�2 �2�� 7��$
��:   
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 ����	 �',' 
�)�6
0 
�C� K> 
������ 
����� 
���
� ����	�) ���6 �� ��F	��

 �� ��F	�� X
������ 
����� �� H���	��� ��F	�� X
������ ��'��� G���� �� ��F	�� X+/���

���(����� � ! 
!1'��� G����� (������ ����� ���
	 �� ��! 
������ ����	�� ������ 

 
�C� W'	��)α ≤ 0.05(.  

 ����-2	 �	 ��-2	 +
 ���I2 �	 81�2��� ���	�� 9�$J� ����2 �' 7	�1�� 7
���	

7��$�J� ��	I2�� ��
�%� �	
� 7���' ���6�' 7�
�� !�� 7������ 7������ 7�6� �� ���12 �2 B

���:  

HO1 :ذ �Tأ �G	# ���1 و��إ8 ���3< د=��� POا�� ���Q ��  آ�ت�*� �����I�J ا6داء ا�
 ��

 ��Aا6رد I��X3"!� ا����ى د	3J� )α ≤ 0.05( .  

 �	 81�2�� ���
2�� +���2� (��
�� ��$���� +���2 ��$@2�� �2 7�6� �� :/0 ��
2@�

 ����9�$J� ����2 �' +@$�� �'�� �' ��-2�7��$�J� ��	I2�� ��
�%� ���	��  �0 �	
� B

Q6�	 +�$*��
 )4 � 7.(  
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 +�$*��)4 � 7(  

 ��� �	 81�2�� ���
2�� +���2� (��
�� ��$���� +���2 ��$@2��� �' +@$�� �'�� �' ��-2�

9�$J� ����27��$�J� ��	I2�� ��
�%� ���	��   

 ��>3�ا�
L��3ا�  

)R(  
  ا�ر
�Hط

)R2(   
 P��?�
�#��   ا�3

F 
	J��ا�
�� 

DF 
در�Gت 
�#�� ا�

Sig* 
�3J	ى 
  ��ا���

β   
 P��?�
��ارA�ا 

T 
��	J�� ا�

Sig*  
�3J	ى 
  ا�����

��ارA01  ا 

 6 ا�H	ا)�
9�$J� 
���	��  

0.640 0.409 77.657 

�	ع)� 7  ا�

0.000  0.640 8.812 .0000 

  

 +�$*�� Q6�� /�)4  � 7 ( ����9�$J� ����2 �' +@$�� �'�� �' ��-2� ���	�� 

7��$�J� ��	I2�� ��
�%�. 4/ ���I2 $�*� �����S� +���2�� K��2� ���)� /�  7��$

 7��������9�$J� ����2 �' +@$�� �'�� �' ��-27��$�J� ��	I2�� ��
�%� ���	��  M�
 /� B 

 (�
2��� +	��	R) 0.640 ( F�2�	 $��)α ≤ 0.05( . $�$�2�� +	��	 �	�2
R M�
 $1' 

)0.409( &2	�3 �	 �� 4� B)0.409 (���-2�� �	 �' �9�$J� ����2 ��	I2�� ��
�%� ���	�� 

7��$�J� �� K2�� �+@$�� �'�� �' ��-2� ���I2�� 7*�$ 7	�3 �-�
 �	
 Bβ) 0.640 ( �/0�

 ��	20S� F�2�	 �' �$��� 7*�$
 �$��.�� �� �����
 +@$�� �'�� �' ��-2� �$��. !�� 4$T�

 �'9�$J� ����27��$�J� ��	I2�� ��
�%� ���	�� 7	�1
 ) .6400 .( ���I2�� �/0 7����	 $
T��

 7	�3F �-�
 �2��� 7
���	�� )77.657 ( F�2�	 $�� 7��$ �0�)α ≤ 0.05( !�� 7'�6S�
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 7	�3 7��$T 7-��
��� 7
���	�� )8.812 .( 7�6� �� +�
3 7�� �$� $
T� �/0� 7��� ��

!��J� 7�	$��� 7�6� �� D'�2 &���� B)7�� ���(
�� 7�6� �� +
12� B!�� ?�2 �2�� 7��$ :  

��TXWW
�I�JWW ا6داء ا��WW� ���WW*�آ�ت   ����WWQ �WW ا��WW�>3=�  PO�WW د���WW إWW8����1 و ذوWWG	د 
 �WW�

 ��Aا6رد I��X3"!� ا����ى د	3J� )α ≤ 0.05( .  

 

HO2 :   ذ �Tأ �G	# ���1    و��إ8 ���3<�� د=�      ������I�J ا6داء ا�����   �� أر��ح ا6دوات ا�
 ��

Aا6رد I��X3"!� �� �*�آ�ت ا����ى د	3J� )α ≤ 0.05( .  

 �	 81�2�� ���
2�� +���2� (��
�� ��$���� +���2 ��$@2�� �2 7�6� �� :/0 ��
2@�

 ���� �' ��-2� 7���	�� ���$J� E�
��9�$J� ����2 �'7��$�J� ��	I2�� ��
�%� ���	��  �	
� B

 +�$*��
 Q6�	 �0)4 � 8.(  

   +�$*��)4 � 8(  

�� +���2 ��$@2�� ��� �	 81�2�� ���
2�� +���2� (��
�� ��$��� �' ��-2� ���$J� E�
��

 7���	��9�$J� ����2 �'7��$�J� ��	I2�� ��
�%� ���	��   

 ��>3�ا�
L��3ا�  

)R(  
  ا�ر
�Hط

)R2(   
 P��?�
�#��   ا�3

F 
	J��ا�
�� 

DF 
در�Gت 
�#�� ا�

Sig*  
�3J	ى 
  ا�����

β   
 P��?�
��ارA�ا 

T 
��	J�� ا�

Sig*  
 �3J	ى
  ا�����

��ارA01  ا 

 6 ا�H	ا)�
9�$J� 
���	��  

0.608 0.369 65.615 

�	ع)� 7  ا�

0.000  0.608 8.100 .0000 
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 +�$*�� Q6�� /�)4  � 8 ( ���� �' ��-2� 7���	�� ���$J� E�
��9�$J� ����2 �' 

7��$�J� ��	I2�� ��
�%� ���	�� .�����S� +���2�� K��2� ���)� /� 4/ ���I2 $�*�  7��$

 7�������� �' ��-2 7���	�� ���$J� E�
��9�$J� ����2 �'7��$�J� ��	I2�� ��
�%� ���	��  

 (�
2��� +	��	 M�
 /� BR) 0.608 ( F�2�	 $��)α ≤ 0.05( . $�$�2�� +	��	 �	�2
R $1' 

 M�
)0.369( &2	�3 �	 �� 4� B)0.369 ( �' ����-2�� �	9�$J� ����2	��  ��
�%� ���

7��$�J� ��	I2�� �� K2�� �7���	�� ���$J� E�
�� �' ��-2� ���I2�� 7*�$ 7	�3 �-�
 �	
 Bβ 

)0.608 ( ��	20S� F�2�	 �' �$��� 7*�$
 �$��.�� �� ���� �/0��
 �' ��-2� ���$J� E�
��

 7���	�� �' �$��. !�� 4$T�9�$J� ����27��$�J� ��	I2�� ��
�%� ���	�� 	�1
  7).6080 .(

 7	�3 ���I2�� �/0 7����	 $
T��F �-�
 �2��� 7
���	�� )65.615 ( F�2�	 $�� 7��$ �0�)α 

≤ 0.05( 7	�3 7��$ !�� 7'�6S�
 T 7-��
��� 7
���	�� )8.100 .( 7�� �$� $
T� �/0�

 7�6� �� +�
37������ 7��� �� 7�	$��� 7�6� �� D'�2 &���� B)7�� ���( 7�6� �� +
12� B

�!�� ?�2 �2�� 7��$
� :  

 ��TXWW
�I�JWW ا6داء ا�����WW  أر��WWح ا6دوات ا������WW�>3=� �WW�   �WW د���WW إWW8����1  و ذوWWG	د 
 �WW�

 ��Aا6رد I��X3"!� �*�آ�ت ا����ى د	3J� )α ≤ 0.05(.  
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HO3 :   ذ �Tأ �G	# ���1  و��إ8 ���ا�?�د�� �=3<�� د ���I�J ا6داء ا�����  ا���3اآc �� ا���
 ��

  . )3J� )α ≤ 0.05	ى د���"!�  ا�I��X3 ا6رد��A �*�آ�ت

 �	 81�2�� ���
2�� +���2� (��
�� ��$���� +���2 ��$@2�� �2 7�6� �� :/0 ��
2@�

 ���� ��-2� 7�$���� 7	�1�� �' �
��2	��9�$J� ����2 �'7��$�J� ��	I2�� ��
�%� ���	��  �	
� B

 +�$*��
 Q6�	 �0)4 � 9.(  

 +�$*��)4 � 9(  

 ��� �	 81�2�� ���
2�� +���2� (��
�� ��$���� +���2 ��$@2��� ��-2� 7	�1�� �' �
��2	��

 7�$����9�$J� ����2 �'7��$�J� ��	I2�� ��
�%� ���	��   

 ��>3�ا�
L��3ا�  

)R(  
  ا�ر
�Hط

)R2(   
 P��?�
�#��   ا�3

F 
	J��ا�
�� 

DF 
در�Gت 
�#�� ا�

Sig*  
�3J	ى 
  ا�����

β   
 P��?�
��ارA�ا 

T 
�J	��ا�� 

Sig*  
�3J	ى 
  ا�����

��ارA01  ا 

 6 ا�H	ا)�
9�$J� 
���	��  

0.627 0.393 72.651 

�	ع)� 7  ا�

0.000  0.627 8.524 .0000 

  

 +�$*�� Q6�� /�)4  � 9 ( ���� ��-2� 7�$���� 7	�1�� �' �
��2	��9�$J� ����2 �' 

7��$�J� ��	I2�� ��
�%� ���	�� .� ���)� /� 4/ ���I2 $�*� �����S� +���2�� K��2 7��$

 7�������� ��-2 7�$���� 7	�1�� �' �
��2	��9�$J� ����2 �'7��$�J� ��	I2�� ��
�%� ���	��  

 (�
2��� +	��	 M�
 /� BR) 0.627 ( F�2�	 $��)α ≤ 0.05( . $�$�2�� +	��	 �	�2
R $1' 

 M�
)0.393( &2	�3 �	 �� 4� B)0.393 (�-2�� �	 �' ���9�$J� ����2 ��
�%� ���	�� 
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7��$�J� ��	I2�� �� K2�� �7�$���� 7	�1�� �' �
��2	�� ��-2� ���I2�� 7*�$ 7	�3 �-�
 �	
 Bβ 

)0.627 ( ��	20S� F�2�	 �' �$��� 7*�$
 �$��.�� �� ���� �/0��
 ��-2� 7	�1�� �' �
��2	��

 7�$���� �' �$��. !�� 4$T�9�$J� ����2� ���	�� 7��$�J� ��	I2�� ��
�% 7	�1
 ).6270 .(

 7	�3 ���I2�� �/0 7����	 $
T��F �-�
 �2��� 7
���	�� )72.651 ( F�2�	 $�� 7��$ �0�)α 

≤ 0.05( 7	�3 7��$ !�� 7'�6S�
 T 7-��
��� 7
���	�� )8.524 .( 7�� �$� $
T� �/0�

 7�6� �� +�
37������ 7��� ��7�	$��� 7�6� �� D'�2 &���� B) 7�� ���( 7�6� �� +
12� B

!�� ?�2 �2�� 7��$
�� :  

��TXWW
�I�JWW ا6داء ا�����WW  ا���WW3اآ�WW� c ا�����WW ا�?�د��WW�>3=�   �WW د���WW إWW8����1 و ذوWWG	د 
 �WW�

 ��Aا6رد I��X3"!� �*�آ�ت ا����ى د	3J� )α ≤ 0.05(.  

  

HO4 :   ذ �Tأ �G	# ���1    و��إ8 ���3<�� د=�    �JW��I�JW    ه����I ا6ر��ح ا��	ز"� "=MW ا�
 �W�

 ��Aا6رد I��X3آ�ت ا��*� ����  . )3J� )α ≤ 0.05	ى د���"!� ا6داء ا�

 �	 81�2�� ���
2�� +���2� (��
�� ��$���� +���2 ��$@2�� �2 7�6� �� :/0 ��
2@�

 ���� ��-2� ��	0��	�� !�� 7�.�	�� E�
�J� �'9�$J� ����2 �' ��	I2�� ��
�%� ���	�� 

7��$�J� �	
� B +�$*��
 Q6�	 �0)4 � 10.(  

 

 

 

 

 



  68  

 +�$*��)4 � 10(  

 ��� �	 81�2�� ���
2�� +���2� (��
�� ��$���� +���2 ��$@2��� ��-2� �' 7�.�	�� E�
�J�

 ��	0��	�� !��9�$J� ����2 �'7��$�J� ��	I2�� ��
�%� ���	��   

 ��>3�ا�
L��3ا�  

)R(  
  ا�ر
�Hط

)R2(   
 P��?�
�#��   ا�3

F 
	J��ا�
�� 

DF 
در�Gت 
�#�� ا�

Sig*  
�3J	ى 
  ا�����

β   
 P��?�
��ارA�ا 

T 
��	J�� ا�

Sig*  
�3J	ى 
  ا�����

��ارA01  ا 

 6 ا�H	ا)�
9�$J� 
���	��  

0.600 0.360 62.928 

�	ع)� 7  ا�

0.000  0.600 7.933 .0000 

  

 +�$*�� Q6�� /�)4  � 10 ( ���� ��-2� �'0��	�� !�� 7�.�	�� E�
�J� ��	 �'

9�$J� ����27��$�J� ��	I2�� ��
�%� ���	��  . $�*� �����S� +���2�� K��2� ���)� /�

 4/ ���I2 7��$ 7�������� ��-2 �' ��	0��	�� !�� 7�.�	�� E�
�J�9�$J� ����2 �' 

7��$�J� ��	I2�� ��
�%� ���	�� (�
2��� +	��	 M�
 /� BR) 0.600 ( F�2�	 $��)α ≤ 

0.05( .	� $�$�2�� +	��	 �2
R M�
 $1' )0.360( &2	�3 �	 �� 4� B)0.360 ( �' ����-2�� �	

9�$J� ����27��$�J� ��	I2�� ��
�%� ���	��  �� K2�� � ��-2� �' !�� 7�.�	�� E�
�J�

��	0��	�� ���I2�� 7*�$ 7	�3 �-�
 �	
 Bβ) 0.600 ( �' �$��� 7*�$
 �$��.�� �� ���� �/0�

 ��	20S� F�2�	
� ��-2� �' ��	0��	�� !�� 7�.�	�� E�
�J� �' �$��. !�� 4$T� ����2

9�$J�7��$�J� ��	I2�� ��
�%� ���	��  7	�1
 ).6000 .( 7	�3 ���I2�� �/0 7����	 $
T��F 

 �-�
 �2��� 7
���	��)62.928 ( F�2�	 $�� 7��$ �0�)α ≤ 0.05( 7��$ !�� 7'�6S�
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 7	�3T 7-��
��� 7
���	�� )7.933 .( 7�6� �� +�
3 7�� �$� $
T� �/0�7�
���� 7��� �� B

 7�	$��� 7�6� �� D'�2 &����)7�� ���(!�� ?�2 �2�� 7��$
�� 7�6� �� +
12� B :  

 ��TX
�I�JW ا6داء     �� ا6ر��ح ا��	ز"� "=MW ا���JWه��I         �=3<�� د��� إ8����1    و ذ وG	د 
 �W�

 ��Aا6رد I��X3آ�ت ا��*� ����  .)3J��� )α ≤ 0.05	ى د�"!� ا�
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 Q��/�� +6&7&��  

	���&&&&���6'	��' T)�  
 

581��9�	   

582T)�	���   
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 Q��/�� +6&7&��  

	���&&&&���6'	��' T)�  

581��9�	   

�' 9�6 +���2�� 4/�� �2 �' +� �� 5
���� K��2�� +���2�� �����S�    �$	2�	�� ����-2	�� �'

7���$��B �V' �/0 +� �� +���2� #�6�� +	*	� K��2��� �2�� ����2 ����� B7���
�� 7
�*V
 �� 7���J� 

�2�� �2 ����( �' +� �� +�J� �	 :/0 7���$�� �2��� ���	 ��2�
%	 ���6� ��� �2�� ���
 B����� 

!��� 9�6 :/0 K��2��� �2�� �2 +��2�� ����� �' 7���$�� 7������ �	$3 
��7��� �$$� �	 B�����2�� 

��
	� ?�@�2 �0� K��2� 7���$�� 8'� �	 �2 +��2�� &��� �	 +,@ K��2� +���2�� �����S� �	
 ���.  

  
  

582T)�	���   

1.  E���2+$�	 +@$�� �'�� �' ��-2��7���$�� +�	 ��
�%��   ��
)464.517  �3.657 .(

 :��$1	 ��� +$�	
)1.110.( 

2. +$�	 �� ��
2 ��-2�� 
�� �' ��
 E���2 7���$�� +�	 ��	I2�� ��
�%� 7���	�� ���$J� E�

)89.588   �22.033 ( :��$1	 ��� +$�	
)633 .3.( 

3.  �� K��2��� ���
 +$�	 ��-2�� 7�$���� 7	�1�� �' �
��2	��E���2 7���$�� +�	 ��	I2�� ��
�%� 

 ��
)133.156   �2.546 ( :��$1	 ��� +$�	
)715.783.( 

4. � K��2��� ���)� � +$�	 ��-2����	0��	�� !�� 7�.�	�� E�
�J� �' +�	 ��	I2�� ��
�%� 

E���2 7���$�� ��
 )494.348  �2.619 .( :��$1	 ��� +$�	
)1.080.( 
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5.  7�$���� 7	�1�� 7
���	 8�
(2� 7������ 7��$ 4/ ���I2 $�*�) ��-2�� B+@$�� �'�� �' ��-2��


��2	�� ��-2�� B7���	�� ���$J� E�
�� �' !�� 7�.�	�� E�
�J� �' ��-2�� B7�$���� 7	�1�� �' �

��	0��	�� (7��$ F�2�	 $�� 7��$�J� ��	I2�� ��
�%� ���	�� 9�$J� ����2 �' )α ≤ 0.05(.  

6.  7������ 7��$ 4/ ���I2 $�*���-2��+@$�� �'�� �'   ��
�%� ���	�� 9�$J� ����2 �'

7��$ F�2�	 $�� 7��$�J� ��	I2�� )α ≤ 0.05(.  

7.  7������ 7��$ 4/ ���I2 $�*���-2�� ���	�� 9�$J� ����2 �' 7���	�� ���$J� E�
�� �' 

7��$ F�2�	 $�� 7��$�J� ��	I2�� ��
�%� )α ≤ 0.05(.  

8.  7������ 7��$ 4/ ���I2 $�*���-2�� ���	�� 9�$J� ����2 �' 7�$���� 7	�1�� �' �
��2	�� 

2�	 $�� 7��$�J� ��	I2�� ��
�%�7��$ F� )α ≤ 0.05(.  

9.  7������ 7��$ 4/ ���I2 $�*���-2�� 9�$J� ����2 �' ��	0��	�� !�� 7�.�	�� E�
�J� �' 

7��$ F�2�	 $�� 7��$�J� ��	I2�� ��
�%� ���	�� )α ≤ 0.05(. 

 7���$ 7*�2�� 8 22 K��2��� :/0�)�H�
��� )I�[ ،2007ا� �2�� �I
 ��	���	�� 7�
���	�� 

�$�	�� 8'� 7	�1�� 7�$���� ��
� $�2 B7�3���	 7	9,	� 4/@2	� �����1�� �' ��
�% 7(�����  7���	��

���0� </
/2 �' ���� ����� ��
�%�� 7*�$	�� �' 7���
 B��	� ���2��
� 4$T� ��/ !�� </
/2 

�' ��$12 7	�1�� 7�$����. 7���$ 7*�2�� 8 22 �	
 ) ،`A	#2011( ���
 �2�� �� $��� ����� �����3 

��I2� #��
�*�� +

 �'�� �	 B+@$�� ���$J� E�
�� B7���	�� E�
�J� E�21	�� ����.�2 !�� 

B�c	0��	�� �
��2	�� ��-2�� 7	�1�� �' B7�$���� ��� �' �� ��I2�� $��� ����� �3���� +

 �	 

7�.�	�� E�
�J� ����-2	 B��	0��	�� !�� $��� �	� $1��� �' �1�2 !�� 7'�6S�
 B&	
�8 7�
��� 
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X�6�	 ��
�%�� 7���$�� <��
	 �	J� B�.��� =
��� 4/�� #�
�*�� !�� 9�$J� ���	�� ��2�  ��
�%��

���2��
� �$��. $��� ����� �	 Q
��� �'��. 7�� )2012، ا��H?Jي و��دان( �7*�2�� #�6�� 8 22 $�

 �I
 ����2 �2��7
���	 7	�1�� 7�$���� +��d� 7���	�� ��� ��� 4�0�* '� ���%T	 9�$J� ��	�� B�

 ���/@J� �����	
 7
���	 7	�1�� 7�$���� +�*� �	 �����
�� 7���	�� ��$� 7	�	 $�
 ���$S� ��$12� 

���%T	 9�$J� ���	�� 7
�%�� ��)�	
 4$��23� ��
12�	 (�
2�� :/0 ���%T	�� �6����
 

��
� +
12�	��� �	 ��(�
2�� �6�	��
.  

7*�2�� #�6�� 8 22� �	
 7���$ )Rodriguez et al., 2011(
 �$
� �2��  ���I2 ���0 �I

7���	�� ����1�� +���2 �$�* !�� 7�$���� 7	�1�� 7
���	�. 7���$ 7*�2�� #�6�� 8 22� )Chea, 2011( 

 �I
 ���
 �2�� �� !�� 7'�6S�
 7���	�� ����12�� !�� �
�*�� +
%
 ��T2 7�$���� 7	�1�� 7
���	

�� 7	�1�� 7
���	7���	�� ����1�� �	$@2�	� ��	���	�� 7����	� E�6� �	 ..�2 7�$��. 5	 8 22� 

 7���$ 7*�2�)Rfaah, 2014( !�� �$
� �2��  7�$���� 7	�1�� 8�
(2� #������� +�$ ���I2 $�*�

7���	�� 8���,� ��	� 7���
 �' 7�*�	�� ���
�� 7���	�� ����� $���� !�� 7���	�� ���$d�.  
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583'	�� ���6  

$�
 �� �	2 7*���	 7�
%	 7���$�� ��
2@�� ��2��6�' �	6 ����(� 4�)� B�����2� �' 9�6 

K��2��� �2�� �2 +��2�� ����� �	 +,@ 7���$�� B7������ ���2 7���
�� ����	
:  

  

1. 7�	0� 7)'��	�� !�� 7����	2�� 8�
(2 7
���	 7	�1�� 7�$���� 7�
�2	� �	 ��(�  ���I%�
  ��	 

����(2 �' ������	� 7���$�� 7���$�� +�	 7��$�J� ��	I2�� ��
�%�� +
3 �	 . 

2. +	��� O���2 ��� 	 ��1�
(2 7
���	 7	�1�� 7�$���� ������@� 8�(� �����3 F$����	����  

�' +�*	 7
���	�� �� ���$J� 7���	��7���$�� +�	 7��$�J� ��	I2�� ��
�%
 . 

3. +	��� !�� O���2 7'�1� 7
���	 7	�1�� ���7�$� �	 +,@ ��$�� ����	 ?�@ ��/
 �9,2� 5	 

53���� 4$��23�� ���	2*�����$�J� N��
  �	622 $�$�2 8�( 7�6�� +��  7���U   =���3

7	�1�� 7�$���� ����	�2�,� 7���	���$�J�
 . 

4. ��	20�� 
���(2 9�$� ��
���	�� 7���$�� +�	 7��$�J� ��	I2�� ��
�% �' ����	 
 8��
(2 

7
���	 ��7	�1 7�$���� �	 +,@ ��	20�� +�0I2��
 ���	�� ��� �' ����$S� 7���	�� ���
�%  ��	I2��

 7���$�� +�	 7��$�J�7��@
� 4$�	 ����12�� 7���	�� ��/� �	 +,@  $�1� ����$  7��
��$2 

7��@2	 �' �����	�� 7�
���	�� +
%
� ?�@ �����	�� 71��2	�� 7	�1��
 7�$����. 

5. +	��� !�� 	20���� 7��	�
 +���2�� ���	�� �	� ��� �	 ��$ +��' �' ���
  5�6���  ����	�� 

 7���$�� +�	 ��
�%��,6' �� :��$ �' $�%�2 �����3 ��	�2��� �	 +,@ �	 &�	�2 7��	� 

+���2�� �	 ���$ B7	�	 �$�� $�	2��� !�� ���%T	�� 7���J� �����
�� 7���	�� ���%�	�� (1'. 
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6. 9��*� $�.	�� �	 �������$ 7��
12�	�� +�� ��� 8�
(2 7
���	 7	�1�� 7�$����  !���  5��	* 

��
�%��  7�������7*�$	�� �' 8���� ���	�� ��$��� �	 +,@ 7���� 7��	. ������  5�2	22 

���12��
 �
�� �' ����� 8���� .  
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K(ا��ا� ��X�3 
 

  ا���ا)K ا�����H: أو.

  

1. B=��$� B����	 ���	 �0�( B�
��-��� ��
� $	�	 +��� )2009( B" 
�	��' ���C� �������

�1�'	��� H���	�� :+'C� �1,��" B��� ��$�2	� B5�.�2��� �%��� + :�$�J�. 

2. B��J� �	�2 ���
) 2013(B" 7�	0� =��1�� �
���	�� $�2�	�� !�� 7	�1��  7��$����  ��'  ���)�2 

?���@�� 7������ ��	���	�� �7�
���	� :7���$ 7���$�	 !�� ���
�� 7���	�� �' ��(��'"B  
��&�� 

��	�,�� ��Y P�'���B 7�	�*�� B7�	,�S� �.� :��(��'. 

3. B����%
 $	�	 $�	�	) 2010(B" 8�
(2 ��0� 	�� 7�
���	�� 7	�1�� 7�$���� �' ���
�� 7��$�J� �1
( 

��
�(2	� �����	 7
���	�� 7���$��"B 
 ,� 
� � ���F� H' � � 
���6	*C�  X
&���,��  $$����  5�
���� 

���%���� :229 � 249.  

4. BL���� $	�� B��1�� $	�	) 2010(B" 7	�1�� 7�$���� �0���� !�� ����1�� 7���	��"B  S&
�  �&�Y 

�'���B 7�	�* 8%	$ �����. 

5. \B$�	� 8��( $
� +���� )2003(B" 
!'�'� ������ 
���
��� 
��'���"B 9.*�� BN����� ���$�� 

B7���	�� ����	�2��� ��12%	��� B7���	�� ��$�� B7��	�*�� 7��$�
���. 

6. B$�	� 8��( $
� +����) 2006(B" 
!'�'� ������ 
���
��� 
��'���"B 9.*�� BN����� ���$�� 

B7���	�� ��$�� B7��	�*�� 7��$�
��� :��	. 
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7. B4$	� &�' B��
��� 9,*�) 2010(B"  ��$@2�� 7	�1�� 7�$���� �2�8�1 ��
�(2	 7	
����"B ��	 ��� 

���'�� +'
 
��'
 ������� 
��Z� �
 � �� ���7�� ������ K���?�'B 6  �� 7  B����	  B��
��
 

���.*��. 

8. 4��@B ���� �
��) 2004(B" 7	�1�� 7�$���� �	���� 4$��23��"B ��	[��� �� ��� ��9��� U����� 


���,� �����
��� ����'����� ��������. 

9. B7��'� 2�	� $�.	) 2010(B" ��� ��	���2 ;��	 7���� 4.
�	�� �' ��.2�� ���
�� 7��@�� 

��
�(2	
 =��1�� E��'S�� 7	�1��
 7�$���� ���$d� 7���	�� #�1'� �����	��  7����$��  $�$��S  �����12�� 

7���	�� :7���$ 7�1�
(2 !�� ;��	 7���� 4.
�	��"B 
 ,� 
���,  ��&��  H'& � �  
���6&	*C� 

����'
��'�B $�*	�� =$���� B���%���� $$��� +�J�. 

10. B�
�.�� �	�� +��@) 2005(B" =��1�� �
���	�� $�2�	�� !�� 7	�1�� 7�3���� 7�$����  &�2�	0�� 

��
�%�� 7	0��	�� 7������� 7��$�J� 7*�$	�� �' 7���
 ��	� :7���$ 7���$�	"B 
���� ��	�,�� 

��Y P�'���B 7�	�* B��	���� $
�� :$�J��. 

11. B���0. $�	�) 2005(B" �,
%	 =��1�� E��'S�� �
���	�� �� 7	�1�� 7�$���� ����	�2�,� 

7���	�� �' 9�6 �����	�� 7�
���	��"B 
���� ��	�,�� ��Y P�'���B 7��
 B���*2��  7��	�*  ���� 

B=	% ��	.  

12. B��'����� ���0) 2005(B" �����	 7
���	�� 7���$�� 7�$�	�� �����	��� 7���$�� b,
v�  ����	��"B 


��' +�! 
��9� 
� ,�� 
������B 28 � 29 B+���� ��	� :�$�J�. 



  78  

13. B4�
���� ��0��
� $
� !��	B  B��$�	� $�. $���) 2012(B" 7	�1�� 7�$���� ���I2� ����	�2�� 

�' ���%T	 9�$J� ���	�� �' ;���	�� 7���*2��"B 
 ,� K�F�� H' � � 
���6	*C� 
����C�'B $�*	�� 

B�	���� $$��� =	�@�� ���%���� :225 � 228.  

14. B4��2% �	�� $	��) 2012(B " 7���$ 73,��� ��
 7
���	 7	�1�� 7�$���� ?1�� ��7�� 8���� 

F�$�� ��	.J� 7���	�� 8�
(2��
 !�� X�(1�� �'��	�� 4$�����"B 
 ,��� 
������ H' � � 
����?�B 

$�*	�� 5��2�� B�%� $$��� +�J�. 

15. B<��% ���@U�) 2009(B" ��$ 7
���	 7	�1�� 7�$���� �' 7	.J� 7���	�� 7�	�����"B  �&�	 ��� 

�� ��� ��'��� �
	 ���� 
�1�� 
������ 
���6	*C�' 
��'��� 
��'
��'  
&�������B  7���
  ������� 

7�$��23�� ����� B����2�� 7�	�* =�
� ����' � B;�(� ���.*��. 

16. BQ��� �6� ��0��
�) 2009(B " ��� &*�2 �����	 7
���	��  ����  7�	�1��  7��$����  !��� 

?���@�� 7������ ��	���	�� 7�
���	�� �' +) 7	.J� 7���	�� 7�	�����"B 7�*	 7��
 ���*2�� N��
�� 

B7�	���� $
*	�� 46B $$��� ������. 

17. BE,� =���) 2008(B" &*�2�� $�$*�� ��� �����	 b,
S� ���	��"B 

'��� 5��'	��  �&�Y 

P�'���. 

18. B+��(�� ���) 2008(B" 7
���	�� �� 7	�1�� 7�$���� +��d� 7���	�� D���J ��)�2 7� �	 

��	���	�� 7�
���	�� :7���$ 7�1�
(2 !�� ��
�% ��	I2�� 7���	��"B 
���� ��	�,�� ��Y P�'���B 

7�	�* ���3 B=����� ��	. 
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19. B4$
���� $%�� ! (�	) 2009(B" 4$	 7*�� �����	 7
���	�� 7�*��	��� 7�$�����  ���
2� 

7	�1�� 7�$���� =��I
 =��1�� E��'S�� 7�*��	��� ����1��
 7���	��: 7���$ 7�����2 7���1	"B  
��&�� 

��	�,�� ��Y P�'���B 7�	�* ��	�� $���. 

20. $
� B+���� 8��() 2004(B" 
���
��� �! 
����� 
������"B 7�	�* ��� B=	% ��0�1��. 
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 �#�X\ ا�#!*�5 ا] ,�Z[ &X#��ر '���Dت ا�	را%�
  

���7�HV3�  �HW   د��� إ8����1    و� #	�G أ�T ذ   �   �Wا�?�د� �W��$@+(ا���� �'�� �' ��-2�� B

    7���	�� ���$J� E�
�� �' ��-2��  B          7��.�	�� E�
�J� �' ��-2�� B7�$���� 7	�1�� �' �
��2	�� ��-2��

��	0��	�� !��(       �W�Aا6رد I��XW3آ�ت ا��*W� ���W��I�JW ا6داء ا�
 ��  �W!"  �W��ى د	3JW� )α ≤ 

0.05( .  

 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .456
a
 .208 -.585- 111.88367 

a. Predictors: (Constant), Sumd, Sumc, Sumb, Suma 

 

Model df F Sig. 

Regression 4 13.016 .000
b
 

Residual 3   1 

Total 7   

 

Coefficients
a
 

Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

Model 

B Std. Error Beta 

t Sig. 

(Constant) 77.127 85.175  .906 .416 

Suma -.189- .303 .410 4.838 .000 

Sumb .031 .127 .399 4.762 .000  

Sumc -.158- .579 .333 3.407 .001 

1 

Sumd .317 .367 .232 2.408 .018 
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a. Dependent Variable: Per 

HO1 :ذ �Tأ �G	# ���1 و��إ8 ���3<�� د=� POا�� ���Q ��  آ�ت�*� �����I�J ا6داء ا�
 ��

 ��Aا6رد I��X3"!� ا����ى د	3J� )α ≤ 0.05( .  

 

Model R R Square 

1 .640
a
 .409 

 

Model df F Sig. 

Regression 1 77.657 .000
b
 

Residual 6   1 

Total 7   

 

Standardized 

Coefficients 

Model 

Beta 

t Sig. 

 Suma .640 8.812 .000 

 

HO2 :   ذ �Tأ �G	# ���1    و��إ8 ���3<�� د=�      ������I�J ا6داء ا�����   �� أر��ح ا6دوات ا�
 ��

 ��Aا6رد I��X3"!� �*�آ�ت ا����ى د	3J� )α ≤ 0.05( .  

Model R R Square 

1 .608
a
 .369 

 

Model df F Sig. 

Regression 1 65.615 .000
b
 

Residual 6   1 

Total 7   

 

Standardized 

Coefficients 

Model 

Beta 

t Sig. 

 Suma .608 8.100 .000 
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HO3 :   ذ �Tأ �G	# ���1  و��إ8 ���ا�?�د�� �=3<�� د ���I�J ا6داء ا�����  ا���3اآc �� ا���
 ��

��X3آ�ت ا��*� ��Aا6رد I �!"���ى د	3J� )α ≤ 0.05( .  

Model R R Square 

1 .627
a
 .393 

 

Model df F Sig. 

Regression 1 72.651 .000
b
 

Residual 6   1 

Total 7   

 

Standardized 

Coefficients 

Model 

Beta 

t Sig. 

 Suma .627 8.524 .000 
  

HO4 :   ذ �Tأ �G	# ���1    و��إ8 ���3<���= د    I���I�JW    �� ا6ر��ح ا��	ز"� "=MW ا���JWه
 �W�

 ��Aا6رد I��X3آ�ت ا��*� ����  . )3J� )α ≤ 0.05	ى د���"!� ا6داء ا�

Model R R Square 

1 .600
a
 .360 

 

Model df F Sig. 

Regression 1 62.928 .000
b
 

Residual 6   1 

Total 7   

 

Standardized 

Coefficients 

Model 

Beta 

t Sig. 

 Suma .600 7.933 .000 

  


