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ABSTRACT

The Impact of Applying Fair-value Accounting in

Improving Financial Performance
"A Field Study on Jordanian Insurance Companies"

Prepared by
Rawan Mazen Hamed D. Jawazneh
Supervisor by

Dr. Najeb Masoud

The study aimed to investigate the impact of applying fair value accounting
concept in improving Financial Performance on Jordanian Insurance Firms. The study
population and sample consists of all Jordanian Insurance Firms (27) Firms. The study
Sample includes the Jordanian Insurance Firms that the capital above than (10) million of
(8) firms. To achieve the objectives of the study, the descriptive analytical method was
used. For data collection, data analysis, and testing hypotheses through financial
statement to firms under study. A number of statistical tools and methods were used such
as the arithmetic Mean, one sample T-test and multiple Regression. A number of results
were reached: the Jordanian Insurance Firms applying the fair value accounting at level

(o0 £0.05), there was a significant impact of fair value accounting in improving Financial

Performance at on Jordanian Insurance Firms at level (o < 0.05).

The study recommended the importance of maintaining the continuity of the
application of fair value and follow up on them undergone developments in international
standards by the Jordanian insurance companies under study. the need to establish the
concept of application of fair value, characteristics and methods of measurement among
workers in the field of accounting for financial instruments Jordanian insurance

companies under study.
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Exchange”.

G Al ) S se o Al DU Al Aadll b T Gajen ) e

P e il ia g zgiadl gl &5 Al Cilaal Gagail s LAl 3, U lee Rua
Ay (10) o duly W e B b Asasdl gl (e die by o slacy!
Gl aladind 5 Al pal Jae gl @by Jidad aay 22012 4lads 2008 o 5yl
Gl Wilas) 1o il aga g Wy Al e 3l Y A el cilia g dauliall dglasyl
GO gle Lajs b s Sl B a1 e e Al a0 Al dagll

L)



46
LA el ol oo Al Al Seas e 6-2

Al Lol Guda ST ¢ aim g il 5 Ll Aludl cild 5l e A 5l 038 e L aal
@) sy & 50 Ll Y cpdill @l s e W o)) st 6 Al
t L Aal Gl )l e Alall A Al Sae Le pal Zliad S dua (i)
A Cun (e dial) 5 Leie A yall A8l bl ol Cilaa) cualia) sl jal) Ciy Gua e m
Aalad) dadl) donlae Gubi i o Gl dallal) A0l et L cduaal) maaty il
AV il Sy Ll oSV s
Al 8 cilS Lgiad Gadail) iy aaed Dbl Ll Hal) e Jaad 3 1ckadl) Ay S (e
Jall S cdaliy) clelial s clardll delia b cida g Al dga (as dga (o Gy all
R Lagead s o0V @in o Gudil) &5 388 Allad) a0 6 W s ) clud el daaly
Ll ol i A W) il S

agal) Tl 5l 038 Jgn Biaa il A yall ASa) 28, 1A8 mal) Ay s (e



47

Y Jual
(sl a5 Ay pall) A jal) g

Mg 1-3

A ) mgia 2-3

Lgiie 5 A ol aaline 3-3
claglaall o Jpanll jabas 4-3
dariiual dgilany) cullul) 5-3

lany) Jolaill clilyl) Aadle (e (el L) 6-3



48
A Juadl
(cis) saY) g Ak ) Al ) dagia

g0 1-3

Sl eI e a8 Aalad) Al Al Gudan 1 by ) A Al s
Ll ) paina s cpiial) Al ) mgie ey Jall daadl) ol cagle 5 4 )Y Gaalil) S

A 1)) ggia 2-3

ol ol a) 5 iea sl zeiall dua lad ¢ s dea gl il Lo Al ol cindiel

G bl 5 el 5 sk JaY elanall Ayl Cand) s il all e g DU 5 ¢ Sl
il Sal) 3 L 108 OS5 ) AR il 3l aal e Gogigl g ekl U Lele a5
il s aand il al) Ae IS AL D Sadind w5 8 ¢ LT i) vea e U
Adle JSY) LAt i) et a3 adiad Gl 0 < piie Joa e sl 5 il

(2004 «dsia s ) all) Allad) Ayl Calaal (3as b



49

L 5 Al Al aainae 3-3
Lase a5 Aadled) Aa V) ASladll G il S 58 QS e Al adine 55
S HE e 0S8 Al )l die W L 4Dl druall @il gl S i e Ly 4S5 (28)
dealal) Geca dadl N AOlaY) decall cdd cpdill Gl el daas dua Y1 il
ASHa (8) e Ay soyl Sl cpdle sude oo Wladd ;) g Als lee 3ga Y

Al elend (pn (1-3) Jsaal

(1-3) Jsaa
A Al die A ) cpaldl) s plad
Jual Ll il A ALl an) &
Osile 30 1951 PR\ { U [
Osale 21 1962 Ol e ¥ 530 | 2
Osale 21 1973 oneill sl |3
Osile 10 1976 G—alill (o al ol | 4
Osile 18.15 1996 Oselill gl 2 M| 5
Ose 17.5 1996 oxlall oyl o |6
Osile 10 2007 ol el 5 sl | 7
ol 24 2008 O Ll | o8

(http://www.joif.org) cuelill S il o Y1 alasyl : jaadl)



50
clagleall o Jgasll jilas 4-3
tlad 5 ccla sheall aaad Gaanlid (aae aladind ) Rald) clad 40l Cilaal Gl
Slae Al ookl Y] dale b Eald Ciga g Cua dy gl jaluaal
Gl ysall 5 ADLal Y AVl Apall el el (iU 8 Jiam Al Al il
ZadUaall 5 Canall 5 Al 5l & gaim g gl A ARl il 5l 5 ¥ g oyl 5 YAl
Capaill Al 8 4, ) joladll ¢ salll o Bl Cod IS5 RGBS i ) o) e
Clasid) AT e ale ) geai 380 SIS 5 el Hall 4K 8 Ladad) Lpalell 5kl 5 () e
sl A jal) e gumge b e
A0 bl gea 6 sl 5 A 0l 5 g sal Al il sall dadladd (A8 Y aluaal)
Aads 2011 (e ball g A jall iy <l 5alS A all Ae Sl A Q3 ) DA e

.2013

dariiual dgilasy) cullul) 5-3
Al Aglan) ) Aalll cadie] Lgalaa i laa) 5 dul ) Al e dgladU

bl Al e @aaall ey (Kolmogorov-Smirnov test (K-S test) lasl =
Lt

Ll 5 s Al )yl Aynil) Aad) apaatl 4y jleall Gl a1 5 Apleall o sidl) @

b ol Multiple & simple Regression Analysis Jawll 5 aaid)l jasiyl Jolai =

Ll ) s 8 Aolad) Al Apula



51

(uaay) Jalaill clibndl dadle (e (8a3l) LAl 6-3
Kolmogorov- lial o) a) & a8 dul il =i die gage e @830 il 2Y
B Al Adlaa) JSL (e Al ol Glily la o @8aill lld g (Smirnov test (K-S test)
b el sl s Y e Ly Gl cllam i sl s e W g
Ay Aliaall A A G pie Gn s e Ciyde b)) Ly Gl ey Ll
CDllra paia sy (2-3) Jsaally g sl ) A 5ol Jae 5 jallall 4508 Lol py) aasy il

Al el L)

(2-3) Jdo
A Al & yaial (bl a5l
Laa Sig.* K-S test ial) a8 31
skl s a | 0.860 0.603 Jadl il i sl |1
) au i) A o IO I I R WP | 2
el edse o jage | e
AL
sdall a5l Aty Al oS giall il 3
el eoslet | o 0.471 ot o810
Adalxll
ll )l Ay LY & sl 4
sl el | ey 0.524 Tt
Craalddl e de gl
ol sl e | 0282 0.989 Sl 1Y) 5

S8 (0.05) (5 sina i Libuan) A)a* :Aaadla



52
G siall s o cpiy ald <l (0.05) ANs G sie viey (2-3) Jsaad kil

s (0.05) Ge LS eyl 9 Lkl gl s calS G WLk S Leaes

I\M\JJS\ oﬁ@i :\_131.;4;}“ :\AJL’.AJ\ ‘ﬁ JA:\MM ng':\uud\



53

&) Ja i)
Gl Al L) § clilbed) Jalas

Lgad 1-4
A 32 i el heas) Qylail) 2-4

Ayl cilud B Lad) milis 3-4



54
& A Jai)
Gl 8l Ll ¢ cliball Julas

Lgai 1-4
DA e Bl b sadinall @ puiall lasy) Jiail gl Joadll 138 i e
LS el e 90 Al cillav il DA e 201 AilanYl @ jdisal age

Lo JSs Aalall Aglan) YAl 5 Al el i laal Juadll J gy

Aol A1) 2 yial haa gl Julal) 2-4
Al o) AL A sl (Jaal il 8 psal) Alaladl dedl) duulae Ciua ]
Ol IS (cpeabusddl o de adl LY Gyl Al de@ll 8 a8 ) il
¢ i T Janall 5 e JSU ALY bl aladniad Y sl cdlad A 5ol Jae A )Y

(5-4) «(4-4) «(3-4) «(2-4) «(1-4) ISl mase o LS

Gin g G A ) Jae SN Jaa e el ) (1-4) sasd el
A JAY) e & s el 1S5 (1.322) o ke ple Jaay (3.657 5 464.517) o
SN ASLE JR e 8 s Jare ) S L (3.657) s Jamay 30 )Y et

(626.159) &y Jaay s cpmalill 40 500



55

(1-4) Jdsa
s 0 salally A ol Jaa Galil] sy JAAY il
Joxal o A, &
2013 2012 2011
3.657 4.428  4.210 2.335 i ]
1.066 1.239  748.508 1.212 ol L N G, s 2
1.594  314.553  4.018 449.543 oudills il 3
1.112 1.433 1,143 762.992 ol oWl 4
626.159 = 663.551  291.860 @ 923.066 oselill 4l o N5
1.361 1,438 1,173 1,473 onelill el 58 6
695.250 | 117.314 165.436 1,806 el Vg Lo gill |7
464.517 | 362.917  544.913  485.722 il 1y 8
1.322 alad) Jnal

ISl Al w0 i) il T g 3alil a2 jaadl)

Jae ol S a0 AL oY) AL 8 sl Jaee ) (2-4) Jsaadl i WS
O Al Al e Gaelil) S0 AL oY) AL B sl e Cin gl 5 e LA Al
Jare Cun e IV A ) 8 el 3 4(3.633) o lais ple Jaray £(22.033 5 89.588)

ol sl Jame Cua e 5oV Anpd o oulill mladl s das i) AS L8 clias

-(89-588) o _yltia Jaws 53 Allall il 5y



56

(2-4) do>
i 0 salally Al al Jaa il ol i Adlal) il o) L B il
Jaxal el 4,4 &
2013 2012 2011
2.368 1.980 3.209 1.916 U I S |
1.016 1.376 = 302.511 1.371 | el 5,20 2
137.980 | 72.717 @ 174.682  166.542 cadills a3
22.033 | 39.240  5.400 21.459 ol e ) 4
557.257 | 932.002  412.188 = 327.582 oeelall 05l Y5
2.851 3.787 1.916 2.852 ol el L8 6
89.588  84.754  10.261 173.749 Opelill ) 5 o il 7
14794  14.868  14.527 14.987 ol T 8
3.633 alad) Janal

Syl Al 230 g8l il Gy aialdl dac: jaadl
Jae cpelill S50 Alall el 3 oS il il Jame V) (3-4) Jsaad s

G Al Ll Jae il S50 Alslall Al 3 o) il il Ve Can g 5 Can LAl )
Cun (e S Al 3 cela 3 L(T15.783) otk e Jaeay .(2.546 5 133.156)
L ¢(2.546) ali daray opelill oadl Gl 3850 Allall el 8 oSl sl Jass
Aadll 3 oS el Jaes Cum e 5 A d) e o adill I S8 clias

{(133.156) otk Jaus s 4l



57

(3-4) dsa
o ¢ salally A ol Jaa cpalil) Syl Dalad) all) B aS) gl B il
Jaxal e A4 @
2013 2012 2011

1.041 1.591 1.260 274.466 LU I I |
647.758 = 307.114 1.100  536.160 o dilllu W) 5,3 2
134.348 58.895 79.421 264.730 ol s a3
572.590 170.940 1.032 514.832 5l —l il 4
214.145 339.607 114.112  188.716 cpelill Adgall 0 NV 5
2.546 3.159 2.783 1.696 Onlill oyl Goal 6
437.267 463.231 436.292 = 412.280 Calall el g s giall - 7
133.156 210.431 146.734  42.305 O—aall 1) 8

715.783 alal) Jaxal)

Sl Al w30 i) il G g 3all slael: anl

Jae Gaalill S 5 Cpanlisal) e e jsall ZLoY) & sl Jaes G (4-4) Jsaad)

Jae onalil) S paabisdd) e de Jsall 2L Y1 8 sl ClV e s 5 i LA )
e G Lial) g Cela 3 (1.080) o ltie ale Jae (2.619 5 494.348) s dud )
«(2-619) &l Jana 383,¥) Gudlil) A58 Cpaabiaal) e G sall LY 8 arl Jans Cua
LY 8 sl Jaee G e 5,0 &) o gaalill A pal) a,¥) A58 clias Lad

(494.348) o jsia sy (patladll e e 5al



58

(4-4) Jo>
9 bl e e el S 580 el o o S5l U b i)
Janall el A, @
2013 2012 2011
2.619 1.312 | 4210 | 2.335 W o]
1.053  748.508 1.200 = 1.212 o AN Y G, 2
891.487  974.114 + 930.002 770.345 ondlills ol | 3
950.000 = 1.100 | 750.000 1.000 = ol e, 4
494.348 | 233.732  733.312  516.000 el A s )| S
1.062 1.310  875.000  1.001 il osad L8 6
559.740  224.164  90.057 = 1.365 il g Lo | 7
1.011 875.000 | 720.000 @ 1.440 O il I 8
1.080 aa) Jaxal

IS ] Al w3 il il (g ialil Sacl: al

Ot Alainl Uil e gail) Ganl s Cua ge el Gl L W

L) i) (e gl a0 s G e I el 8 el C e (5-4) Jsasd
o e dle Jaray (1.902 5 506.739) o cngd 5 dua Al Jae cudill il
Lt ¢(1.902) &l Janey aelill Jaws ) 3oal) 4855 AV Aol 8 el 3 L(1.233)
V) 8 el Jame Cum e saY Agpal) oo il el 58] 30 clias

1(506.739) »_jaie Jass 53 dpbiail) Al e sail) S0 Sla Can e



59

(5-4) Js
i O ealally A ol Jaa el syl Adaiisl) AiN) e g8 gha) Lila
Joxal o 4,4 &
2013 2012 2011
1.349 2.212 1.837 - v W 1
1.902 2.283 2430 994.321 | o Ll g, a2
1.082  155.047  1.180 1.911 ouelills ) 3
1.842 2.490 1.561 1.475 | o—dill ol ) 4
1.358 2.497 1.447  131.541 oslill sl 0 Y15
506.739 | 737.241 782.978 - onelill el L 6
616.738  1.040  429.518 = 380.696 el Vg il | 7
1.214  914.091  2.197  531.762 il Ty 8
1.233 alad) Jnal

IS ] Al i) il il (g ialil Sacl: i al

A Al clua b Las) milii 3-4
s ) duia il

(Jadl ila b uell) Adalal) Aadl) dpilas Gadail dliaa) AYS 53 Slaa gy
iejsall ZLYI B el cAlalall dadl 8 o) gl el Gl el oY) AL 8l
o < ) AV (5 e e A Y el S it Al ¥ a8 (ppaalioal e
.(0.05

Gkt i e il said) laad¥) Jilad aladtu) 8 duzal eda lodY

el Gl sl AL B sl (Al ila ) Allad dad) dudlas



60

1Y) Cpad 8 (Opeabusdl o de Jsall ZLOY) G el el Aedll 3 oS gl

(6 —4) Jsaall mimse sa LS5 el ) aalil) i€yl L

(6—4) Jsa

e1 3V (a3 Aokal) Aagl Apulae Baadai Al el o) il la) il

A Y el Sl

Sig* Sig* (R?)
o | T B e DF F | R
3 \ )aa3Y) Jalas iad clay | A \ ; ;
aya | | OO aya | S e N R B
la i O
0000 4838 0410 7 b
0000 4762 0399 % O
0000 3 s 13016 0208 0456 <IN
S el il
0001 | 3407 0333 [0 )
Tl A sl
0.018 2408 0232 wews 7 goend

(JA ila 8 pall) Al el Aulas Gada (6 — 4) Jsall mas

(00 0.05) (s sie ie Ailimn) AN 13 L3l o) &5*

L | PR P RS UC\PY - DN R [V - DN [ [P [ W g YA

el LA V1 il S il L eI s 8 (Gpeabisd) e e ) sal

ol Alslall Aol Audaa G3ulei Ailoas) A2 53 Ll agas Jlas) Jidail) il

il (Alalall Al 8 S el el il ) ZLf 8 el (Ja) s




61
3 dga ¥ ol S ) ol et 3 (Cpedlisal) e de Jsall 2LV 8

il a8 R2 2 oail) Jeles Wl (00 < 0.05) (5 siese 2ic (0.456) R Ll ,¥) e &y
Ao )Y el l€ il W ol 8 el sl (e (0.208) 4l Lo o gl ¢(0.208)
zh & sl (il a8 eal) Al Aaal dlas Gula 4 il e U
e dejsall 2L V) 8l Al Al 8 a8 i) el Al el oYl
ol (0.399) ¢l ila & sl (0.410) B LBl ds 5o dad cialy LS o patlisall
— —sall (0.232) Alaladl Al b oS) i) yall (0.333) Al Yl AL 8
Cemalisal e de ) sall 2L Y
el Ao ulae Gy plain}) (s i 3 5anlp dapu sa 3l o e Ve g
Al 8 A8 i) el Al g1 2l B el daall s 4 sall) Aol
V) ot 8305 ) gam (Omealaadl e de jsall 2L Y 8 sl il
—3 oeall (0.399) ¢Jaall ila 8 yuaall (0.410) Ay Ao )Y opeldl) S il
LY ol (0.232) cilaladl Aol b oS il uaill (0.333) edallall sl Ly Jf
oy g A sl Foiad il 13 G giee S . penalia o A gl
A )l A il J s daua a2e X5 1y (0 < 0.05) 5 s ic Ala a5 (13.016)

rle Gati ) Al daa il Qg (i ieall) Auarall Apa il (b i ade s (Al



62
e B ) Aalal) Aadl Luulas Gubdl dlas) ANS o3 8l agag

oSl Alaal) Aedl B ag) el el Al el L B s (Jau
sie Ada N Gualdl) clspdl ) o)) Gawad B (Craabuad) o Ao jsal) LY
(0 <0.05) AN (5 giusa

S ) a6 Aadl daulae @ piie e e IS (e sl
LS5 e 8 il s Al ) Al At ) A ) i 5 a1 el Sl
e

IS i) L el a8 Jaal) s 4 il Ailas) AV 53 i ax o Y . HOy

(00 0.05) AV (5 sia i dia Y il
oo aaill bl Jalasg Ll sy Jalas e\d}:\u\ ?3 A el s oAl
s LSy A ¥ ol @l oal ) ) et 8 A e 8 el

(7 —4) Jsalb mase



63

(7 — 4) Jyoal

A e el B e @il ol Jias g gl jlasal1 Jilas aasid

A ) Gaelil) S a1 ) oY) e

Sig* B Sig* DF F (R?) ™=
& Sose :u,uMsT e see e el el .L.EE)Y\ “x:m‘
aya ~ Slassyl Ay iy jall 4 ayaaill | T &
1 DY)
)
0.000 8.812 0.640 0.000 6 s 77.657 0.409 @ 0.640
‘;Jt.d\
7 gsexdl

Sl ) pan & Jaal) e b el (7 = 4) Jsasd mas

AN d Ll oy Slaay) ddail & ekl 3L Aa Y eddl) @il

a3 e aa Y il il ) L el a8 JA s 3 psall dglaa)

il s R? waail Jalee Wl (o0 £ 0.05) s 2e (0.640) R Lls,y) Jales

Ol S il ) e et 8 sl e (0.409) 4ied L o S (0.409)

385 (0.640) B ikl da 0 ded cialy LS (ol dla & el e il A )

3305 ) o R ilaa b sally dLiaYl (s e 53a) 5 a5 3 of e

A 138 B sina 55 .(0.640) ey A ) il S W o) Gt

o) ALYl (00 < 0.05) (5 st 2ie 2 a g (77.657) caaly S5 4y gusndll F o




64

fae ) Ao il U5 Aaaa aie X4 13 .(8812) ARl dguadl T ded AN

e pati A ALl G Al 5 o eall) danel) g il Qb i adle 5 ¢ 1)

S it Al oY) a8 Jaadl il 8 sl dglas) AV 50 il agag

(00 <0.05) V2 (5 siue 2ic ALY il

Sl e a8 AL @l a1 Zll 8 sl Ailian) AV 53 i aa 5 Y .HO,

Oo @il cplal Jidats Jaedl JasiV) Jilan dadind 5 Al oda lodY

-(00<0.05) Yo (s siu die A )Y el Gl )

LS5 eaa ) el il 5l Ml oY1 s 3 Al ol o1 Z L 8 sl

(8 —=4) Jsalb mage ga

(8 —4) Jsal

53 2l 8 el T e Baaall cplall Jidat g daedl Jasiy) Julat oladid

:*:‘3:)?\ u.ml_d\ ClS il ‘;j\_éj\ RN e ‘ﬁ_o‘ AL

Sig* B Sig* DF F (R?) .
Griae T | dabe e dla p snall - Jalae L\EE )y\ ﬁj\
g s Shasayl Ay iy ,all 4 aaadl) | T &
1 sy
c\.;y‘
0.000 8.100 0608 0000 6 | s 65615  0.369 0.608
S

T | gsexdl




65
eIV a8 AW o) AL 8l (8 — 4) Ul mas

ANV d Ll aga s Alasy) Jilaill miln cpelal 3 LA ) ol g il L
A V) il €5l L oY) et 8 A o) AL 8 il ddlaa)
38 R? aail) Jelas W (00 < 0.05) s sise 2ie (0.608) R Lli ) Jalae &y 3
S a ) el Gt & sl e (0.369) 4ied L of f ¢(0.369) &b
B Ll s o ded caly WS Ayl < oY) L) 3 sl e b A el
V) ZL ) 8 el alaal) s sie 8 5aa) s da a3l 3l o ey 13 5 (0.608)
.(0.608) ey A ¥ Gaalill S i) Ml elaV1 Gread 850l D s Ll
0L ) 6 sime dic Ay a5 (65.615) carly A 5 Ay sunall F e 55l 13a 4y gina 2S5
dam i X5 1day .(8.100) Aalls dygead) T ded Ao ) 48LaYL (< 0.05
A il Jiis (Al dpedel) A 8l (b foagle 5 Apl) Do 6l dpa il sl

el pali Al Al

Sal) el a8 ALl @l a1 Z Ll 8 sl Aglaa) A0V 5 il aea

(00 < 0.05) AV (5 sinne 2ic A )Y il gy



66
Sl eI a8 Adokall dadll 8 oS i) uall Alas) AV 53 i aa o ¥ .HO;

(00 < 0.05) AV (5 giua vie A3 )Y Gualill S il
Oe @l il JalaS s Japd) Jlaadl) s alasind 23 dpa ) 28 jLadY
LS5 edna ) Gaalil) € il L o)) Gauen 8 Alalall Gl 3 o) il pal)
(9 —4) dsalh s 52
(9 — 4) Jsad
el 8 a8 il el B e sl cplall Jla g Japll lasi¥) Jala ol

RG] IRSTOAL] [T R DA P | ISR A RPN

Sig* B Sig* DF F (R?) .
R patall
aya pnal Slassyl Ay iy jall 4 apaatlh | T &
1 sy
c\J;Y\

0.000 8.524 0627 0000 6 @ &0 72651 @ 0.393 0.627
el

7 gsexd

el V) Cpend 8 Alalal) Aell 8 oS i) el (9 = 4) Jsaall mag Y

ANV d Ll aga s Alaay) Jilaill miln cpelal 3 LA ) ol g il L
A ) i) € il ) 18V a8 Allad) dall 8 oS) il jall ddlas)
38 R? sl Jelas W (00 < 0.05) s sise 2ie (0.627) R Lli V) Jalae &y 3

IS Al W Y a8 sl e (0.393) aied L o G ¢(0.393) &b




67
B ol A y0 ded cialy LS clliladl Al 8 oS) il sl e gl A, il

Aall 8 o) il el SlaaYl (s siue 8l 5 A 2 sal 3 ) e 1385 (0.627)
(0.627) dasy dga Y1 oeelill S il ) oY) fpas 8505 ) o dlalal)
0L ) (6 sime dic Ay a5 (72.651) crly S 5 Ay sunall F e 5500 130 4y gina 2S5
daa oo X 13a .(8.524) A5 el T dad ANV ) AiL=YL (< 0.05
dpa ol Jainy (R aall) dpedall duim dll (b 5 adde 5 A Ao a4l Apnm ) Jsd

el pal Al dbad

il 21 a8 Aol @) 8 aS) ) il dilias) A1V 53 5l s ga

-(00<0.05) Yo (5 siue die A )Y el Gl )

Omead 8 Gpaaluadl e de sall ZLLYI 8 paaall Ailas) AV 53 i aa 0 Y .HO,

(00 < 0.05) AV (5 sinee ie dia,Y) il IS8 ) o15Y)
(e és;_\ﬂ U..gl_uj\ dﬂ;ﬂj J:u.uul\ J\J;.IY\ d.ﬁ;ﬂ e\d;:m:\ eﬁ @A)ﬂ\ 028 JU.'IAY
Ol Sl W oY) st 8 Gaealaall e e jsall ZL Y 8 el S

.(10—4) d}ﬁﬂb?ay}huS) 6@.{}%\



68

(10 — 4) Jsaal

de jsall LYY el S e asall ) Qs g Jaedl asiV) s Hladiid

A )Y el S il L o)) Gpeat  Graalisal e

Sig* B Sig* DF F (R?) ™=
& Sose :u,uusT\ e el B e _L.EE)&\ “x:m\
aya ~ Slassyl Ay iy jall 4 ayaaill | T &
1 DY)
)
0.000 7.933 0.600 0.000 6 s 62928 0.360 @ 0.600
‘;Jt.d\
7 gsexdl

& ol e de jaall ~L Y 8 sl (10 — 4) Jsaad a3

3535 (Haal didail @il ekl Y LAY el loE L o) s

SN s (3 Graaliaall e de jsadl pLOY) B pell dglias) AV (g3 il

0 <) ssie de (0.600) R Bliy¥) delee il 3 el V) il € il )

bl (e (0.360) 4iad e of & ¢(0.360) &b i R? apanill Jalea W .(0.05

Slo de jsall ZLYN G el e mil Ao Y1 cudl lSE W el s

sl 5 A a3l 30 o e 1385 (0.600) B8l s o e cialy LS (raabisal

O cﬁ 33l ) c_'-:J;\ g et Ll ‘;c e ) gall CL.’J%” uﬁ el e\-«lﬁ}?\ 5 $hua

F ded il 13 4 5ee 5 .(0.600) dasiy 350 )Y il S il Il o1aY)

A ) ALaYL (o < 0.05) s siwe e Ay s (62928) by Ll 5 A paenal




69
) e il Aam il J 58 Ao pie 5S35 1385 1(7.933) AR, &y pundll T e
tle pal (Al Al g jall Ji g (A deall) deaall dpa jill (b 55 4dle
1Y) O 8 Gpatliall e de jgall 2LV 8 paill dilias] A0 g3 80 s

.(oc < 0,05) Y2 (5 g i @ajj\ Q:mi:d\ Sl QJLJ\



70

ealdl) a8
Sl gill g C._‘\l_"\ﬂ\

240 175
il 2-5

Slua gill 3-5



71
A a8l
Slua gil) g il 53

Leai 1-5
b sadinadl l puniall Slasy) Jdail il ol 5 Jeadll b 5 M) Qs ¢ o b
LA e IS @ald) L) la i i il Jasal L je ki eadl) 13 of8 <l )
gale iy A il yill 5 Ll culie A5 Al 5l 03 e J Y1 Juaail i Lga sk 3 3
(lpa sl (e laae Dbl i LAl 450 8 L) Jeagill 5 ) sliil) o3 6 g e

b Lo Alan ) il ilis VA (pe agl) Qi) 5 e (38 Al guilis aal il oSy

il 2-5

((3.657 — 464.517) oa Al ,d Jae LAl Jad dla 8 el Jaee = 5 L1
(1.110) o_jlis sle Janay

Oz Aol e ool S il G el AL 8 sl Jae o oo 2
(3 -633) »_dia ale Janey (22.033 — 89.588)

735 Al pal) Jae elil) il ) Allad) dadl) 8 o)l el Jaee of il ey 3
(715.783) »_jtia ale Janas (2.546 — 133.156) o

Jae opeldl) ASHE raalisall e de jaall ZLoY) G sl Jawe of ol @il 4

(1.080) o )3ie sle Jinas .(2.619 —494.348) (s 7 ) 5 il



72
sl (Al e b ) Aol e Asdae Gl dglas) AN 53 il 0 5

Sle e sl ZLY el Allal Al 8 oS adl il Al ) AL
(00 <0.05) AN 5 siuse die Aga V) il € il ) 1Y) Gauat b (Cnetlisal
Gl il W ) an 8 Jaa il 8 el Adlas) AN 63 86 0 6
(00 <0.05) A2 (5 siuse die Ayia Y1 Gaail
Sl ) an AL @) AL 8 el Aglas) AN b il 2 T
(00 <0.05) AN (5 siuse die A Y1 il il
Sl N aeat 8 Al Ae@l 8 WS )l Aglaa) ANS 63 Ll 0y 8
(00 <0.05) AVa (5 e die A Y el il i
V) a3 cpaalisd) e de jsal 2LV A sl Ailias) AV 63 il oy 9
(00 <0.05) AN (5 e die Ao Y1 il € it )

sl e sbeal) ol iy ) (2007 eCmmnall) Al o Aaging 365 ) s34
AL Adabus gl Sy b Al (sl AaeDla s A gige ST 2a3 Alolall agdl) (38 5 520l
G lld gy s clae Fum i b An el S gl e B el
Sl agud) dle o) iy Al (2011 os) A o Aaging BE LS Al el paE 4
Sl b il ZL N G W) AL Rl e e JS Lilsd il
0o U sl agud) dle iy A g il Aadll 8 a8 ) sl sanlisdd)

dlle 3ian ) Ayl caala 8 Loy il apa ) cgpaalid) e de jsall 21 < i



73
ISl il L o)) e Ulad (e o3 a0 68 3ha canlSa il ) g guin e IS

(2012 «0l o5 gl Bl o daiiy L G5 ) (ilon ( pand) sile 35 L
(Al eI hne 8 sm e ST Ll Al Jsad Alolal Al dpulase ol il g A
] 3 )Y an dege 313 Al ) e Jean Aol Aad) dulae ulea WY1 o
oalally @ pisadl o3 Jalo Y s gobaml ) laie A0 ) oY) s
ol Ll ) (e ST Jiadl)

il dlia o @) ) (Rodriguez et al., 2011) i o dasiy Laf (365 LS
(Chea, 2011) ul s daiiy Liad (35 il 23 Qs 535n o Alobal) Gl dndadl
O I ALEYL A sl e e IS i Al ded) dslae b ciy A
e G LAl gl cendtiad Clagleall Al gra gz sag e ) a0 Aalall dedll dpnlas
o) el Gulail Lilas) J1s Ll asay e @) 3 (Rfaah, 2014) G s dass

A 3, U Gl daa s 8 Alasad) @l AL agud) S 5o e Al ¢ a3



74
Slua gill 3-5

PN AR PRPEV-UEUTS  EUWOR T HES RS TP WST 1S 23 X PORCI. i e
tbiler Baldl o Allall Al 3 DA e Ll Jea i 5 A il

e Lela 3Tl Le Gl g dlalal) A deidae G 4 ) i e ddadladl) duaal 1
Al Jae i Y il S U e Adsall ulaall el sk

Olalall (52l Ll (5 )k 5 Lguailiad o Aalall Al dsslae Clipdal o seia s 3 Jaall 2
Al Jae i) el S AL il g1 e dulaall Jlae 8

e 2D Gy Gl Jlas jlaca) DA (e Aokall Gl dunlae 28 G 5 e Joal) 3
o8 A Jon dal 5 (3 sk st el Cusy (Y e laia) 5 (galaiBY] 18 5l
O L A L Aalal) Al

by Liige A )l e A ) el S50 el old sty olaial) 4
Oxalll S a1 AL oY1 A agd el Jialills alaia¥) DA e Alalall dadl dpulae
A0 a2 e A (e el ALl )l (same daaliny 5 Al Jae 40 )Y
Al el Alaiad) el (ald (S8 5 Lpnladdl aladdl b diasdi

Sl sl s g delh 5 e lgd Ll ) Qi) Gleny dlaia¥) e Jaad) .5
Al aleat e DA (e L) 8 2k 5 o9 e Dl Al ol Jae il il

5 5 kil ALl SULall B9 585l e sliieV] e 5 Aage SV G deladl



75
e o Alalell dal Apulas G S e Adiind) i Al e 2 3al 61 58] 6

1 ) g Ayt ) b DA (e SVl G sl 8 s el dpeliall S a0



76
el _sal) Aaild

A ad) aa) pall oY

Aihy g o)) claald’ ((2009) ¢ saie e jalla o a5 oana daae 35 oy L
LAY 2 e e sl g il B3y oo dg¥) s sl 1)) ghall Al

a8 A Dlal) Aell ) i) laddl Guldl) dual ((2013) sl el cle) 2

Ay opands 3 sl il e Al A thpalad) Gl slaall Lo gl (ailadl)

cOpbaadd 135 ALY dadal) B gdia pE tala

Giada 0 Y gl 3 Allall Zaill Lylaall aaliall Gadst’ ((2010) 2 sens 2ena by .3

e a2l A salad) Apalatiy) aglall daky A< Ao Al Aulad) e il

249 229 14 ydall

e Gan (AL W) e b Alalad) el ((2010) aae ¢ ic 5 aaal zla 4
L (B daala ¢ gdida

) ) 6 el (A pal) Lpdaall yulas A8 g’ ((2003) il xe 5k cdlea— 5

i) cdmalall Al il coliiial o el ) i)

o) A ¢ el A gal dpalaal) julas Ao gl ((2006) Jlall 2 35U cdles L6



77
S (S ) bl Gatl Alalall Aedl) Jaxid " ((2010) #Mas ¢ Jlisis 4l s2en T

G S sl a7 6 MWy Al dladl) e aall 4TS s yal daSga Jea gl
-5l

) gl alal) jaiigall ol saill g Alalall Aedll' ((2004) Ll i 5555 .8
O M) gAY cpadacal) dmand

Aalall Sl ) 5l g S el A s Cieae ladad ' ((2010) 23e b el 9
e ey A pal) el Uy AL ol 550 Alalal Al 2 Leady) 5 (el cillliia,
dpdlaiy) o gtall diad draly ddaa (5 S el g o ean o Al Al o Al
(Y1 aaal (s pall 5 padludl alaal) Ay gAY g

aaal 5 Alalall 48 sl Aall ) atisall el (bl ((2005) dils el e e 3V 110
ieale Al Mo Al tolee diay g 8 Aa el A V) Apeliall Aaaluall S il
LY 1) e ga ) Aadls B gdida b

il Aslall Aell e laall 2Ll 5 il CDISEL ((2005) see o sa 5 .11
Ore Aaals bl LIS B gdia pf piwale Al Clpnlad) el ¢ s 3 L)
P s (e

¢ A EU ATl el 5 Alaedd) A al) dudaall uled’ ((2005) S cpiland) 12

L) ke (5L 29 — 28 (Al dudal duga Jas Adiyg



78
ledlawtind il g Alalad) 2l ((2012) mle 35 ) yas comse 2 aadl (g el 13

Aaal oAy ) 5 Labay) aglall o Al A i Hlail Cojladll 8 W oY) b b
228 — 225 o5 bl g ualadl damll ¢l

Gmall A g (i g Alalall Al Aplas o AL A 52" ¢(2012) 2eal e (s sni 14
Ao ) agtall L sl Al s gmad) b eadll g Uil e Gadailly Al e Y (s sae
) sl ¢ die aulil aladll

kel (el A0l LY 8 Alall dedl duidas 5 ((2009) GsuATs ccams 15
asall A< (A pallal) das gal g A pal) ApabaiBy) g Alall Aa ) ek ciad dgall (alall
Al cadan s i ebie dxals il g gle 5 dpaliaiay)

e A llal el 5 aiAuladd julee aag S ((2009) aml o La mlla 116
Egaall s sl 4K Aae Mallall ALl A V1 Jl b Lpsadaall il shaall Lo sil) (ailadl)
LS 23el) (46 2l Al

= ol gSa da gl L EOLY) ules sad aaall 4a gl ((2008) i s 2 17
B giia

dadie adant Gl 2V AL Jgadl Al dadll (e Danlad) ((2008) yaw cdyghl .18
Bgdia i puabe Al (4 pead) cpdil) @l e e duiuda 0 0 daulad) il gleal)

e ¢y guadl U8 dasla



79

Ay 3 lae Abas A 5o Al 28 gL daad ) 5 Z L) 5 Gl LS Aalall 2ol
o3 gr Sl daala (3 gdia e iiuala

B3l (uad (pe dada CAdad) Lol e Aulaall’ ((2004) Gl (Jlal 2 20

Al 50 A Al Y atisd) oausdaall Guldl ((2006) salil) de ¢ gis i e 21
D el alall jaigall ) adie Giag s Y @l o saalaal gl ¢ Y
i $BY Cpaall dman Ao ) " lall E3GY) 5 Alalad) Aadl)' Jlad s bl
ASleadl tolee IS4 14 513 cqpndl Gl sall g Cpailaall alad) aladl aa ¢ glailly cpua
el A )Y

) 5 301 ((2009) ava dese B 5 e ) 5 ¢ sale (e ala o 22
L) tolee cmd sl s il B s "JalSia pagla shiia

po—all A Alaay) Juladl) g alal) Gad) malis’ ((2004) deas cdaiay canle ol 23
omhaadi 13 5e il oY) dellall dasd) Ay )

i) o Alale) Aal) danlase yalee A ssud ((2009) Al b g el ¢ il 24
N adise ) adie diay ¢ slad) 2 LadYl o el 48 e Gl 5 duallad) 4L
o=l 8 Gl A sy 8 A Saiall dpallal) daS gad) g A gall alaiBY) g ALal

s 21 520 sl P



80
A<l c)ﬂdﬂ @‘)Aj\ )\J c”a.ha.n‘gm‘ @M\” 6(2009) o “—‘-‘-’B-’..} cﬂujd c}.uz\s 25

A gl Ay el

L ) 38 55 a5 AaDle o Alalall dagdl) duilas 3l (2007) desl (oumall 26

Polee A ) daalall (B pgdde e puabe Al (dga Y AL Akl S s
oY)

Al daalisall S8 Q) 5 500" ¢(2006) 2 sane dene 3l N Gt A jlas 27

£ 390 sl dladd) e s g 8 il g aend) 8 L) Ge dulaadly day Y]
131 5 D 23 22 dladl el il 5 Apabai@BV) o glall (3ed daala Alae i A
180

e e Aailly Gl zgie plasind S ((2007) a0 ¢yl 5 2ane sl 28
70 ¢ 69 232l ¢ aall Aae i) bl Alae 5 ~ LY 5 )Y

Gk 8 A4 U Al ) ) 5 s ((2011) laed Glad gaie o5 saladl .29
aals B gdiia e piuabe Alug (Al Gl gladl 5 o gasall e Aol dadl) ulas

L) tokes cdan ) (5

V) e W g 3 a gl 5 kel 5 A8 el 5510 G ADR' ((2007) ALlS deud (cals .30

13y e Tisl) A xalall cslia 8V 53 oY) A4S B gdia o) 538 Aa g bl ¢ sl )

.3 el



81
i eeDlas A8 dige o Al dedll dulas Guki ' ((2013) Gus daes il 31

Aens O il Al o sdandill dalall Aealusall S a0 e 5 abeall L) 29 ) e las
3a ) il alaal) (Jlast) 3 0a) B Ana ) Aaall ¢ cpllal) G gl s clibual) 8ae ks

493 _ 465 :&dl
ALl oS Aalad) Al Al Gudad ' ((2011) dren en ) ae A& (g 32
Ay Il (3, AU el (3sm 3 A aal) il pal Aldas Azl S se e

oY) tolee cdas ) (5l daala (B gibida e diala

Ania¥) gl pall (Ll

Achim, M.V., & Borlea, S.N. (2014). Analysis and Diagnosis of Financial
Performances in Romanian Construction Industry. International
Journal of Academic Research in Business and Social Sciences, 4(2),
pp. 146-159.

Al-Khadash, H.A., & Abdullatif, M. (2009). Consequences of Fair Value
Accounting for Financial Instruments in Developing Countries: The
Case of the Banking Sector in Jordan. Jordan Journal of Business
Administration, 5(4), pp. 533-551.

Alkhatib, A., & Harsheh, M. (2012). Financial Performance of Palestinian
Commercial Banks. International Journal of Business and Social

Science, 3(3), pp. 175-184.



82
Allen, R.S., & Helms, M.M. (2006). Linking Strategic Practices and

Organizational Performance to Porter's Generic Strategies. Business
Process Management Journal, 12(4), pp. 433-454.

Armstrong, M. (2006). Performance Management: Key Strategies and
Practical Guidelines, (3" ed.), Kogan Page Limited, U.K.

Aslanertik, B.E. (2009). Fair Value Considerations during the Current
Financial Crisis. EconAnadolu: Anadolu International Conference in
Economics.

Carroll, T.J., Linsmeier, T.J., & Petroni, K.R. (2003). The Reliability of Fair
Value Versus Historical Cost Information: Evidence from Closed and
Mutual Funds. Journal of Accounting, Auditing and Finance, 18(1),
pp. 1-24.

Chea, A.C. (2011). Fair Value Accounting: It's Impacts on Financial Reporting
and How It Can Be Enhanced to Provide More Clarity and Reliability
of Information for Users of Financial Statements", International
Journal of Business and Social Science, 2(20), pp. 12-19.

Heffernan, S., & Xiaoqing, F. (2010). Determinants of Financial Performance
in Chinese Banking. Applied Financial Economics, 20(20), pp. 1585-
1600.

Horngren, T.C., Foster, G., & Dater. S. (2006). Gost Accounting A
Managerial Emphasis, Prentice- Hall, U.S.A.

Lee, Y., Petron, K., & Sheen, M. (2006). Financial Reporting Quality, and
Comprehensive Income Reporting Choices: The Case of Property-
Liability Insurers. Available at SSRN: http://ssrn.com/abstract=450660.

Liao, P. (2013). The Impact of Fair-value-accounting on the Relevance of
Capital Adequacy Ratios: Evidence from Taiwan. Managerial

Finance, 39(2), pp. 133-154.



83
Lynch, R. (2006). Corporate Strategy, (4" ed.), England: Prentice-Hall.

Milburn, J.A. (2008). The Relationship between Fair Value, Market Value, and
Efficient Markets. Accounting Perspectives, 7(4), pp. 293- 316.

Poster, Theodore H. & Streib, Gregory (2005). Elements of Strategic Planning
and Management in Municipal Government: Status After Two
Decades. Public Administration Review, 65(1), pp: 45-56.

Rfaah, T.M. (2014). The Impact of Fair Value Application for Financial
Instruments on Financial Stocks: Empirical Study on Emerging Amman
Stock Exchange. Interdisciplinary Journal of Contemporary Research
in Business, 5(9), 193-205.

Rodriguez, P.G., John, S., Magda, S., Margarita, T., & Immaculda, V. (2011).
Assessing the Impact of Fair-Value Accounting on Financial Statement
Analysis: A Data Envelopment Analysis Approach. Abacus, 47(1), pp.
61-84.

Sing, T.Y., & Meng, S.C. (2005). Fair Value Accounting Relevance,
Reliability and Progress in Malaysia. Working Paper, pp. 1-16.
Wheelen, T., & Hunger, D. (2008). Strategic Management and Business

Policy, (11™ ed.), Pearson: Prentice Hall, Upper Saddle River, U.S.A.



84
2 S\
(1) A2 Gala

Al 1) cilguda b JLEAY ilaay) Jalail) il
(Jadll Jila b puall) Aolad) dadl diulae Gadail Ailias) AV 03 i aa s Y
e jaall LI b ) Allal) Aadl 8 S il sl Gl o) 2L el
0 < ) AV (5 stue e dia Y el IS T LAl e1aY) Ganead B (Cpaaliaall e

.(0.05

Model Summary

Model R R Square Adjusted R Std. Error of the
Square Estimate
1 .456° .208 -.585- 111.88367

a. Predictors: (Constant), Sumd, Sumc, Sumb, Suma

Model df F Sig.
Regression 4 13.016 .000°
1 Residual 3
Total 7

Coefficients®

Model Unstandardized Coefficients Standardized t Sig.
Coefficients
B Std. Error Beta
(Constant) 77.127 85.175 906 416
Suma -.189- 303 410 4.838 .000
1 Sumb .031 127 399 4.762 .000
Sumc -.158- 579 333 3.407) .001
Sumd 317 367 232 2.408 018
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a. Dependent Variable: Per

IS il ) el a8 Jaall Sl il Aglas] AV 55 i aa 5 Y HOY

(00 <0.05) A1V (5 e 2ie A0 ;Y (palil

Model R R Square
1 .640° 409
Model df F Sig.
Regression 1 77.657 .000°
1 Residual 6
Total 7
Model Standardized t Sig.
Coefficients
Beta
Suma .640 8.812 .000

Sl oY) a8 AL il a1 Zll 8 asll dilias) AV 53 i a5 Y .HO,

(00 < 0.05) AV (5 s 2ic Ao )Y palill cils

Coefficients

Beta

Model R R Square
1 .608% .369
Model df F Sig.
Regression 1 65.615 .000°
1 Residual 6
Total 7
Model Standardized t Sig.

Suma

.608

8.100

.000
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Sl eI a8 Adokal) dadll & oS i) uall Alaa) AV 53 i aa 0 ¥ .HO;

(00 < 0.05) AV (5 sinne 2ic A )Y il culg

Model R R Square
1 .627° .393
Model df F Sig.
Regression 1 72.651 .000°
1 Residual 6
Total 7
Model Standardized t Sig.
Coefficients
Beta
Suma .627 8.524 .000

Omead 8 Gpadlunadl e de sall ZLLY) 8 el Ailas) AV 53 i aa 0 Y .HO,

(00 <0.05) Y2 (5 sian ie Apa Y (palill S 53T W) o1aY)

Model R R Square
1 .600° .360
Model df F Sig.
Regression 1 62.928 .000°
1 Residual 6
Total 7
Model Standardized t Sig.

Coefficients

Beta

Suma .600 7.933 .000




