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ABSTRACT    

  There were increasing demands for the application of fair value 

accounting to increase the accounting information relevancy in 

order to reflect the economic reality of the firms especially in case 

of the inflation. At the time of the last global financial crises some 

were blame the application of fair value for such crisis. This current 

study aimed to analyze the impact of the application of fair value 

accounting on the income and owners equity of the local Jordanian 

commercial banks for the years 2006 to 2009. The researcher 

compares between the financial results calculated by using the fair 

value accounting and those calculated according to historical cost 

and the effect of such differences on the income and owners 

equity. Also the researcher analyzed the changes in income and 

owners equity which come as a result of using the fair value in light 

of the global financial crisis. The comparison includes the results of 

2006 and 2007 as the period before the global financial crisis with 

the following two years 2008 and 2009 as the period of crises.  

   The results of the study indicate that the application of fair value 

accounting support the relevancy of the accounting information at 
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the time of preparing the financial statements. The application of 

fair value accounting decreases positively the effect of the financial 

crisis because it reflects the real economic situation apparently. 

The financial crisis and despite its negative impact on the 

economy, it has contributed to the development of international 

accounting standards by issuing a new international standard, 

which is IFRS (9). This study concluded that the application of fair 

value accounting has a positive effect on the banks' management 

by taking actions and decisions based on the relevant data. 
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E� ����$��� 7� G�3)� ���+� 7

�����)�� ��)�+3)�� H#�� A+� ������-3��� �)�)��J) F#)� �>�����*�� 	�6�E ���) .  8�0

=��)� ���#=� G?) G� =� U3� '��*� 80 ��#�3�� �)�*�� '�#6���� '�)�
E� '� H��6=� 

 '
� 8��#�� �����)�� ���3)�� 10� ����)��39 �)�*��� ����#�)�� ��Q ��#���)�� '��*� ���6� 

 '
� 8��#�� �����)�� ���3)�� 10� ��#�3��16 '
� 8��#�� �����)�� ���3)� 40 5�6��� 

��)���-+�)����)?��E�   � ����)�� ',��*�� 8)#6��) #���� 80 ��Q��� !��� '�)�
E� �	
 7�-�

� �?-� ������J)>�)'������*�  . 0 ��#�3�� �)�*�� '�#6���%#� �
E� '6/��� C
�� 7�� 80 

G�)�=� <,��� #�-@����� ��-+)�� 1�*�� K-�%#� �
E� ]�)-�E� �E��  �)�=� G4 80 
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��)����)��3�� ��.  ��
 G�W���� G�� �) G
 '�)�
E�1��$�������) ��#�3�� �)�*��  A+�  ��������

 ����)���'6/��� .��4 80 H@��)+E� %#� �
 E� K��� '�)�
 ���� 80 T����� �
 �)-E� �)�

�� ����)�� ��)��3Z  

   � 8������ �Q��  7-)��8+� �)- ����#�� �+-�) �+,�:  

1Y�?� &��
 G
 �'�) '�#6��E A+� ��#�3�� �)�*�� G�)�� <,���Z ���#�=� �������� &�����   

2Y�?� &��
 G
 �'�) '�#6��E ��-+)�� 1�*� A+� ��#�3�� �)�*�� � ���#�=� �������� &���+Z  

3Y  �) �?�'�#6��� A+� ��#�3�� �)�*�� G�)�� <,������#�=� �������� &�����  �)�=� G4 80 

3�� ����)�� 80 ��)��� Z �$�� ��Q 1���  

4Y �)  �?�'�#6��� 80 ��)��3�� ����)�� �)�=� G4 80 ��-+)�� 1�*� A+� ��#�3�� �)�*�� � 1���

 Z �$�� ��Q  

5YG
 ���3� �� ),J) ����*) ��#�3�� �)�*T�Z1���� 80 ����)�� .��4�� 7� �4��� .� �   

  

 3/1�5�*����� +��:  

     �	
 7@� 4�J)�� 7)�=��) ��)��3�� ����)�� H#��07) I�� '-��� X���� � � � 6� � ���

�?#� #��� �$��) %#� �
� !$
 G4 80 )� H#��)�� ���E���=��-��)(� ����� ��#� #
� 

 7�� X����) G-���!�$
�'��3�� G�#� ) ������$ � 8�*��2009( . )� 1,�*��� C�)� 7

�*������ A+� #����E��� =N� ����)�� �?�)� �	
 H��$6� 80� )�� X�$*�� A+� �?=� A+� 

0 '�� G-��� #� �
E�R ����#�� �	
 80 A3�� I����� 7A�B 1�*�� .�#
=� ������� :Y  

1(    .��3� �����)�)�=�� ������� ��)��3�� ����)�� BG�+�� ���4 ��?�#� ������9.  
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2(   � ��
��)^ ��@�) G�� ��)��3�� >�� �)>J)��)�� ����3) ��#�3�� �)�*��� � �6�� ��� 80

 .��4=��)���)��3�� ����)�� .  

3(    >�/ 80 ���#�=� �������� &���+� ����)�� �������� A+� 9�#�3�� �)�*�� �?� �0�3) �����)

�)�=���)��3�� ����)��  .  

4(   ��� ���� _���
�� <,������ "��6��.�

�

 4/1� �	�5�*�����:I  

   C��������#�� ��)
 7) ��)
�$*�� G?)� I�� ���# %� 80 80� )�� X�$*��  80� )�� X�

��-�� ������ T�� �H � 1$�) 7) #� �
E� �,�-� 7) �����7� A+� G)3� 80� )�� X�$*�� 

 �)- 1���� 80 ��#*��� ������� ���?�����#*��� ���#�� ������ ���)� '�� 9�J6 7) 9.  !��� 

�2 H��� A�B80� )�� X�$*�� 7� G?)�  ����$
 C�)�� ���-�G�)�=� 	B B ����,� H��
 9�

���) ��G��)=�U,���� 7��  7��6#)�� F#� � F#� ��3���)?��)���7� �)-� �� �)?��� 99���)� 

=� 80 9� 7�����E G-���� 1�����-� #3� %#*� 1��- 9�� %� ����)H8��)����� 1��+� .  

   �)��� 7= ��)��3�� ����)�� �)�� ��?�0 80� )�� X�$*�� A+� ����) G-�R ��Q G-��� ���

����) X�$*�� �	
 A+� �
��?@� !���� �=� 8
�� A+� ��? A��� 1����� ����-�� 7) ������

=� &+� G6�#� 1$�)E G-�� 80� )�� X�$*�� 80 1��� 9� 7����� .  

  9�@� I����� #*�3� 1�� �) C�)� 7)B 7��� X�$��� 7� �)�*�� '�#6��� �?��� A+� 9�#�3�� &��

=� >�/ 80 ���#�=� ������������ ��)��3�� ����)�� �)�0 �),J)�� ��� ���� _���
�� ���R #
 9�

� X�$*�� G3�� C/���) G-�� ��� '���� �	
 �����)� ���
�� A+� 80� )�= $������ �)�

=�� �������� &����� ���� %�*� #
 �)) ���� 9� 7�-� #
� '�� G-�� 7#� K�-3�B A+� 8����
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=� C�)� G-�� '��� .�� %	��� ���$��� 1���B �
E� 9��� C0� 80 8���� 8�$��� #�

2� �#
 9�����^� 7�-)=� �	�� ���+��� ��?��)��3�� ����)�� �)�.  

  ����) ��)�+3) A+� #�)��E� F#) &�	-� ��	 �	�� �$���) �����6� ��+6�# .��$= ��)
�

�L��)�� �#� �
E� G4 80 ��)�� ����) �0 R#��� ����#�� �	
 <,��� 7=�  ��+6�#�� .��$

� �+?)�)���R ����4�)� �-���� H��#.��$=�� �
J3�� ��	 � �0�/2�� A�B .��$� �����6 

�� ����3)�� 83/�� 80 �+?)�) ��)�4���� � ����
��� ��,���) ����)�� 1���=� �,�
 G?) &���� �

 %�-�)������/ H�,�#� ��3��)��� G6#�� ... ��� (T�/��� ����)�� ����W)�� ) ��3)� G?)

7������*�� 7�����)��(�)�� 7��)?��)��� +�7�����6�� �� 7�.  

  

 5/1�*����� 

	�� :I  

����� �	��=��:Ho-1�?� #��� E 	 %��3) ���,� �B ��E#  A+� ��#�3�� �)�*�� '�#6��E 

� �������� &����� G6#=���#�.  

=���	�� �	�
���:Ho-2 #��� E ��?	 %��3) ���,� �B ��E#  A+� ��#�3�� �)�*�� '�#6��E 

��-+)�� 1�*�� � �������� &���+=���#�.  

���
��� �	��=��:Ho-3E   G4 80 G6#�� A+� ��#�3�� �)�*�� '�#6��� �?� .+�6��)�=� ����)�� 

��)��3��.  

������� �	��=��:Ho-4 E 6��� �?� .+�6� G4 80 ��-+)�� 1�*� A+� ��#�3�� �)�*�� '�#

�)�=���)��3�� ����)�� .  
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 6/1�*����� �
��:Y  

1( B ����)�� ����W)�� A+� � ��� ���) 8��#�)�� >���� 1�$� 7– �������� &����� 

 !����� 5� 6�� 9�� A+� ���#�=�) G-�� 40��)+� �������C��� � ��/��
B 

 %��*3�������)?��������6��  ��. ( 

2( � � ����)�� �)�E� ��?@�� $*0 ����#�� �	
 *���� 8��)�� !����� 80 ��)��3���) ��#�3�� �

5� 6�� 9�� A+� ���#�=� &���+� ����)�� ',��*�� 7)/ H�
�4��.   

3( ���� %	�� 8�)��� 1������ ����#�� �	
 <,��� ##���% ',��*�� A+� 9�0 �� &���+� �����

N� ���#�=� ��������� '��2006� 2007� 2008� 2009 .  

4( � �$*0 ����#�� �	
   A+� 8��#�� 8����)�� ���3)�� 10� ����)�� G� =� #���39 

IAS (39) ��#����� '��=�� �+?)�)���. 
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1/7�	9��!A� 

=	����� :  

���+$ )�� U3� V�/��� ���#� ��,���E� �����3���I����  8��3�� C)�)�� .��3� !�� 

���)+� '�3� 7������*�� 7��2010:   

I)(���� J����� ))!*���( )Carrying amount(:  ��),�
 80 G N� 9� .��3)�� a+�)�� �
 

 H���6 %�� '-���) &J���� %� ' 6 #3� 8��)�� �-�)��8�#� 80 �)�
=�  G .  

I  �	�
� 

�����2 �� �	�
� )�0� LM=���� �=�/���(Amortized Cost of a 

:Financial asset or financial liability) �� G� =� 9� ���
 %	�� a+�)�� 8
   

E� �� &�	 A�B �0�/) � ����,��� ��#�#���� T� 
�� 8,#�)�� .����E� #�� ����)�� ��)����

 � 1�*���E� a+�)� 8,#�)�� a+�)�� &�	 7�� 1�0 %= 8)-����� >��$2� 9�) T�)� 6)

U��6� %� &�	- 9�) T�)� 6)�) 5 6) !��� G�)3��� GJ6 7) �� H����) ( 5�6

G� ���� ����-)B '#� �� �)�*�� U��6��� .  

I  ��
�=�� L�9
=�� #��*�)Effective interest method :( >��$2� !���� !�+�� �


 ����) ��)����� �� ����) G� = G�3�)�� %����� H#,���� �3� '�#6����) 7) ���)�) ��

�� ����)�� G� =�����)�� ��)�����  ( ������� A+� .�� )�� H#,�0 �� G6#�� H#,�0 5� 6��

�����)�� .  

 I ��
��� $
���� ��� : ��30# >���R� ����)�� H�#N� H�# )�� ����� '�*� 7� !+$�� #*� �


 �
#�-�� 8��� H���6�� 7� ��+)�� U��3�� H##�).   
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��
��� )0=��  

���
*�� 

*������ B�C��� �
�A�  

2/1�
�A� B�C��� :  

 �����:  

   �)�� %�4��� >���� �	
 80 G�����0 ����#�� �	
 '�)�
� ���) 8
 ��#�3�� �)�*�� 7'���) 

��#�3�� �)�*���  ����)�� ������+� ������� 5,� 6�� ��0�/B A�B �)�*��� �*+3�)�� ����3)�� U3� 

 &�	-�� ��#�3����)
������ �4� ���� 7) ��#�3�� �)�*�� � ���#�=� ��3� �� �/�!���� >��� 

�)�=�  ��)��3�� ����)��� @� � �������#� 7#�=� A+� �
��?.  

2/1/1 .��=����
��� ��	��� :  

   '
� 8��#�� 8����)�� ���3)�� .�� #*0 )32 ( ����#�� �����)�� ����3) ���� 7� �#� ��

 '��1995 '�� G#3)��� '1998 K)�6�� #���� 7)/ ')����3�� (���� A+� ��#�3�� �)�*�� :

" 80 ��Q��� �3+$) .��$� 7�� '����E� #�#� �� 9� G =� ��#��) '�� 7� 7-)� %	�� a+�)��

��� %���� G#��� K��� A+� G)�3���"(IFRSs, 2006) . '
� ���3)�� .�� �)-)107 (

 ����)�� �����)�� ����3) K+�) 7� �#� ��)FASB(�)�*�� ��)�6�� H�*��� 80  A+� ��#�3�� 

���� " : ��Q���� .��$=� 7�� ������� �J)�3)�� 80 ����)�� H�#=� G#��� ��� 7-)� 8��� �)�*��

 �� %����� C���� ���� 7� .+�6) ��� A+� &�	���� ���."  

   7) '�������3���7�*����� 7� 9� G =� ��#��) '�� 7� 7-)� %	�� a+�)�� 8
 ��#�3�� �)�*�� 7� 

�#�� �� ��$B 80 �� ��� F���� K��� A+� G)�3��� 80 ��Q��� �3+$) .��$� 7�� '����� #

7�+*��) 7�0�$ 7�� �� ��3��$ .��4 G4 80 �� 7����).  
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  H�*��� ����� �)- )80 ( '
� 8��#�� 8����)�� ���3)�� 7))32 ( ����3) ���� 7� �#� ��

 ����#�� �����)��A�B #���� ��#�3�� �)�*�� .��3� 7� A�B7� U���0�  " : 80 �)���� X���)��

 ��Q $���� ��+)3� '��*�� �� ���- G-�� 9��)�� '���� �� ��� �� ��� %� #��� 7�# 9��)��

�),J) . ��+)� 80 X���) 930#� �� 9)+���� %	�� a+�)�� G?)� E ��#�3�� �)�*�� 7R0 &�	�

 X���)�� 7� EB ���� � C�� �� ����$ ��Q ��� � �� ����� �����E�� ������� 90��4 	6@�

����)�� 9��)������ ����)�� 9�� = ��#�3�� '�*�� #�#�� #�� . ��
 8��) G = ��#�3�� �)�*�� J?)0

C���� �	
 7) 9)J��� C
��� %	�� a+�)��� ##��� !��*�� G�*��)�� 80 �#*� 93�� X���)�� . 7B

���� C���� 7) 9�+� G� ��� '��� %	�� #*��� a+�) ������� ������� G?) G)��3� �?@��� %�

G =� 1�� 1)��".  

 ���) 7�-� ��#�3�� �)�*�� '���)0T� ##�) ��Q G�= ����)�� 80 H�)��) H@��)�� 7� K��� A+� 

 ������B ��+)� 80 H@��)�� 930#� �� 9)+��� .�� %	�� a+�)�� G?)� E ��#�3�� �)�*��0 8�������

 �� ������6� ��Q ��� � ���$/) C��) �7�0�3���2004.(  

�>�-�*	�	��� $� .��� 
�� � ���
��� �����	�
��� )������ ��� :  

1Y#��� C�)�+� ����) ��3��� �������) .�� � 80 G)�3�� $�� 1�� .  

2Y�
J� %�	 ��Q .��$� �  ��3+$)� ��Q��.  

3Y#���  ��3��$ .��4.  

4Y  �����)���X���)��.  

5Y��#*� !���)�� a+�)�� ��Q �� $���� 1��+� �*0� ��+�6) !����� '�#6����  $����.  

6Y�  �$�� 1�� #��� '#� ���� 80 market Not active�)�*�� ��#*� 7�-�0   

!����� <,���� .��4�� G4 80 ����)�� ��)�+3)�� G/0� K��� A+� ��#�3��  
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'��*���. ������ !����=� G)��� �'��*�+� �0�/2�� A�B I#�� '�#6��� �J)�3)  

���� K��� A+� 1����%�3+$)��� ��Q���� .��$=� 7�� !�� ������� "	�)���   

) IASB, IAS No.39, AG7:(  

6/1"	�)� '� 6)�� %#*��� 10#��� G�+��  Discounted cash flow analysis.  

6/2���6�� ��3�� "	�)�  Option pricing models.  

  -�� '#6��) '��*� !�+�� &��
 7�- �	B� H�#=� ��3��� 1���� 80 7�-���)�� G�
 7) C,�� G

 ����#*� '#*� !�+�=� &�	 7� 7������� 1�?�)8��� ��3�N�   80 ���+� G� ��� '��

 ��+3��� 1���� �J)�3)Actual market transactions� !�+�=� &�	 '#6��� .  
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2/1/2  �	����� >9
0-���	�
��� 

�
	��� :  

 #�B ��$B #�)��� '� '�� 80 ����#�� �����)�� ����3) K+�) G�
 7) ����)�� �������� U��� #�

1989 ����� A+� ����)�� ������+� ������� 5,� 6�� ��$2� �	
 7)/� #
� �8����� )�)�)�C 

��3)+� 8����� 7����*7������ �2009( :  

 5,� 6�� ���)�� �������� 80 �/��3)�� ��)�+3)�� G3�� ���  8
 ������� H#��) �

7�)#6��)+� .� �����=� ������� 5,� 6�� 7B 8
 C��=:  

�)>J)��� '��+� ��+��*�� ����*)+� ��+��*��� ��
�?�)���  >J)�� 8� �6 G���� '���� � � �)

��+ � ��
�?�)��)�$����� � �)��#�3�� �)�*�� K��
  X�/�)� � � �)>J) F#) I�� 7) 

�#� 7��) �
 �)-� �����
 ��
�?�) ��: 

1I�	0
-  %������: " X�/�) ���*�� 7��� ��)�+3)�� 7�� 8*$�) $����� #��� 8�3�
����#��"  )�%������� 1990( . I�#�B A+� ��)�+3)�� H�#
 A�3)� %� ����� 80 ���D�
���*��)0 � J)�� �� �6 �� '���>������� ������� �� �����?�� 5,� 6�� 7) 7�-�� �)     
)8�*�� !�$6�� � � 2004 :(  

 �.  ',J)�� ��
����–%�   H#3)�� ��)�+3)�� G� � A�B���)#6��)  !���)�� �
��� 80 .0 &�	�R 7

 ��)�+3)����),J)���� 80 �0��� 8��� &+� 8
 �
� �!���)��� A+� &�	 7�- ��� � �*?�� !�

 ��+)� 80�K��*�� ������� K���*)�� ��  7) #-@��� F#) �� (Hendriksen et. al., 

1992).  

 !.  ����� A+� H�#*��W – H�#
 A+� ��)�+3)�� >����� 8�3�� ��W��� �) 7�-)� 8������� ��8)#6� 

   ����)��� H��  7��-�� G�*��)�� ��#*� �� W����� 7) ��)�+3)��)����#*� (9��   . 
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 ".  A+� H�#*��  H#��B  '��*���–) 7-)� �� �6 A+� ��)�+3)�� >����� &�	� # *�� � 7) ��)#6�

��8��� ��)�+3)�� GJ6 7) ���-3�� ��	D��� �� %#�#��E� '��*� 8���� ��)�+3)�� '�4� ������ 

�� '�4��� ����6) ����� ���$�� 7���� 80 '�)��)�+3) ( .��4�� 80 .�-��� A+� 9��#
�

���)���� H��D�)�� ��,���� .�	�B G�*�� 7-)� �),J)�� ��)�+3)�� 7  7-)� 8��� 8
 ���*�� 	6�)

7)3
���� ���3�  �� ������� ��I�#�B*�� <,��� '��*�� ���0 ���D� � �*����� ����

(Hendriksen et. al., 1992).  

2I  �	'������ �	0
- :+3�� �+3)�� ���)@� ��
�?�)�� �� �6 1)���+� #�)��E� ����-)B� ��.  

      ��
�?�)��� ������)�� ��)�+3)�� . �� 8-�   �  8D���>���B   ? ������) K��     1�+3�� �)�0 ����

b#��)���             H#��) K��
 K�� ���$�  &�	-� �8����)�� G)3�� '-�� 8��� ������)�� .���=�� 

��+)�� ����*)�.  

                   5,� �6�� GJ�6 7�) 1*��� �� �6�� �	
 7� ����#�� �����)�� ����3) K+�) 7�� #
 �

������� ������� )�� C)�)��3)+� 8����� 7����*7������ �2009(:  

 �.  ?)��� G�1#� ��:  

  7�-�� ������)�� ��)�+3)��G?)� 7� !�� �
�?�) F�6=� I�#�=� � ����)�� ���+)3�� 1# � 

 A+� 8������ � �G�*3) G-�� ���� ��3� 7� C
��)�� 7) �� ��+?)� ���� U���)�� 7) 8���

 G?)� 7� !�� G�?)�� G���8��)�� �-�)�� �),�
=� I�#�=� � ����)�� ���+)3�� 1# �   F�6

 K���*)� �*0� ���*��� C/ � ������ X���)+� ��-+)  1� � ��)����� � G� � ���� @��� 8���

.����E�. 
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 #.   G-��� 1�0 �
����:   

  ���� U���)�� 7) 8��� F�6=� I�#�=� � ����)�� ���+)3�� �
#�  J�?)� ��)�+3)�� G?)� 8-�

 ���� �����)�� �)� #
 7�-� 7� %���/�� 7)0 ���+?)� ���*�*� � �
�
���  �*�$ �)#
 �

!��0 8����*�� ��+-� K�� � ��#� �
E� . K�� F�6=� I�#�=�� ����)�� ���+)3�� �
�� 7B

8����*�� ��+-� 80 H�
�4�� &+� C) �*��$�) �),�# . 5+6�� 7� 7-)� �G�?)�� G��� A+30

  G � 7) X���)��A�B� ��*,�?� 7� U���)�� 7) �*��$� �6P .�$  �+* G =� ��-+)A�B 

�6^� .�$��� C0��)��� X���)�� C�)� �����)��� 7)/� ��
���� #��� #
 &�	 C) � 

 E C�� ��+)� �
���*� 7R0 �.��4�� &+� 80 � �G =� 80 H#��)�� ��+�*��)�� ��#� �
E�

?)�0 G�6#�� '� 8��� ��+)3�� 1# � G� ��)��+)� &��
 �*� 7�- �	BC��  .(  

NI#�������   :  

 ������ 7) ����6 %� �H#���) ����)�� �������� ������� 8��� ��)�+3)�� 7�-� 7� !�� A�� 

 �
�?�) 7�-�3� E � �# �?W� ��)�+3)�� U�� �� ����6� 7�- �	B H#���) ����)�� �������� 

��+� H##�) �+� � �� ����� 1�*�� G�= '-��� �� ���*�� 	�6�� A+�.0  � H����)�� ��)�+3)��

E ��+)3� K��@- ���+� #�)��E� �� ��� 1�?��� 7-)� E� � ���)� ��)�+3) �
������ 7-)� 

 �����*�� 	�6��)8�*�� !�$6�� � �2004(.  

 �I ������	:   

                ����#�*��� >����2 �����/�� '�-�=� 	�6�� 80 K����E� 7) ���# 8��� �	���� # *� �

       ��� E I��� #-@��� '#� .��4 ��� ���+$)��          G��+*� �� G6#��� � G� N� '�6/� ���� <

  ��0�� )�� � ��)����J�.      TJ?) V)�� E �	��� ����)) 7B    #����R�      �� ����� ����$�����

   a���) ��  6)�0          ���)����J� H#�)3�) ��D���) �� G6#��� � G� N� #)3�) G�+*� �� ���
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�           �R0 9�+� � H#���) 7�-� 7� ����)�� �������� 7= &�	 � ��0�� )��      ��� �6 &�+�)� 7� ��

��
�?�)��.  

65Y G�)�-E�:     

                ���#�)�� #�#� 7)/ �+)�- 7�-� 7� !�� ����)�� �������� 80 ��)�+3)�� 7R0 ��
�?�) 7�-��

   ��Q V� � 8������ � �++/) �� �,$�6 ��+3�� 7� 7-)� ��)�+3)�� 80 .	� %� 7B � ��+-����

���)>J) I�� 7) ���3/ � �
�?�) .  

 
����	����'������� ��9%��� 

������� ��� ��
��
/ ��   )�&���#	�-�� � O 2004(:  

1I  
	'����#*
����:  

   H��#2�0 �	� ���)>J) #*�� #
 ��)�+3)�� 7R0 ����*��� '�#*� 80 %���/ ��Q ��6@� I#� �	B

 �����A�B?�)�� ��)�+3)�� ��0�� � !���)�� �
��� 80 ����*��� C0� H��) 7�� �����)�� �
� .

 !��D�� 80 %#W� �)�� !���)�� �
��� 80 ��)�+3)�� '#*� 8-+0A�B ��+)� 7� ����*��� '�#*� 

�0��3) �6=� I#��� �� ����)�� ��+)3�� 9��� �0�- 7�-� 7� 7�# ����) . .3/� �	
�

 7R0 9��=� �0�- .�3� A�� ����*��� '�#*� ��6@� '� �	B &�	 7) K-3��  A+�� ���
�?�)��

�+3)��&�	 #�� 7�)#6��)+� ���#�) H#,�0 ��	 7-� � ���- G-�� �
�?�) 7�-�  #
 ��) . &�	�

 ���+� 7�-� 7� !�� '����� �����E� 7R0 ���
�?�)�� � �)>J)�� 7�� 7������ 1�*�� #��

G-� G/0@� ��#� �
E� �����*�� 83��  �����.  

2I ��=����� �=�/��� $	� ��������:  

  3�#   ��� 7�� �����)��   #�
 �3��)��� ��+-T�          C0���)��0 ������ �� �6 ����- 7) �?-� �?=� !3��) 

           ��)�+3)�� �	
 ��0�� 80 H#�-�)�� .���-��� 1��� 7� !�� ��)�+3)�� 7) �*��)�� .  7-� �)�)�
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            	��6�� ���+)� A�+� 8���,� G-�� #)�3� ��#����� ��+)� 8
 .���-��� � C0��)�� '��*� 7R0

      7R0 &�	 1�0 � �'�-�=�             7�) 7�#������ 7�	��� &,��� A+� H���/��� C*� E #
 .���-���

                ��)�+3)�� '�+�� 7) �#�� 7�	�� ��Q 7��6P ���) �/�� #����� #
 C0��)�� 7� �)- �C0��)�� .

  G�?)�� G��� A+30 :       +*� 7� 7-)� 7�/�*)+� ��0�/B ��)�+3) ��0�� 7BG    U���
E� .���-� 7) 

 X���)�� A+� .   ) 7R0 !���=� �	��    ��+-��� ����6� >���B !3 �� 7Y      ����� ��� A+� �3��)�� 

       ����3)�� 83/�� 7R0 �	
 C)� ����3)–  5�6 G-�� Y       ��������� 8)#6��) � %#3) &�	-� 

#�*�� �	�� ����# A+� ����-� 7� !�� ����)��.  

3I �	����� >9
0-�� $	� ��������:  

          ��*)�� �� �����)�� 7�-� �) T����Q ��+)3�� ����))�� 80    �����/ ������� 5,� 6�� 7�� �/ .

                 .#�
 1�*�� G�� 7) 5,� 6�� 7�� �) !���) 7���� 1�*�� �
 .#��� 7R0 '�� G-�� �

 ����)�� �������� .        ��-���) ��@��) 8��0 ��+�6)�� �E���� 80 5,� 6+� ������� ��)
=� �)�

8��)�� ��#*�+�.  

4I  ���
���� �(	(0�� L��0��))�
��� )	�����  (:  

  � . �� �-�)�� ���#3� G?)� �� ��#��� ����  H�� � ��4� ���@� T����Q ����)�� �������

X���)+� 8��)�� �-�)�� 80 ����D��� � >�#=� � ����)�� . H����) G)�3�� E ��$2� �	
 C) �

 �����)�� ������)�� ����3)�� � �����=� ������� 5,� 6�� 1��$� 7� EB �'�
��)�� �	
 C)

���� <��� G?)� �� ��#�3�� � ���� �� H�� �� 9�@� <����� �) G �� ����) ������ H#�3�� 80 

��)�+3)�� &+� ���#3�. 
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2/1/3��*
(�  ���
��� ��	����	����� ��*
(��� �		
�� $�� :   

����� :   

  U3� 7� I#���� '��� 8��� ����#�� ������)�� ����3)����)� �<��)�����) �)�*��  ��#�3�� 

8
�:  

Y  TE��:  8��#�� 8����)�� ���3)IAS 40  Y ��-+�))�����)?��E� �.  

Y  T����?:8��#�� 8����)�� ���3) IAS 16�  Y ����-+�))��#3)��� C�� )��� .�

Y  T�?��?:  8��#�� 8����)�� ���3)IAS 39  Y ����)�� ���#=� –K��*��� .����E�  .  

  

12�� : .'� ������ ��*
(��� �
	��)40( �����

/� �	�
���*2� :  

  ���3)�� .�����-+�))�����)?��E�  Investment Property) ( 8���)�� �� 8/��=� ���@�

c>�� ��- �� 8���)�� 7) �+ �� �
���@� 7) ��#���2� 8�� U��Q= ��� 4���)��� �)�

	
 7)/ G6#� E� 7)��� ���)� ��� ����)����� �)�*�� X����� 7) _���=� 8�� U��Q= �

.��3���)�7�0�3���2006(: 

�  .�)�� 80 ��)#6�� '�#*� �� "���2� U��Q= �)#6��)�� 8���)�� �� 8/��=��� �L�  �

�����#B U��Q= �)#6��)� .  

! .H@��)+� 83��$��� %#�3�� $����� 7)/ ��3�� U��Q= ��� 4���)�� 8���)��� 8/��=�. 

" .�*�� ���3��$�� �#� )��� ����D��G�*���� 83��$�� ��D��� G������� 7#�3)+� ���$���� !.  
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   #3� 9�� A+� ���3)�� �	
 5����� H��������)?��=� ��-+�))+� G�� 7) �����*� 7����6 #��� 

����)�� �������� #�#�B �)
� )�7������*�� 7�����)+� 8��3�� C)�)�� ��3)�2010(: 

I)��� �
	-�� :��#�3�� �)�*��� �����*� 8/*�   � � <��� �,��6 �� !��-) ��@� .����E� '��

G6#�� �),�
 80 '��*��� 7�)  �)#*)12) �(� 5 �953( .                     

I��
��� �
	-�� : K��*� 8/*� ��-+�))������)?��E�  ��+-���� (Cost model) ���) ����$) 

 �)�*�� 8�#� 7� <��� �)-���) �,��6 ���� �'-���)�� &J���E� �	
 ���6� 8��� ��-����� �

 !�� �*��$��7� '�*� _� 02�� ��#�3�� �)�*�� 7� �����-+�)) ����)?��E� ) �)#*)12) !( �

� 5953( .  

Y 1��$� 	,��� H@��)�� A+� !���� �7����6�� 7) %� X���� G�� 80 9�� A+� ���3)�� 5� #
� 

 C�)� K��
 80 ���6�� �	
��-+�))������)?��E�   8�����-+�)�) �)#*)15�� 5 954( � 7�� 

 �*��$ 7) ���D���A�B K��
 9�� <��� .�� ���D��� 7� G�� 80 $*0 '�� 7� !�� F�6� 

��U�  G/0�����)?��E� &J)N�) �)#*)17� 5 �954( .  
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1
	�
� : ������ ��*
(��� �
	��� �16  8�
0���� 

/������
������� : Property, Plant 

and Equipment 

 8
8��� ��#3)��� C�� )��� ��-+�))�� �� "���B 80 ��)�#6��� G�� 7) X���)�� ��� 4���� 

 U��Q= �� ��D+� ����\� �� ��)#6�� � C,�/��� #���������#B ��)�#6��� '�� 7� C
��� � 

 ����) ��� 7) �?-=H#���  )7������*�� 7�����)+� 8��3�� C)�)�� ��3)� � 2010(. 

 )��       �� ��� .��3� 7� !�� ��#3)��� C�� )��� ��-+�)  �$���� 1*��� �)# ��� 7�����7 )  H�*07 �

 5�439(:  

   1Y X���)+� ��*0#� G)��)�� 7) ��#� �
� C0��) &��
G =� 7) .  

    2Y ��
�?�)� ��+-��� K��
 7-)�. 


������� 8�
0���� 

/������ ����� ��*
(��� G
	���:I   

 ,#�)�� K��*����+-���� 7�-� 8 ) H�*015 5��441(. 

+����%� �(%�� G
	���) H�*0 �29� 5 444(: I  

  !��� ������) �����- '��*��� H#��B "	�)� �� ��+-��� "	�)� �)B ���6� 7� H@��)�� A+� !��

X���� G)�- A+� ��*��$�  ��#���)�� 7) .� ��. 7) �,0 A+� ��+-��� "	�)� 1��$� 7-)�0

� ��#���)��F�6� �,0 A+� '��*��� H#��� "	�)� .  

 �=�/��� N4���) H�*030�� 5 444:(  

  9�) ����$) ��+-���� ��#3)��� C�� )��� ��-+�))�� #�� ��4� 7� !�� G =�� .����E� #3�

 �)�*�� U��6�� 80 �)-���) �,��6 ���� &J���E� C)�) .  
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.		���� L�
�" N4��� ) H�*031�� 5 444( :  

  E� #3� H#��B a+�)� ��#3)��� C�� )��� ��-+�))��  #�� ��4� 7� !�� G =�� 8��=� .����

 ���� &J���E� C)�) 9�) ����$) '��*��� �)�*�� U��6�� 80 �)-���) �,��6��   7� !��

�'�'��*��� H#��B  K��� A+� I��� '4��)�+��)�� �)�*�� 7�-� )����0#�� ( .+�6� E ��#���)+�

� ���- G-�� ��#�3�� �)�*�� '�#6���� �������� '�� 8��� &+� 7� d����80 ��#���)+� H��0 ����� 

 ����*��� #�#�B����)��.  �)�*��� G N� �+��)�� �)�*�� 7�� %�
���� .J�6E� ���� 80�

 '��*��� #�3� ��#�3�� �)� ������B- '��*��� 8�-�0 %�
�� ��Q .J�6E� 7�- �	IJ? G �� K)6 

 �����) H�*034 5 ��444.( 

  G)�- '��*� H#��B !���� 9�R0 ���#3)��� �C�� )��� ���-+�))�� #��� #�� '��*� ���� 80

����#���)��� &�	 9��B 8)��� 8#���� ) H�*036�� 5 445( . 

7� !�� � '��*��� H#��2 ����� G N� �+��)�� �)�*�� #�#�� �)#��  .��3�  7��� 80 H#������

G)���� G6#��� '-���)  ��-+)�� 1�*� 7���� ���)'��*��� H#��B U,�0 (� !�� 7-�� 

 ����� M�*��� .�� )- 9� .����E� '� �) #�#� 80 G6#- '��*��� H#��B H#���� .����E�

G =� K��� '��*��� H#��B 80 U��6�E�) H�*039�� 5 445(.  

 G =� �)�
 U��6� '�� �)#��'��*��� H#��2 ����� �+��)�� R0  U��6���� .����E� !�� 9�

.�� )-. U��6� %� G�)�� !�� 7-�� H#��B '��*� A�B U,�0 H#��B 80 9� �*+3�)�� '��*���  

 U,�0  80 9� 4���)�� a+�)�� U��6��� ���0 ������ E 8��� #�#���H#��B '��*���  5� 6� 

 &�	G =�) H�*040�� 5 445(.   

  



 

  
20

 �!
��A� ����� ��!���) H�*051� � 5447 (:  

  �'� ��#3)�� � C�� )�� � ��-+�))�� #���� 8����2� �)3�� �3���)  ����) ��� G- ����� 80

�G
=� A+��) G-�� ��3
���� ��+�6� �	R0  �*����� ����#*��� 7� '�>!� G�#3� !�� 	,#��  

��+�*��)�� �������� ������� H���+� &J���2�8����)�� ��#*��� 80 ��D�-   .   

� �%��*2� ��	�� ��!��) H�*061�� 5 448( :   

 '�� ��#3)�� � C�� )�� � ��-+�))�� A+� �*�$)�� &J���E� �*��$ �3���)  ��� G- ����� 80

�G
=� A+� ����)�) ��D� &��
 7�- �	B�  �	
 7) �3
��)�� ��#� �
E� C0��)�� $)� 80 '

=���D��� K-3�� �*��$�� ���D� !��0 G�  ��� 80$) 80 ��D�- 8+�*��) �?@� ������3)� �

������) ����#*�.  

      �#� �
E� C0��)+� C
��)�� &J���E� $)� �
��Q 7) �?-� K-3� 8��� �*��$�� H@��)�� ���6�� �

    � G =� 80 H#��)�� ��+�*��)��         H��0 7) '���) G-�� �*��$�� &+� 1��$� '��A�B   EB F�6� 

       C
��)�� $)��� 80 ���D� I#� �	B��E�    ��+�*��)�� ��#� �
E� C0��)�� &+� &J)   H��*061�  5 

�448 . (  

               � 9�� .� ��� #�� ��#3)�� � C�� )��� ��-+�))�� #���� G��)�� a+�)+� .����E� >�D�B '�� 

  '#����      G =� 7) X���)+� ��#� �
� C0��) ��@� C
��)  H�*067  � 5 �449 (    #��#�� '��� �

     B 7� ������� H���6�� �� V����  >�D�.����E�           � C�� �)��� ���-+�))�� #���� 7) #�� %= 

 80�  7�� 1���� 9�� A+� ��#3)��G ��)��)  #������ G#����(Net disposal proceeds)( 

.� ��� ������� �� �+��)�� �)�*�� �+��)�� )����0#��)((carrying amount) H�*071 5 �

�450.(  
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 �	�
��� 

�
	��� �  P
60 A�:  

    ��)=� 7)    ���� _� 02� !�����       ��#3)�� � C�� )��� ��-+�))�� 7) G-�)   H��*067  5 �

�449(:  

  �.  K�� �)#6��)�� K��*�� #�#��� 8��)�B G��)�� a+�)�� �#��+.  

   #.   �)#6��)�� &J���E� 1�$.  

 N.  �)#6��)�� &J���E� �E#3) ��� 8����2� �)3�� . 

 �.   8��)�B #��+� G��)�� a+�)���E� C)�)� �)�*�� U��6�� �,��6 � '-���)�� &J�� 80 �
������� � H����� ���#�. 

 3.   7�� �) ������� G��)�� #���� a+�)������� 80� H����� G�� 80. 

 �)� '�� �)#�� "��#B7R0 '��*��� H#��� a���)� ��#3)�� � C�� )��� ��-+�))�� #���  ��)=� 7) 

8���� _� 02� !��  ��� 8+� �)) H�*0775 �� 451� �452:(  

1. '��*��� H#��B 	���� �����. 

2. �)�� K��=�G� =� '��*� H#��2 '#6�. 

3.  ��3���� A+� #��
 ���� H����� �-�� T����) '��*��� H#��B U,�0�#� �� A+��  7�)
��)�. 
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 1
��
� : .'� ������ ��*
(��� �
	��)39( �	�
��� 
�����IG
	���� +����2�  

 )�� �	
 I#��7�����,� 7������ 7) ������)�� ����)�� �����))�� 80 ����� �+*� ���3 �)
 

)�$)�  ��8$���  �2006( :  

12�� : ��6������ ��+-��� <��) 10� K��*�� 7) �����)�� G*�A�B10� K��*��  <��)  �)�*��  

��#�3��.  

1
	�
� :� ��Q _���=�� .����E�� H#,���� ������)�� .���=� 7� "�6G6#�� �),�
 80 �**�)�� 

� &�	��.3/����)�� �����))�� 80 9�+� .��3�)�� �	���� �$���� �#�) .  

  �) G��� �$*� ���3)�� �	
 ���3�� 8����)�� �-��� 80 �) �)>J)�� �� �6 ����3��

����)�� ����*��� 80 �/��3)�� ������)�� ��)�+3)+�) ���#�)�2009 (.   

 �9����� G
	���)�0Q���  �	�
��� 

�����2:  

       .����E� '�� �)#��#�@� ����)�� ��)����E� #��� �� G� =� !�� 9��0 8,#�) G-��  

@��)�� A+� K��
 H�)�*�� ��#�3�� �0�/) ��� ����B >����� ��+)� G?)� 8���� ��+)3�� .���-�  ��

��# B G =� ���� ) >��?���� 8��)�� !�+$G� =��)�� ����+$)���  K�*�� ��� )�� ���

 GJ6 7) ��#�3�� �)�*��� H���6��� V����) �� ��#�3�� �)�*��� �����
 H���)�� ���6� 8��� 8
�

 H����)�� ( G?) >����� .��� ) ���3� 8������� >����� 7)? ��#*)� �����
 '��0) ���)�

 �
��Q� !,��/��� ���)��� �� 8��)�� $����� ()- ���3� 8��� .��� )�� 7) .�� 

G6#�� 7��� 80 G�*� %#���B) ���#�)�2009(.  
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 R� �(%�� G
	��� �	�
��� 

�����:  

   #3�.����E� ���)�
 ��#*)� ����)�� ��)����2� �0�- K��*� X���)�� '�*� 7� !�� 8,#�)�� 

 '�#6���� H@�$)��!�+�� �#� �) G�3��� �#,���� ) H�*047�� 5 884:(  

�Y��)����E� ����)��  �� V���� GJ6 7) ��#�3�� �)�*���H���6��.  ���3� �'����E�8��)��   �)�*���

������� $����� 1*��� H���6�� �� V���� GJ6 7) ��#�3��)  H�*09� 5 �873:(  

     )1 ( .��3� 8�+�"G��#�+� ��� 4���)."  

     )2 (#�3�� �)�*��� 8��=� .����E� #�� H@��)�� G�
 7) �
#�#�� '��� V���� GJ6 7) ��  

         H���6��.    

#I 1Y#�� �$�6) C�)�� %�
�� G-�� H@��)�� 4����� ��#,�� �)�L0�-) (G =� ��-+)  

        G�*�)�� ) H�*029�� 5 881.( 

     2Y�� #���G =�� H@��)�� .����� ���)��)�� ���-���) #� A�B �.��3� ���R0 � H�)�  

       '����E��J3�� %	 �
.  G�*�)�� G =� 7� EB'����E�� �
J3�� �	 ���
 '��9I��� K-3�   

       ��� �4���� 8��� ��)����E�� 1�*��� H@��)��� �G N� G��)�� a+�)�� 80�  7�-�   

      �	 '����E�� G�*�)�� �
 �
J3�� ) H�*031� 5 �882(:   

)1 ( �� 4���� 8��� ��)����E�� 1�*�+� H@�$)�� ��+-���G�*�)�� G =� K��
 '� �	B �H@��)�� �  

     H@�$)�� ��+-����.  

)2( �G*��) G-��  �����
 '�� �)#�� H@��)�� ��� 4���� 8��� ��)����E� � 1�*�+� ��#�3�� �)�*��  

    ��#�3�� �)�*��� G�*�)�� G =� K��
 '� �	B .  

N_  8��)�� 7�)/�� #�*�.  

 �I0 �3�� U�
 '�#*�� ��)����E� 1���� �3� 7) G
� H#,�.  
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+	�0��� L�
�"  

 80 EB 8��)�� '����E� .�� � H#��R� H@��)�� '�*� E) H�*050� � 5885:(  

YT��0��) 7-� '� %	�� � 8��)�� '����J� 1�?�)�� K��*�� �0�� G�� ) H�*053� 5 �886.(  

Y �)�*��� 9���
 7) TE#� ��+-���� 8��)�� '����E� K�*� �H�#�� .��4��#�3��  . ����� 80 �H#��B 

 H#�#��� 9��+-� 8
 8��)�� '����J� ��#�3�� �)�*�� V� � .�� ���) H�*054� 5 �886.(  

����6P
*-��� 6�9
  

  J� ��#�3�� �)�*�� ��D� 7� 7�)����� H���6��� V����� .����E� '��� K�*� %	�� 8��)�� '���

�� H���6�� �� V���� GJ6 7) ��#�3�� �)�*� ) H�*055� 5 �886 (.  

  J� �������� 80 H���6�� �� V����� .����E� '�� H@�$)�� ��+-���� �����
 '� 8��� ����)�� ��)���

 #�� H���6�� �� V����>�D�B ��+)� GJ6 7)� 8��)�� '����E�� .����E� >��$2� � &�	 C)

 V���� �����) C����� H���6�� E�� 1+3�� �)�0 ��)�� ��)���#��� #3� 8��� ���T��$��)  )  H�*0

56� 5 �886.(   

   H@��)�� �0���� G�� 80G� =�� ������� ����� �����) '�#6��� GJ6 7) ����)�� �E   '��

N� ��#�3�� �)�*�� 80 ���D� %@� .����E�G� )+��)�� � H����)�� ����� 7���) H����� GJ6 

=�� 1+3�� �)�0 ������� ������G� 8���  H@�$)�� ��+-���� �����
 '�� ) U��6�� �,��6 >��?����

 �)�*�� .(�)�N� ������� G�  ��#�3�� �)�*��� �����
 '�� 8��� � ��#�3�� �)�*�� 80 ��D���� .��3� 

���� 80 G)���� G6#�� �� H���6�� �� V.  ) H�*057� 5 �886.(   

  

  

  



 

  
25

2/1/4 �
	����39 .'� ������ �
	���
� T�����*��  )9 : (  

 '�3� 8,����� C���� 80 2008��- ��)��3�� ����)�� �)�=� I�#�� ������ � G30 #�#� &��
 

 8��#�� �����)�� ����3) K+�) G�
 7) �3���IASB 8�0 �13 G�� 7���� 2008 A��� 

 8��#�� �����)�� ����3) K+�)IASB 8��#�� ���3)�� G�#3� 39 G�#3��� .#��� �A�B _�)��� 

� H#��R� 9+3��� ����3)�� 7)/ �*��� ����)) ���- 8���� �H##�)�� ����)�� ���#=� .�� 

*0���)T� �)�)� ����*)�� ��-��)=� ������)�� ����3)�� C) US GAAP ���*�� �	
 7� EB �

��-� '�3�� 56� �)�0 ����� C���� ',��*�� 7�� ����*)+� ��+��*�� I�� 7) 9,���) 9� 2008 

(Ben Hamida and Nguyen,2010).  

  �  ���3)�� #�� #
39 G�)�� 1����� ��-���� C
�� A+� 9��)
= ��4� �*�J�) �J�#3� 

 1��$� 80 �4��� ����� .J�6E �J�#3��� �	
 #�*�� ���)�-��� ���
��� ��,�
� ��)?��E��

���3)�� �	
 ������� � G� =� .�  I�� ����)�� ��)����E�C��� A�B����)�) Y��  !

 H�*���458��#�� 8����)�� ���3)�� 7) 39 –8
�  )� ��#�)�2009(  

− ����� ����!���: ����)�� ��#���)�� H���6��� V���� GJ6 7) ��#�3�� �)�*��� ) �),�
 

        G6#��(: 

'�*�����)�)�� �	
  �)
� 7�����0 7��,0 A�B : 

1.   �00-���Designated :  8
���#���)����)�� ���6� 8���  �	
 7)/ ����� � H@

�,��� . �,��6�� �� _���=�� .����E� '��� ��#�3�� �)�*��� ��#���)�� �	
 K��
 '���

'��*��� ��+)� 7) ���������#�3�� �)�*��� ��� I#�� 8��� H����� 80 G6#�� �),�
 80 . 

2. L�!
���� 
�� C=�(� Held for Trading:  ��-J�)� '� 8��� ��#���)�� G?)�� 

G-�� � G)�3��� ])�
 �� �3��� 80 G�=� H�� 
 ���+*��� 7) V�� #���� U�D� 8��,� 
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 !�� 7� �4��� UD� H����)+� ��� 4���) ���� A+� ����)�� ��#���)�� .�� � !���

 �� *�� V���� 1�*��� 8+30 $)� ���� A+� G��# #��� �4��) 7) T�>�� ���- �	B ��-J�)�

�)�� ��#���)�� ���3�� �G�=� �	B EB H����)+� ��� 4���) ���� A+� T�),�# �*��)�� ���

 ��+30 $��� ���#� ���@� �##� .  

  I    �	�
��� ����!��� : 1�*���E� ������ ��� 4���)�� ����)�� ��#���)��: 

 ����)�� ��#���)�� G?)���*��)�� ��Q   #��) ���� #�#��+� �+��
 �� H##�) ����0#) ��	

� ���? 1�*����  G?) ��
�*���� ������ ��� 4����E� A+� H�#*��� ����� H@��)�� F#� 7�-� 8���

��#��� ����? H#,�0 ��	 ##�) #�#� #��) .  

   I     ���
��� ����!���: � U��*��7���#)�� : 

  ����)�� ��#���)�� G?)�� � ���? ��#*)�� 1��) G-�� �
#�#�� �)�
 ##�)��� �*��)�� ��Q

���,��� 8��� H@��)�����+� G �� ��   �  6) ��Q� $�� 1�� 80 ���#) ��Q 8
� �

3� '�� ��� H����)+�# H@��)�� �
Y��� 8��=� .����E� #��Y GJ6 7) ��#�3�� �)�*��� G� @- 

�,��6��� _���=�)G6#�� �),�
 ( H�0��) G� @- ��)H#3) ( C��+�.  

   I     ������� ����!���:�� ����)�� ��#���)��  C��+� H�0��):  

      ���� 8��� ����)�� ��#���)�� G?)�� :  

 �.  4���) T�1�*���E� ������ ���  .  

 !.   H���6�� �� V���� GJ6 7) ��#�3�� �)�*��� ����) TE� �)G6#�� �),�
.(  

 ".   /��
T���#) �� �7. 
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   8��)�� SJ�2� ���3) ��# � �9 IFRS, 9)( 0 >�D�B '� #* H#����� ����� ��� 7)/ H�*���

45 –�*��� H��-	)�� Y  8��)�� SJ�2� ���3)� T�*0�39 IFRS, 39)( ) 8��3�� C)�)�� ��3)�

 �7������*�� 7�����)+�2010� 5 �884.(    

 V/� #*�� 8����)�� ���3)��8��#��  39_ 1����� 80 _U3� 7�� G������ K��� ��##�)�� 

 ����)�) ����)�� ��)����E� � G� =�8
�)���#�)� 2009( :  

1(  �,0 A�B ����) H�#� %� .�� ��� H#��B ���� E " ��#�3�� �)�*��� ��� )�� ����)�� ���#=� 

GJ6 7)�,��6�� � _���=� )G6#�� �),�
  "( ��� 8��=� .����E� #3�.  

2(  �,0 7) ����)�� ��*��)�� .�� ��� H#��B ���� E "  ��#�3�� �)�*��� ��� )�� ����)�� ���#=�

6 7)�,��6�� � _���=� GJ )G6#�� �),�
 "( F�6� �,0 %� A�B. 

3(  �,0 7) ����) H�#� %� .�� ��� H#��B ���� E "  ��#�3�� �)�*��� ��� )�� ����)�� ���#=�

�,��6�� � _���=� GJ6 7) )G6#�� �),�
 "(F�6� �,0 %� A�B ) ��� 4���) � C��+� ����)

�#)�� � U��*�� � 1�*���E� ������ 7��. ( 

 G�#3���� ���3)�� V)���–G�� 7���� ��� 80 '� %	��  2008%	���    ���+6 A+� >��

��)��3�� ����)�� �)�=�Y GJ6 7) �,0 7) G������ " 7) ��#�3�� �)�*��� ��� )�� ����)�� ���#=�

�,��6�� � _���=� GJ6 )G6#�� �),�
 "( ������� $����� 10�:  

 �(   G������ ���3)�� V)���,0 7) " _���=� GJ6 7)  ��#�3�� �)�*��� ��� )�� ����)�� ���#=�

�,��6��� )G6#�� �),�
 "( $*0 H�#���� �E���� 80 F�6� �,0 A�B�	B 4����E� #3� '� 

 !��*�� F#)�� 80 �W��� H#��B �� 93�� U�D� 8��)�� G =��–T���#� �W���
� '� �� A��  

 �� 93�� U�D�H#��B��� 9,� 80  !��*�� F#)�Y .  �)�*��� 8��)�� G =� K��
 '���
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 ��� .����E� '� �,��6 �� _���� %� K-� C�)�� � .�� ��� H#��B ������ 9� ��#�3��

 .�� ��� H#��B ������ ��#�3�� �)�*�� ���3�� � G =� &�	� �,��6�� � _���=� 80 T�*���

�� � #�3)�� G N� H@�$)�� ��+-��� �� ��+-��� 8
�9 _������ !�� _.  

 � #���) I#� 7� @��� ���� ���@� H�#���� �E���� ����#�� �����)�� ����3) K+�) 7�� #
�

 7� G)��)�� ��Q 7) � %#����� ��Q���-�.   

 !(  .��3� ���+� 1�$�� 8��� ����)�� ��#���)�� G����� ���3)�� V)��  "�� � U��*�� ')	

 ���#)�� " G� =� �,0 7)/ ��� )�� � _���=� GJ6 7) ��#�3�� �)�*��� ��� )�� ����)��

 �,��6�� �)��#�3�� �)�*��� �  6)��(  7�- �	B � ����)�� G� =� 7) F�6� ��,0 A�B

 ��
�*���� ������ �� G�*��)�� 80 G� =� �	�� 4����E� A+� H�#*�� � ����� H@��)�� F#� .

�� C��+� ����) �,0 A�B ��+���� ���� 8������� ���#)�� ')	�� � U��*�� �,0 A�B  . E�

 �
 �)- H�#���� �E���� 80 EB H����)+� ��� )�� ���#)�� ')	�� � U��*+� &�	 V)��

��-	)T�*���  H�*��� 80 )3Y�(.  

 ������ ��#�3�� �)�*��� 9��� � #�3)�� G =� K��
 '���H#��B E� .�� ��� � '�H#��B K-� Y 

 X������Y� _���� ���  ��#�3�� �)�*�� V� �� �,��6�� � _���=� 7)/ ��� .��3) �,��6 �

 H#�#��� 9� H@�$)�� ��+-��� �� 9��+-� 8
 9��� � #�3)�� 8��)�� G N�.  

 "(   ����)�� G� =� �,0 7)/ ��� )�� ���#)�� ')	��� U��*�� .�� � H#��R� ���3)�� V)��

� C��+� ����) ����) G� � �,0 "��6 C��+� ����)��BU��*�� �,0 A� H@��)+� 7�- �	B ')	��� 

 ��
�*���� ������ �� G�*��)�� 80 ��� 4����E� A+� ������ H�#*�� .�� _���=� ����3) '�

 8+� �)- ����� � #�3)�� G� N� G)���� G6#�� �),�
 80 T�*��� ��� .��3)�� �,��6���: 
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Y '�� ##�) 1�*���� ����� ��� 8��� ����)�� G� =� $B>�� H���6�� �� V����  ��� .��3)���

80 T�*��� ) �6P G)�� G6#- G)���� G6#�� �),�
 ( 8*��)�� �)3�� ��#) A+� G6#�� 7��� 80

 ���3��� H#,���� �*��$� G N� .  

Y H���6��� V����� .����E� '��0 ���? 1�*���� ����� 8��)�� G N� 7-� '� �	B �)� 

G)�� G6#- T�*��� ��� .��3)�� 9�)�
 80 8�#� #��� �� C���� #�� G6#�� 7��� 80 �6P . 

  �  ��)��3�� ����)�� �)�=� ��?@�� ������� .�� � G�� ��-�� ����*��� 7) #�#3�� ��4

 ���3)�� !��)� ����)�� ���#=� K��
�39 G�)�� <,���� ����)�� ',��*�� A+� �
�?�� 

 8�0 ���-����28�  ��)2009���� ���)�) ���� N� ��� ����)�� �)�)FCAG (

Financial Crisis Advisory Group 8,����� ���*���  	��K��= G)���� U�3�� G?)� % 

�� ����#�� �����)�� ����3) ���� 7� H�#� ��  �)�+)�� K��*�� !����IASC ����3) K+�)�� 

 ����#�� �����)��IASB�� N� ������� ���)�) ��� ��� ����� ����)�� �)�) FCAG(  C) 

 ����#�� �����)�� ����3) ���� G�
 7) �)�+)�� K��*�� 1�$� ��0�/2� ��4�J)�� U3�

FASB������� b#��)�� !���  :  

� G�=� �#�)��  :����)�� ����*���. 

� 8��?�� �#�)��  :����)�� ����*�+� ��##�)��. 

� I��?�� �#�)��  :����3)+� %�-�)�� ����E�. 

�  C����� �#�)�� :3)������W�)��� ���J*��J� $��/�� ���. 
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 '
� 8��#�� 8��)�� SJ�2� ���3) ��# B '� #
�9 )IFRS 9(8��#�� ���3)�� G�) G���   39 

IJ? A+� �
�G���) :  

YA��=� �+��)��  : ������ �#  #
� ����)�� ���#=� 7���3�12  8��?�� 7����2009� !+$��� 

)� ��D� �	B G� =� .�� � H#��B�	 "G�)�=� Model  Business �-��+� .  

Y����?�� �+��)��  : 8�#���� >��$2� �����)Amortized cost and impairment '� I�� 


��)� ����$�� ���� ����� A�� ��4�J)�� 	630 7����� 2010 7) '- 'J��� 7�)/� 

>���6��� 7�)��)�� 7) �3��� ����� 7) ��*�+3���.  

Y�?��?�� �+��)�� :� $����� �����) 7���3� � !��
 �
� 80 �
��� C
��� K+�)�� 7)��#�)� 

 �2010 ( 8��?�� 7���- ��� 80 1��$��� ����� V� � ���3)�� ���+$�) 7� �)+�2013.   

 '
� 8��#�� ���3)�� '�*���9 A�B7�)�
  :  

1(  H@�$)�� ��+-���� ���*) ����)�� G� =�. 

2( )�� G� =���3�� �)�*��� ���*) �����#. 

  ��,��� 7���
 7)/ .�� ��� '���0�$ H@��)�� V� � �)#��� >���
E� #�� 7T� $����� !��)� 

��D�� C) %#
�3� ).��#�)��  2010.(   

  ����) G� � ���)�) 9,�D�R� 1����� .�� ��� >�D�B '� #
 9�@� 1����� '��*��� 7) 4�J��

TE� �� C��+� �#3)4���) ����) T�E� ������ ���  8��#�� ���3)�� 7)/ H#����� 1�*���39 �

 ����)�� ����)?��E� .�� �� ��������)��#���� (0R ����)�� G� =� �,0 7) G������ ���� 9�

 ��#�3�� �)�*��� ���*)��A�B�$)�� ��+-���� ���*)�� ����)�� G� =� �,0 @ .�#
� ���D� �	B H

 G� =� &+�� H@��)�� H���� ).��#�)�  �2010.(  
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2/1/5 ���� �	��� 
����� ���
��� ��	���:  

 '
� 8��#�� �����)��  ���3) ����32 H�*0 87  A�B H#��) ���3� ��#�3�� �)�*�� ��)�+3)  7� 

 ����)�� �������� 8)#6��) G�
 7) H	6�)�� �����*�� 7) #�#3�� 80B 	B 7) ��?- 80 ���

 %#W� �E����A�B (1ASB, IAS, 2005):  

1Y *� K-� ���#N� �3
��)�� ��#*��� ��*0#�+� ������� �)�*�� ����)�� 1���=� ��#.  

2Y-)� �����*) >���B 7) ��#�3�� �)�*�� ��)�+3) 7K�� ����Q ��� ����) ���#� 7�� � 

 '�
 7)� �
W��� �� �
��# B '� A�)� ���) .#��� 7� �4��� UD� ��#� �
E� 5,� 6��

&�	�.  

3Y� ��#�3�� �)�*�� �0��  V�/�� 1��$ 7� G��)=� H��#B 80 H��#2� H>��- '��*�� �#���) ����

 �� ����)�� ��)����E� #�-�� ����) G� @� 4����E� �� C���� �� >������ �������
 ����?@�

�
#�#� �� ��� 4����E�.  

.�/�� �$)��� 8$���) 2006( A�B �-	 �) T�*���5� 6�   <��) 1��$� �����) �)�*��

��#�3��:  

4Y H�/����� ��/�)�� I�#�=�� ���+)3�� G- 7� ���*��� 80 ��#�3�� �)�*�� '�#6��� f7� 

 80 ���?��� ����*)+� ��+��*�� �� �6 7) 7��� ���
�=� G- 80 #��� 8)��*� G6#) X�����

�1���� X���.  

5Y� ��+�*��) ��W��� H�4�� H�� �� 8��� 7��)?��)�� #��� ��#�3�� �)�*�� <��) 7B  �)�*

 ��)�*+� ',J)� G#�� K��*)- ������� 1���� ��3�� A+� T����� �#�)���� ���)�� �H@��)��

 ��)�+3) A+� TH#)�3) ���0 ����#�� ��3�=� 7�-� 7�� ��)4�)��� �$���� 1���� �0��� $���

1���� H>��- ��/�0 G4 80  ���� .  
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2/1/6  ���
��� ��	��� ���� #�	�:    

��  ت<= -�ن>  )�ن: $9 �)8 ا�)*7ب ،و$.أ إ3*�ت ا012/ام $.-, ا�+*(' ا�)�د�' ر&% $#
رات وا �

  :  <:   آ(� وه: )2006(�7 زر ا�1: ذآ
ه�  ده(@ وأ

12�� :G
	���� �	'������ : 1�� ��� K�� ��)����E�� G� =� 7) ��?-�� &��
 7� !��� �

 ���)�
 ��#*�� �*+3�)�� 1�$�� 9�0 V� � %	�� �)=� �$�� A+� #)�3�� ��#����� �?-� ��#�3��

��
�?�) G
� ��)��*��� 7�-� 8������� ���-� G-�� 8 6��� '-���.  

1
	�
� :L���A� �	(�: G�
 7) �� 6��� ��#����E�0 H��#2� >��� �
����� �'��*��� ��+)� 80 

��� ���#�3�� �)�*+� �����) ��Q K���*) 9�� <���  �#� *) ��Q �� �T�#� *) 7�- ��Q U

��-+)�� 1�*�� �G6#+� V��  .  

 .�/��� �$) 8$�����) 2006( A�B��#�3�� �)�*�� !��� :  


��
�:��=���� )�
�� �=�/���: %#W� ��0�/B ��0�� ) G)��� ��#�� ��Q #��� G	� A�B C0� 

 %#W� #
 �)) ��+-���A�B�3��)�� 7� ��+-��� H#��� .  


���� :.9%��� 
	'����:�� #�#�B ��6@�  U3� >������ '#� 7) 9�+� !���� �)� ����)�� ������

��+$)�� ������*�� ��$����E�� _� 02� ���+$�)� G� � ��6@�� ���)���� ������ 7) 

 ��)�+3)��A�B',J)�� ��
���� �� �6 �0��� '#� 8������� �����)�� �������� 8)#6��) .  
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2/1/7  
��	�5�� ���
��� ��	���� ���� $	������  

�	�&�	�����:  

 ��#� 8��� ������)�� K���*)�� 7) ���3� ��#�3�� �)�*���	6@� ���)�) 7)/ ���*�� ���� 

����#�� ����3)��.  0 8�7#�=� ��3���� &��
 � �����)�� ����3) 1��$� H���/� �)��

GJ6 7) J?) &�	� ����#�� 1�
#����:  

 '
� ����)�� 1���=� �,�
 7���
 23 ���� 1997 H#�)�� � � #*0 24 _� 02� ��)�+3� 7) 

 '
� 1��$��� ����3)� ������)�� ����3)���)1 ( ����19988+��) A+� :  

� Y   � 7� H�#� �� ����#�� �����)�� ����3) 1��$�� �,���� ���
�� �3/�6�� ������ C�)� '��+

����#�� ������)�� ����3)�� ����.  

! Y )�� �	
 7) %� U��3� G�� 80  ��3������ C) H#�)�� �	
 7) P �*��� 80 �0� �)�� ����3

 ���
�� �3/�6�� ������ A+� 7�3��� ��+�)�� ��3������ %��� �-+))�� 80 ��� ���)3)��

����)�� ',��*�� A+� ���?@�� &�	 7� _� 02� �,����.  

�� �����18/1/2011�# �  K+�) ����)�� 1���=� �,�
 8/��) '
� ��)�+3� 

)40/2011(�*��$ V/��  ���� '��*��� H#��B U,��� .� ���� �)�*�� ���?B 2011 8
� � 

 8+� �)-:  

  H#�)��)1( : ��)�+3��� �	
 A)��) ���� '��*��� H#��B U,��� .� ���� �)�*�� ���?B ��)�+3�

2011 ( ����� 7) ������� ��� G)3��1/1/2011.  

 H#�)��)2( :3/�6�� H�# )�� ��-���� �0�- A+� '����E� �����)�� 1���=� �,�
 ���
�� �

 ��>���2�� K�=�� '����E� H����) C) ����)�� ����*��� #�#�2 ����#�� ����3)�� 1��$��

��)�+3��� �	
 80 H#�����.  
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 H#�)��)3( :�Y  '
� ����)�� ����*��� #�#�2 8��#�� ���3)+� �-�)�� 1��$���� '����E� '��)9 (

�� 7) T������� 80 �#�� 8��� ����)�� ���1/1/2011 ���3)�� �	�� �-�)�� 1��$��� 7���� C�)�� �

 80 �)- ����)�� ',��*�� A+�31/12/2010 �,��6 �� !��-) %� G�#3� C�)� �)- ���+�
 �)� 

83�� �?@� T�*��� ��� .����E� '� .  

!Y )�� ����)�� ��#���)+� '��*��� H#��B ��
��0 _���@� .� ��� �4�� ��#�3�� �)�*��� �)�*

 �,��6��� _���=� GJ6 7))H����)+� ( 7) 9�� %� �� �,��6�� >��$B �� �+)���� �� C�������

 1�*� 80 ����D��� �),�
 80 �**��) ��Q _���@- G*��) #��� �
���4B '��� �.� ��� 9���

_���=� _�/�B 7)/ ���� _� 02� '��� �H��#)�� _���=� #�� 7)/ ��-+)�� 10�)�� H��#)�� 

��*�������)�� ', .  

"Y  GJ6 7) ��#�3�� �)�*��� �)�*)�� ��-+)�� 1�*� ���#= ��#�3�� �)�*�� 80 ��D��� G���� '��

 �6^� G)���� G6#�� #���)���������E� ( �-�)�� �),�
 80 ��-+)�� 1�*� 7)/ G*��) #�� A�B

�D��� �	�� 7,�#�� #� ���� .� ��� �4��� 8��)�� �� �,��6�� >��$B �� �+)���� �� C������� �

F�6=� .� ��� 9��� 7) 9�� %�.  

#Y  #��� GJ6 7) ��#�3�� �)�*��� �)�*)�� ��-+)�� 1�*� ���#� 7) %� 7) 5+6��� G�� 80

 �6^� G)���� G6#��)���������E� ( 80 ��D��� 7) 1*��)�� a+�)�� G*� '��0 ���Q �� C�����

B ��#�3�� �)�*�� _���=� !��� A�)�,��6�� (H��#)��.  

�
Y  #� ��� G#�3� �) _���=� C���� #�� 7�)
��)�� A+� C����+� �+��*�� _���=� 7) A�?���

 !�����)7�#)�� ( ��#�3�� �)�*��� �)�*)�� ��-+)�� 1�*� ���#= ��#�3�� �)�*�� 80 ��D��� !����

 �6^� G)���� G6#�� #��� GJ6 7))��������E��( G��*�� V���� 7� _� 02� '�� 7� A+� �

����)�� ',��*��� �*0�)�� ����/�2� 7)/ C����+� .  
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 H#�)��)4( :�Y  8��#�� �����)�� ���3) 1��$� #�� ��+-�� �#�) #�)���)40 ( 1+3�)��

 �*0�)�� ����/�2� 7)/ ��#�3�� �)�*�� 7� _� 02� H����) C) ����*3�� ����)?��E��

 ',��*��� G�#3� �*����� ������� 80 ��#�3�� �)�*�� �#�) �3��� 8��� ��-���� A+�� �����)��

7������*�� �������) C) 7��3���� ��+-�� �#�) C) 1��� �)� ���,���.  

!Y #���� 80 #�� �) H����) C) )� ( ����)�� ����W)��� &����� A�?��d� H#�)�� �	
 7)

�� ��+-�� �#�) 1��$� 7) ��)J�2� 80 H#����� C
�� U�D� H���*)�� ����*3�� ������)?��E �����

���)�
.    

 H#�)��)5( : �����)�� ���3) 1��$� 7� ������� '��*��� H#��B� '��*��� ��
���� .� ��� �4��

 8��#��)41 ( �**��) ��Q _���@- G*��) #��� �
���4B '��� ����������� ��#���)��� 1+3�)��

���D��� �),�
 80 7)/ ���� _� 02�� �H��#)�� _���=� #�� 7)/ ��-+)�� 1�*� 80 �

����)�� ',��*��� 10�)�� H��#)�� _���=� _�/�B.  

 H#�)��)6( : 8��#�� �����)�� ���3) 1��$� #�� ��+-�� �#�) #�)���)16 ( ��-+�))��� 1+3�)��

����� 80 ��#*��� H#��B �#�) �3��� 8��� ��-���� A+�� ���#3)��� ���,��� G�#3� �*����� ��

7������*�� �������) C) 7��3���� ��+-�� �#�) C) 1��� �)�.  

 H#�)��)7( : #�#�B ����D� ����)�� 1���=� �,�
 ���
�� �3/�6�� H�# )�� ��-���� '��+�

 �3����� ��-��+� ����)�� ',��*�� A+� ��)�+3��� �	
 '�-�� 1��$�� H#��)�� ����)�� ��),��


��������$��� �3/�6�� ��-�.  
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 H#�)��)8( : ��#*�� �*+3�)�� 1��$��� ����� ����3)��� ������)�� K�=� ��)�+3�� G)3�� AD+�

 ���� '��*��� H#��B U,��� .� ���� ��#�3�� �)�*��2007 .  

�� �/� ��-���� 7���
8�#�=� '
�) 22 ( ����1997 '
� 7���*�� ���D� 9�J�#3�� 35 ���� 
2010 � � ��)����)���� H#����� 80 ���  '
� �)5059 ( #*0 H#�)�� � �  184�195  
�)��9 A+� )� 8+�:  

 H#�)��)184:( X���B G� =�������)��   

� Y    ����3)�� 10� �
���0#� ���J�� 4��� �������� '�4�� �)�3�� �)
��)�� �-���� A+� !�����

   H#)�3)�� ����#�� 1�
#���� �����)��.�

! Y  �� �# � 1��$� 7�)/� �)�J�� ��)�+3��� � �6)�� ����)�� ������ C) 1������� ����

 7)/�� 7���*�� �	
 .�#
� 1*�� �)� ���+� .��3�)�� ���� �� ����#�� �����)�� ����3)

���)
��)� �-���� 1�*�.  

 "Y 1 .���)�� #���
� ����3) 1�$���+� .��3�)�� ����#�� 1�
#���� ����3)��� ���7) H#)  

          � �6)�� ����)�� ������ .  

      2 . H���� A�3) .� �� 7���*�� �	
 # �*)� )����#�� 1�
#���� �����)�� #���
� ����3)  

          ���+� .��3�)�� ( ����  ���� H���� %� A+��� #�)��� A+� ��E# G� � ����3)�   

          1�
#���� �����)�� #���
��� ��� $���� �) .  

 H#�)��)195 :(�������� 1
#) ���*� �J)��):�

� (   H����) C)'�-��        9� G�)3)�� �������� 1�
#� ���) 7���
 %��   7���
 ��     �
J� 9� �6P '�4�  

 !�� ����)�� �	��7�8+� �) �������� 1
#) ���*� 7)/�� :  
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�. � ��������� ��)�+3)�� A+� G � #
 9�����/�2�� �����/ �
P� 8��� >�#= 9+)�.   

�. 7�     #���)� �J��� ������ &�)� �-����   �� �)4�) ��       ��*0� H#�3) ����)�� �������� 7

       7) 7-)� �H#)�3)�� ����#�� �����)�� ����3)����4B      <,���� �-��+� 8��)�� �-�)��  �����)�� 

    � ���#�� H�� � ��#*��� ����*0#���    7���� ������)�� 7_���=�       #���*�� C�) �*��) �,��6��� 

0#������.  

    '
� �
W)�� 7���*���73 '
� H#�)�� �0�� #*0 ������*�� �����)�� ���) '�4�� 7���
 �
� 2 

 G�)�� 7) ��� $���� �)� H#)�3)�� �����)�� ����3)� b#��)� #���
 1��$� ���� A+� �����)��

 H�*��� ���� #
� �7���*�� �	
 '�-�= T�*0�)! (7) H#�)�� 3 7���*�� 7) .#���  ��
�  '����E� 


#� ����3)� �����)�� ����3)��� �)� H#)�3)�� �������� 1�8�$��� #� �
E� ���)� 80 '�.  

   �#  	B � &����� 7���
 &�	-� '
� 7���*�� 28 ���� 2000 ������ '1/8/2000 '������ 

 '
� H#�)��60 H���/� 9�) 7� 10� 9������ '�4��� &���� #�*�� G� =��� ��������  .��3�)

 �*�*� K-3� g.�� G-�� ����)�� 9������ #�#�B� ���+�X�/�=� 9���0� &��+� ����)�� 

 �	�� %�-�)�� &���� �
##�� � �6 ���+$�) %@� '����E� !��� C) 9� �3����� ��-�����

7@���.  
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2/1/8 ��&� #
�*� �	��
��� �	�
��� ����� 
��
	���� �:   

 �����  

    80 '��3�� 8��3� 7) 7
���� �
����)�� 80 ���#� ���4 ��)��� ����) �-��)��   C
���� 80�

 ���3�H#��)�� ���E��� 80 80� )�� X�$*����-��)=�  5�6 G-�� �?-=�� ��?@�  �	� �)�=�

 �+*���� ��)�=�X����) G-���  A�B� '��3�� G�# .+�6)  �������� $����+� ����� �*�?��� 

E� ��)� 80 9�������#� �
 (Taimur, 1999) � � I��7� #�� #3� 80� )�� X�$*�� 

#� �
J� ����,��� �,�-���#*0  ����$*�� C�)� ��#� F�6=� �	�� �?@�� T����*� �)�=� G-�� 

 ��Q����). R0 '�� G-��� 7=�)�� � 8
�� �3����)�� G)��3�� 7) ���)�) "���)-���)�� 

^� ���) G- %	D� �6A�B 7� G � A�B �����E� �����) %��/6��� 1997 (.  

 ��)?��E� �$�6)� 7�)�,E� �$�6) �0�4�� X�)��� 7�- #*��#�� !���� >���  �)�=� 80

H#��)�� ���E��� � #*��� A+� �/�6�) 1���� 80 H#,���� �E#3) 7�-� �)#�30 � ��-��)=� 

80 7�)�,E� �	
 �-�� #
� � 7�)�,E� 80 C����� A+� C��� �	�0 ��*3�� 1�� �)B G� �+� 

 � 7-� A+� �� ����/)+� �� G�=� G��$ ��)?��J� . 7�)�,E� A+� ���-�� !+$�� �	�� ��4��

 &����� �)�
 �H#��)�� ���E��� 80 G-� 80 U��*�� 40��) 1���� A+� ��-��)=� 1���� 

 G�=� H�� 
 ����) #�#��+� �+��
 7��)?��)�� ���0 !��-�7����)��3�� �  .�4�� 80 &����� #��

 ��#�����)#�*���( 7)  _�$ �	
1���=� 7��)?��)�� #��3�� � H#�#� ����*� U��
 80 

 7�)�,E� 7�)#6��� '? � '������ 8��� ����)�� 1���=� 7�)/� 7�)�,E� A+� G� ���

 7) #��) A+� G� �+�1���=�� %� 7������� 7) 7�#�� A+� G� �+� 7�#�� '�#6��� 

)��)�� �������� &����� � 7��)?( '�� '? �'��
B 7) ���)�+� ��+)3�� 80 7�)@��� ��-�� KJ0B 

 &����� . &�	 �)���� %	�� �)=� � ����*3�� ���*��� ������ ���D�F#� A�B ��*3�� 1�� ������ 
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$D� E ��*3+� ��
���� �)�*��0 � &����� A+� T��+� K-3��0 T�#� ���- G-�� ��3�=� C����� 8

>��T� E� 7�#�� 7) #,��3�� %	�� �)=� � ��#���� 8+)��� F#� A�B� ������� V�  � �*?�� 7�#*0

 80 H#,���� 1���� ��  V� �� ����)?��E� ���-�+��� 80 ��,���3��� 8��)�� ��	�� ������

�-��)�)  2007Dodd , ( .  

 F���Kamins et. al. (1998) 7� !������#*��� �)�=� I�#� 3� #� A�B G)��3�� �������:  

1. E� 80 C������)�, G4 80 #�*��� A+� !+$�� H#���� !�� )�� 8+�)�� 7��3�� 

        ���? .�  �.  

2.  #�� �����/) G� �H���$��� �+)3�� A+� . 

3.   ���$����E� '�� 80 #�� U��6�������=�. 

4.  ��C���80  B'�3�� X�$*�� G��)�� #�*��� ��# .  

 �-	 #
�����*�� 8)1985 (7� �)�=�E #
 ��#*���   ��#� �
E� .��4�� 80 ��D� 7� I#��

�)�B� T�*�E #�*� #
 �),���)�� ��3
���� A�B A+� !���� �)) ��#� �
E� �������� 80 ���D� 

8)�*�� #� �
E� ����$
 7�� �)�@�) 93��$ ��	 ���+)� &�	.   

 �����Taimur (1999) A�B 7� !����  I�#��)�=�  #�3� ��0� )��A�B ������� !���=� :  

1Y�������� &����� G�
 7) C,�#��� ������ 80 ���-� h���) X����� .  

2YU��*�� �4��) ����� U��6�� .  

3Y #�����,�#��� U��*�� .   

  



 

  
40

  0�=��)��3�� ����)�� �)�  7�� <��� 8
�)�� ��#*�� � 80 ���4 ��0� ) �)��-��)� 8���� 

	�� ��?@��� ���E %  1J$�� C) ��#�� '��3�� ���#� �
� 80 7�����7J�B KJ0B ����) ���W) 

 �
J)�E�  8
� "��	��� 7�)�� "#�3����)��3�� ����)�� �)�=� !����  >���6�� �4� ���� 7) 

� 7����)��7�++�)��>��^� !�� 7��#� �
E� �4��� ����� � �������  :  

   ���� #*0 Mardjono (2005) ��BA H#��)�� ���E��� 80 �?#� 8��� ����)�� �������E� 7�  

 �)-���� b#��)� '����E� '#� 7� ���� #
 ��-��)=� ) ��>��)+� ��+��*�� accountability 

 �
������integrity H>��-��� efficiency ��0������ transparency ( &�	� �)�+� H�� �

7���� �-�� A+� 1��$����Enron .   �)� G�
 7) ��-����� '�  #*0 ��>��)+� ��+��*��� 1+3�� �)�0

 U��6� '� I�� '��=� �+)� ���� ����W�) ��� &��
 7-� '� I�� �-���� H��#B K+�)

�)�=� .��-�� �
� '�����)?��E ��
���� �)�*�� . _� 0B '#� 7� #�� �
������ 1+3�� �)�0�

 7���� �-��Enron'� 8��� !�J��� 9$��� 7�  U��Q=� ��	 ��#���� GJ6 7) �
W��6B 

�+)� 7� 7��� H>��-��� 1+3�� �)�0� � # 
 7� >�� �,��6�� >��6B � � �6��� �-�� ��

7���� Enron 80 7-�� H>��-�� U��Q= 7-� '� � �6�� U��Q=� ��	 ��#����� �*+3�)�� 

',��*�� 80 �-���� ��)������ G� � 7�� G���� '�� 7�- H��?- �E�� 1�*��� &�	� ��)��6�� 

G������ �	
 7) !��-)�7���� �-�� 80 H#���) 7-� '� ��0������ 1+3�� �)�0�   Enron '+0 

�)?��)�� 7-�� V/�� 7��)?��)+� ��)�+3) G� �� '�� '�� �-���� 80 I#�� �)� '+� A+� 7

 � �6�� U��Q=� ��	 ��#���� C) �-���� ���+)� #*3� 9��#.  
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� �4� ���� 7)?������9����$� 8�*�� 7) 2009(O  #�3���)��3�� ����)�� �)�=� !����  A�B 

G)��� �?J?:  

1Y G�=� G)�3�� : ��-��+� �$�6)�� ����� ����)�,E� V�) 80 ����)�� ����W)�� C���

%��*3�� 7
��� G��) 80 �+)�3�� ����W)���  ��0�-�� ����)�� ����)/�� ���#� �0���� E 8���

� #�#�� �)=� G �� �/�*)�� ������ ���� ��)����A�B '#� 7) ������ �	
 H���3) #� 

���$��� G��)�� �)�J�� ������� �0���.  

2Y 8��?�� G)�3�� : 	�����E� ���+)3� '��*�� A+� %��*3�� G��)��� ����W) H�#
 '#� 80 7)-�

 T���6� ��-��)=� �)�-��� ���� ��+�� 8����0��� '#� !��� &�	� �	�� '��*+� '�J�� G��)��� �

���+)3���8-��)=� #� �
E� >�#= T���+� T���W) A$�� �) �
� . 

3Y I��?�� G)�3��:  �)�-��� ��� �
 ��-��)=� �� ����� C���� 80 �?=� a��� 9� 7�- %	�� 

1��� �
� 80 ���� ��+�� #
 ���- 8��� G)3�� 5�0 ��0�� 7�� F#� T���3� #�� �)) 

?��)�� ��*�*� �)�@� �)� '��3�� F���) A+� #� �
� ��-� 7@� 7��)� 7� .��3)�� 7)� 

 ����W) �0�- 80 #���� C������ 7�-0 ����W)�� �	
 G?)� �������� �D��� G�)�� 1����

��-��)=� �� �����. 

    ������ �4� ���� 7)�)2009(�  #�3�8��,��� !����  J�E� ����� �?@� �
 ���-�� %#� �


���#� �
�E�� ��+�6)�� '��3�� G�#  G-�� %	�� 8-��)=� #� �
40 %E� 7) 8)��3�� #� �


����)�� ��)#6�� X�$
 V� � 7� #3�� )�&��� �7�)@� ����) 1���� ( ���� 80 C��=� H#��*��

E�8)��3�� #� �
�TE#� '��3+� �-���� H��#B 1$�) H#��� 80 G?)� �
�
�� 80 ��)��3�� �)�=�0  

��E� ���� - ������W�)� ��)�-��� '��
 7) �)��.   
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  �4� ���� 7)� %��6 )2009( ��  I�� 7) ����� ��
���� ��)��3�� ����)�� �)�=� 7

 �
���)�� ��Q ����� ��� ��>���2� 	�6�E ����3�� ��+-��� �
��?P '
���� ��*)3�� �������

��) I�#� 7�# G��� ��#� �
� �,�� A+� �40��)+�E�� �?3��� 7) #��-����� &���+� ������ 

7��6^� V�� )�� !�� �� ���)
��) V�� ) ���)� 8�������.  

 7�  <������G)��3�� �	
 7)� G)��� H#� 7� ���� ��)��3�� ����)�� �)�=� :  

1( ����*3�� ��0� )�� 7��#�� �?3�.  

2( � ����) ���#� '�#6���� C���������*3�� 7��#+�� )� �)���#������� A)�� �.  

3(  �����# �����#���) ����� I�� 7) &����� A+� ��0�- ��)�-� ��)�4�� ���
� �0�� '#�

�����)� K�W� ����-� ���#� ������� �0�� F#)��.  

4(  %��#2� #������ ���#� ��)-���� .3/.  

  ��
��� ������ G�) ����)�� �����)�� ����3) �3/�� G�� 7� G�*3)�� 7) K��� ��)�-��� ��

 5�+*�� ���+-�
 H#��B 80� ������� F#)� ������- F#)� &����� G��)� K�W� ��#*� 80

 A3�� 8��� ��)�-��� ����
��� ������ ����W�) 8
 G� ���$���A�B �)J� A+� �40��)�� 

8��)��� %#*��� '�4��� )%��6 � 2009(.  

  �� ����# 80�)2010 (Rotheli8��� !���=� #�#���   ����)�� �)�=� >��� >��� ���- 

 '�4����� ��#*��� ������� 7� ����#�� ��/�� � ����)�� 80 �+)�3�� &����� 7) ���3� ��)��3��

� 80� )��  �)�=�� T�*�?� T�$����� $���� 8��)�=� 80� )�� X�$*��� � �6�� 7�)�,E� H��#

&����� �	
 !���� A��� � �������#�� ��)��3�� ����)�� I#�� #
 8��� ����)�� ��)�=� ����)�=� 

 G�3�� GJ6 7) ����)�,E� �������� A+� ������� � �J�#3� >���R� '�*� 7� ���+� J�*��)

 �$�6)�� H��#B ��#.  
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7� �)�  ��)��3�� ����)�� �)�=� �����#�   �4� ���� ���- #*0"��=� )2008( 7�  �����#�

�)�=���� G-��� ���)�� .�� 8������ 8):  

1Y ������� ��0�� ���+)� !��$/E T��4� "���2� ���+)� A+� 8�+��� ��?@���.  

2Y ���3)�� ������) U��6��� ���$��� ������. 

3Y  C
��)�� 7)��I�#� �
�
�4) '
� ��)��� �)�� ��#� �
E� �)�=� A+� !���� 7 

      ��0�*?� ����)����  ������ �����$/� .   
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2/1/9 �	�M�$���� ��� �	��
��� �	�
��� ����� :  

   7#�=� A+� ��)��3�� ����)�� �)�=� ��?@� F#) 7��� 7���#�=� >���6�� 7) ##� G���J?)0 � 

 �$) �-	)2008(��� � !B � ����������+� F�6 ��)��3�� ����)�� �)�=� ��?@� F#) G�� 

7#�=� A+��  �)�2� !����� � 8���0 �� 8������2� 9������ ������ G��*) �E�#�� �)�
 X�����

� �))����#�� �)�
 A+� !���2�� K-3� %	��F#�  ���#� A�B � �?B �)�
 U��6�� 8����

 7) ��#����� �)�
 U��6� A+� &�	-� �����6�� �����#)�������� 7�- 7�� #�� �)�
 

���� 1�� G�#� 7������ 7) ��#�����.��� !������ �)� 8�0 ���+: 

1( !� �� #� �
E� �#3�� #�-��� F�#3� ���D- 8�#�=F ������� V� .  

2( �/�6 �)#�*�� ����+6��� �����=� ����)?��E� �)�
 �)�=� A�B #��� G	�� '� �) 7#�=� 

 ����+6�� ����)?��E� U3� H#�� � �0 '���Q�� ����$*��E ��3���� �0���� ��?-)

�)=� 1���=� 80 H#����)�� ������=�� ��-�.  

3( �/�6  80 '��) G)3� 7) T� � 6 7���#�=� 7����D)�� �J���� �������#�� �)�=�

 <�+6�� G�#. 

� �-	"��=� ) 2008(�/��  7@�##� &��
 T���#�#����� .��6)�� 7)  7#�=� 9���� G?)�� 

 8������:  

1(  '#� 8��)�� 1���� 80 H�-��)�� �����=� ����)?��E� ���? .#
� 7��)?��)�� �$/� 

?��� �,��6 ����3)� �4�� ��� 80 h���)�� !����J� !���=� 80 ���J0� �� ����)

7-�)� F�6� �T��+� �?W�� %	�� �)=� 8��)�� 1���� A+� .  

2(  7�� )��� .���#�=��R0 ��)��3�� .�� )�� �)�@� ����) G-�� �?@�� '� �� A�� �� 

��+3�� �)�0 � �6  �������#�� �?@������6��  ����)?��E� 40��)�� 80 ��)?��E�� 1.  
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3( ���*3�� ����)?��E� #�-�$����� �� �W F��-�� C����)�� 7) �+�+� 80 .
���� A�� �� 

��/�)�� ������� 80 ���+� ��-���� F�� 8���.  

4(  ���#� �� C���� 7) .�6��80 ���#�=�=� 80 #��-�� >��� �+�*)�� �+��)��  1���

 ��-��)=������#���0 R7  ����� �� 7�� � � 6 U��3���� V)�� 7� 8+�)�� #��-��

 )�� ���#�=�J � ��# ��� K��� A+� ����) H�#���� � �6� � ����) ��Q � ������ 

8�#�=� 7$��)+� ������� ��+-��.  



 

  
46

2/2 *�����6*�� 

6���
:   

2/2/1�	����� 

*����� :   

    ������ 7) #�#3������ �����#��� ��#�3�� �)�*�� X�/�) �*��8����) K��*)- ����)
�  F#)�

�@G6#�� �)�
 A+� �
��? � ������ �����# T�/�� &��
� � ������ 7�� ����*)���#�3�� �)�*�� 

���6������ ��+-��� ������ �  ��#�3�� �)�*�� X�/�) ������ 8��� �*����� �����#�� 7)�

����)
�� 8����) K��*)-  �� F#)�?@��
�J?) G6#�� �)�
 A+� :    

1.  �*���)	�! )2001(  $����� "

���� 
����&V�� 
����=� �	�
��� 

L�
�-� $���� �  
�� V����� �	�
/�"�"    

      ����#�� �0#
 #
�A�B '���) #�#�� �)�=� 7�#+��� 7) #�#3�� ��� �/�3� 8��� ����)�� 

��� ����3����� ������)?�� H��0 GJ6 '
� G�+ 7� V+ � 8��� ����W)�� W��� ����W) 7�-� 

 I�#����)�=������P 7�#+� A+� ��-���� C) ����)�� G?) ) ������#���#�+��� �����- (8����  

 �0�/2�� ����) �)�= J30 �/�3�A�B A+� �����)�� .���-��� '�� A+� .�3��� ��)�=� 

��)��� �)#*�) 7�#+� 80 ����)��.  � I����� A3�A�B �*�� 8��� ����W)�� U3� &�+� G�+�� 

�)�=�� 10� ���3) ���)� H���� = I�#�� 86������ "�#���� &�	� 8+�+���� 8� ��� !�+�

��)�=� ����W)� H���6) 7�#+� 80 �)�=� �����P 7�#+� 80 ��+�+��� ��� '�)�
E�� ����)�� 

 .���-� 7) ����)�� ��)�=� �	
 A+� !���� �)� H���6)�-  G�
 ����)�� �)�=�� W���+� �����)

 �)�0 7���� ����
�B �)) ����)�� �)�=�� !� �� �����) �0��4 9���� 8��� 7�#+��� ���- �	

E� ��>���2� 	�6�E ��)��*�� ����W)�� �	
 G�+�� ��*��� A+� C*� U�3��� C�)� �������

����
� G�
 ����)�� �)�N�.   
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    7) 7�-�<,���� ����#�� J� ����-)B &��
 7  8+-�� #� �
E� ����W) &�+� A+� #�)��

-E� 80 C����� 8��)�� 7�)�,� �����=� �����#)�� X������ �
��Q� %#� �
E� �)��� G#3) $��


 ����W)�� �	
 G�+�� 80 ���)��E� 8�#��� �)) ��?�#� G�
 ����)�� ��)�=� X�
�� W���+�

E� ������� 83/�� G�
 7)#� �
E� !���� �����)- �� ��)�N� ��#W)�� ����D�)�� 80 GJ�6

����)��. !
��� 9�+� !��� G�=� H�� 
 �����=� G��)=� K�W�� '6/�� 10#��� 7B �/��� 

 �����^� 7�#+��� A+� H��$6Y ���� ����#�� Y #��)� H��-	)�� 7�#+��� �#�Q 10#��� �	
 7=

���0 �����) ��Q .��4 G� ���
� �)  F#� A�B K-3�� 80� )�� X�$*�� 80 ����� �)�� 

T������ 9��$*�� �� G��)��� A+� .E� 80 C����� 7�- &�	-� '�3�� X�$*+� 80� )�� 7�)�,

 �����^� 7�#+��� 80 5�6���Y ��������#�� Y  F#� A�B &����� U�3� A�B 7��# �)�� 

 �J������ V�) #���� C) ���#� �#�� ���0 &�-�)A�B�$
  A+� ���$�)� ����) ��Q ���

����/)�� . 7)��j � 8��� ��� ���� '
 G�+�� 80 �����)��E� H���/ I����� ��� A

 ����W)#� �
E� 	�6��� �+)��)�� ����)�� �)�N� �-�)�� .�-�� 80 H#,���� 7) ���0 �)� 

��>���2��)�=�� X�
��� %#���� �)�J�� �G�+��� �����) ������ 8��� �/���  H�$�6)�� 

 ��
W) #��
 U�0� G�=� H�� 
 � �6� �����=� G��)=� K�W�� ���� 10#���� �$���)��

���+��E� '#� &�	-�  G�=� �+��$ G� � G��)�� G�=� H�� 
 �����=� 7��#�� A+� #�)��

!� 7) #��� ���#� %	���> #�#��� H��0 7= ����� �$�6) 7) 9�0 �)�� �����6�� �����#)�� 

 
 10� 7�-� 7�� �J������ V�) 80 $��02� '#�� H#�#�) �
#�#�� A+� ����-)2�� H��

$���/�40��)��� _J 2� 80 '
��� ��)�-�+� G�3��� ��#�� 7��  �)� G#3) A+� �

��� ',J) %#� �
� ���0����� H�#*�� 7����� ���#� �� ������ ��#����� U��6� 80 '

'�3�� X�$*�� _J B� .  
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2.   �*��� .
	0)2006 ($�����:" %� ��� ���
��� ��	��� ������  

�������

��	��� 

'���� �	�*
(���
" )  �	����� �	�
!��� ������ ��� �	���	� �*���( .  

      ����#�� �0#
A�B .�3��� A�BJ) F#) > �)�*�� 1��$�� ����� ������)�� ��)�+3)�� �)

���#�=� �������� &����� 80 ��#�3�� GJ6 7) &�	� ��*��$� 7) #�� 8��� ��
�3)�� �)� 

E I����� ���$� X����� %��#)� 7�+)�3�� 7���#)�� A+� ���3�� �+)��� #
� ��)+� ������

-�� ��� �3��� �
##�� ���#�=� �������� &����� 80 �,��#�� %��#)�T� 9+�+�� GJ6 7)� 

9� 7��� ���/���� ����6�� �����\� �)�*�� 7@� J) �?-� 8
 ��#�3��> �����*�� %	6�)� �)

@� &��
�� �����) 1��$�� &����� �	
 80 8����)�� G)3�� A+� 7�),�*�� G�
 7) C���) #�

 �0�/2�� � ��#�3�� �)�*��A�B*��$� 7�# G��� ��
�3) #��� &�	 �� I����� ��� �� 7)� 

�� ������ G�
 7) ��#�3�� �)�*�� 1��$�� ���P V�/�� H���/ ���3)�� ����)���3)�� �����)�� 

�����#��� ����#�� #*� GJ6 7) �����)�� G��) 80 7�+)�3�� G�
@� H#����.  

3. �*���  �� ���� ,�5� )2006 ($�����: "%�� �	'����� .��-�*� ��


��	��� �	�
/�"� ���
��� ��	���"  

     �*��� ��#�3�� �)�*�� 7�� �J/��)�� >���B A+� 7�?����� '�
 ��$��� >�/ 80 ��6������ �)

 ����3)�� 83/�� G�
 7) &�	� �����)�� ����3)� 8�)��� ) ����3)� %�����E� K+�)��

 8-��)=� ����)�� �����)��FASB�  ����#�� �����)�� ����3) K+�)�IASB (  9��)/� �)�

 ��-��)=� ������)�� b#��)�� )GAAP (  7�?����� 1�$��A�B C�/��) )�3�� �) �)�*��� 1+

 ��#�3�� �)�*�� ����#*�� 1*���� ��+��
� H��#2� ����� '��*���� ��
�?�)��� G?)�� ��#�3��

 H��#R� �*+3�)�� �������E�� ��#�3�� �)�*��� ����D���� ����� 8��� �),J)�� ���� 02��
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 TE� � ����)�,E� �4��)��A�B� #
� ����)�2� ��*��)+� ������)�� ����3)�� j� �����) ��

 � +6� ���#�3�� �)�*�� '�#6��� ��#�*����A�B "���� �)=� 7� 8
 ����� A�B �����$� 

 �+�#��� ������)�� �*��$+�)��#�3�� �)�*�� �����) ( &���+� '�)N� 7� 7�)/� 7����) !�+�@�

 %#W�� ���,���A�B��� ���)��� 7� �#*���� ������)�� �����))�� 80 ��+30 �������  G#

 %	��� ��#�3�� �)�*�� ���6� ������� T������ �?-� T���+�� 1+6�� ��#�3�� �)�*�� G�� G�����

 #���� 7� 7-)� ���#�A�B ��)P �����)) C) 1���� 1��$�� !�+�@� �0��� �����) #��� 

���*3)�.  

4.  �=�- � ���! �*���)2006 ($�����:"  ��	��� 
��	���� �!�
-�� �'����

���
���" )���W��/�� �	����� �	'���� #�
/� �  �	�%��*� �*(    

     ����#�� .#
A�B 1�
#� ���+$�)� F��-�� ���#�=� 1�
#��� !��-) 1��$� F���) K��
 

)�*�� ���� 0B� �����
�����#�� ���� �+)� #
� ���#�3�� Y�)�) >�#� >�/ 80  1�
#���Y 

#� ��+�6)�� ���#�=� ��#� �
E� ����$*�� A+� ��$��� ��
���� '��*�� &�	� ��)#6�� X�$
 �

 K��*��� .����E� 7@�� ����)�� �������� #�#�B 80 ��#�3�� �)�*�� ����#*� '�#6��� 80

 !��-)�� �	
 80 7�+)�3�� .#���� 7������ G)� '� T�/��� _� 02�� U�3���) !��-)

F��-�� ���#�=� 1�
#��� ( � +6�A�BE� �+
 ���) <,��� H#�  ��#�3�� �)�*�� X�/�)� '�)�


 #�3� #
 &�	�A�B >��� ���0 �J�#3��� H�?- �� ����3)�� ��# B 80 �6@��� �� 1��$��� �?�#� 

 �)�*�� ����#*� '�#6��� 7� ������� �$�6)�� 7) #�#3�� #��� &�	-� ���-��)=� �� ����#��

�����)�� �� ,� 6 A+�� ����)�� �������� #�#�B 80 ��#�3�� � �6 �)��
�?�)��� �),J)�� (

 80� )�� X�$*�� 80 ��#�3�� �)�*�� ����#*� '�#6��� F#� T�/���A�B�=� H#��� �_� . ���-� 

?����� ��� �� 7)�80 ����)�� �������� A+� ��#�3�� �)�*�� �����) 1��$� G��@� .
� 7 
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�@� .����E� '#� &�	-� ��+�6)�� ���#�=� ��#� �
E� ����$*�� �),�
 80 �,��6 �� _���� �

���#�=� ��#� �
E� ����$*��� �)?��)+� T���)/ &�	� TJ30 �**�� �	B EB G6#��.  

5.  
��	�( �*���)2006 ($�����: " 
����� $� P
0 A� 

����� �	�5�

 .'� ������ ��
��� X%�A� �
	�� #!��� �	�
���"7 " 

(
0 A� �	�
��� 
�����

 L��! �	��� � �	�
��� �	�
����"  

     ����#�� �0#
�A�B '
� 8��#�� 8��)�� SJ�2� ���3) ���+$�) �?� 7��� "7 "IFRS  80

���3)�� !+$�� I�� ����)�� ����*��� H#�� ���3�7���  80 ����)�� ���#=� #�� ��)
� F#) 

 ��-	)�� ���3)�� ���+$�) U��3��� #3�� �G6#�� �),�
� 8��)�� �-�)�� �),�
 I����� G�
 7)

 _���=� G�
 ��+�6)�� ����)�� �$��=� 7) V���� 80�  ���4B I����� ��� �� 7) 7�-

'���� !� � !������ ���#�3�� �)�*�� '�#6��� ����� �**��)�� ��Q �,��6���EPS�   7)

 #�*� H���/� ����E��#)� ������)�� '�
�=� H#�� ���3�� �**��)�� ��Q �,��6��� _���=�

�� "	�)� 10���� I��� �%�-�)�� &���� GJ6 7) ���3)�� �	
 1��$�� ���#�=� �������� &���

���3)�� �	
 ���+$�) C) &����� �	
 A+� �))3)�� ����)�� ��������.  

  

6.  ���� G�� �*���)2006 ( $�����: " ���*��� ��*
(��� G
	�����" ��	��� 

���
��� ")�� $	�*
(��� B�� :%��*2 �*���$		����� $	���
�(  

     ����#�� �0#
�A�B F#)� ��6������ ��+-��� A+� ',�*�� K��*�� G-��) A+� >�/�� $�+�� 

 ��)�*) A+� .�
���� ��#�3�� �)�*�� '���)� �3��$ G�� I���� ���� F#� U�)D��

 ��� ���/�0 GJ6 7) &�	� ���#�=� ��-���� F#� ��#�3�� �)�*�� 1��$� ��
�3)�"10 
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0���/� " 8�#�=� 1���� 80 7�+)�3�� 7���#�=� 7�����*�� 7�����)�� I���� ���� �+)� #
�

�� XJ$���� ����#�)�� �������� A+� #�)��E� '� #
� ��)����� ���#�=� �-+))�� 80 7����)�� %

������ C���� GJ6 7)�I���� ���� A+�  .��� &�)� 7�?����� ����B G �� 8��� <,����� 7)� �

 �0�/2�� 8����)�� K��*�� 80 ��6������ ��+-��� '�#6��� 80 ���)��E�� I����A�B U�)Q 

��#�3�� ��
���� �)�*�� '���)� ���-� ��3� ��#�3�� ��
���� �)�*�� 7@� ���3�� �#�� #
� 

1�*��� '�*�� ����/�)��  ��� �� 7)� �������)�� ��)�+3)�� 80 ����*)��� C)��� 8� �6

?����������)�� C���� 7������*�� 7���#�=� 7� C) 7��3��� GJ6 7) ��#�3�� �)�*�� 1��$�� 7

����#�=� ��-���� 80 ����)�� H��#2�  ��)#6��� C+��� 1���� ���$�� $���� A+� I����

��3���� �)�*��� ����#���E� ��+-�� A+� G� ��� G��� %	�� G-����.  

7.   � ,��-�� �*���   +6	���� �6��) 2008(    $��6��� " :�9
�� �	��� ��*
(� 

��	��� ���
��� 
���Q� �	�
��� �  ����) �	�
��� :��
( � �0��� :
����  ������ " 

     �0#
� �	
 ����#�� A�B �+��G �?� 1��$� �)�*�� �����) ��#�3�� ���#N� 80 ����)�� >�#=� 

8��)�� �-��+� #,��� '���� 7) _���=� ��� .#
� �$Q �	
 ���#��� &����� � �������� 

����)?��E� ���#�=� H���+� 7) '�� 2002 A�B '�� 2006�I��  '�
 7�?����� )3�G ����*) 

7�� <,����� ������)�� '�#6���� H����)�� �)�*�� ��#�3�� &+�� �����)�� '�#6���� �#�) ��+-�� 

K��� ������� �+���G ��D��� <����� 7� �����) �)�*�� 80 ��#�3�� ���<,�� ����)�� )��F# 

J)>�) ��)�+3) ',��*�� ����)�� 8)#6��)� �	
 #
� ',��*�� �#�� ����#�� 7� >�#=� 8��)�� 

.�� )+� �?@� -��G '�) !��� '��*� ���#=� ����)�� �)�*��� ��#�3��� I�� �-7  &��
 �
J�

B 1��$� #�� '���� ������ ���- G-�� �������)�*�� ��#�3�� 80 '��*� #=���� ����)�� ����*) 
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#,�3��� #�� !��-) .	� �� �,��6 H���� ���#=� ����)�� � ��E 9�  80 ���- 1�0 #���

��*��$� '�� '� �� ����)�� ���#N� ��#�3�� �)�*�� �����) 1��$� '� G�� 80 G6#�� 80�   .  

  � 80 ���� U3� �#��G ��)���� ?)G 7#�=�� I�� &��
 1�� ����) ��Q  HW�-?@��� ����*���� 

��
���� U3�� �������� 7R0 '�#6��� �����) �)�*�� ��#�3�� '��*�� ���#=� ����)�� 7-)� 7� 

���� +/�� _���=�G 8)#6��) ',��*�� ����)�� .#
� � +6 ����#�� A�B &�-���� 80 F#) 

���J  1��$� ����3) SJ�2� 8��)�� �)�0 ����#�� 56� �����) �)�*�� ��#�3�� K��� $���*��   

 ��)���.  

8. � ��� �*��� $��-Y)2009($����� " :  �		
�� $	� ���
����� �'%��� 

�	��
��� �	�
��� ������ ���
��� ��	���. "  

        ����#�� �	
 �0#
A�B E�XJ$          ���  F#) 5�0� ���)��3�� ����)�� �)�=� ���?�� A+� 

      3�� �)�*��� � �6�� �����)�� ����3)� 9��)�� '���E�       ���?�#�� >��� K�,��� !���� ���@� ��#�

E��XJ$              ������)�� �����3) 8�+�) G�
 7) H	6�)�� ����#���� ��>���2� C�)� A+� &�	- 

5� 6�� �	�� ��-��)=� ����)�� �����)�� ����3)� ����#��.  

                  G����� I��� 8� ��� <��)�� A+� G�=� �7����,� 7�#3� A+� ����#�� �����) >��� '� #*�

�              �8)+� G-�� >��^� &+� # � �)�=� G�� >���6�� >��� A+� '��J$� GJ6 7)� 7�?����

   '� #
�E�XJ$           '� 8��?��� ������)�� ����3) K���) G�
 7) H	6�)�� ��>���2� C�)� G����� 

             !�� � >��� # �� �  6�) 9������ 7�?����� '4� I�� 8+�+���� <��)�� A+� 9� #�)��E�

 � �5� �6E�            G��+�� '� '? 7)� ������E� �-�� GJ6 �  6�) ������) ���#)� �3/�

���,���.        ��)
� 7�- <,����� 7) ##3� G ���� '� #
� :     '�-�� I��� 7�) #���� �)�=� �	
 7�
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T�$��� #3� 8��� ��� &����� �?@� 1+$�) 7) ����$*�� C�)� A+� ��?� ����� ��������� C�)�� 

 � �����$*���    �$�6� &��
 7           !����� #��#�� A+� '���#
 '#� 80 7��#� �
E� 7�� �4��+)

               ����3)� �
J� &��
 K�� 9�� A+� ����#�� ���� '��0 �)� C�)��� #-�� ��)�=� �	
 �����#��

       E '���� ��)�=�� !������ ��#�3�� �)�*��7�*0���     �#��� ���� G)�3��� .�*�B A+� �  @� &�	- � '
#�

    �� ����3) K���) 7� �*�*��  6 7)� �����)     ��� ��� C�)�� 8��� ��0����� GJ   �����) G-��� '�

        0 ���6�� ���)��3�� ����)�� �)�=� �����#� 7) #��� 80R   8*�*��� !���� 7@� 7�#*�3� 7�?����� 7

                  8������� #������� ����
��� >���� ���
J6=� �)�=� 7) G- 80 G?)�� �)�=� �	
 >���

      #��� !$
 G�
 7) %#� �
E��)���  ��-��)=� H#��)�� ���E .(     ����#�� �	��  ��� ���� 7)�

              ���)����� ���+)� 80 � � 6� 8��)�� 1���� 80 ���#)�� ��-���� ��
��) 80 ���)��E�

           �)�*�� ����3) '�#6���� 5�6�� %#�����E� G��#�� A+� ���J$�� �����#�� �����)�� ����3)�

  #�)���� �$���� ��Q 1���=� G4 80 ��#�3��� '�+)� 8)�� G-�� �    H#���B ������) &�	-�

           7��)?��)�� ����� GJ6 7) &�	� �8�#�=� 8��)�� 1���� 80 �*?��    ������)�� ����3) ��)
@�

      �� 8��� ��0����� '�,�$�B 80 '��� �����       G)3�� �/��� ��3��� ����)?��E� '������
 G3�� '�

       ��0 �)� �  6�) ��+�) ��#� �
� ���#��) >���B A+�      �#��-���� �
#0�� ������) ���#��) �

             ���������B C/� '? 7)� 7#�=� A+� �)�=� �	�� ��+�*��)�� ��?^� ����#� �+
W)�� ���#�=�

��?^� &+� ����3)� #)=� �+��$.  
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9.  � �&��� �*��� ��	
��) 2009($����� :" �V*�� �	��6 ��*
(� �		


�� ����
� ���
��� ��	���� �	��
��� �	�
� ��� ��� ��4 ��� P
0 A
� $	����*���

��*
(���". 

      ����#�� �0#
 #
�A�B #
 !�� �� !��� 7���� �� #
� ��)��3�� ����)�� �)�=� >��� 80 '�

 '
� 7) #3� ���@� ��#�3�� �)�*��� � �6�� �����)�� ����3) '���� �
� E� G#��� 9�+� �?-

 ���)��3�� ����)�� �)�=� >��� !���� 7�?����� A3� #*0 &�	 A+� [>����A�B ����-�B ����� 

�)�=� A+� ��#�3�� �)�*�� ����3)� 8*�*��� �?=�����)��  8+�*��)�� �?=� ����-�B T�/��� ��)��3�� 

8����)�� _� 02�� �)?��)�� �*? A+�.  ������ 8*
#) 7) ����#�� C)��) 7�-� #
�

#)���7�'� #
� 7����) >�$��� 7����)  #
� ����#�� ���/�0 5��� '��+� ������� C���� 

7���/�0 7) ����#�� ���-�:  

A��=� ��/���� : ����)�� �)�=� I�#� !�� �
 G� =� '�
 K��
 80 ��#�3�� �)�*�� <��)

��)��3��.   

����?�� ��/���� : ����)�� �)�=� ��?^ "J3- ��#�3�� �)�*�� <��) '�#6��� 7� K�-��� !��

)��3����.  

�4� ���� 7) A��=� ����#�� ��/�0 5�0 '� #
�#)�� �4� ���� 7) '? 7�*
#)�� ��7� 

 #
� 9+)-@� ����#�� C)��) �4� ���� 7) '? 7����)�� >�$���� �4� ���� 7) '? 7����)��

 <��) '�#6��� 7� A+� ����� �) 80 ����#�� C)��) X�)�� A+� ��/���� ����6� ����� ���-

#�3�� �)�*�� '? 7)� ��)��3�� ����)�� �)�=� I�#�� !���� �
 7-� '� G� =� '�
 K��
 80 ��

 9�@� 7�#*�3� ���3�� #��0� !+Q� 7� ��/���� ����6� ����� ���-� ����?�� ��/���� 5�0 '�
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 ���-� ����)�� ��)��3�� �)�=� ��?P ����3)� ��#�3�� �)�*�� <��) '�#6��� 80 ���)��E� !��

#�� <,��� ���� ����A�BG�)�=� ����$
 C�)� A+� ��?@0 H#�#� �)�=� �	
 7�  . &��
�

 7�� ���J� G��� �)�=� >��� !�� #�#�� 80 4��+) $�6�� ��#�3�� �)�*�� <��) '���

E� G�0� �J�+���� 80 $�6��� "��� EB �
 �) ����)�� ��)��3�� �)�=� I�#�� 80 7��#� �


7�� ���)=� C
�� G�+��E� H��#2� >��� !��3�� ���- ��#�3�� �)�*�� ����3)  ����)�,

 7@� 7�#-W� ����3)�� K���)� 7��)?��)�� 7�� �.3/+� � 6�)�� ����� ���-0 T� � 6

�)�=� '
���� ��0����� 8D+�� %	�� �
 ��#�3�� �)�*�� <��)� G)3�� .�*�B �� >�D�B.  

  ?����� �4� ���� 7)��8
J6=� #3��� 7� 7��-� #
 8����� #������ � >���� 8��,��� !���� 

 8��� ��� ���� 7)� ���)��3�� ����)�� �)�=� �	
��?����� ��� A � ��
��) 80 ���)��� 7

 ����#�� �����)�� ����3)� ��)����B ��+)� 80 � � 6� 8��)�� 1���� 80 ���#)�� ��-����

E� G��#�� A+� ���J$�� '�#6���� 5�6�� %#����� 1���=� G4 80 ��#�3�� �)�*�� ����3)

'�+)� 8)�� G-�� �#�)���� ��$���� ��Q . 7) &�	� 8��)�� 1���� 80 �*?�� H#��B �����)�

 7��)?��)�� ����� GJ6�� ����� �����)�� ����3) ��)
@� G3�� 8��� ��0����� '�,�$�B 80 '�

E� '������
'�+3��� '�# A+� ��-����� ��3��� ����)?��E� ���#��)�� >���B�  ��#� �


��)��3�� ����)�� �)�=� ��?^  ��+�*��)�� ��?^� ����3)� ������)���.  
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10.  ���� �*���   )2010 ( $�����" ����� ��� 
5��� � ���
��� ��	��� ��*
(�

 �	��
��� �	�
���." 

  ����#�� �0#
 #
� B�)�� �)�=� A+� ��#�3�� �)�*�� �?� 7� .�-�� A� GJ6 7) ��)��3�� ���

 ��������+,�� ��#�3�� �)�*�� �����) ��?@� F#)� ��)��3�� ����)�� �)�=� !���� A+� .�3�+� 

 ##� ���� ����#�� �0#����� �)�=� &+� I�#� 80�
#��0� 135 7) ���-) 8
� 47 $��/ 

 � �7�)�,E�29 � �7����)�� 7�++�)�� 59 7�����6 7�*
#)  .����� G�+���� ����#�� ����4� 

 G��� I�� ��)��3�� ����)�� �)�=� I�#�B 80 ��#�3�� �)�*�� �����)� '�) �?� #���� <,�����

 � G�)�� >���6 ���+� 1��� 8��� F�6=� G)��3�� 7�� ������� 9��)
� 80 I��?�� �-�)��

7����#�� 7������)�� 7����3)�� G�#3� 7� � ���?�#� >��� ���- ���� #� �
E�)39 �40 (�� '�

 � ��)��3�� ����)�� �)�=� 5�+*� 80�0�/2�� A�B A+� ��)��3�� ����)�� �)�=� �����#� 7� 

 7) #�+� %�-�)�� &���� � �)�-��� ���3��� 8��� �������� '? 7)� ���#�=� �������� &�����

J������ U��6�E 8��#�� !���� ���- 8�$��� #� �
E� A+� �)�=� &+� ��?P ��0� )�� �

G�)�=� X�$*� ���#�=� �������� &����� ��)#*� 8��� . &�)��� H���/� ����#�� � �� #
 �

 � K��*�� � .����J� K��@- ��#�3�� �)�*�� <��) 1��$��_� 02� C) 8����)�� >���B 

 7����#�� 7������)�� 7����3)+� �J�#3��� U3�)39 �40 ( 7�	�� #����� '�#6��E� .#��

 80 ��#�3�� �)�*�� <��) 1��$� F#� 7����3)��#�#�B����)�� ����*���  .�0�/2�� A�B ����3) 

 &����� G�
 7) >J)3+� ����))�� ��0� )�� �J������ 8�#� 7� ������� ������� �)��

 80 ���) ��#*� ������ 8�#�=� %�-�)�� &���� ����)) GJ6 7) &�	� ����#�=� ��������

 G)�3��� &���+� %#*��� 8$����E� ����� �' 6�� �3� U��6� 8/�*� 80� )�� X�$*�� C)
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 T����� �����)� 8��� ��+6�#�� ���#��E� ����� 7) 8�#�=� %�-�)�� &���� G+*� 7�� �9�#�

&���+� ����6�� ����	� C�� �$����. 

11.   $���( �*���   )2010 ( $�����" �	�
��� ����� 

	���� � �
�Y

�
��� �0��� �  �!����� �	����� ��
��� ��5
*��� 

/�&�� ���� ��� �	�

$
��." 

  ����#�� �0#
 #
� A�B ��-���� >�#� A+� ��)��3�� ����)�� �)�=� �����#� � ��?P �0�3) 

 ����3) � ��3) G)�3��� ����- � �7�)� � ��� 80 ���#)�� ���#�=� �)�3�� �)
��)��

 _���� F#) 7���� �
��?P G��#� '��� ��
���� ���)�
 � ��-���� �	
��)��� ����� 

�)�=� . "�#)�� ��-���� �0�- 7) ����#�� C)��) 7�-����)��� >��?���� � ����� 80 

 � G��#��� '�� �� ��
���� �)�*�� �� _���=� I�� 7) �+)�- �������� 7-� '� 8��� ��-����

 ���- I��224 <,��� �)#
 �-�� ����)�� 7)  � � H���6 �� V��184 �)�*+� �-�� 

 � � ��
����169 8)�3� G��#��� '��� �-�� 2008 � 2009 .  A+� ����#�� �#)��� �

 G� �+� 7�)/)��� F���)�� G�+��A�B<,�����  . 7) �'
� �+ �� 8��� <,����� ����B 

 �������� 80 >�$6=� '-��� 7� ����� ��)��3��  ����)�� �)�=� 7� ����#�� ������� ����)��

 �0�/2�� �����)�� ���
J6=� !��Q C) T��)��� ���
��� ��# !��Q 7�A�B 7� #�3��E� 

 ���#=� '�#6��� 9�0 '4�3� %	�� �
��� 80 ��*�*��� ��#� �
E� �$��=� 80 ��)?��E�

 � H�-��)�� ����)���0�/2�� A�B 7��*�� A+� T��+� ��?� ��)��3�� ����)�� �)�=�  ��
���� �)

 ���,��� ����$*�� �0�- ��-�� '��=) ���� �� ���)#6�� �G�)��( �)�*�� � 
��� I�� �

 ��
��������� 36 % � G�)�� X�$*�35 % � ��)#6+�55 %���� +�.�  '
� 7) 
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 ��#*� ����� X���� ����#�� ��� ���?-� X�$*�� C����� %�-�)�� &���� G�
 7) ����) 

��� V�) 80 80� )�� U3� GJ6 7) >J)3+� ����)�,E� �J�����>���2� �3� U��6�- 

&���+� '�+)�� %#*��� 8$����E� ���� U��6� � ' 6�� .�/��� 80 �D���)�� 7� 8+6��� 

 K���) �����)� 8��� 4����� �����H��#2� C) ��#�� G)�3���� �80� )�� X�$*�� 80 

)�� ��)�-��� ���+�� 7� ��#  8��� ��� ���� ��3�� U��6�- #� �
E� $����� �+-�

 �)-���)�� U��*�� ���#�� 7�/��*)+� H#,����.   
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2/2/2   �	��!�� 

*�����:   

12. �*��� )Nelson (1996�3� 7��Fair Value Accounting For 

Commercial Banks"    

    ��A+� ����#�� �	
 ������-+)�� 1�*� #��  � 7) ���3����� &����� 80 �+)�3�� ��� ���E���

)����-��)=� H#�� ���3) ���+$�) >�/ 80 ��#�3�� �)�*�� ����#*� 5�0� '��*�� &�	� 

_� 0E� '
� 8��)�� 107) SFAS 107(�  �#
 ����#�� �	
 �#-�  �)�*�� ������ 7� A+�

 '#*� ��#�3��H�#
� U3� G4 80 &�	� ��6������ ��+-��� ������ 7) ��-� �������  X�/�=

� �6��.  

13. �*��� )2001( Fargher  $�����"Perceptions Of Fair-Value 

Accounting For All Financial Instruments"�   

    I�� )�
�� � ����# A+� G�+��7�� ����)�� ���#N�  ��#�3�� �)�*�� �����) 7� �����$�E� 

 �������=� G�)�� 1���� ��3)�)� �-���)�� G�)�=� ���)� '�3� &����� ��3)��2000 .� #


 T��+� �?W� ��#�3�� �)�*�� �����) '�#6��� 7�-� A�) ����6E 7���/�0 7) ����#�� ���-�

 7�-�#� 7)) 7���#)�� A+�E� �$��=� � I�#�=�� .��$ G-�� �?@�� G6#�� 7� #�� ��#� �


1��$���#�3�� �)�*�� �����) . � G� =� �)�
 #�#�� 7-)� E 9������ 1�?�) H�� .  

�D����� ��)
=� A+� #�-@��� '� ���/���� ����6� GJ6 7)�      � ��
�?�) K��
��#�3�� �)�*�� 

8��)�� �-�)�� #�#�� 80 ����)
= . 7����#���2� 7)/ 9���?B '�� �) �)�*��� '��*��� ����� 

��#�3��H����� �+,�� G-��) $*0 !���  .  
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�   ����6�� '�
  F#)� '�# �)/��3� F#) 5��� ��#�3�� �)�*�� �����) '�#6��� '���B 

 ��#�3�� �)�*�� �����)80 ��� <,���0  7� #��E 9���� H���-�� ��-���� ��#�3�� �)�*�� '�#6��

 �����) 1��$� G�� 80 ��+-�� X����� 9����0 H��D �� ��-���� �)� �C��@0 C��� G-��

3� ���) ��?-��0 �	�� ��#�3�� �)�*����)�#6��� U��.  

    ��� #*������#�� � &����� ��3)�� �-���)�� G�)�=� ���)�) ��� 7� � 7����W)�

 7�#�W)���E ��#�3�� �)�*�� �����) '�#6��� C
���� !�� ��#���2�� _���=� K-3� ���@

E�J) F#) 7) 7���� �9� �3����� ����D���� %#� �
>���*���� �������� 80 ��)�+3)�� �) �

����)�� . G3��� #�#� ���-�� �����) '�#6��� U��3� 8��� �������=� G�)�� 1���� ��3)�

��)�#6��� A+� �*0��)�� �� ��#�3�� �)�*��� ���� '���� 8���� ����)�� ����*��� 80 !�J��� �
 

 ��#���=� �+��*)� $�$6��� !3 �� 7) G3�� ���#� %	��� 8��)�� C/��� �*�*� A+� ����D�

G30 #�- G-��) !��� F�6� ��� 7)� � �3
��)��&�+�� 7��)?��)�� ��D  .  

  ���# 56+) 80�� � <����� X�)�2�� 7�*��) ����� �������=� G�)�� 1���� ��3)� >�/�� 7�

���#�3�� �)�*�� �����) '�#6��� �/��3) A+� �� 9� $�*� _���
� 7-)������) G�
 7) 

)�� �-���)�� G�)�=� ���)�) &����� ��3�'�#H#��� G��# C) ��#�3�� �)�*�� �����) '�#6���  

B%#���9� 1�?�) G-�� ��#�3�� �)�*�� K��
 7-)� 9�@� V/�� .  
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14.   �*���)Danbolt and Rees ( 2004  ان����"Test Of Fair 

Value Accounting Under Extreme Conditions"  %�          

 ����6�� '�����# �)�
 I��J)> 80 ��-���� 7) 7���� A+� ��#�3�� �)�*�� �����) �)

 �) ��
J3�� ����#� ���)?��E� ��-��� ����*3�� ��-�� 7) G- �)
� �H#��)�� �-+))��

 ����6�� �)�
 ����#�� 7� �)- �H��-	)�� ��-��+� '��=� ��3��� ������)�� ����D�)�� 7��

��*)�� ������)�� b#��)�� 7�� �) ����*)� ����3)��� �H#��)�� �-+))�� 80 H�#� �� �)�)� ��

�)� 1+3�� �)�0 �H#��)�� �-+))�� 80 �*�$)�� ������)�� b#��)��� �����#�� ������)��@ K��*�� ��

G� N� 8����)�� . A+� ����#�� ���� �����)446 (� ����*� �-��)915 ( �-��

��)?���. 8�0 ����#�� 9�+� �)�
 8��� ���/���� �)�:  

 J) �?-� ��)�+3) '�#*�� '�*� ��#�3�� �)�*�� �����)>)#*� �)) �)9 �)=� �	
� ��6������ ��+-��� 

 80 9�) �?-� ����)?��E� ��-���� 80 ���/� �?-� 7�-��������*3�� ��-��.  

  A+� #�)��E�� ��-+)�� 1�*� �)�
 !��� #�� H�?W) ��Q 7�-� .�� G6#�� ����D�) 7B

#�3�� �)�*��� ���)?��E� ��-�� 80 ���T���?@� G
����*3�� ��-�� 80 .  

  '���� A+� #,�3�� 7)/�� 8/��� "	�)� A+� #�)��E�� '�����# �����) 7)/��) '���� �3�

 ������� H����� 80t� C) 3 �*����� H����� 80 '���� �t-1 (  ����D�)�� �)� �C��� ��D�)-

8�0 �)#6��)�� �+*��)��) : #,�� G#3)#����� '��+� ����0#�� �)�*�� �G6#�� 80�  7) '���� .(

 '� �)-��� ��/���� K��*� K��=� G?)� 8��� ������� ����D�)�� 	6����#+� ����?) : ��D��� ����

 80�3� �� �*�$ !���)�� G6#�� 80�  �%����� '���� GAAP '���� �3� A+� �)��*) 

t-1) 8����0E�(���� !���)�� G6#�� 80�  � '���� �3� A+� �)��*) ��6������ ��+-t-1 �

 '���� �3� A+� �)��*) ��#�3�� �)�*��� !���)�� 80� �� G6#��t-1  80�  80 ����D��� �
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#��IJ?�� 1�$�� 7) G- 80 G ���� G6 �)�*�� 80 �6^ '�� 7) G ���� ��D��� ��*����� 

���6������ ��+-�+� �*�$ !���)�� ��-+)�� 1�*�� ����0#�� 80 �6^ '�� 7) G ���� ��D��� 

 �� �*�$ !���)�� ��-+)�� 1�*�� ����0#�� �)�*��GAAP .  

   '�����# �+ ���A�B8
� ��#��E� !�+�@� �*����� ��
J3�� ����# #3� ������� <,����� :    

  J) �?-� �)�
 G?)� ��#�3�� �)�*�� �����) 7B> G4 80 �)#*)�� &+� 7) �) ���GAAP J-� 

� J) �?-� ���-�� ��-���� 8�>��)?��E� ��-�� 80 �).  

   $��� G�� H#�� ���6� #��� #�� ��#�3�� �)�*��� '��*��� #�� %�
 ��?@� ��� G6#�� ����D�) 7B

�,�� ���6� #��� #�� &�	- 7�-� E �)��� ��-����. �#���T����� &��
 7�  !����� #�� 

IJ?�� 1�$�� 7) G- 80 ��#���2�.  

  

15. ���*� Tan (2005) $�����  "Accounting for financial 

instruments: An investigation of preparer and user 

preference for fair value accounting "   

   ����#�����?� .J�6E� 7�� %���� 80 ����3)�� 83/7 �(��3 �����&   ا����ا�������� 

��I � ا����ا��� 7)�����) '�#6��� ����D���� .����E�� ��#�3�� �)�*��  ��� �*+3�)�� _���@-

G6#�� �),�
 80 �**�) �,��6 ��. �)�*0  �	
 A+� ����#�� 8)#6��)� %f#3) >��P �*�*� '�0

 ����)�� ',��*����#�3�� �)�*�� �����) 5� 6�. A+� G� ��� '� #
� ��)�+3) � ������ 

 ����#���� I���=�� �J��*)�� GJ6 7) �*����� �����#�>���B��0�3)� �)�J�� G�������  

F#)��#�3�� �)�*�� �����) ��?@�  8��)�� �-�)�� �),�
 A+�  A+� �?W� 8��� G)��3�� #�#��� �

 %#3) G�
 7) ��*��$� 8)#6��) � ',��*������)��.   
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  � �) _��*) '�#6��� 7�/��3� E ����)�� ',��*�� %#3) 7� ����#�� ����� ���- �)�*�� ����

 U3� '��#� ',��*�� �	
 8)#6��) �)��� ��#�3����4����� . �0�/2��A�B 7�  ��#�3�� �)�*��

 &��
 7�-� �)#�� ��� 1�?��� 7-)���/�� ��)�+3���-���� 7�� ���+� .��3��� '��  Y ��	 

9����)�� $�����Y��#�3�� �)�*�� #�#�� 80  ..�3/�� ��)�# 'Q� ��#�3�� �)�*�� 7�� �������� 

������ 7���)� ���? &���� ���� ���-� �,�$���G)�  ����*���� ��������� ��� K��
 1�$ 

����)��.  

16.  ��*�� Bradshaw and Miller (2007)� 7���3�“Will 

Harmonizing Accounting Standards Really Harmonize 

Accounting?” Evidence from Non-US Firms Adopting US GAAP.  

  ����#� 7�?����� '�
 #*0���� 7)  ��Q ��-���� A���� 8��� ��-��)=�  �����)�� ����3)

��-��)E��)�� �#� � � 7� C) '����E�� 'Q����� 9�) ��) E ����#�� �����)�� ����3).  &�	 C)�

+�+
 ��#� #���9 ���- �	B �) G�� � 'Q���<���� ������)�� ����3)�� �)>��)9��   J30

��)�)> +�������)�� �����)).  ������� #
�8��� ��-���� '43) 7� ���� A  �����)�� ����3)

��-��)E� A+� �+)� ������)�� !����=� $�/ ��+�#3��  ���+$�) !��  ����3)�� �	


��7 ����)�� '�
�=� 5,� 6���	�� ��-����  ���D� #
 A�B#� #�)��� #3� ���- �	
  

����3)�� .� ���� 7)�  8��� ��� 7� 7�?����� ��� A � 	���� $������-��)E� �����)�� ����3) 

 ��)�4���� ���
��� C) G�)�� 1���� ������ 8��� �0����� �� #,��3�� �����.7B � <,����� �	
 

 ����A�B 7� � 'Q��� ������)�� ����3)�� �)>��)� %#WA�B7) #��) � ����*)� '�
�=  �����)��

���������� ��7 ��)�4���� ���
��� �� G ���� 80 �)�) 7�-�� ���3�A�B	
 � �������.  
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17.  �*��� )Trussel & Rose ( 2009  7���3�"Fair Value 

Accounting and the Current Financial Crisis"   

   ����#�� �?#��7� �� � ��#�3�� �)�*��� �*+3�)�� H#�#��� ����3)+� ����)�� ��#�*��E� 80 �D���)

0 %��*3�� 7
��� �)�� !�� 7�� � 8)�-��� $D/�� ���) ����)�� �)�N� H##3�) !���� &���

 ����3) U��6�� ����)�� ����W)�� A+� �����#���� �)�-��� 9����) %	�� $D/+� ����� >�� #


 H���/� �� �� #
� � U��
2�'�)�
E� 7) &�	� ��#�3�� �)�*�� ����3) ���+$�) 7����� 

��$� GJ6 '��� 1�� 80 ��#�3�� �)�*�� 7� �����)�� 1��$�� ��#���2� G/0� C/�� �

����3��� '#�� ������� '#� �)
 � E� 7��)@� .)�4� ����#�� ����
� �/���T���#�) T� 7)/�� 

 � ����)�� H�#=� �3��$ A+� T�#�)��� ��#�3�� �)�*�� �����)� ��6������ ��+-��� �����) 8�	�)�

=� 7�- �	R0 '�� 7� A+� ��#�3�� 9�)�*� 9)��*� '�� � �������� . ��� G�=� �� 
 G 

 '�� �������� . �� E� G�=� G��$ G =� 7�- �	B � � ��6������ 9��+-�� 9�� _� 02�

 7�� C*� 8��� G� =� �)� � ��#�3�� 9�)�*� 9�� _� 02� '�� 7� A+� ��6������ 9��+-�� 9)��*�

 7����)�)�� 7���
 A+�� H��D�)�� ' 6�� �E#3)� ��#3)�� ��#�3�� ���)�*� ��)��*� '�� 7��*�����

��#�3�� ���)�
� ��6������ ����+-� 7� _� 02� '�� 7�.  
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3/2  �	�����
*�� 

*����� $� �*�����:  

     �*����� �����#�� 7� ����#�� �	
 ��)� �)��#�� �	
 7� ��)�)������ I�� 7) �� = �?

�1��$ <��)��#�3�� �)�*��  8��#�� �����)�� ���3) 7)/ 39) IAS 39 (A+� ����)�� ��������  

���+�)�� ���#�=� �������� &���+ G4 80 �)�� '�#6��� GJ6 7) ��,��$ ��)��� ����) !�+�� 

 ��-+)�� 1�*�� G6#�� G�+�� A+� ',�*�� 8����� G�+����#���R�.����E� � 8������ $���)��  

 ������� ��#) A+� %���3)��2006 ���D� � 2009 A+� &�� G-�� �#� F#)  A+� .�3�+� �

 .�3�+� F�6� ��� 7) � � ��-+)�� 1�*� � G6#�� A+� '�� G-�� ��#�3�� �)�*�� 1��$� ��?@�

��+�6)�� ��#� �
E� .��4�� G4 80 ��#�3�� �)�*�� <��) '�#6��� �?� A+� _ �)�=� G4 80


� ����)����+� _ .  
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E�
��� )0=��  

 �*����� �	!���)�� ��	����A
����!(  

3/1  �����  

    ��$2�� �3��$�� I�� 7) ����#�� �	�� ��*��$��� !������ U�� G ��� �	
 80 '���

 �
 �)-� �)#6��)�� ��,� �2� !����=�� �������� C)� !�+��� ������� �����#�� C)��)�

�*�E 7��).  

  

3/2 � �	!����*����) 
5�
�"� �*����� ��	��: (   

   ����# #3� ����#�� �	
 7B����� ��+�+�� ) %����6E�( ����)�� ����*��� G�+�� '� I�� 

 ���#)��� ����#�=� ��+�)�� &���+� H����)����)��� F#) ����� #�#��� �7�)� � ��� 80 

��?@�'�#6��� ��#�3�� �)�*��  )G*��)�� ��D�)��( ��*�� A+�����)�� ', 1�*�� G6#�� 7���� �+?)�)�� 

��-+)�� &����� �	�� )C����� ��D�)��(� ��)��3�� ����)�� �)�=� G4 80 )$��/�� ��D�)��.(  

  

3/3  
���	�� �*����� 8��!�  

    ����)�� ',��*�� 7) ����#�� C)��) 7�-��T�-�� ��� 8�?E )12T��-��  (7) �&���� �������� 

�#)��� ���#�=�'���N� 7�)� � ��� 80 ��)��� �� )2006� 2007� 2008� 2009 (&�	� 

G�+�����-+)�� 1�*�� G6#��  G���� 9������ &�� � %������ &���� >��?��� '�� �&����� �	�� 

�I���� ����� ��#) A+� �)�)��� G��#� ���)��� �� '�4��� '#3� &�	� ���3�� 7) #
� 

�)�� &����� ����#�� �	
 �+)���������� ��+:  
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 ��)?��E� �7�-�2� �8��3��=��8��3�� 8�#� � �7�)� H�
�*��=�G�)�� �7#�  �%��)?��E�

�#���E� �=� 8+
=� �8�#�2� 8)J�=� ���0� )�� ����3�� ���W)�� �8�#�=8���-�� 8�#�.  

 

3/4  ��
0�

�
	� �*����� :I  

#)���    I����� 7) ����#�� ������ C)� 80
�� C�+?)�)�� �����?�� ��������  ��',��*�����)��  � 

��� �*0�)�� ����/�E� ))�� ����*������� ( G�
 7) ���+� 1#� )���� !���)�� 8����*

��+����  ����)��2006 �2007� 2008� 2009�����6E &�	� �0�- �/�0 �� �����#�� 

�7�3���I����� �/�� ��� �J�)��� !�-�� 7) �������� C)�� �����# ��*����� I���=�� 

 ��)�+3)+� ��)��3�� �-�����)�����2�.(  

  

3/5 �*����� 
��	?��:  

   ��#�3�� �)�*�� 80 ����#�� ����D�) G?)��� 8
� )G*��)�� ��D�)��(�  ��-+)�� 1�*�� G6#���

� ��+�)�� &���+� ����)�� ',��*�� 7)/ H�
�4��= ���#� G?)��)C����� ��D�)��(�)�=��  ����)�� �

��)��3��G?)�� )  ��D�)��$��/�� .(� V/�) �
 �)-� G-���)1( ���#� :  

  

  

  

  

                             

                                 )/&��)1(�*����� N4���   

 

  ا�
���� ا�����

 '*��اGز$' ا�(
'*)��  ا�)

 

  

����
  ا�
���� ا�

  

  ا�+*(' ا�)�د�'

  

 

  

�ا�
���� ا����  

  

�ن ا�/JKــ �*-       

    - '*L>)7ق ا�+N  
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3/6 �	9
0(A� #	�
*��: 

   I����� '�
 � !�+�� '�#6���F���)�� G�+��)%����6E�(A+� '�*�� � ����)�� ',��*�� G�+�� 

� G6#�� �),�*� �+?)�)&�	-&�	� ��-+)�� 1�*�  &���+� H����)�� ����)�� ����*�+� �������� 

����#�=� ����#�� ����G��#� '�� 8���  �� ��� 80 ��)��� 7�)����)���� ��#) A+�  

�����)�� ������ 2006 �2007� 2008� 2009�',��*�� �	
 �?@� F#)� ����)��  �)�*��� 

��#�3��� � #
 �)�� ����2� 7 ��,� �2� !����=� '�#6���� �����/�0 ����6�� ����#�� �+,�� 

�������:  

Y  8� ��� >� �2� K���*) )$����8������  �%���3)�� .����E�  . (  

Y  ��W) ��D��� ���� )��#�3�� �)�*��� ��-+)�� 1�*�� G6#�� #�� ��D� ����(:�  

1Y�����D��� G6#�� #�� 80 �� =  

    )��#�3�� �)�*��� !���) G6#�� /��6������ ��+-���� !���) G6#�� (I1  

   2Y ��-+)�� 1� 80 ��D��� ���� =  

     ) *�1���#�3�� �)�*��� !���) ��-+)��  /��6������ ��+-���� !���) ��-+)�� 1� (I1  

Y K��*) T-Test  8����� !�� ���/���� ����6E :  

� Y  T-Test/���� ����6E H#����� ���3+� � A��=� 7��� ����?��. 

! Y  T-Test�)�� ����3+� � �?��?�� 7���/���� ����6E �+*� �3�����. 

)�� 8+� �)- �)� #*0 !����E� ���P 7� :  

 G6#�� $���) 7�� ����*)��� G6#+� 8������ $���)+� ��D��� ���� !����� '� ��� 7)0    

�� <��) 1��$�� T�����) ��6������ ��+-���� T�����) G6#�� C) ��#���� � '��=� A+� ��#�3�� �)�*
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 ��#�3�� �)�*�� 1��$� ��?@� F#)  A+� .�3�+� ��-+)�� 1�*�� ����*)�� '�� !�+�=� K���� �

 ����#�� H��0 #�#�)� A+� '�� G-�� 8��#�� 8����)�� ���3)�� 10� 39 . F�6� ��� 7)�

#6��� �?� A+� .�3�+�� ����*)�� �)�  ��+�6)�� ��#� �
E� .��4�� G4 80 ��#�3�� �)�*�� '�

G6#+� 8������ $���)+� ��D��� ���� 7��Y � '��=� A+� ��#�3�� �)�*�� <��) 1��$�� T�����) 

� �����) G6#�� A+� ��#�������#����� '��N� ��6������ ��+-��Y 7����+� 2007،2006 

?@��� G�
 ����� �
�������G6#+� 8������ $���)�� C) ��)��3�� ����)�� �)�=�� �Y T�����) �/�� 

��#���� � '��=� A+� ��#�3�� �)�*�� <��) 1��$�� ��6������ ��+-���� �����) G6#�� A+� 

 ��#����� '��N�Y 7����+� 2009،2008 ��)��3�� ����)�� �)�=�� �?@��� ����� �
������ A+� 

 �
#�#�)�� .� K���� ��-+)�� 1�*�� ����*)�� �)� !�+�=.  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



 

  
70

8����� )0=��  



	��=�� �
��-� � 

�
	��� )	�(�  

4/1 �����:  

    G ��� �	
 80 '���� ����#�� ����D�)� . � ����#�� X�/�) ���/���� ����6�

 7) ���-)����C�� 10� ���/�0 �� '�#6��� '� #
� �����#�� �����) K�=� !�����2�,�  �

 G� ��� ����D� �������A�B����#�� <,��� :  

 *�28� ��� >� � : '� I��B� #���= $���� �����3)�� ��0����E�� ������� ��W)� ����

��D��� )��#�3�� �)�*��� ��-+)�� 1�*� &�	-� G6#�� #��� ��D���  ����(  ��D��� F#) A+� .�3�+�

��?@����Y��#�3�� �)�*��� '��*��� '�#6��E  8����)�� ���3)�� 10� 39 TE#�  ��#����� '��N� 

 7)K��*�� '�#6���  � ��6������ ��+-���Y ������� ����#�� C)��)  80.  

 *  '�#6��� '�T –test)� (����#�� ���/�0 ����6E 8����� !�� :  

� Y  T-Test ����?��� A��=� 7���/���� ����6E H#����� ���3+� . 

! Y  T-Test+*��)�� ����3+�  �3������ �?��?�� 7���/���� ����6E �. 

4/2 ������ �	��=�� �
��-:  

 Ho1  : E  �?� #���	 %��3)���,� �B ��E#   &����� G6# A+� ��#�3�� �)�*�� '�#6��E

���#�=� ��������.  

   '
� G�#��� V/��(2) '�#6��� ��?@� F#) G�� G6#�� #�� 80 ��D��� !��� 8������ $���� 

�)�*�� a+� I��� ��#�3�� Y6.2 % �� G-�� G6#�� A+� �?� #
 ��#�3�� �)�*�� '�#6��� 7� %

 9/��6�� 8�+�6.2.  %  
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   G�#��� 7) 4�J�� '
�)1 ( � 7� '�#6���� G6#�� #�� 80 ��D�+� 8������ $��+� ���� A+�

 ������ #���2� &�� �
 ��#�3�� �)�*��Y13.��%  G�#��� 7) 4�J� �)-� �� ���#�G
� 7 

 #�� 80 ��D�+� 8������ $��+� ����8
 ��#�3�� �)�*�� '�#6���� G6#�� � 8�#�=� ��)?��E� &��

 ������ 8��3��Y94% .  &��+� G6#�� #�� 80 ��D��� ����� 8������ $���� 7� T�)+� �

E 9�� %� �� +� �����) ��#�3�� �)�*�� '�#6���� 8)J�2�  &�	 #�3�� �?� #���A�B���  '�#6

)�4� 8)J�2� &����T� �6 T��+�6) T�F�6=� &����� 7�  8)J�2� &���� 7���
 5� I�� �

 '
� ��)?��E� � G��)�+� 8�#�=�62 ���� 1985   ����)�� 80 ��)���� H#�����Y�� '
� ##3

3361�����  31/12/ 1985Y/ �  '
� H#�)�� 7)19Y �   $���/ 7� I#��� 8���

������� ��#���2� 9�� A+� &���� A+� �4�� 7� #)�3� Y !��� 80 ��#���2� ������� 

 �+ �)��G�)�@� �����)� 8��� ��)?��E�� G��)��� Y A+� %� !��� �*��$ A+� 8��) '�4� 

 �#*)�� V������ #���2� &���� A+� !�� I�� U���)�� 7� 1�*�� 80 #�*�� 9��#���B !�� 

0� &�	� ����)� 8��� ��+)3�� �3��$ $���/� T�*���):  

 �  . C) �)���� �����)��� '��*�� #�� ����/)��� G��)��� �E�� 80 V���� 1*���G)=� 80 

 U�*�� A+� H#)�3)�� �����)�� 8
� G�)���� 8+3��� 1*���� ���
2�� 7�-�� G��*��� _���� 

��+)3�� G)�- A+� >��� �����)�� ���0 '�� 8��� ����� !��� 80 �+6�# ��� G- �� %� >�� 

���).�

   a+� #*0 %���3)�� .����J� ��������5.8 % %��7m7#�) 8������ $���� 7� .����E�  �

 G�#��� 7) 4�J��'
�)1 ( _1�J�� _� 7�� ���� A+�J #�� 80 ��D�+� %���3)�� .����

 ������ G�)�� &�� �
 ��#�3�� �)�*�� '�#6���� G6#��13.�.%  
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G
� 7�� .����J� ���� ��D�+� %���3)�� ��#�3�� �)�*�� '�#6���� G6#�� #�� 80 8
 �&�� 

 ������ 8��3�� 8�#�=� ��)?��E�9 % .� 7� T�)+� �E�� ����� %���3)�� .���� #�� 80 ��D�

8)J�2� &��+� G6#��E 9�� %� �� +� �����)  ��#�3�� �)�*�� '�#6����   &�	 #�3�� �?� #���

A�B� .J�6� #��� '#�  8)J�2� &���� '�#6��� 7� '����� 8������ $��+)�4�T� �6 T� 

�) !��'� �-	 �*����� H�*��� 80 �.  
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�� .'� )��!(1)  

 ��
*(�� �*���B�
	���� +��(�2� �  .��-�*� �	�M� W�� )�( )-��� ��� �  �	?��� #*�� 

���
��� ��	���:   

  

  

  

  

  
ا�ن��اف  ا���� ا������ 2006 2007 2008 2009 ا�� ا���� 

 ا�#�"�ري
�ا������ر  1� 0.009 0.0094- 0.023- 0.008- 0.004- 0.003-  ا� ���ا�رد

2 � 0.029 0.0137- 0.011- 0.001- 0.055- 0.012 ا� ��

 0.079 0.0533- 0.004- 0.017- 0.172- 0.020- ا�%�ه�ة "��ن 3

 0.039 0.0681- 0.079- 0.010- 0.094- 0.090- ا�ردن 4

�لا�� 5  -0.295 -0.117 0.013 -0.024 -0.1058 0.137 

 0.089 0.1017- 0.087- 0.056- 0.232- 0.033- ا������ري 6

 0.120 0.1379- 0.022- 0.182- 0.286- 0.062- ا�ت)�د 7

8 �� 0.045 0.1252- 0.109- 0.069- 0.170- 0.152- ا�ه*� ا�رد

9 �� ا-�,م�ا�رد  0.000 0.000 0.000 0.000 0.0000 0.000 

 0.033 0.0497- 0.006- 0.064- 0.083- 0.046- ا���0�1 ا� ���� ا��/�.�� 10

 0.083 0.0477- 0.022- 0.049- 0.159- 0.039 ا-��2ن 11

12 �� ا�42ی�� 0.031 0.0273- 0.001- 0.001- 0.052- 0.056- ا�رد

   ��  X�)�)  -0.062 0.058 
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�/���� �	
 ����6� .#��� G��
 ���# #�#���� �� ��,� �2� G,E#�� 7) 1*��+�� ��/���� U0� �

 ����6� '�#6��� '� �J�� <,���+�(T-Test)  ��/���� U0� �� G��
 '���� �A��=� F���) #�� 

 ����3)5%  ��E#�� F���) 7�- �	R0 �Sig  7) G
�5 % G��
 '�� � ��)#3�� ��/���� U0��

�+�#��� ��/����  ���- #
� '
� G�#��� �
��4� �)- A��=� ��/���� ����6E <,����� �38����� :  

 .'� )��!�� (2)  

 �9
�� �
��-�T- test�L�(���� ��	���    ����� �	��=�� :  
  

  

 ����6� '�#6���� A��=� ��/���� ����6���(T-Test)  G�#��� !���J�� F���) 7�  4�J� � 

 ��E#��Sig� � 7) G
5%�� ��/���� U0�� 8������� �� �� 7) ����
 8
�  ��/���� G�*�� ��)#3

�?� &��
 7� %� ��+�#���T�	 � �������� &����� G6# A+� ��#�3�� �)�*�� '�#6��E ��,� �B ��E# 

 ���#�=� .  

    

  

Test Value = 3.00  

Sig 

(2-tailed) 

������ ����# t  %���3)�� .����E� ���3�� '��  ������� 

0.000 11 - 117.833 .0899 12 2009 

0.000 11 - 122.494 .0882 12 2008 

0.000 11 - 195.932 .0537 12 2007 

0.000 11 - 380.806 .0374 12 2006 
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4/3 �	�
��� �	��=�� �
��-�:  

  : HO2E  �?� #����	 %��3)��,� �B ��E#   &���+� ��-+)�� 1�*� A+� ��#�3�� �)�*�� '�#6��E

� �����������#�=.  

 '
� G�#��� V/��(3)  ��?@� F#) G�� ��-+)�� 1�*� #�� 80 ��D��� !��� 8������ $����

 a+� I�� ��#�3�� �)�*�� '�#6���Y1.6� %� #
 ��#�3�� �)�*�� '�#6��� 7� %� A+� �?��-+)�� 1�*� 

 9/��6�� 8�+� G-��1.6 % G�#��� 7) 4�J�� �� ���#� 7��� $��+� ���� A+�� 8���� 80 ��D�+

��-+)�� 1�*� #��#6����  &�� �
 ��#�3�� �)�*�� '� ��0� )�� ����3�� ���W)���  ����� 8. % �� %

 #
 ��#�3�� �)�*�� '�#6��� 7��A+� �? ��-+)�� 1�*�  9/��6�� 8�+� G-��1.�.  %  

 G�#��� 7) 4�J� �)-� � ���#� 7�G
 #�� 80 ��D�+� 8������ $��+� ���� ��-+)�� 1�*� '�#6���� 

��#�3�� �)�*��7�)� H�
�*�� &�� �
  ������ Y8.� .%   

  a+� #*0 %���3)�� .����J� ��������3.� %� %� 7�m7#�) 8������ $���� 7� .����E�� 

 4�J��� 7�� ���� A+�J #�� 80 ��D�+� %���3)�� .���� ��-+)�� 1�*����� �
 ��#�3�� �)�*�� '�#6

7�)� H�
�*�� &�������  �12%�  #�� 80 ��D�+� %���3)�� .����J� ���� G
� 7��  ��-+)�� 1�*�

� 8
 ��#�3�� �)�*�� '�#6����G�)�� &�� ������ 9% . .  
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�� .'� )��!)3(  

��
*(�� �*���2� � B�
	���� +��(� �  �	?��� #*��  ��� �	�M� W�� )�( �	/���� ���(

���
��� ��	��� .��-�*�:   

 

  ح+�ق ا�#()"$ا�'&"� %�ن��$ 

 ا�ن��اف ا�#�"�ري ا���� ا������ 2006 2007 2008 2009 ا�� ا����

�ا������ر � 0.009 0.007- 0.003 0.016- 0.014- 0.002-  ا� ���ا�رد

� 0.031 0.012- 0.021- 0.000 0.050- 0.024 ا� ��

 0.120 0.089- 0.256- 0.025- 0.089- 0.016 ا�%�ه�ة "��ن

 0.026 0.015- 0.048- 0.013 0.022- 0.005- ا�ردن

 0.008 0.000 0.002 0.003 0.012- 0.007 ا���ل

 0.028 0.009- 0.009 0.019 0.043- 0.021- ا������ري

 0.081 0.051- 0.161- 0.028- 0.044- 0.031 ا�ت)�د

�� 0.024 0.016- 0.033- 0.013 0.037- 0.005- ا�ه*� ا�رد

�� ا-�,م�ا�رد  0.001 0.006 0.000 0.023 0.007 0.011 

 0.039 0.008 0.035 0.020 0.049- 0.025 ا���0�1 ا� ���� ا��/�.��

 0.037 0.011- 0.014- 0.001- 0.060- 0.029 ا-��2ن

�� ا�42ی�� 0.034 0.003- 0.007 0.001 0.051- 0.030 ا�رد

 X�)�)�� -0.016 0.037 
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    ���� ��/���� �	
 ����6� .#���             G,E#��� 7�) 1�*��+�� ���/���� U0� �� G��
 ���# #�#

     ����6� '�#6��� '� �J�� <,���+� ��,� �2� (T-Test)    H#����� ���3+�        U�0� �� G���
 '���� �

      ����3) F���) #�� �J�� ��/����5%       ��E#�� F���) 7�- �	R0 � Sig     7�) G
�5 %  U0���

      �+�#��� ��/���� G��
 '�� � ��)#3�� ��/����.   ��- #
�      �����?�� ��/���� ����6E <,����� �   ��)- 

 '
� G�#��� �
��4�4)(8����� :  

 .'� )��!��)4(  

 �9
�� �
��-�T- test�L�(���� ��	���   �	�
��� �	��=��   

  

  7) 4�J�����6� '�#6���� ����?�� ��/���� ����6� <,��� (T-Test)!�� � H#����� ���3+�  G�#��� 

�J��� ��E#�� F���) 7� Sig� 7) G
� 5 % �� �� 7) ����
 8
��  ���/���� U0�� 8������� 

       �?� &��
 7� %� ��+�#��� ��/���� G�*�� ��)#3��T� 	 �        A�+� ��#�3�� �)�*�� '�#6��E ��,� �B ��E# 

��-+)�� 1�*� ����#�=� �������� &���+.  

Test Value = 3.00 

Sig 

(2-tailed) 

 ا�480ات ح:9 ا� ��8 ا��)�اف ا�� ��ري t در�6ت ا�)�ی�

000.  11 117.833-  .0899 12 2009 

000.  11 122.494-  .0882 12 2008 

000.  11 195.932-  .0537 12 2007 

000.  11 380.806-  .0374 12 2006 
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4/4 ���
��� �	��=�� �
��-�:  
�

Ho3   :E �=� �������� &����� G6# A+� ��#�3�� �)�*�� '�#6��� �?� .+�6� ��)�=� G4 80 ���#

��)��3�� ����)��.  

 '
� G�#��� V/��)5 ( '�#6��� �?� .J�6� F#) G�� G6#�� #�� 80 ��D��� !��� 8������ $����

 7����+� ��)��3�� ����)�� ��)�=� G�
 ���#�=� �������� &����� G6# A+� ��#�3�� �)�*��2006 

�2007� �I�#����+� ��)��3�� ����)�� ��)�=�  7�2008� 2009 a+� Y8.� % �Y3.�  %

 7����+�2006� 2007 � 7������ �2008� 2009 8������ A+�  . %�� #
 ��#�3�� �)�*�� '�#6��� 7

� 9/��6��  8�+� G-�� G6#�� A+� �?3.� %8����)2006� 2007 (  � �8.� %8����)2008 

�2009( .  
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 .'� )��!��)5(  

      �
	���� +��(�2� � ��
*(�� �*���           �6�	��� .��-�*� �	�M� W�� )�( )-��� �  �	?��� #*�� B

�	��
��� �	�
��� ����� E��( � O �	��
��� �	�
��� ����� )�' ���
���:   

  

  

  

  

�  �	?��� ��*��	��
��� �	�
��� ����� E��( �
���� )�' )-���  

����� .*� 
2009 2008  2007 2006  

  
I�#��6����  

 �*���

��
*(�� �(�2�B�
	���� +�  �6���� )66�' 

 �*���

��
*(�� B�
	���� +��(�2� 

1 8��3�� 8�#�=� ��)?��E� -0.003 -0.004 -0.004 0.001 -0.008 -0.023 -0.015 0.011 

2 8��3�� 0.012 -0.055 -0.022 0.047 -0.001 -0.011 -0.006 0.007 

3 7�)� H�
�*�� -0.170 -0.170 -0.170 0.000 -0.017 -0.004 -0.010 0.009 

4 7#�=� -0.090 -0.094 -0.092 0.003 -0.010 -0.079 -0.044 0.049 

5 G�)�� -0.081 -0.081 -0.081 0.000 0.013 -0.024 -0.006 0.027 

6 %��)?��E� -0.033 -0.232 -0.132 0.141 -0.056 -0.087 -0.071 0.022 

7 #���E� -0.062 -0.286 -0.174 0.158 -0.182 -0.022 -0.102 0.113 

8 8�#�=� 8+
=� -0.152 -0.170 -0.161 0.012 -0.069 -0.109 -0.089 0.028 

9 8�#�=� 8)J�2� 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 

10 ��0� )�� ����3�� ���W)�� -0.046 -0.083 -0.064 0.026 -0.064 -0.006 -0.035 0.041 

11 7�-�2� 0.039 -0.159 -0.060 0.140 -0.049 -0.022 -0.035 0.019 

12 8���-�� 8�#�=� -0.056 -0.052 -0.054 0.003 -0.001 -0.001 -0.001 0.000 

  X�)�)��  -0.084 0.044 X�)�)��  -0.035 0.027 
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   �?��?�� ��/���� ����6� .#���.J�6� F#) 7���� +� ��#�3�� �)�*�� '�#6��� �?�  &����� G6# A

��)��3�� ����)�� ��)�=� G4 80 ���#�=� ��������. G��
 ���# #�#���� � ��/���� U0� �

<,���+� ��,� �2� G,E#�� 7) 1*��+���*�����  ����6� '�#6��� '� (T_Test)#*0 � �+*��)�� ���3+�  

G�
 $���)�� 80 1���� ������ '�I�#�� I�#� � =�)��  ��� ������� 2006� 2007�) H��0  

� G�
= ��� ������� �)�2008� 2009H��0 I�#� � =� ��#� I�� ��
#�#�)�� �)�= �)�

 8)�3� ���+��� ����W)�� GJ6 7) ������� ����)��� )2008� 2009 � (�� �#-� 8��������0���

��� ��)J� 7@� ��
�# )���J30 ��#� #
 ��#��E�� $�*(Hirsch j.a. and Hirsch y. 

2010)�. ��E#�� F���) 7�- �	R0 Sig  7) G
�5 % ��/���� G��
 '�� � ��)#3�� ��/���� U0��

�+�#���  .G�#��� �
��4� �)- �?��?�� ��/���� ����6� <,��� ���- #
� '
� )6(8�����  :  

  .'� )��!��)6(  

  �
��-� �9
��T- test�   ����*��� 

�	��� 
��� �	��=�� ���  

  

   G�#��� 7) 4�J��J�� 7� ��E#�� F���) Sig 7) G
� 5 % G#�3� �)��.003 ).3(% >��� �

)#3�� ��/���� U0� '�� &�	 A+� .+�6� ��#�3�� �)�*�� '�#6��� 7� %� ��+�#��� ��/���� G��
� ��

��)��3�� ����)�� �)�=� G4 80 ���#�=� �������� &����� G6# A+� �
��?@� .  

Sig 

 

�	�(�� 

!�� ����66666���
   t���*(���   +��(�2�  

B�
	���� 

�	6?�6���  

)����)�� �)�=� >��?�� G�
(  

 ���-66( 4499. 3.85  ا"ز � ()وث -$#� ا"ز �  11 003.
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  I����� F����G6#�� 80 .J�6E� !�� 7� �)�=� G4 80 ��#�3�� �)�*�� 1��$� ����� G �����

 #�3� ��)��3�� ����)��A�B:  

1Y� !��Q $���=� U3� �������� 8��� ��3,��+� ������E�� 7��)?��)�� U3� #�� �*?�� ����)��

��)����?@��� 80  A+� �>�#��+� 1������*��� �����# &�	 7� �?#�� #*0 ��Keynes 1936, 

Sheller 1999-2000�� ��#��E� 7@�  )� ����� �
 8��)�� 1��+� '�2 ��)�+3)��� �����

���� $�0� �++/)�� �	
� n���� F#A�B 80 �#� ���*0 I�#�� ����)�� �����/)��� &�)��E� 

 �������A�B����)�� �)�=� ������ . ( Boyer, 2007)   

2Y� ����� 2 %#� �
E� C/�+� ����� ��D+� ��-���� �J������� U��*�� V�) V�- 80 �3��)�� H��#

 %#W� %	�� �)=� '�� G-��A�B)��� C����)�� #0� '#� ���3����) ���$�� ��  K-3�� %	�� �)=�

����)�� 1���=� ��3�= ��
���� �)�*�� A+� ��+�.  

3Y �� ��-���� >��� '#� � C����)�� !�� A�B '#� 7) ����� '�����)?��� ��)��� U���
E� 

 %	�� �)=� ���D�� F#� ������� 5*�� ����� 8��) ��� 80 X�
���� &��+� #�#��� A+� H�#*��

3�� A+� ��+� K-B 8
���� �3��� $��
 8������� C����)�� �	
 ��#���=��)��.  

4Y���$/� #
 7��+�)�� ��Q 7��)?��)�� 7� � Jh���)�� !������ 80 '�)��� 7) >�� C��

7�)� � ���� H@$� #�� ����)�� �)�=� �����#� ���- 8��� G�#�� 80 ����)�� '
�-��) ��$D��

���+��7�)� � ��� 7)=�  ��+� �?� %	�� �)8��)�� 1���� A+�) .�"��=� 2008.(  �$�
 I��

�� ��3�=4��+) G-�� _���=�� G� =� �/�6��0 ��#�3�� �)�*�� A+� �?� �)) '��.  
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4/5 ������� �	��=�� �
��-�:  

Ho4  : E  G4 80 ���#�=� �������� &���+� ��-+)�� 1�*� A+� ��#�3�� �)�*�� '�#6��� �?� .+�6�

��)��3�� ����)�� �)�=�.  

 '
� G�#��� V/��)7 ( �?� .J�6� F#) G�� ��-+)�� 1�*� #�� 80 ��D��� !��� 8������ $����

)�=� G�
 ���#�=� �������� &���+� ��-+)�� 1�*� A+� ��#�3�� �)�*�� '�#6���� ��)��3�� ����)�� �

 7����+�2006� 2007� �)�=� I�#�+� ��)��3�� ����)�� � 7����2008� 2009  a+� Y1.� % �

Y1.�  % 7����+�2006� 20077�������  2008� 2009 �����) G-��� 8������ A+�  %�� 7

� #
 ��#�3�� �)�*�� '�#6��� 9/��6��  8�+� G-�� G6#�� A+� �?1.� % �����+�)2006� 2007 

�2008� 2009 (�6P A�3)�� �9�R0  .+�6� E ��#�3�� �)�*�� '�#6��� �? ��-+)�� 1�*� A+� �

��)��3�� ����)�� �)�=� G4 80 ���#�=� �������� &���+�.  
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 .'� )��!��)7(  

	���� +��(�2�� ��
*(�� �*����	/���� ���( �  �	?��� #*�� B�
 .��-�*� �	�M� W�� )�( 

��
��� �	�
��� ����� E��( � O �	��
��� �	�
��� ����� )�' ���
��� ��	����	 :  

  

  

  

  

�  �	?��� ��*� E��( )�' �	/���� ���( E��( ��	��
��� �	�
��� �����  

2009 2008  2007 2006  

 

����� .*� 

�6���� E��(�	�
���  ��
*(�� �*���  +��(�2�

B�
	���� 
�6���� )66�'�	�
���  ��
*(�� �*���  +��(�2�

B�
	���� 

1 8��3�� 8�#�=� ��)?��E� -0.002 -0.014 -0.008 0.008 -0.016 0.002 -0.007 0.010 

2 8��3�� 0.024 -0.050 -0.013 0.052 0.000 -0.021 -0.010 0.036 

3 7�)� H�
�*�� -0.089 -0.089 -0.089 0.000 -0.025 -0.256 -0.141 0.089 

4 7#�=� -0.005 -0.022 -0.013 0.013 0.013 -0.048 -0.018 0.023 

5 G�)�� -0.012 -0.012 -0.012 0.000 0.003 0.002 0.002 0.007 

6 %��)?��E� -0.021 -0.043 -0.032 0.016 0.019 0.009 0.014 0.027 

7 #���E� 0.031 -0.044 -0.006 0.053 -0.028 -0.161 -0.095 0.076 

8 8�#�=� 8+
=� -0.005 -0.037 -0.021 0.023 0.013 -0.033 -0.010 0.025 

9 8)J�2�8�#�=�  0.001 0.006 0.003 0.003 0.000 0.023 0.012 0.009 

10  ����3�� ���W)��

��0� )��

0.025 -0.049 -0.012 0.053 0.020 0.035 0.028 0.037 

11 7�-�2� 0.029 -0.060 -0.016 0.063 -0.001 -0.014 -0.007 0.042 

12 8���-�� 8�#�=� 0.030 -0.051 -0.010 0.057 0.001 0.007 0.004 0.037 

  X�)�)��  -0.019 0.028 X�)�)��  -0.019 0.035 
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  ������6� .#� ��/���� �3�����F#) 7����  ��-+)�� 1�*� A+� ��#�3�� �)�*�� '�#6��� �?� .J�6� 

��)��3�� ����)�� �)�=� G4 80 ���#�=� �������� &���+�. <,���+� ��,� �2� G,E#�� 7) 1*��+�� 

J�� � #*0 ����6� '�#6��� '�(T_Test) �+*��)�� ����3+��  ��E#�� F���) 7�- �	R0Sig  7) G
�

5 %�+�#��� ��/���� G��
 '�� � ��)#3�� ��/���� U0�� . <,����� ���- #
�E ��/���� �	
 ����6

G�#��� �
��4� �)- '
� )8(8����� :  

 .'� )��!��)8(  

 �
��-� �9
��T- test� 

�	���   � ������� �	��=�� ����*��  

  
 

 G�#��� 7) 4�J�� �J�� ��E#�� F���) 7Sig 7) ��-� 5 % �)�� دل�( 99.4% A+� >���� �

� .+�6� E ��#�3�� �)�*�� '�#6��� 7� %� ���)#3�� ��/���� G��
 '�� &�	@�
��?  ��-+)�� 1�*� A+�

��)��3�� ����)�� �)�=� G4 80 ���#�=� �������� &���+� .  
  

  

  

  

 

 

Sig 

 
���
���
 �
���
#

 

*)����������� t�����)��  

%�
��3
)��
 .
���
�E
�

  

���6�	?�  

) G�
I�#� >��?�� �)�E� 
����)��(  

 )��� ����/	� 3699. 008.  ا"ز � ()وث -$#� ا"ز �  11 .994
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4/6

	��=�� �
��-� �9
�� >-�� :  

���/���� ����6� <,��� 56+) 8+� �)�0�'
� G�#��� !��� ) 9 (���#� 7��)��:  

 .'� )��!��)9(  



	��=�� �
��-� �9
�� >-��   

  

��/����  ��/���� 5�  ��,����� �������  

A��=�    ���#�=� �������� &����� G6# A+� ��#�3�� �)�*�� '�#6��E �?� #��� E.    ��/���� U0�

��)#3��  

����?��  �#�=� �������� &���+� ��-+)�� 1�*� A+� ��#�3�� �)�*�� '�#6��E �?� #��� E ��.   ��/���� U0� 

��)#3��  

�?��?��  E  G4 80 ���#�=� �������� &����� G6# A+� ��#�3�� �)�*�� '�#6��� �?� .+�6� 
 ��)��3�� ����)�� �)�=�.  

 ��/���� U0�

��)#3��  

�3�����  E  ���#�=� �������� &���+� ��-+)�� 1�*� A+� ��#�3�� �)�*�� '�#6��� �?� .+�6� 
�)�=� G4 80 ��)��3�� ����)�� .  

��/���� G��
 

��)#3��  
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G�
-�� )0=��  



	0����� �9
����  

��9
6���:  

   ����#�� �	
 �3�A�B 7)/ ��-+)�� 1�*�� G6#�� �?@� F#) G�� .�3��� B �)�*�� 1��$� ��$

��#�3��C��=� �����+� ���#�=� &���+�  2006 ���D�� 2009���  T�/� �	
 �?@� F#) G�� .�3�+

 7����+� ��)��3�� ����)�� �)�=� I�#� G�
 ����)�� ',��*��2006 �2007�  I�#� #�#�)�� >#��

 8��� �?@�� ��)��3�� �)�=�2008� 2009 .�6 #
��� 7) ���)�)� ����#�� �	
 �E ��������

� �)�0� ������
E�� ��� ���� C/� '� ��,�/ 80 8��� <,������&�	 G� �� 8+:  

1Y  7B &���+� ����)�� ',��*�� A+� ��#�3�� �)�*�� �����) 1��$����#�=� &����� G�� C
�� K-� #
 

��-+)�� 1�*�� G6#�� A+� ��?@��� I�� 7) ��6������ ��+-��� ��)�+3) C) ����*) � �?@� I��

 C/��� !��� H@��)�� C/� ��4�� T��+� ��-+)�� 1�*�� G6#��%#� �
E� . ���� '�� '� 9�

��*��$�) ��#�3�� �)�*��(  C
���� ��Q A+� ������� H�� � ��-+)�� 1�*�� G6#�� C/� ��4� 

� !-��)�� 7��)?��) 7) ����)�� ',��*�� 8,��
 G�+/� 80 �?=� 9� 7�-� �)) K�)+)��

7�/�*)�.  

2Y   ��?@� 80 .J�6� &��
 #��� E<��)��#�3�� �)�*��   A+��-+)�� 1�*� ���#�=� &���+� �

����)�� �)�=� G�
 ��+�)�� ��)��3�� ��?�#�� �
��?@� #3��.  
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 3Y#
  [9�
�?�)��� ����/�)��� ��#����� 1*�� E  _��#�3�� �)�*�� '�#6����  _ �0��� '#� G�� 80

$�� 1��>.- ��Q ��   A+� ',�
 ��Q 9���/) 1�� #��� �� ����)?��E� �	�� � ��)+� K�

�)) �-3� ����)?��E� �	
 �)�
 A+� K�?� %	�� �)=� T��+� �)�*�� 1��$� K��� G6#�� A+� 

��#�3��.    

�� �)����<,�8���  1+3�� ����)�� �)�=����)��3��  :  

1Y  ����� ���)@) _���� 1�*�� ��� 83���� U��*�� V�) 80 ����)�,E� H��#2� >�� 7B

'#�� �++/)�� ��3,����� �����#)G�3�� �����  >��� ���- ��)�-� ����
�  � ������

C�����)��3�� ����)�� �)�=� . 

2Y ?�� !��Q 7B��)�� F#� �*��+� ������E�� 7��)?�� F#� ��3,�A�B �����/)��� &�)��E�   

    � ���,���3��= 8��)�� 1���� A+� ��+� K-3�� %	�� �). 

3Y �E �))� 9�0 &��#*� �E#���� C,�#� &��
 7��� 7�� �) A+� �������� &�����'��3�� F��  

     � ������0BC�)� �?@� 8������� ���+� #� �
E� A+� K-3��  ��-��)=� &����� F��- KJ0  

    � ����$
 =��+� G�)�. 

4Y7B �� C
���� ��-� ���= ��#�3�� �)�*�� <��) 1��$� �
 ����)�� �)�=� .�- 7) ���0��. 

5Y B��3������� 7����*�� 7� ��+�)�� �������� &���+� �)�+)�� ��)�-��� ��)�+3���� ��)
�  

    �����)�,E� �J������� U��*�� V�) 80 G�#��E��  #���)�� 5� 6� 80 H>��-�� &�	-�  

     ��)��3�� ����)�� �)�=� ��?@� H@$� ���#� .�6 %	�� �)=� ���#� �
E�7#�=� A+�  . 
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6Y  ��)��3�� ����)�� �)�=� 7B #
 #� �
E� A+� 8�+��� ��3
� 'Q��� ���$� 80 �)��

 '
� #�#��� 8��#�� ���3)�� ��# R� ����#�� ����3)��)9IFRS (. 

7Y �)-���� b#��)� '����E� '#�_  ��>��)+� ��+��*�� Accountability �
������ Integrity 

 H>��-���Efficiency ��0������ Transparency( _ =� >��� G)��� F#�B ����)�� �)�

 ��)��3��.  
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	0���� 

(���'2��:  

 8+� �)� I����� 8 ��:  

1Y  ��#�3�� �)�*�� <��) 1��$� 80 ���)��E� C
���� !�� <,����� K-� 80 ��# 7) 9� �)�

 %#� �
E� .  

2Y  F�6� ��� 7)� ���� 7) �3��)�� G��*) ��+-�� �#�) H����)H����)  H@��)�� ����)?��� '�� 

) ��)
� F#)�����)�+38�������  	���� �)>J)�� ���+$�) ��#�3�� �)�*�� K��
 80 ��
�?�)���.  

3Y  K��*�� !�+�� #����� � 9����)�� $����� ��	 ��-��+� ��#�3�� �)�*+� ��+�) K��
 "	�)� G)�

 F�6� ��� 7) ��
�?�)� ��#�3�� �)�*�� K��
 A�B G� ���� � ��� 7). 

�Y B#�#�� ������)��� 1�+) _�/�B  >����� #3� ����)�� 1���N� ��#�3�� �)�*�� !����� ��?@� 7��

 .��$= ��0�/B ��)�+3) �0��� ����)�� ����� H@��)�� G)� 80 #��� �����6��� ��+6�#��

��>���2������*��� �)�J�� ��$����E�� .�

5Y  ����
��� ��,���� ��# G�3�� H#���� �)-���� b#��) H����))�����6�� � ��+6�#�� ( C�)�

 ��#����E� ��Q ��#� �
E� .��4�� G4 80 � �6� �����)�� ',��*�� 80 !�J���. 

6Y �� ����� 80 ��)��� ���#)�� ��-���� ��)�+3)� � �6) ��)J�B ���� G�-�� !���� 

U3� �������� 8��� 7�)� 1�� 80 I#�� 8��� �����/)��� ��3,������= ����D� ����)�� $���

�� 6�. 

7Y )3� ��# B ��-��+� ��,����� �������)�� ���� 0�� '����E� �
�� 1+3�) 8��
� '�4� �� '�

8��)�� 7�)� 1�� 80 ���#)��  80 �6@�� �� �#��� 8��� ��-��+� ��)��Q �� $�*� &�	-�

 U��B!,� �� ���*�� 	�6�� 80 ��)
=� 7) ��� �)� ������� 0  >�#� A+� ���#� K-3�� %	��

1����. 
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������ 8!�����	:  

Y "��=�� 7��#� �)2008(. ��)��3�� ����)�� �)�=��  �	��
��� �	�
��� ����� $���� 
(� L���

$���� ��� 
5�	�M�����+3�� �����#+� $��=� 1���� �3)�� � 29G�� 7���� � 7�)� Y 7#�=�. 

Y ������� #)�) �)2009( .�
2� 80 '
=� X�$*�� ��#����� '��=� X�$
 V� � �)#�� #� 

8)��3��� �'���� ��!� ##� 79 Y80�  ��� 19 . 7�)�–7#�=� . 

Y ���6 8/�� #�W)� 8)+� #)�� ��3)�� )2006(. ��#�3�� �)�*�� ����#*�� 8���6�� 1
#)�� 

)F��-�� ���#�=� 1�
#��� !��-) 80 ���J$��� ����# .( C,�
� 80 ������ ������ ������ ���V���

�
��� ��	��� )�( 8�
*����
��� X%�A�� ��� 13Y14 G�+�� �  7�)�–7#�=� .  

Y 7������*�� 7�����)+� 8��3�� C)�)�� ��3)� )2009( � �	����� �		
�����	�
��� �	�
���� ����A �

 7�)�–7#�=� .  

Y 7������*�� 7�����)+� 8��3�� C)�)�� ��3)� )2010( ��	�
��� �	�
���� ����A �	����� �		
���� �

 7�)�–7#�=� .  

Y � G�
 � G�)� )2001(. ����)�� ��)�=� : ������W)� ��)���)����-)B� 7�#+� 80 ��� W����� 

H���6) " ����) I��– �&�� ���
! ��!���� C����� #+�)��  YG�=� ##3�� Y 2003�  ��� 

279 Y 299 .  

Y �'�4� 7��� )2004 .(�
� 80 ����#�� �����)������3) 80 ��#�3�� �)�*�� C, ������ ���V���

 )�( G�
*�� ������ ������"�
0�'2� ���- �  ��*
(��� ����"�22 Y23G�+��. 7�)�– 

7#�=�.   
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Y )�7# � �F	�)2010 .( �)
���)�� ��-����� >�#� A+� ��)��3�� ����)�� �)�=� �����#� � ��?P

�7�)� � ��� 80 ���#)�� ���#�=� �)�3�� �	�*!
� ��
*����� �3)�� �$���=� 1 �����#+� 

��+3��  �7�����  � 7�)�–7#�=� .  

Y �3)� ���#�)�� )2006(.  SJ�2� ���3) !��)� ����)�� ���#=� 7� _� 02� ���+$�) ��)
�

 '
� 8��#�� 8��)��"7 "����)�� ����*��� H#�� ���3� 80 ���� 02� ����)�� ���#=�  . C,�
� 80

 ������ ������ ������ ���V�����
��� X%�A�� ���
��� ��	��� )�( 8�
*�� �13Y14G�+�� � 

7�)�– 7#�=� .  

Y  �3)� ���#�)� �)2009 .( ���#� A�� ����#�� ������)�� ����3)�� A+� �?�#��� �J�#3���

2009G�� H��# �
�	�� ��0
(�� 
%	����� � �	'���� �		
��� ��*
(��� �		
��  �28 

  �7����� 7�)�–7#�=� .  

Y  �3)� ���#�)��) 2010. (SJ�E� ���3) 8��)��  '
� 8��#�� 9� �'���� ��!�##�  85Y86� 

 ��� 24 Y 26 � 7�)�–7#�=� .  

Y  �/) � �7�#�� '��� � ]�#6���$+�� #��. � )2008(. ��#�3�� �)�*�� �����) 1��$� <,��� 

 ��)���� 7�#+��� 80 ����)�� ���#J� :E� 80� )�� X�$*�� ���� � 8�#� �	��!� B��*�� ���V���

$		�
�	���� $	�*
(��� �1Y37����  � G�� &J� –����$��� .  

Y �%��/6�� � 7��))1997(. "

���� L���� �8���#) ���-)  ��� 42� H�
�*�� Y� ) .  

Y '�3� �%��6�)2009( . !�) 80 ��#�3�� �)�*�� �����) #�) �)�=���)��3�� ����)�� �  ��!�

 �'���� ##�79 Y80�  ��� 7،6 � 7�)�–7#�=� .  
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Y �� ��� .���� '�3� �])
#� )2006( . ����-)B� ��#�3�� �)�*�� '�#6��� �),J)� ��
�?�)

��*��$�  80��
��� X%�A�� ���
��� ��	��� )�( 8�
*�� ������ ������ ������ ���V��� 89
'� �

�13Y14G�+��  � 7�)�–7#�=� .  

Y �7�0�3��� '?�
 �)2004 .(��#�3�� �)�*�� 80����#�� �����)�� ����3)  ����+��� �������E� 

����)�� ',��*�� 8)#6��) A+� �?E�� ���#����O C,�
� 80  G�
*�� ������ ������ ������ ���V���

�
0�'2� ���- �  ��*
(��� $������ 22 Y23G�+�� � 7�)� –7#�=� .  

Y '?�
 �7�0�3���� )2005( . ����3)8��)�� SJ�\� ����#�� ����3)��� ��#3)�� ����#�� �����)�� �

�����?�� ��+��� �����) G)� ���� 28Y29G�+�� �7�)� Y 7#�=�.  

Y �7�0�3��� '?�
� )2006(. '
� 8��#�� �����)�� ���3) �J�#3� 39� �'���� ��!� ##� 65 Y

66�  ��� 23�24 � 7�)�–7#�=� .  

Y '?�
 �7�0�3��� �)2006( .�����) ����3) 1��$� G-��)��#�3�� �)�*�� ����#��   ��,�
 H�4� �

��)�-��� ���
��� C,�
� 80  X%�A�� ���
��� ��	��� )�( 8�
*�� ������ ������ ������ ���V���

 ��
���� 13Y14�G�+�� 7�)� Y 7#�=�.  

Y �%�������  �K��� )1990(. ��*
(��� �	�C�A��=� �3�$�� �  � ��#	 �����-�� � G�J��� .    

Y ���-� #��� �'�� � )2006(.  ��
�3)� ������)�� ��)�+3)�� �),J) A+� ��#�3�� �)�*�� �?�

��*��$�) ���#�=� �������� &����� A+� ����#�) ����# ( C,�
� 80 ������ ������ ������ ���V���

��
��� X%�A�� ���
��� ��	��� )�( 8�
*��� 13Y14G�+�� �  7�)�–7#�=� .   
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Y ��� � ���� #��� G,�� �K#�� )2006(. #���)�� 8����)�� K��*�� A�B ��#�3�� �)�*�� " ����#

7���#�=� 7�����*�� 7�����)�� %�� XJ$��E ." C,�
� 80 8�
*�� ������ ������ ������ ���V���

��
��� X%�A�� ���
��� ��	��� )�( �13Y14 G�+�� � �7�)–7#�=� .  

Y  #���� �8��� )2010 .( A+� �
�?� � ��#�3�� �)�*�� �����)� ��)��3�� ����)�� �)�=�  ��
*�

�	�*!
�$���=� 1���� �3)�� � ���+3�� �����#+�  8��? 7���-  � 7�)�–7#�=� .  

Y � 8����*�� 8+��) 1985(. L�0
���� �	�
0�'2� 

��������+� '+3�� ��# �A��=� �3�$���   

��  �186 .�$� �–�,����� .  

Y �8�*���
�4 �)2008.(+� ���#�=� ��-���� 80 ����#�� �����)�� ����3) 1��$� �?� !�$*��� A

 ����)�� 8���=� ��)?��2�.L���R� �	����� ��!��� G�#�� �3)�� � H��#\� ����3�� �)4�)��� 

H�
�*�� � ����3��Y � ) . 

Y8�*��  � !�$6�� '��� � �
�4�)2004 . (�3) 9�����#�3�� �)�*�� ��� ������)�� ��� G6#��  

#� �
E� A+� &�	 �?� � %#� �
E� . �	����� E�(��� ����	��� ��!�#+�)�� � ��8��?�� ##3�� �8��?�  

 �7�)–7#�=� .  

Y 8�*�� � �
�4�������$ �)�+� )2009(. 7���3� " �)�=�� ��#�3�� �)�*�� �����) ����3) ����W�)

�)��8����)�� _� 0E�� 7��)?��)�� �*? A+� &�	 �?�� ���)��3�� ��� ." C,�
� 80������� ������ 

 ������ )�(2�� ������	��
��� ��/�(��� �	����� �	�
0�'2�� �	�
 �20Y 21  G�� 7���� �

� ����0 �3)���K��.�$� Y�,����� .  
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Y #)�) � �$) � 8�*�� �
�4 � ��� � ���� #�� �)2009".(� �)�*�� ����3) 7�� ��#���)�� �
J3�

 ��)��3�� ����)�� �)�=� � ��#�3��." C,�
� 80  ������ ���V����E�
��O�	��
��� �	�
��� �����   

/������ 
��
*
)���� 

	�
0�'� ���+�*��)�� 1�0^�� ���#���� � �28 Y297����  �� 7�)– 

7#�=�.  

Y �#)�) ��$) )2008 .( ����)�� �)�=���)��3��7#�=� A+� �
��?@�� �  7���� ��� H�#� �����

$���� ��� 
5�	�M�� �	��
��� �	�
������+3�� �����#+� $��=� 1���� �3)�� � 29G�� 7���� �  

7�)�Y7#�=�.  

Y  8$����� A��)� #)�) ��$)�)2006 .( A+� ��#�3�� �)�*��� K��*�� <��) ��)�#6��� �?�B H��#

�=���#�� _��� ����)�� �������� . C,�
� 80 ��	��� )�( 8�
*�� ������ ������ ������ ���V���

��
��� X%�A�� ���
��� �13Y14 G�+�� � 7�)� –7#�=� .  

Y ��)����� ���#�=� �-+))�� '
� ����)�� 1���=� �,�
 7���
 �23 ���� 1997 O H#�)��24 7) 

 ��)�+3�	
��� �	�*
(��� �		
����� P
0 A��	����� �	 '
� )1 ( ����1998.  

Y ��)����� ���#�=� �-+))�� O�
W)�� ��-���� 7���
40���� 2002��-���� 7���*� G#3)�� � 

L�
���  184 O1959�).  

Y��)����� ���#�=� �-+))��  O� 7���
 '
� ���#�E� &����28 ���� 2000 .'� L�
��� 609�) .  

Y ��)����� ���#�=� �-+))��O��*��  '
� �
W)�� 7�73������*�� �����)�� ���) '�4�� 7���
 L�
��� O 

 .'�2.  
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