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 شكر وتقدير

 

 .حديث شريف(ومن لا يشكر الناس لا يشكر الله) 

فإنددددددددغ سددددددددأ قدددددددد  ل  ددددددددرو   لإن لإتقدددددددددم ق دددددددد       ددددددددكر و  دددددددد    ؛فبعددددددددد لإن وفقددددددددا ةت دددددددد م  دددددددد     ر دددددددد   
  ددددددد   ت دددددددرفا قإشدددددددر فغ  لددددددد   ددددددد     ر ددددددد     و  ددددددد   ي دددددددر    لددددددد     يددددددد   قددددددددير    دددددددد ت   ددددددد  إستنددددددد ن  لا

 .    لله   ج د  لً  قعل غ وقد  تغ وت ج ه تغ

 ت   لإت دددددددددره  ندددددددددد   دددددددددر     ي دددددددددت     دددددددددد  ألإ ددددددددد ت ت   يف  ددددددددد    ددددددددد ي إ ددددددددد   ولإتقددددددددددم قج يددددددددد     دددددددددكر
  و   دددددددددد ت   سح دددددددددد   نع  ددددددددد   دددددددددد ت   و ي دددددددددت    و ي دددددددددت     دددددددددد ت    بدددددددددد   ن  دددددددددر نددددددددد   سح دددددددددد س ر 

و  فدددددددددددد    كدددددددددددد د   ي دددددددددددد دي   و ةد       ً ددددددددددددره فدددددددددددد  جدددددددددددد سعت    تدددددددددددد  لإت ددددددددددددره  عددددددددددددغ    ددددددددددددد ت ج 
 .نت  ق  إ  ه ؛ ج سع     رق  يو ط ق

ك فدددددددد  لإ دددددددددق     و ددددددددأ يندددددددد تن  قددددددددتن لإتقدددددددددم قع  دددددددد     ددددددددكر و  تقدددددددددير  كدددددددد  سددددددددأ  دددددددد ندن  ود  ندددددددد ؛ و  
 .وزس        لإ  ط ن  قغ سأ    ي  وت ج ع

 .و  عرف ن و   ف ء  ك  ج  عً ؛ لإديأ ق  جب    كر

 

 ....و لله و     ت ف   

 

   ب  ث                                                                                  

   ث  ي أ   جب ل                                                                                 
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  ة د ء

    كتس ف  غ ً    ق ن  ق رة  بإ   سأ جرع 
  إ   سأ  لّا لإن سلغ   قدم  ن   ح    ع دة

  إ   سأ  صد  يش  ك  أ د ق     هد    طري    عل 
 إ     قلب   كب ر 

  (و  د    ع ي )
  إ   سأ لإ  عتن    حب و  حن ن
 إ    س    حب وقل      ن ء

إ     قلب   ن  ع ق  ب  ض   
 (و  دت    حب ب )

     قل ب      رة   رق ق  و  نن س   بريئ  إ    ي   أ    ت إ   
 (إخ ت )

وف     لآن تنتح  يشر   وترفع    ر  ة  تن ل     ن ن  ف   رض قحر و  ع س ل     قحر   ح  ة
إ      يأ لإ ببته  ولإ ب ن     ري ت  يخ ة   بع دة         ل   لا يض ء إلا قندي      ري ت   

 (لإ دق   )

 ..       ث لإي أ   جب ل                                                                      
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 نيتعثر العملاء المصرفيعمى  الأزمة المالية العالمية أثر 

 "البنوك التجارية الأردنيةعمى  اختباريودراسة "

 إعداد

 ليث أيمن الجبول

 اشراف

 ذعمي اللاي. د

 :الممخص

   دددددددو ان مدددددددد   علدددددددد  الأزمددددددد  انم ن دددددددد  ان  نم ددددددد  هددددددد ال هددددددد ب ان واقدددددددد   نددددددد    دددددددد       ددددددد     ددددددددو 
           (2007)، نلف ددددددددددددددددددو  ان ا  دددددددددددددددددد   دددددددددددددددددد   عدددددددددددددددددد م   نل ندددددددددددددددددد   ان   و دددددددددددددددددد  الأو ن دددددددددددددددددد  انمصددددددددددددددددددوا 

عدددددددددد  يو دددددددددد  ان  ل دددددددددد  انمدددددددددد ن    ننقدددددددددد  انم ن دددددددددد   الأ ددددددددددو دددددددددد  ان   دددددددددد  مدددددددددد  هدددددددددد ا   (2009) 
ع نددددددددد  ان واقددددددددد   ان ددددددددد ن   نل نددددددددد  نقددددددددد   نل   نددددددددد ل  ان ددددددددد ا   انم ن ددددددددد  ( 14)ان ددددددددد   لددددددددد  عددددددددد  ه  

 ددددددددددد  ول ان ددددددددددد  ان نددددددددددد   ان   و ددددددددددد  الأو ن ددددددددددد  م  مددددددددددد  مددددددددددد   ا   دددددددددددز  هددددددددددد   م ددددددددددد   (5)عددددددددددد  ه  
 (.2008)  انم ن   ان  نم   ان    صلل ا  ع     لأزم 

    مؤشدددددددددددوال   ا ددددددددددد   مؤشدددددددددددوال    دددددددددددو ان مددددددددددد   انمصدددددددددددوا منه  ددددددددددد  م  ونددددددددددد     ددددددددددد  ا  ددددددددددد  
ع ندددددددددددد  ان واقدددددددددددد   نل ندددددددددددد   ان   و دددددددددددد انم   دددددددددددد     ،   مؤشددددددددددددوال انو   دددددددددددد  ان مدددددددددددد   انمصددددددددددددوا

 مدددددددددددد   قددددددددددددن       دددددددددددد ه    قددددددددددددن      نهدددددددددددد  (2008)ن دددددددددددد   الأزمدددددددددددد  انم ن دددددددددددد  ان  نم دددددددددددد   دددددددددددد  
 .ا  ق   عم   انم ن   انم       ن  ه     ا مه  انم ن   انم و      او  ق 

-1) قدددددددددل   ان  ددددددددد    الأ ددددددددد      ددددددددد    مدددددددددل ان واقددددددددد  علددددددددد   ددددددددد   او ددددددددد  ل،   ددددددددد  اقددددددددد   ا 

ANOVA )     نلفددددددددددددددو   دددددددددددددد      ددددددددددددددو مدددددددددددددد   قددددددددددددددي    قدددددددددددددد (F)   ان لاندددددددددددددد نل   ددددددددددددددل مدددددددددددددد 



 

 
 

 ل

   دددددددددددو ان مددددددددددد   ؤشدددددددددددوال ان ددددددددددد   ن ددددددددددد  مددددددددددد  م الإ صددددددددددد     نلفدددددددددددو   ددددددددددد   ان قدددددددددددي ان قددددددددددد   
الأزمددددددددددددد  انم ن ددددددددددددد    ددددددددددددد    ،   مؤشدددددددددددددوال انو   ددددددددددددد     ا ددددددددددددد  ان مددددددددددددد   انمصدددددددددددددوا    انمصدددددددددددددوا
 دددددددددددد   قددددددددددددن  الأزمدددددددددددد   نددددددددددددنف  انمؤشددددددددددددوال  ان دددددددددددد    ان قددددددددددددي ان قدددددددددددد   ، (2008)ان  نم دددددددددددد  

  دددددددددد   ،(2008)الأزمدددددددددد  انم ن دددددددددد  ان  نم دددددددددد نددددددددددنف  انمؤشددددددددددوال   دددددددددد   ان دددددددددد    ان قددددددددددي ان قدددددددددد   
انم ن ددددددد  ان  نم دددددددد  ان دددددددد   دددددددد  ل  الأزمدددددددد      همهدددددددد عددددددد   مدددددددد  انن دددددددد    مددددددد    ندددددددد  ددددددد  ان  صدددددددد  

  انق  قددددددددد ل انم ن ددددددددد  ن   ددددددددد   نلأ يددددددددد  انو  قددددددددد   ان دددددددددوا     قددددددددد   ه  ددددددددد   مددددددددد   (2008)عددددددددد  
 علددددددددد   ددددددددد   ان  ل ددددددددد  انمهن ددددددددد ،  الأ    ددددددددد لنغ ددددددددد   انددددددددد  و انو ددددددددد    م زامنددددددددد   مددددددددد    ددددددددد   

 :انن     ان  ن    ن الإ ص    ا      ان  ص  

 لا  ددددددددددؤ و الأزمدددددددددد  انم ن دددددددددد    ددددددددددن  علدددددددددد  اندددددددددد ان دددددددددد     انفو دددددددددد   ان  م دددددددددد  الأ ندددددددددد    لددددددددددل

لا ،   هدددددددد ا ا دددددددد    صددددددددلل ان واقدددددددد   ندددددددد  اندددددددد     نم دددددددد  علدددددددد     ددددددددو ان مدددددددد   انمصددددددددواان  

   ادددددددددد   نلأزمدددددددددد  انم ن دددددددددد  ان  نم دددددددددد  علدددددددددد     ددددددددددو ان مدددددددددد   انمصددددددددددوا  دددددددددد   و   دددددددددد  هندددددددددد   

    ،( F)مددددددددد  ن ددددددددد    ا   ددددددددد و،      ددددددددد    نددددددددد  ان نددددددددد   ان   و ددددددددد  الأو ن ددددددددد  ع نددددددددد  ان واقددددددددد 

   انفدددددددددو    ددددددددد   انم  قدددددددددي ل ان قددددددددد     نددددددددد    لددددددددد  مقددددددددد     الا   ددددددددد و    ددددددددد  مددددددددد  هددددددددد ا

 .      و ان م   انمصوا ان لان  الإ ص     نمؤشوال

 لا  ددددددددددؤ و الأزمدددددددددد  انم ن دددددددددد   ندددددددددد  ان دددددددددد   ددددددددددن  علدددددددددد     انفو دددددددددد   ان  م دددددددددد  ان  ن دددددددددد ،   لددددددددددل
،   هددددددددددد ا ا ددددددددددد    صدددددددددددلل ان واقددددددددددد   نددددددددددد     نم ددددددددددد  علددددددددددد  مددددددددددد  وال ان مددددددددددد   انمصدددددددددددواان  

 مددددددددددددد  وال ان مددددددددددددد  نلأزمددددددددددددد  انم ن ددددددددددددد  ان  نم ددددددددددددد  علددددددددددددد    ددددددددددددد   ولا    ددددددددددددد  هنددددددددددددد   انددددددددددددد  
مدددددددد  ن ددددددددد    ،      دددددددد    نددددددددد    ادددددددد  ان نددددددددد   ان   و دددددددد  الأو ن ددددددددد  ع ندددددددد  ان واقددددددددد  انمصددددددددوا 
   انفدددددددددددو    ددددددددددد   انم  قدددددددددددي ل ان قددددددددددد      الا   ددددددددددد و    ددددددددددد  مددددددددددد  هددددددددددد ا    ،(F)ا   ددددددددددد و

 .      و ان م   انمصوا ن    ل  مق    ان لان  الإ ص     نمؤشوال
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 لا  ددددددددددؤ و الأزمدددددددددد  انم ن دددددددددد   ندددددددددد  ان دددددددددد   ددددددددددن  علدددددددددد     انفو دددددددددد   ان  م دددددددددد  ان  ن دددددددددد ،   لددددددددددل
نم ددددددددد  علددددددددد  مقددددددددد    الأو ددددددددد ي انم    ددددددددد  نل نددددددددد   ان   و ددددددددد  الأو ن ددددددددد  ع نددددددددد  ان واقددددددددد ، ان  

نلأزمدددددددد  انم ن دددددددد  ان  نم دددددددد    دددددددد   ولا    دددددددد  هندددددددد   ندددددددد   صددددددددلل ان واقدددددددد   ندددددددد    هدددددددد ا ا دددددددد     
،      ددددددددد   ل نددددددددد   ان   و ددددددددد  الأو ن ددددددددد  ع نددددددددد  ان واقددددددددد ن انم    ددددددددد مقددددددددد    الأو ددددددددد ي علددددددددد  
   انفدددددددددددددو    ددددددددددددد    الا   ددددددددددددد و    ددددددددددددد  مددددددددددددد  هددددددددددددد ا    ،(F)مددددددددددددد  ن ددددددددددددد    ا   ددددددددددددد و نددددددددددددد  

انو   دددددددددددد   انم  قددددددددددددي ل ان قدددددددددددد     ندددددددددددد    لدددددددددددد  مقدددددددددددد    ان لاندددددددددددد  الإ صدددددددددددد     نمؤشددددددددددددوال
 .نل ن  

 :انوق ن     ه ب  صل      م   ه  م      وا  

  ادددددددددد   ان هدددددددددد ئ ق  قدددددددددد ل ا  م ن دددددددددد  قددددددددددل م  ادددددددددد  مددددددددددن  ان ددددددددددو     ان قدددددددددده  ل الا  م ن دددددددددد

 .ان  نم   ص ص   ا      ل الأزم ل الا  ص         الأ   ل  

     ددددددددددد  علددددددددددد  الإ اوال اددددددددددد  انمصددددددددددد و     لا  ف دددددددددددو ا دددددددددددي اددددددددددد    ف ددددددددددد  واددددددددددد  مقددددددددددد  
 فدددددددددد    الأ ا ،  دددددددددد  ان ف  ددددددددددو  دددددددددد ن      دددددددددد  ادددددددددد    ف دددددددددد  ان  ددددددددددو  علدددددددددد  ان   ددددددددددو انمدددددددددد ن  

 .ا  موا ل  الأ ن    ن  نم ا ه  م  يوب   ان غل  عل   ا    ن 

 ندددددددددد   قدددددددددد و  انمصددددددددددو     هم نهدددددددددد   ددددددددددؤ    الاقدددددددددد مواو ادددددددددد  م    دددددددددد  اندددددددددد     انم   ددددددددددو  لأ

 . ق و     و     ن  ن        مو زب انم ن 
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Abstract 

 

This study aimed at demonstrating and evaluating the impact of the international 

financial crisis, on the insolvency of the Jordanian commercial banks customers, for the 

period between (2007) and (2009). 

This impact was verified through the financial ratios which reached (14) ratio for the 

banks financial statements. 

The sample was consisted of the largest five banks among the population of the 

Jordanian commercial banks which were impacted by the international financial crisis 

that happened in (2008). 

The methodology that was followed by comparing the insolvency of the banks 

customers indicators the bank's deposits indicators, the realized profitability at the 

sample banks before one year of the international financial crisis(2008), and during the 

crisis year and after a year of the crisis, according to the available data and the financial 

statements are listed at Amman exchange. 

The study is based on three assumptions, the 1- ANOVAWA, used for the difference 

between more than two means, (f) in order to verify the statistical significance for the 

difference between the general mean for the customers insolvency and the banks 

customers deposits indicators and the profitability indicators before the international 

financial crisis(2008), and the general means for the same indicators during the crisis 
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year and the general mean for the same indicators after the international financial 

crisis(2008). 

Is that some of its causes were the accumulation of mistakes and the financial policies as 

a result of the lack of control role together with the lack of the professional work. 

In the light of the statistical analysis, the following results have been reached. 

- Acceptance of the first null assumption. The study concluded that there is no impact of 

the international financial crisis on banks customers' insolvency at the sample of the 

Jordanian commercial banks. This is evidenced by the results of (f) test, where the test 

shows that the differences between the means did not reach the level of the statistical 

significancy for the indicators of the banks customers' insolvency.  

- Acceptance of the second null assumption, therefore, the study concluded that there is 

no impact of the international financial crisis on the banks customers saving at the 

Jordanian commercial banks unclouded in the study's sample. 

 This is clear from the results of (f) test; this test shows that the difference between the 

means did not arrive the levels of the statistical singrificancy for the bank's profitability 

indicators'. 

- Acceptance of the Third null assumption. The study concluded that there is no impact 

of the international financial crisis at the level of profit achieved for the commercial banks 

Jordanian study sample This is evidenced by the results of (f) test, where the test shows 

that the differences between the means did not reach the level of the statistical 

significancy for the indicators of the banks customers' insolvency. 

Finally, the most important recommendations of the study were as follows: 

-Following a wise credit policy in granting all of the times, especially during the 

international economic crisis. 

-Calling the central bank to apply more flexible policies in order to encourage the 

banking sector to grant credit facilities to customers, such as reducing the cash reserves 

ratio which commits banks. 

 - The banks managements should not think about how to raise the level of performance 

efficiency, rather, they must think seriously about how to identify the financial 

insolvency in its early stages in order to face its risks and overcome them at the due 

time. 
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-  continue to pursue the bad debts because the negligence of the bank leads to the loss 

of a great loss and thus weaken its financial position. 
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 الأولالفصل 

 الإطار العام لمدراسة

  (1-1)تمييد: 

يعرررررررررررل  شرررررررررررسل لالضرررررررررررم الأررررررررررر م     ررررررررررر   ي ررررررررررر   لا ررررررررررر     ررررررررررر   ل ررررررررررر   ل   ررررررررررر  لا  ايررررررررررر  

اقرررررر   لتررررررع لمي ضررررررر   لاعرررررر ا    ل ررررررر    ،نيلا ضرررررررل ي لا   ثلشرررررر    ررررررر   عثررررررل لاع رررررر لاع ا يرررررر 

 ررررررررر   ن  ل ررررررررر   مي   ررررررررر  ن عرررررررررين   يرررررررررع  إسلا ررررررررر ي     ليخرررررررررع ررررررررر   ل   ررررررررر    ضرررررررررع  رررررررررن 

    رررررررررر  إارررررررررر  لا رررررررررر   ررررررررررل  ن  رررررررررر     ارررررررررر   ،  رررررررررر  لا  ايرررررررررر  لاع ا يرررررررررر    ليرررررررررر   اأا رررررررررر ل ي   لال

 ي      رررررررررررررر  لي ضرررررررررررررر  ي   رررررررررررررر ن ا رررررررررررررر  لل رررررررررررررر ل ل    لا رررررررررررررر اي    رررررررررررررر   خ  رررررررررررررر    م لاعرررررررررررررر ا  

   رررررررررر  شرررررررررر   عررررررررررل    ،  ررررررررررن شررررررررررسم لاق   رررررررررر   لاق رررررررررر   لا ضررررررررررل   ،لمي ضرررررررررر  ي  لاع ا يرررررررررر 

ا رررررررن " ا ررررررر  اي ررررررر ن ارررررررللسل" لا ارررررررل  ل  لي يررررررر  ررررررر  لاا ررررررر    اعررررررر  ل  يررررررر ل  ل   ررررررر  اررررررر    قررررررر  

   ررررررررر   للإ رررررررررلانا رررررررررن  ، ررررررررراق  شرررررررررسل لا ررررررررر لي  ل   ررررررررر   نيرررررررررل    نلا   ارررررررررم اأ  ررررررررر  ي   رررررررررع 

  رررررررررر    ن لا رررررررررر    ن ررررررررررن لا   ررررررررررن  ررررررررررع     رررررررررر  ، ل  رررررررررر ر  ررررررررررم ل  يرررررررررر ل ا رررررررررر  اي رررررررررر ن رررررررررر ن   

 ي   ررررررررررررس لا  ررررررررررررر    ل خيررررررررررررل    ررررررررررررر ر  ينخررررررررررررلام لاث رررررررررررر    ل   ررررررررررررر  ل  اررررررررررررل   رررررررررررر   ل   رررررررررررر 

 .(2010:ا  ين)1929))لاع ا      

   ثررررررررل    رررررررر      ررررررررع للا  ايرررررررر    رررررررر  لأرررررررر م ل خلرررررررر    ترررررررر     رررررررر   ل   رررررررر شيرررررررر       ثررررررررم  

 ررررررررر  م  ) للإ   تيررررررررر ي ررررررررر خ    ررررررررر  لاع  يررررررررر    رررررررررل ل لا ررررررررر م لارررررررررسي لا   يررررررررر  ،ل ضررررررررر م رررررررررن 

ا  خررررررررررررر  ن    لا ررررررررررررر م لا ررررررررررررر  ي  ارررررررررررررل ل  قررررررررررررر   لا   يررررررررررررر  )  ايررررررررررررر    ضررررررررررررر م    ،( ل ا يررررررررررررر 

اأضرررررررررررررر م  قرررررررررررررر      يرررررررررررررر      رررررررررررررر     ،( خرررررررررررررر ل   رررررررررررررر ا   لم ل  رررررررررررررر   ثررررررررررررررم  ،لا رررررررررررررر ع 

ا ع ررررررررررررررلا     ا رررررررررررررر ل  ) رررررررررررررر اعق   لا  رررررررررررررر قا ي  ، شررررررررررررررسم   رررررررررررررر    لأرررررررررررررر ق     ايرررررررررررررر  ،لا  ايرررررررررررررر 
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    إ ررررررررررلالن سارررررررررر  يرررررررررر  يع رررررررررر    رررررررررر  رررررررررر   ترررررررررر     ضرررررررررر مل  رررررررررر ل  يي رررررررررر    رررررررررر سل ،(ل ت ايرررررررررر 

 ت   رررررررررررر   ررررررررررررن     ،  لا رررررررررررر       رررررررررررر ،  رررررررررررر  لا رررررررررررر   لاعقرررررررررررر لي يرررررررررررر ل يي رررررررررررر  لا    رررررررررررر ل 

      اررررررررررررررررر ي  لاق   ررررررررررررررررر   لمي ضررررررررررررررررر  ي   إاررررررررررررررررر   اعررررررررررررررررر  ساررررررررررررررررر  ا   ررررررررررررررررر ،لا    ررررررررررررررررر   لا  ايررررررررررررررررر 

 .(2007 :  نلا)

 يررررررررر   ،لاا ررررررررر  يع  ررررررررر  الأررررررررر م ل ي ررررررررر    ررررررررر   ل ل  ررررررررر ي ررررررررر   لا ررررررررر     ن رررررررررن لا عرررررررررل   

  يرررررررررررررر     ل ل  رررررررررررررر   عرررررررررررررر    للر ش  رررررررررررررر ر  رررررررررررررر    لأرررررررررررررري    ل  لا رررررررررررررر    ل ل  يرررررررررررررر  لاا رررررررررررررر    ن

  اررررررررررررر  لم  رررررررررررررن خرررررررررررررلا ،ا   عررررررررررررر   ين  يرررررررررررررع  ر لاق ررررررررررررر   يع ررررررررررررر   ررررررررررررر   شرررررررررررررسل  إن إس  ع اي رررررررررررررع

   ررررررررررر   رررررررررررل   لال ررررررررررر     ررررررررررر ا   ررررررررررر نسل  لا ضررررررررررر ليي    ررررررررررر  يع ررررررررررر  لأرررررررررررع ل   ي  ررررررررررر  لا

 . لا    

لاع  رررررررررر  لا   ارررررررررر   إنإس  ،ل ش يرررررررررر لم   رررررررررر ن لا ضررررررررررل    ع ايرررررررررر   ضررررررررررل ي    يرررررررررر   رررررررررر   يعرررررررررر  

  ررررررررررن  عرررررررررر    ضرررررررررر  ل للإيررررررررررلل    ررررررررررلار )ا رررررررررر  ي  لإيررررررررررلل ل   ررررررررررع ي ثررررررررررم لا  رررررررررر ل لال ي رررررررررر  

 ا  رررررررررع  ،لال ي ررررررررري     ررررررررري   ررررررررر ا   ررررررررر  لمي ضررررررررر     يل رررررررررع لاا ررررررررر  ا   رررررررررع يلقررررررررر   ،(ل خرررررررررل 

لا  عثرررررررررررررل   رررررررررررررا  لاقرررررررررررررل   ا ،ل ررررررررررررر ث  ل   ررررررررررررري  ارررررررررررررع لا خررررررررررررر  ل  لا يررررررررررررر  يعررررررررررررر ررررررررررررر  سل  

 . لا   يلا 

رررررررررر لا  ل رررررررررريم  شرررررررررر    رررررررررر   لا عثررررررررررل لا رررررررررر ا   ررررررررررن  عرررررررررر ي     ع لاارررررررررر  ث ن لش  رررررررررر     لا رررررررررر   ت 

  ا ع يررررررر  ررررررر اي    ررررررر  لمي ضررررررر   لاررررررر       ثررررررر ل ساررررررر  ا ررررررر  يررررررر  ي ررررررر    رررررررن ساررررررر   رررررررن  ، ا ررررررر

 رررررررررن لا ررررررررر لشل  عثرررررررررل لاع يرررررررررم لا ضرررررررررل    إن ،(2006 :لي ررررررررر ن) رررررررررن لال ررررررررر   لاع   ررررررررر   يرررررررررع

 رررررررررن  إس  عررررررررر   ررررررررر   لي ضررررررررر  ي  عرررررررررين    لمي ضررررررررر  ي  لاع  ررررررررر  لا ررررررررر  م  ع  ررررررررر    ررررررررر    ررررررررر  

لا  رررررررررر لل  لا لل  رررررررررر  ا ل رررررررررر   رررررررررر خلا  لارررررررررر    لمي ضرررررررررر  ي    لرررررررررر  لا  لا رررررررررر    رررررررررر   ررررررررررم 

 .ي ض  ي  لا  ي  ي  لا  غيلل  لملالا   ا قي للإ للي ي   لا    
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      رررررررررررر        ل رررررررررررري       ش ي  رررررررررررر  ي  رررررررررررر ن شررررررررررررسل لالضررررررررررررم    رررررررررررري  ر ا لأرررررررررررر    لا لل رررررررررررر   

 .  ل      ش ل       

 

  (1-2)مشكمة الدراسة: 

اررررررررر    ل   ررررررررر    م ا ا ميررررررررر   لا   ررررررررر   ل  لي يررررررررر  ثررررررررر  ل  ررررررررر   إارررررررررر   2008)) ررررررررر   رررررررررا  ال

لاررررررررررررر  م لاخ يتيررررررررررررر   لاررررررررررررر  م   م لاعررررررررررررر ا  ا لأررررررررررررر م لاررررررررررررر  م ل  ل ايررررررررررررر   لاررررررررررررر  م ل  ررررررررررررري ي    

 .(2007:لا  ن)ض  ش   ا لأل  ا مي ض   ل  لي  لا   ي  لا   يل ا  لي 

لا  ايررررررررررررر  لاع ا يررررررررررررر     ررررررررررررر    رررررررررررررم خرررررررررررررلا   ايرررررررررررررل ارررررررررررررين لا    رررررررررررررين  ل   ررررررررررررر    رررررررررررررا   إن

      ،لشن لاعقرررررررررر لي اقرررررررررر   رررررررررر ن  ررررررررررن اررررررررررين شررررررررررسم ل  ررررررررررا      رررررررررر  لارررررررررر ،لمي ضرررررررررر  يين  لاخاررررررررررلل 

  لاعرررررررر ا   لاررررررررسي يعرررررررر   إارررررررر   رررررررر   ين     رررررررريين   ا  رررررررر   ترررررررر   خ ررررررررم  رررررررر  لا رررررررر ل ن لا رررررررر ا  

ا  ميررررررررررر     ل  ررررررررررر لا لم خررررررررررر ل لا   رررررررررررم  ررررررررررر  لاا ررررررررررر   لاضررررررررررري ي   لاثررررررررررر    لا ي  ررررررررررر  لا  ايررررررررررر  

لا   ررررررررر   ل  لي يررررررررر   شرررررررررسم لاع ل رررررررررم اررررررررر  لش      إاررررررررر  ل خلررررررررر     رررررررررع ل لال  ررررررررر   لا قيقيررررررررر  

 .    لم  ي  ي  ل    لا   ين  ل ي

 م لا رررررررررر  ا رررررررررر  لل ارررررررررر   ا مي ضرررررررررر   ل  لي رررررررررر    قرررررررررر   رررررررررر ن  ا رررررررررر   ن ل ل ن شرررررررررر   ررررررررررن لارررررررررر 

ثرررررررررل  ل رررررررررن   ررررررررر  لمي ضررررررررر   ل ل  ررررررررر    ثرررررررررم ا ا  ررررررررر ي  لا   ررررررررر    ررررررررر   عررررررررر م   ش ررررررررر   

لاخ لتيررررررررررر   ل خلررررررررررر    رررررررررررر    رررررررررررع ل ل  ررررررررررر    رررررررررررر  لاا لضررررررررررر  ل  قررررررررررر مر إارررررررررررر   ل لم ررررررررررر ث  ل 

  رررررررررررر   ل خلرررررررررررر    رررررررررررر   عرررررررررررر م  لا  رررررررررررر يلا  لاخ لتيرررررررررررر    يلشرررررررررررر   ررررررررررررن ل ثرررررررررررر ل لا رررررررررررر اي 

ل  رررررررررر   لاق رررررررررر   لا ضررررررررررل   يعرررررررررر ن   رررررررررر ،    يترررررررررر  ا ترررررررررر   شررررررررررسم ل ثرررررررررر لل ل  رررررررررر  لمي ضرررررررررر  

،    ررررررررر ن  ثلشررررررررر    ثرررررررررم الأررررررررر م  ررررررررر ا  ا ررررررررر ل ي   شرررررررررسم ل   ررررررررر ا ررررررررر  ل ررررررررر ت ا  لاق   ررررررررر   ل
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 يررررررررر  ل ل  لاا ررررررررر  تعرررررررررم   لا     ررررررررر    ررررررررر  ررررررررر   رررررررررم  رررررررررن لا  ل رررررررررم لا ضرررررررررل ي     لاقرررررررررل   

 .م ل    شس  اا    ن  م يخل   ن       ا     ن لمل ي       ا  ل

 

 (1-3) أىداف الدراسة: 

  رررررررررررر   شررررررررررررسم لا لل رررررررررررر  إارررررررررررر    رررررررررررر ي  لا رررررررررررر     رررررررررررر   ل رررررررررررر   ل   رررررررررررر  لا  ايرررررررررررر  لاع ا يرررررررررررر  

 يقررررررررر   لاا  ررررررررر   ،ي ضررررررررر   لاعررررررررر ا    ررررررررر  ل   ررررررررر  ل خيرررررررررل   ع ي   ررررررررر  لا ررررررررر   ثرررررررررل    ررررررررر  لم

ساررررررررر  لا   ررررررررر    ،ني يلا ضرررررررررل    اررررررررر ا ل ي    ررررررررر   ل ررررررررر    عثرررررررررل لاع رررررررررلا  رررررررررن  ل يررررررررر   خرررررررررل 

ارررررررررع  رررررررررن ا ررررررررر   ،الأررررررررر م  ايرررررررررل لاا ررررررررر     لا ررررررررر    ررررررررر   ارررررررررعقررررررررر   ل    ررررررررري رررررررررن لا  لارررررررررسي يعررررررررر 

  لاخررررررررر     لا ق  ررررررررر   رررررررررن يا  ررررررررر     ررررررررر   لا ضررررررررر ل   ررررررررر ل ي    ررررررررر اي    ررررررررر   ررررررررريل    ررررررررر م

 .إلا    

لا  ايرررررررررر  لاع ا يرررررررررر    رررررررررر   عثررررررررررل اررررررررررسا   رررررررررر    شررررررررررسم لا لل رررررررررر  اقيرررررررررر ل  رررررررررر    رررررررررر ثيل ل   رررررررررر  

 ررررررررر   ل ررررررررر    ل إاررررررررر    ،لل ررررررررر لاا ررررررررر   لا ت ليررررررررر  ل ل  يررررررررر   ي ررررررررر  لا  ررررررررر   نييلا ضرررررررررل  لاع رررررررررلا 

 : ي   ي    ا  ي  ن    ي   ش ل  لا لل  

 .نييلا ضل  لا  علي  ل     لا  اي  لاع ا ي    ل     عثل لاع  .1

 ررررررررر  لاا ررررررررر   ن ييلا ضرررررررررل  لا ثرررررررررل ل   ررررررررر  لا  ايررررررررر  لاع ا يررررررررر    ررررررررر   عثرررررررررل لاع ررررررررر  قيررررررررري   .2

 .لا ت لي  ل ل  ي   ي   لا لل  

  ررررررررر  ل ررررررررر يع    ثررررررررر ل ل ل  يررررررررر   ي ررررررررر  لا لل ررررررررر   لاا ررررررررر   لا ت ليررررررررر إ  ررررررررر ل  ررررررررر   يررررررررر ل   .3

 .   ل ي   ل     لا  اي  لاع ا ي 
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 رررررررررررر   يني رررررررررررر خلل  لاع ررررررررررررلا  لا ضررررررررررررل ثررررررررررررل ل   رررررررررررر  لا  ايرررررررررررر  لاع ا يرررررررررررر    رررررررررررر    قيرررررررررررري   .4

 .لاا    لا ت لي  ل ل  ي   ي   لا لل  

 ا رررررررررررر     رررررررررررر    لالا يرررررررررررر  لا   ققرررررررررررر  اثررررررررررررل ل   رررررررررررر  لا  ايرررررررررررر  لاع ا يرررررررررررر    رررررررررررر    قيرررررررررررري   .5

 . ي   لا لل   ل ل  ي لا ت لي  

لاخررررررررررررل ص ا  رررررررررررر       ضرررررررررررري    خلرررررررررررر   ررررررررررررن   ررررررررررررا  لا عثررررررررررررل ارررررررررررر   لاا رررررررررررر   لا ت ليرررررررررررر   .6

 .ل ل  ي  

 (1-4) أىمية الدراسة: 

  ت ررررررررررر   ش يررررررررررر  لا لل ررررررررررر   رررررررررررن     ررررررررررر   ن ل   ررررررررررر  لا  ايررررررررررر  لاع ا يررررررررررر  يررررررررررر   ثرررررررررررل    ررررررررررر  

  ل  اررررررررر  ا ررررررررر     ررررررررر  اررررررررر   لالأرررررررررللل   ، ا رررررررررن اررررررررر لت     ل   ررررررررر  ،اعررررررررر ا     رررررررررملمي ضررررررررر   ل

 رررررررررن لا ميررررررررر   لا   ررررررررر   ل  لي يررررررررر   ررررررررر ثل  اررررررررر  لش  الأررررررررر م   لررررررررر      ل   قررررررررر   ررررررررر  يررررررررر اأ

  ررررررررررررر  لي ضررررررررررررر  ي     م  خرررررررررررررل    ررررررررررررر   لتررررررررررررر  لل اررررررررررررر   لي ضررررررررررررر     ررررررررررررر  لاررررررررررررر  م  رررررررررررررم 

  .لمي ض   ل  لي  

   رررررررررر ثل ا    رررررررررر   ا رررررررررر   ن لمي ضرررررررررر   ل ل  رررررررررر  اررررررررررع لل ا  رررررررررر   ا مي ضرررررررررر   ل  لي رررررررررر    قرررررررررر 

لا لل ررررررررررر   رررررررررررن    يررررررررررر   خرررررررررررل  ا  ل يررررررررررر    ررررررررررر   لأررررررررررر     اقررررررررررر  تررررررررررر      ،لا  ايررررررررررر  لاع ا يررررررررررر 

  رررررررررر ي      رررررررررر  لاق رررررررررر   لا ضررررررررررل     رررررررررر   لم يعرررررررررر      شرررررررررر   لأرررررررررر     عثررررررررررل   ايررررررررررل   رررررررررر  

  م ي تررررررررر   ررررررررر  لاعررررررررر ا  الأررررررررر م  ررررررررر  ا ررررررررر ، إس م ي تررررررررر  لاع رررررررررلا  ا قرررررررررل   لا     ررررررررر  ا ررررررررر 

 . ا  لش      إلا  عا يع يل     عثل   ثل  

اأ  ررررررررر   ي  لا ررررررررر     ررررررررر  ل ثررررررررر ل لا  ل اررررررررر  اقررررررررر    ررررررررر   ش يررررررررر  لا لل ررررررررر   رررررررررن     ررررررررر    ررررررررر 

لاا ررررررررر   لا ت ليررررررررر  ل ل  يررررررررر   ي ررررررررر   ررررررررر   نلا ضرررررررررل ي لاع رررررررررلا   عثرررررررررل   ررررررررر  لاع ا يررررررررر  لا  ايررررررررر 
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  ا ا ررررررررررر ا  ايررررررررررر ن  ررررررررررر    ررررررررررر ثيل شرررررررررررسل لا عثرررررررررررل  ل ع   رررررررررررع   ررررررررررر    ررررررررررر    لا يررررررررررر   لا لل ررررررررررر 

 .لا ت ليرررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر  ل ل  يرررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر     لاا رررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر

 

 (1-5) أسئمة الدراسة: 

ع  ضرررررررررل لال ي ررررررررري  ا لأررررررررر    لا لل ررررررررر   رررررررررن  رررررررررل  لا  ا ررررررررر  ر   ررررررررر   ررررررررر   رررررررررا  س رررررررررلم ي  رررررررررن

 :لاا    ن إت ا   اأ     لا  اي خلام 

 لا  ايرررررررررررررر  لاع ا يرررررررررررررر    رررررررررررررر   عثررررررررررررررل لاع ررررررررررررررلا ل   رررررررررررررر     ثررررررررررررررل  شررررررررررررررم :السؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤال الأول 

 لاا    لا ت لي  ل ل  ي   ي   لا لل  ؟    نلا ضل ي

 ل   ررررررررررر  لا  ايرررررررررر  لاع ا يررررررررررر    ررررررررررر   ررررررررررر خلل  لاع رررررررررررلا   ثرررررررررررل شرررررررررررم  :ثؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤان السؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤال ال  

 ؟   لاا    لا ت لي  ل ل  ي   ي   لا لل  لا ضل يين 

 لاررررررررررر     لا  ايررررررررررر  لاع ا يررررررررررر    ررررررررررر    ررررررررررر    ل ل   ررررررررررر   ثرررررررررررل  شرررررررررررم :ثالؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤثالسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤال ال

 .   لاا    لا ت لي  ل ل  ي   ي   لا لل  لا  قق  

 

  (1-6)فرضيات الدراسة: 

م لا لل رررررررر  شررررررررس ل   رررررررر    قرررررررر   ،ا رررررررر   لل رررررررر     رررررررر ل  ل  رررررررر   ا رررررررر  ر   رررررررر   لأرررررررر    لا لل رررررررر  

 إاررررررررر لا ررررررررر اق  لا ررررررررر    ررررررررر    ل  ررررررررر    رررررررررن  لإت اررررررررر ل ترررررررررم  رررررررررن  ،لا  ايررررررررر  لالل ررررررررري     ررررررررر 

 : ع ات   لأ    لا لل  

   الفرضؤؤؤؤؤؤؤؤية العدميؤؤؤؤؤؤؤؤة الأولؤؤؤؤؤؤؤؤ(H01):  م  رررررررر ثل ل   رررررررر  لا  ايرررررررر  لاع ا يرررررررر    رررررررر   عثررررررررل

 .ين يلاع لا  لا ضل 
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 الفرضؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤية العدميؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة الثانيؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة (H02):   رررررررررررر  م  رررررررررررر ثل ل   رررررررررررر  لا  ايرررررررررررر  لاع ا يرررررررررررر  

 .        خلل  لاع لا  لا ضل يين

 الفرضؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤية العدميؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة الثالثؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة(H03):   م  رررررررررررر ثل ل   رررررررررررر  لا  ايرررررررررررر  لاع ا يرررررررررررر    رررررررررررر

 .لا   لا  قق  ا ا         ل 

 (1-7) حدود الدراسة: 

اررررررررسا   رررررررر ن  يرررررررر  إتررررررررلل   ،ي  رررررررر        رررررررر    ت ا رررررررر  لا  ايقرررررررر  لأرررررررر م  رررررررر    شررررررررسم لا لل رررررررر    

 لاتررررررررررررر  ع  اعررررررررررررر  ل ضرررررررررررررم لا لل ررررررررررررر  ل  م  رررررررررررررنلا ررررررررررررر ل   رررررررررررررن لال شرررررررررررررسم لا لل ررررررررررررر   ررررررررررررري  ن

اا رررررررررررررر   لا ت ليرررررررررررررر  ل ل  يرررررررررررررر   ي رررررررررررررر    رررررررررررررر  ل  ق ضررررررررررررررل شررررررررررررررسم لا لل رررررررررررررر   ،2011)/(2010

  تررررررررررر م شرررررررررررسم لا لل ررررررررررر  لا  ايقررررررررررر   ررررررررررر   ي ررررررررررر ن  ررررررررررر   ررررررررررر ثيل ل   ررررررررررر  لا  ايررررررررررر   ،لا لل ررررررررررر 

  يع  ررررررررر  لاا  ررررررررر    ررررررررر  لاقررررررررر ل    يررررررررر   ررررررررر   ،نيلا ضرررررررررل ي لا اع ا يررررررررر    ررررررررر   عثرررررررررل لاع رررررررررل

 شرررررررررر   رررررررررر    رررررررررر  ياررررررررررم  2007))ا رررررررررر    ت ليرررررررررر  ل ل  يرررررررررر   ي رررررررررر  لا لل رررررررررر ا ا رررررررررر   لالا  ايرررررررررر  

     ،((2009   رررررررررررر    رررررررررررر  اعرررررررررررر  ل   رررررررررررر  (2008) رررررررررررر    ل   رررررررررررر    ررررررررررررن ثرررررررررررر   رررررررررررر   ل   رررررررررررر 

 .لاا    لا ت لي  ل ل  ي       لل     ايقي    ع ال شسم لا لل   ش  

 

 (1-8) محددات الدراسة: 

   لتررررررررررعق   ررررررررررن لا  رررررررررر  ل  لا رررررررررر  م  خ رررررررررر  شررررررررررسم لا لل رررررررررر   غيلشرررررررررر   ررررررررررن لا لل رررررررررر   لا رررررررررر ا

 :   ث   شسم لا    ل     لا ق   لا  اي  ،ينلاا  ث

 ،ضرررررررررر    ررررررررررن ل   رررررررررر  لا  ايرررررررررر  لاع ا يرررررررررر  ي رررررررررر   ترررررررررر    لل رررررررررر    رررررررررر اق     يرررررررررر     سل  .1

 ررررررررر    تررررررررر    لل ررررررررر      ررررررررر     رررررررررلار  رررررررررن ،  ررررررررراي ر   يررررررررر   ن شرررررررررسم لا لأررررررررر      يثررررررررر 

 .ينلا ضل ي    لا  اي  لاع ا ي    عثل لاع لا     لالا  اين ل   
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لخرررررررررررررر لا  لا ي  رررررررررررررر    للإتررررررررررررررلل ل  لا  رررررررررررررر خ     رررررررررررررر  لاا رررررررررررررر   لا ت ليرررررررررررررر  ل ل  يرررررررررررررر    .2

 ررررررررررر م  رررررررررررل    لل رررررررررررم  ررررررررررر ن لاقرررررررررررل    لمخ لا ررررررررررر   لا  تررررررررررر    ارررررررررررين شرررررررررررسم لاا ررررررررررر   

 .  م  ت  لا       لا    ا   ن لاع لا 

 ررررررررن  يرررررررر    ررررررررع ل لال ل رررررررر    اررررررررين لاا رررررررر   لا ت ليرررررررر  ل ل  يرررررررر  لمخرررررررر لا  لا  ترررررررر    ي رررررررر .3

اررررررررر    ررررررررر  لاقرررررررررل    لا رررررررررل  لا ررررررررر  يررررررررر   ا ررررررررر    ارررررررررم شرررررررررسم لاقرررررررررل   اعررررررررر     يررررررررر  لا  ل 

 .            ا   عثلش 

 رررررررررم  ق رررررررررل   ررررررررر م ل  رررررررررا    لا ع اتررررررررر   لا    ررررررررر  اأ  ررررررررر     تررررررررر     ثرررررررررل  رررررررررن ل ي  .4

 .لا  اي  لاع ا ي  ا    لا    ن  ثلش      لاق    لا ضل  

     رررررررر ا  رررررررر ثلي ارررررررر ايعرررررررر  لا  ايرررررررر  سل  اي  رررررررر   يعرررررررر  ث ثي رررررررر    ل   رررررررر اقرررررررر     رررررررر   رررررررر    .5

 لا رررررررررر  ل ررررررررررل لا يررررررررررل  ايعرررررررررر   رررررررررر ن  ررررررررررن  رررررررررر ن  ل خيررررررررررل ث رررررررررر لالا  ايرررررررررر  لاع ا يرررررررررر    

 .ا      لا  اي  لاع ا ي     ثل 

 

 (1-9) المصطمحات والتعريفات الإجرائية: 

ل  يرررررررررر ل لا  رررررررررر   لا رررررررررر ا  ال  ررررررررررع  ضرررررررررر  ا ر اللأررررررررررم  رررررررررر    ايررررررررررل  ررررررررررن : ل   رررررررررر  لا  ايرررررررررر  .1

 ررررررررررر  لا لأررررررررررر   لمي ضررررررررررر  ي   رررررررررررم ل   ررررررررررر    ررررررررررر  لا    ررررررررررر   لا  ايررررررررررر    يرررررررررررل لا  ايررررررررررر  

 رررررررررر   رررررررررر     لرررررررررر ت   رررررررررر  يقضرررررررررر  ا رررررررررر  ل  يرررررررررر ل  ،(54 1996 ارررررررررر  لا لرررررررررري )لا  رررررررررر  

    ت   رررررررررررر   ررررررررررررن  ،    رررررررررررر   رررررررررررر   لاعقرررررررررررر لل  ،  رررررررررررر    ارررررررررررر   رررررررررررر     رررررررررررر    ل  رررررررررررر  ،

،  ي رررررررررر    ثررررررررررم شررررررررررسل ا   رررررررررر  اعرررررررررر  سارررررررررر  إارررررررررر  ارررررررررر ي  لمي ضرررررررررر  لا    رررررررررر   لا  ايرررررررررر ، 

،  رررررررررررثلار "  ق  ررررررررررر   رررررررررررعليع"تررررررررررر  ل لتررررررررررر لضررررررررررر م   ي ررررررررررر    رررررررررررع ل ل  لا لررررررررررر ت لم  يررررررررررر ل 
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 ق  ررررررررررررررررررر  لا  ررررررررررررررررررر لا     ررررررررررررررررررر    ررررررررررررررررررر     ي  ررررررررررررررررررر ع  لالق  ررررررررررررررررررر  لا  ايررررررررررررررررررر     لا رررررررررررررررررررعلي

(    :2008.) 

ل ررررررع    يرررررر    رررررر    ررررررن  ل  ررررررم لاع يرررررر   ررررررن ل  ررررررا    لاع ل ررررررم  اررررررل  :لا عثررررررل لا رررررر ا  .2

ل ررررررررررر    لل رررررررررررم    يررررررررررر    ي ررررررررررر   ضررررررررررر مر إاررررررررررر    اررررررررررر   ررررررررررر   لاقررررررررررر ل    ررررررررررر   ررررررررررر ل  لما   

             رررررررررررررررررر ل ن لا رررررررررررررررررر ا   لا قرررررررررررررررررر ي،    قرررررررررررررررررر لن لا  ت يرررررررررررررررررر   لا ضرررررررررررررررررر م   رررررررررررررررررر  لا  ل رررررررررررررررررر 

 (.33، 1997،لاخ لي)  لا لأغي  

لاثقرررررررررررر  لا رررررررررررر  ي اي رررررررررررر  لا ضررررررررررررل  الأررررررررررررخ   رررررررررررر   رررررررررررر ل    رررررررررررر ن : لا ضررررررررررررل   لم   رررررررررررر ن .3

 رررررررررن لا ررررررررر م م ررررررررر خ ل ع  ررررررررر   رررررررررل    ررررررررر  ،   ايعيررررررررر ر     ع  يررررررررر ر، اررررررررر ن ي   رررررررررع  ا غررررررررر ر 

   رررررررررررر    لرررررررررررر    يررررررررررررع خررررررررررررلام   ررررررررررررل     يرررررررررررر    لرررررررررررر    ي رررررررررررر    الأررررررررررررل    عي ررررررررررررع اقرررررررررررر   

 ا ررررررررر         رررررررررن لا ضرررررررررل   رررررررررن ل ررررررررر ل ل  يل رررررررررع  ررررررررر   ررررررررر م   يررررررررر  لاع يرررررررررم  رررررررررن 

 (.4، 2004،خ ي )لا  ل  

شرررررررررر    رررررررررر  لاخرررررررررر     لا ق  رررررررررر  ا ع ررررررررررلا  لا رررررررررر  يرررررررررر   ا ق  رررررررررر ش   :لا ضررررررررررل ي لاقررررررررررل    .4

  ررررررررررر   ن     ررررررررررلالا   يرررررررررر  للإ ررررررررررلل   لا    ررررررررررر     لا  لأرررررررررر    رررررررررر  لا ت  رررررررررررم ارررررررررر    لم 

       ررررررررررررر لم     ل ررررررررررررر ش    لاع ررررررررررررر م  لا  ررررررررررررر  ق    ي ررررررررررررر ي ع ررررررررررررر  لا ررررررررررررر ين ا ررررررررررررر ل    ررررررررررررر  ل

 يررررررررررر    ررررررررررر  ي  . ي ررررررررررر    ررررررررررر   ررررررررررر للي    ررررررررررر         ررررررررررر    ل ررررررررررر  ،  لا ضررررررررررر لي    عررررررررررر  

شرررررررررررسم لاعلايررررررررررر  ا قررررررررررر ي   ت   ررررررررررر   رررررررررررن لا ررررررررررر      لا ررررررررررر    لرررررررررررم ا  ضرررررررررررل  ل ررررررررررر ل ل  

،   ي  رررررررررر ي شررررررررررسل ارررررررررر  ن  ي خ رررررررررر  ل    لارررررررررع  رررررررررر   رررررررررر م   يرررررررررر  لاع يررررررررررم  ررررررررررن لا رررررررررر ل 

 ي   ررررررررر   ل ررررررررر   لم   ررررررررر ن ا ا  ررررررررر يلا  لم     يررررررررر    ي  رررررررررلا ع ررررررررر    ررررررررر   ررررررررر  ي ررررررررر   

  ررررررررررررر   ا  لاررررررررررررر لا عررررررررررررر       ررررررررررررر  ل رررررررررررررع ي  رررررررررررررن إن ي  لررررررررررررر  ا  ررررررررررررر    ررررررررررررر  ، لا ررررررررررررر لي  

 (.103، 2000، ا  لا  ي )ل  ش 
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شرررررررر    رررررررر     عررررررررر م   قرررررررريل يرررررررر ل  لالأرررررررررل     رررررررر    ايررررررررر  :   رررررررر    عرررررررر م  لالا يررررررررر  .5

لا  رررررررررررررررر ث ل  اأ رررررررررررررررر لم   ت يرررررررررررررررر ر  لارررررررررررررررر    ررررررررررررررررن للإيررررررررررررررررلل ل  لا رررررررررررررررر    قرررررررررررررررر     رررررررررررررررر لر ل 

 (.15، 1999،لا ع ي م)

لاررررررررررررررسين ي رررررررررررررر ن شرررررررررررررر   لاا رررررررررررررر  خرررررررررررررر       ل لأررررررررررررررخ  شرررررررررررررر  : ينيلاع ررررررررررررررلا  لا ضررررررررررررررل  .6

ل       .ع  ل  قا م   ل      ل   ن  لي        ا    يلا  لم     ي    ل 
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 (1-10) أنموذج الدراسة: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 المتغيرات التابعة المتغير المستقل

 

 الأزمة المالية العالمية

 

 ن ممثلاً بـمؤشراتيثر العملاء المصرفيتع: 
 الفوائد الدائنة إلى صافي التسهيلات       .  1

 .صافي التسهيلات إلى مجموع الموجودات.  2

 .صافي التسهيلات إلى إجمالي الودائع.  3

 .نسبة التسهيلات الغير عاملة . 4

 

 ن ممثلاً بـمؤشراتيمدخرات العملاء المصرفي: 
 .ء إلى مجموع الموجوداتإجمالي ودائع العملا .1
 .حقوق المساهمين إلى إجمالي ودائع العملاء  .2

 .إلى إجمالي الودائع تالاستثمارا+النقد. 3

 .إلى إجمالي الودائع( موجودات مالية للمتاجرة+النقد. )4

 

 ممثلاً بـمؤشرات مستوى أرباح البنوك: 
 (.ROI)العائد على الاستثمار   .1

.        ت إلااااااااى إجمااااااااالي الاااااااادخلصااااااااافي الفوائااااااااد والعمااااااااولا .2

 (.ROA)العائد على الموجودات. 3

 (.بالمرة)معدل دوران الأصول. 4

 .حافة مجمل الربح. 5

 .حافة الربح التشغيلي.6
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 الفصل الثان 

 سات السابقةالإطار النظري والدرا

 (2-1 )الإطار النظري 

 (2-2 )تعريف الأزمة المالية العالمية 

 ( (2-3أشكال الأزمات المالية 

 (2-4 )أسباب الأزمات المالية العالمية 

 (2-5 )الآثار المترتبة عم  الأزمة المالية العالمية 

 (2-6 )مقدمة عن البنوك 

 ( (2-7الأزمة المصرفية 

 (2-8 )أنواع المخاطر المصرفية 
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 الفصل الثان 

 لدراسات السابقةالإطار النظري وا

 (2-1) الإطار النظري: 

ل   ررررررررر  لا  ايررررررررر  لاع ا يررررررررر  لا ررررررررر      إاررررررررر      ررررررررر  اررررررررر  ثلاثررررررررر    ررررررررر ل  يللاررررررررر  ل ن  رررررررررلاقررررررررر   

      ي يررررررررررررر ل  يررررررررررررر ل  اليررررررررررررر   لا    ررررررررررررر   لا  ايررررررررررررر   لا ت ليررررررررررررر   ررررررررررررر  لا ميررررررررررررر   لا   ررررررررررررر   ل  ل 

لاعررررررررر ا   ثرررررررررل ل   ررررررررر  لا  ايررررررررر    ررررررررر   رررررررررم   م ،  لا ررررررررر   ررررررررر ن     ل اررررررررر    اقيررررررررر    م لاعررررررررر ا 

 .ل   قيل  الأ م  ا لأل     يل  ا لأ  ل          ي   

لأررررررررر  ل   ررررررررر   لا ررررررررر   ل  ررررررررر   ال  رررررررررع    ررررررررر    ايررررررررر   ررررررررر     ع ارررررررررل  رررررررررن   نل يلأررررررررر   لاعررررررررر ا  

لمي ضررررررررر   لاعررررررررر ا  ،  لا ررررررررر  اررررررررر    ا   ررررررررر ل  لا  ايررررررررر  ا  ميررررررررر   لا   ررررررررر   ل  لي يررررررررر  ا   ررررررررر  

 يرررررررر   رررررررررن لاا رررررررر لن ل خرررررررررل ،   م  رررررررر  لش  إاررررررررر  ل  رررررررر ل  لا  ايررررررررر   رررررررر    ل اررررررررر  ثرررررررر  إاررررررررر  لاع

 ق ضررررررررررل شررررررررررسم ل   رررررررررر    رررررررررر  لاا رررررررررر      لا  رررررررررر   لا رررررررررر ا   قرررررررررر  اررررررررررم ارررررررررر      عرررررررررر لش  إارررررررررر  

لمي ضرررررررررررر   لا قيقرررررررررررر ،   شرررررررررررر    رررررررررررر لص  رررررررررررر ن    رررررررررررر   ل   رررررررررررر   لا  ايرررررررررررر  لا رررررررررررر   يرررررررررررر   

لا  رررررررررررر   لال  رررررررررررر  ا    ثررررررررررررل  ررررررررررررن يرررررررررررررلن،   لا رررررررررررر   ل    رررررررررررر     ل  لايرررررررررررر   ررررررررررررن  ررررررررررررر  ل  

اع ا ررررررررررررررر  ا رررررررررررررررم  اي   ررررررررررررررر  لمي ضررررررررررررررر  ي ،    رررررررررررررررسا  لاث   ي يررررررررررررررر    رررررررررررررررم  ضررررررررررررررر     ررررررررررررررر شل  ل

 ضرررررررررررران  إارررررررررررر   نلم لضرررررررررررر م لا ل ررررررررررررن اررررررررررررين لمي ضرررررررررررر   لا قيقرررررررررررر    لمي ضرررررررررررر   لا رررررررررررر ا ، 

  ررررررررررر    ررررررررررر   ل    ايررررررررررر  م  ق ارررررررررررم ا ررررررررررر ،   يي   ررررررررررر   ل ا ررررررررررر    ر لمي ضررررررررررر   لاعررررررررررر ا    ا يررررررررررر

     ا تررررررررررر  لا  ررررررررررر    ي ررررررررررر ،  ررررررررررر   ررررررررررريم  رررررررررررن لا  ررررررررررر لا    رررررررررررن   ن   ررررررررررر    ع ررررررررررر  ا  ررررررررررر لل ،
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اررررررررررررل   رررررررررررر ل لا لأرررررررررررر  م لا  ايرررررررررررر    لا خرررررررررررر  ل لا  ايرررررررررررر  لا رررررررررررر    رررررررررررر   لا  رررررررررررر     لاررررررررررررسي يع 

 .لا  ا  لا  ا 

 رررررررررررررر      لاعرررررررررررررر ا  يقرررررررررررررر   ررررررررررررررسش مر  2008))  رررررررررررررر  ل   رررررررررررررر   رررررررررررررر   ي رررررررررررررر م  ارررررررررررررر    ن   ررررررررررررررس

  لأررررررررررررل    لاعقرررررررررررر لل  لا ررررررررررررخ  ،    ضرررررررررررر  م  لم  يرررررررررررر لل  لا    ايرررررررررررر  ا  ضرررررررررررر ل  لاعليقرررررررررررر ،

ا ثيررررررررررررررررل   رررررررررررررررر  م ي  ررررررررررررررررن لا رررررررررررررررري لل ،   لأررررررررررررررررل    لم رررررررررررررررر ث  ل   لاا لضرررررررررررررررر     يلشرررررررررررررررر  ل

ن  شرررررررررر    رررررررررر  ل   رررررررررر    ن لاعرررررررررر ا  لأرررررررررر      رررررررررر   لي ضرررررررررر  ي    عرررررررررر    إم   ضررررررررررلم،   ل رررررررررر  

،  يرررررررررر  إن    رررررررررر ثلم ا رررررررررر  اقيرررررررررر    م لاعرررررررررر ا  ،  لا رررررررررر   يعرررررررررر   رررررررررر  لا ميرررررررررر   لا   رررررررررر  شرررررررررر

  ررررررررر   لاع ررررررررري  لارررررررررسي  رررررررررل    لي ررررررررر   ع ررررررررر  لمي ضررررررررر  يين   لا ررررررررر لخين يل ررررررررر  ن   ررررررررر  لا

     رررررررررررر     ل  يرررررررررررر ل لي ضرررررررررررر  ي  رررررررررررر  لا ميرررررررررررر    م ن  ،  م يعررررررررررررل  لا ثيررررررررررررل ن(1929) رررررررررررر  

ي ضرررررررررر  ي  لا رررررررررر       رررررررررر    رررررررررر  ل   رررررررررر  لم (1873)لا   رررررررررر   ارررررررررر ا ت  لا ايررررررررررل  رررررررررر    رررررررررر  

شررررررررررر  ا ليررررررررررر  ل   ررررررررررر   لمي ضررررررررررر  ي  لا ررررررررررر   (1879 -1873)ل ررررررررررر  ل   ررررررررررر   ررررررررررر  ل   رررررررررررن

  رررررررررا  ا ررررررررر  لا  ررررررررر   لمي ضررررررررر  ي لا ررررررررر ي  لارررررررررسي   ررررررررر م تررررررررر    ايرررررررررل   رررررررررع  رررررررررن لي ضررررررررر   

  لاايرررررررررررم   لالأرررررررررررلل     اررررررررررر  م لاا ررررررررررر  م ا ا ق ي ررررررررررر     يلشررررررررررر ، إاررررررررررر   ي ررررررررررر  يع  ررررررررررر    ررررررررررر

  شرررررررررسل لا  ررررررررر    ،    لاا لضررررررررر     ل  ررررررررر     لا ررررررررر  ل لي ضررررررررر   ت يررررررررر  يقررررررررر     ررررررررر  لا قررررررررر  

لال ي ررررررررررر   رررررررررررن ل   ررررررررررر   لمي ضررررررررررر  ي  لا ررررررررررر    ررررررررررر    رررررررررررم  ررررررررررر    لا  ررررررررررر  ملات يررررررررررر  شررررررررررر  

 .(2009:لال لل)   ل             للي   ن لاع ا 

ي ررررررررر   )ق ررررررررر   لا قيقررررررررر لا  ايررررررررر   رررررررررن لاق ررررررررر   لا ررررررررر ا  إاررررررررر  لا م اأ  ررررررررر إن لم  لأررررررررر ل لا   ررررررررر

،    رررررررررررن لا ميررررررررررر   لا   ررررررررررر   ل  لي يررررررررررر  إاررررررررررر   ع ررررررررررر  ا ررررررررررر لن لاعررررررررررر ا ، (لا ررررررررررر م  لاخررررررررررر    

 ل رررررررر     رررررررر   ثرررررررر ل  خي رررررررر    رررررررر   ررررررررم لا  رررررررر  ي  ،   رررررررر     رررررررر  لاا رررررررر لن،   رررررررر      إارررررررر  
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 رررررررر   اليرررررررر     لرررررررر ي   رررررررر   لاا  ارررررررر   ررررررررن خررررررررلام   ررررررررلين  رررررررر    ايررررررررل  ررررررررن لاع رررررررر م   خ ضرررررررر 

 للتررررررررررررم لا  رررررررررررر  لمي ضرررررررررررر  ي  رررررررررررر  لاع يرررررررررررر   ررررررررررررن لالأررررررررررررل   ،   لل لرررررررررررر     رررررررررررر    لالقررررررررررررل   

لاا ررررررر لن،   يررررررر     ررررررر  ل  رررررررل خ ررررررر  إ قررررررر س ش   ررررررر  ا ا ررررررر   ا ت ررررررر   ررررررر  يقررررررر م لاررررررراع  ل ررررررررع 

 .(1929)ا     لاع ي     ي  ي  ن ل ال        اي    س      ل

 ررررررررررر  ل ، خ ضررررررررررر     ررررررررررر      ررررررررررر ر  ل ررررررررررر   عرررررررررررل  لاع يررررررررررر   رررررررررررن لاا ررررررررررر لن    ررررررررررر     ايررررررررررر    

،    ررررررررررررررررر  لا   ررررررررررررررررري  (1982)لاا ررررررررررررررررر لن لا  لأررررررررررررررررر  ،     ررررررررررررررررر  لا  ي  يررررررررررررررررر  لاع ا يررررررررررررررررر  ا ررررررررررررررررر  

ل   ررررررررررررررر  لال  ررررررررررررررري    ، (1997)،    ررررررررررررررر  ا ررررررررررررررر لن ت ررررررررررررررر   لأرررررررررررررررل    ررررررررررررررري  (1995-(1994

       لا رررررررررررررر  ل  ق رررررررررررررر   رررررررررررررر  لش  إارررررررررررررر  لا ثيررررررررررررررل  ررررررررررررررن لاا رررررررررررررر لن   شرررررررررررررر    لاا رررررررررررررر لن... (1998)

        ررررررررررر ل اررررررررررر  يررررررررررر   ن  رررررررررررن إيتررررررررررر    ايررررررررررر  ن  شررررررررررر    لا  ررررررررررر   لا ررررررررررر ا  لاعررررررررررر ا     رررررررررررم،  ررررررررررر  

اررررررررر ل م ت يررررررررر   ا  ي يررررررررر     ررررررررر ،    لررررررررر  ي  ث لشررررررررر  لا  لثيرررررررررع خ ضررررررررر    ررررررررر  لاا ررررررررر لن لا   يررررررررر    

 .لالقيل 

 2-2) )تعريف الأزمة المالية العالمية: 

يقضررررررررررررر  ا   ررررررررررررر  ل  ررررررررررررر ل  لا  ايررررررررررررر  لا ررررررررررررر ش ل لا ررررررررررررر    ررررررررررررر  ل  ررررررررررررر ل  لا  ايررررررررررررر  ا  اررررررررررررر     

 رررررررر       لأررررررررم لا  رررررررر   لا ضررررررررل   لا   رررررررر   رررررررر    ت   رررررررر   ررررررررن لارررررررر  م،   لا رررررررر   ررررررررن  اررررررررل 

  ل      رررررررررررع لال ي ررررررررررري   لارررررررررررسي يررررررررررر ع ل  ررررررررررر   ررررررررررر ش ل  ايرررررررررررل  ررررررررررر  يي ررررررررررر  لاع  ررررررررررر     ررررررررررر  

  رررررررررع ل ل  ررررررررر    شررررررررر  لالأرررررررررل    لاضررررررررر   ي   ررررررررر  لا ررررررررر  ،    ررررررررر  ا ررررررررر   رررررررررن  ثررررررررر ل  ررررررررر اي  

           رررررررررررر  ي رررررررررررر   للإ  رررررررررررر ص   لاع  ارررررررررررر     رررررررررررر  يرررررررررررر ت     رررررررررررر   ررررررررررررن إ رررررررررررر       يررررررررررررم لارررررررررررر خ م

 (.200،  1999لا  ي  ،)  اين ل   ل  لا  اي  لا  اي   لاثل ل   ي 
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ن ا   رررررررررر   ل   رررررررررر  لا  ايرررررررررر     ضرررررررررر  ل ا ع يرررررررررر  يلاع يرررررررررر   ررررررررررن لاارررررررررر  ث  ي رررررررررر   اقرررررررررر    ررررررررررل 

 رررررررر   عليل رررررررر    رررررررر     رررررررر  ا  رررررررر  ،   قرررررررر  ل   رررررررر  لا  ايرررررررر   شيرررررررر  ررررررررن لا لرررررررر شي  لا رررررررر     ررررررررن  

ضررررررررررع ا     لأرررررررررر    اررررررررررسا  ،ضرررررررررري  ا رررررررررر ا ضرررررررررريل لا يرررررررررر ن للإ للي لاررررررررررسي         رررررررررر  لترررررررررر    

       (54، 1996،لاخ رررررررررررررريلي)  رررررررررررررر      رررررررررررررر     خررررررررررررررس لاقررررررررررررررللل  تع ررررررررررررررع  رررررررررررررر   يررررررررررررررل  ا اغرررررررررررررر 

 :ااع ين ي  ن    ي ش   

 لا   ي  لاخ يل ا  ض ان  ل ش ل  لا  اي    لا   قا ي  :الأول. 

  قللل لا      ا م ل    لام خ س  لا ي  لا     لا     :الثان . 

لا ررررررر ا  ال  رررررررع  ضررررررر  ا ر اللأرررررررم  ررررررر    ايرررررررل  رررررررن ل  يررررررر ل لا  ررررررر     ررررررر       ررررررر   ررررررر   ل ررررررر  ل

          لا    رررررررررررررررررر   لا  ايرررررررررررررررررر     يررررررررررررررررررل لا  ايرررررررررررررررررر   ررررررررررررررررررم ل   رررررررررررررررررر    رررررررررررررررررر  لمي ضرررررررررررررررررر   لا  رررررررررررررررررر 

 (.39، 1999 ، ا  لا لي )

لي ضرررررررر  ي    رررررررر     رررررررر   رررررررر شل   عررررررررل   ت ررررررررع ل   رررررررر  لا  ايرررررررر   ررررررررن    رررررررر  لل  ارررررررر   قرررررررر   ررررررررل 

       ل  ايرررررررررررررريرررررررررررررر  ا    ت رررررررررررررر ،   ررررررررررررررن    شلشرررررررررررررر  ل  يرررررررررررررر ل لاا لضرررررررررررررر     رررررررررررررر      رررررررررررررر لا    ق 

 (.1992،57،لل  ا ) ،   ا  ا   ل       ق لا 

  رررررررررر  ل    رررررررررري  األاخضرررررررررر     ي  ررررررررررن ل رررررررررر خلا  اعررررررررر    رررررررررلام رررررررررن خررررررررررلام لا عرررررررررر لي  

 :(2008:    ) لا  اي     لا ق   لا  اي 

 .   ث   الأ م   ي     ل ت ،   ل  ق  ا   مش     لات يم .1

 .   ا ا  ،   لا  لخم      ل     لا عقي ،   لا لأ ا  .2

 .  ق  لا ع      لا   ي      .3
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 ضررررررررررررر   ش  لا   لضرررررررررررررم يررررررررررررر  ي إاررررررررررررر   لتررررررررررررر     ايررررررررررررر   رررررررررررررن لالأررررررررررررر   ررررررررررررر  لااررررررررررررر ل م  .4

 . لا  ل    ا ت ا   للإ  ل  لا    ل 

 .  ي      ا   ن لاخ    ن  ث ل ل         ل ي     .5

           لارررررررررررررررر      رررررررررررررررر  لا  يرررررررررررررررر   إن   لت رررررررررررررررر  ل   رررررررررررررررر  ي رررررررررررررررر  ت   لترررررررررررررررر    ايرررررررررررررررر   ررررررررررررررررن .6

،    رررررررررررن    يل ررررررررررر   ررررررررررر  إ ررررررررررر ل    ي ررررررررررر  ي  ررررررررررر  ا لتررررررررررر    ايررررررررررر   رررررررررررن     للإ    يررررررررررر

 رررررررررررررلل  سل  لم ضررررررررررررر م  لالع اررررررررررررر  لا ررررررررررررر   ررررررررررررر  ن لا  اررررررررررررر    لال ررررررررررررر  لا   ررررررررررررر  ارررررررررررررين ل 

 .لاعلاي 

 (2-3) المالية الأزمات أشكال: 

إن لالرررررررررل   ارررررررررين ل   ررررررررر   لا  ايررررررررر  اي ررررررررر   ل ررررررررر   الأررررررررر م يررررررررر  م، إس   ااررررررررر ر  ررررررررر    ررررررررر لخم 

لا  ايرررررررر  الا  رررررررر    ل لأرررررررر  م   رررررررر  شررررررررسل للإ رررررررر ل اررررررررين  ررررررررم اع رررررررر   اع رررررررر ر،   ي  ررررررررن لا  يرررررررر

 :لا  اي 

ي  ررررررررررر    ي ررررررررررر    ي  ررررررررررر ر    ررررررررررر  لاضرررررررررررل  ل ت اررررررررررر ،       ررررررررررر   رررررررررررعل : أزمؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة العممؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة .1

 قررررررررررر  ل ت اررررررررررر ،    الاضرررررررررررل ،       ررررررررررر   يررررررررررر لن لا ررررررررررر      ،     ررررررررررر   ل   ررررررررررر   ررررررررررر  ل

لاع  رررررررر    رررررررر     رررررررر  ي إ رررررررر   شت رررررررر   لا  رررررررر لا    رررررررر     رررررررر  ا رررررررر   رررررررر  إارررررررر   خلرررررررري  

( لا رررررررررر     لا ق يرررررررررر )  إارررررررررر  شارررررررررر    رررررررررر    ي رررررررررر ،     ررررررررررل   لاا رررررررررر  لا ل رررررررررر ي يي   رررررررررر   

   ل رررررررررم  رررررررررعل    ررررررررر  لاررررررررر      رررررررررن لاع  ررررررررر  اايرررررررررم  قررررررررر  يل  رررررررررخ    رررررررررن ل  ي  ي   ررررررررر ،

 (.6،  2002   ل، )لال     ا  ا   ايل 

  رررررررررر   ل   رررررررررر  لا ضررررررررررل ي    رررررررررر    يرررررررررر  ي ل رررررررررر      ع رررررررررر     : الأزمؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤات المصؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤرفية .2

لاا ررررررررر  ،    إخلررررررررر   لاا ررررررررر   ا يقررررررررر   ي ا يررررررررر    ررررررررر      رررررررررم   ررررررررر   ررررررررر   لا  ل رررررررررم  رررررررررن 
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لا  ل    رررررررررر  لا لخ يرررررررررر  ا    يررررررررررم،   إارررررررررر  إل رررررررررر   لا    رررررررررر    رررررررررر  لا رررررررررر خم ا  ررررررررررم سارررررررررر ، 

ا قرررررررر ي    رررررررر   رررررررر ا   ل ررررررررم لا  رررررررر   ا ا رررررررر   ا  ررررررررم  رررررررر     ثرررررررر ل  رررررررر اي   ل ررررررررع  لا  رررررررر   

 .   لا  ا 

   ثررررررررر ل ن ل   رررررررر   لا ضرررررررررل ي    يرررررررررم الا ررررررررر  للل  ي ررررررررر ر   ررررررررر م  رررررررررن    ررررررررر   لاع  ررررررررر    ا ررررررررر   

للأرررررررررر    رررررررررر  لا لأرررررررررر   لمي ضرررررررررر  ي،   يرررررررررر     رررررررررر  شررررررررررسم ل   رررررررررر    رررررررررر  ل   رررررررررر  لاخ  رررررررررري ي   

 لا رررررررررر ي ي    ررررررررررن لاقررررررررررلن لا   رررررررررر  ا ررررررررررا  لاقيرررررررررر     رررررررررر  ل ل لا رررررررررر م   لا   يررررررررررم،  ا   رررررررررر  

  ررررررررررررررررر   اررررررررررررررررر ا لل    رررررررررررررررررم    ررررررررررررررررر      ضرررررررررررررررررا     ثرررررررررررررررررل لأررررررررررررررررري   ر   رررررررررررررررررس لا ررررررررررررررررراعي ي   

 (.6،  2002   ل،)لاع   

ل   رررررررررر  لا ضررررررررررل ي  " ين  ررررررررررن ل   رررررررررر   لا ضررررررررررل ي  يرررررررررر  اررررررررررين  رررررررررر  ي  ش رررررررررر  م ارررررررررر   ررررررررررن لا  

لا رررررررر  يرررررررر     رررررررر   ي رررررررر  يرررررررر ل  اعرررررررر  لا ضرررررررر ل    رررررررر  لا  رررررررر   ا ا  ل    رررررررر      رررررررر ثل " لاع  يرررررررر 

  ررررررررررر  يررررررررررر  ي إاررررررررررر     رررررررررررم ( لا  عثرررررررررررل )  يتررررررررررر  ا يررررررررررر    ل ضررررررررررر م  يرررررررررررل لا     ررررررررررر   لا   ررررررررررر 

 ي يضرررررررررررررررر   لا  رررررررررررررررر   " ل   رررررررررررررررر  لا ضررررررررررررررررل ي  لا     رررررررررررررررر "ي  رررررررررررررررر     لال  رررررررررررررررر  اي ،  اررررررررررررررررين 

ل   ال  رررررررررع ا الأررررررررر م لا   رررررررررم    ررررررررر  م   ررررررررر  اررررررررر اا    لا ررررررررر ي   إاررررررررر  إيلررررررررر م  ا لا ررررررررر ، لا ضررررررررر

       إس إن  رررررررررررع   ررررررررررر    ايرررررررررررل  رررررررررررن لاا ررررررررررر   ي  ررررررررررر   لاثقررررررررررر   ررررررررررر  لا  ررررررررررر   لا ررررررررررر ا      ررررررررررر ر،

  سارررررررررررر  ا ررررررررررررا   رررررررررررر   )  اعرررررررررررر   إ    يرررررررررررر  لا  ييرررررررررررر  اررررررررررررين لاا رررررررررررر   لا ررررررررررررعيل    لا رررررررررررر ي  

 (.180،  2000    لا ين، ( )     لا ع     

  رررررررر      رررررررر  لارررررررر ي ن إ رررررررر    رررررررر    ي  يرررررررر  لا ق ررررررررل   ررررررررن لا رررررررر ل     : لؤؤؤؤؤؤؤؤديونأزمؤؤؤؤؤؤؤؤة ا .3

ن لا  يرررررررررررر   رررررررررررن لا ررررررررررر ل     ررررررررررررن لا ررررررررررر   ،   رررررررررررن ثرررررررررررر     ررررررررررر    يع قررررررررررر  لا قل ررررررررررر ن 

 .ي  يل ن  ن  ق ي  يل   ت ي  ،   ي   ا ن  ضلي  لاقل   لاق    
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،   رررررررررر   ن ( رررررررررر  )   ارررررررررر ين  رررررررررري  ي( خرررررررررر  )  يرررررررررر   ررررررررررل ا     رررررررررر  لارررررررررر ي ن ارررررررررر ين  ترررررررررر لي

ن ي  يررررررررر  لاق ررررررررر   لاعررررررررر    رررررررررن  ررررررررر ل  لا  ل   رررررررررع، يررررررررر   ررررررررر  ي إاررررررررر   لا   يعررررررررر  اررررررررر لا خررررررررر  ل

ارررررررررر لخم،   إارررررررررر     رررررررررر  لاضررررررررررل  شارررررررررر    رررررررررر    رررررررررر   رررررررررر  ق   ل ل لا رررررررررر م لاخرررررررررر   إارررررررررر  ل

 (.6،  2002   ل، )ل ت ا 

لاث  يررر  ا  اررر  لأررر م ت يررر    يررر     رررل   ررر  اعررر  لا رررل  لاع ا يررر  : الأزمؤؤؤات الماليؤؤؤة المزدوجؤؤؤة .4

شررررر  ل   ررررر   لا    تررررر ،   شررررر   اررررر ل   رررررن  ل ياررررر   رررررن ل   ررررر    رررررن ل   ررررر   لا  ايررررر    

لا ضررررررل ي       رررررر   لاضررررررل ،      ررررررل شررررررسم ل   رررررر    ررررررن خررررررلام  ل يارررررر   ررررررن   رررررر لا  

 لا ررررر     لا رررررع   ررررر  لاا ررررر  ،  ت  رررررم  رررررم  ررررر     ررررر  لاع  ررررر  لا   يررررر      تررررر   رررررن للإ

       ررررررري ا  لالأررررررر     رررررررسل اخضررررررر   ل ررررررر قللل   رررررررع ل لاضرررررررل ،   رررررررسا  لالأررررررر  اخضررررررر  

   ررررررررلا   لا  رررررررر    لا رررررررر ايين،   لا رررررررر  ا رررررررر   رررررررر ثيل   ارررررررر  م   لتعرررررررر  ا ررررررررم  ل رررررررر     رررررررر  

 .(Boyer, and others, 2004, p26)ل خل 

     رررررررررر ر ي  ررررررررررن لاقرررررررررر م إن  ررررررررررم ل   رررررررررر      رررررررررر  ا لترررررررررر   ايررررررررررل   ررررررررررن لا ررررررررررللا  اي  رررررررررر ،    

      لا  ررررررررررررر ام  ررررررررررررر  اعررررررررررررر  ل  يررررررررررررر ن، إس يررررررررررررر    ررررررررررررر ل ن    ضرررررررررررررل    ررررررررررررر   لاع  ررررررررررررر    لاا ررررررررررررر   

 . ين     ي   ل    لا

 

 (2-4) أسباب الأزمات المالية العالمية: 

         ررررررررررررر     ررررررررررررر ث  ل   ررررررررررررر  لا  ايررررررررررررر  لاع ا يررررررررررررر ، ل ت ررررررررررررر     ررررررررررررر ل لا ثيرررررررررررررل  رررررررررررررن لا    رررررررررررررين 

لا ثيرررررررررررررل  رررررررررررررن   لارررررررررررررلشن لاعقررررررررررررر لي  يررررررررررررر  ل ررررررررررررر      ررررررررررررر   لاخارررررررررررررلل  لمي ضررررررررررررر  يين   ررررررررررررر  

ارررررررررر  لا ررررررررررا  لاررررررررررلشن،  اعرررررررررر  لا    ررررررررررين ل  ال شرررررررررر  ا ث   لا لل رررررررررر    لا قرررررررررر م    رررررررررر     رررررررررر
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 2008))لا  ايرررررررررررررررررررر  لاع ا يرررررررررررررررررررر  لا رررررررررررررررررررر   رررررررررررررررررررر ث   رررررررررررررررررررر   لا ا لأررررررررررررررررررررل ا رررررررررررررررررررر    ل   رررررررررررررررررررر 

 .(2010:لا  ين)

"    ررررررررر  لارررررررررلشن لاعقررررررررر ليا"  ارررررررررل  ررررررررر  ي ررررررررر   (2007) ررررررررر      عررررررررر   ا ليررررررررر  ل   ررررررررر  إاررررررررر    

 ررررررررررررين    ررررررررررررع  لا    رررررررررررر   لا  ايرررررررررررر  " لاقرررررررررررل   لا رررررررررررري   سي لال  رررررررررررر   لاق ا رررررررررررر  ا  غيررررررررررررل   "

    ررررررررر  نلا رررررررررلل  ا   يرررررررررم لأرررررررررلل     ايرررررررررل  رررررررررن ل ل  لي يررررررررر   ررررررررر   ررررررررر ن يرررررررررل    ررررررررر  ي  اعررررررررر 

 1996) ) رررررررررررر  ( 64%)   لا رررررررررررر ن  رررررررررررر  لا ميرررررررررررر   لا   رررررررررررر    ررررررررررررن  لل لررررررررررررم  عرررررررررررر م لا   رررررررررررر

،    رررررررررررررر   لأررررررررررررررتيم شررررررررررررررسم لاع  يرررررررررررررر   ررررررررررررررن ياررررررررررررررم لا    رررررررررررررر  (2004) رررررررررررررر   (%69.2)إارررررررررررررر 

ن  ، لارررررررررررسي يررررررررررر     ررررررررررر  إ    يررررررررررر  (1977)لي يررررررررررر  ا ق  ررررررررررر  لاقررررررررررر   ن لاضررررررررررر  ل  ررررررررررر  ل  

 ررررررررررر      ا  ل ع ررررررررررر  لا  ايررررررررررر   رررررررررررن لا ي ررررررررررر  لال للايررررررررررر    ضرررررررررررم  ي     ررررررررررر    ايررررررررررر    ررررررررررر  

 رررررررررررل   لي يررررررررررر   رررررررررررن س ي لاررررررررررر خم  ا  ررررررررررر  ين   ررررررررررر  لا  ل رررررررررررم إسل لا   ررررررررررر  اررررررررررر لإيلل  إاررررررررررر  

   ررررررررررررررم    ررررررررررررررم لا    رررررررررررررر   لا  ايرررررررررررررر   رررررررررررررر    رررررررررررررر  لا   يررررررررررررررم لاعقرررررررررررررر لي   ن  لا   ل ررررررررررررررم،

 ررررررررر ا ر   ررررررررر  يررررررررر ل    لا  ايررررررررر  ل ررررررررر      ا  ررررررررر  لمي رررررررررلل   رررررررررن  ساررررررررر   ررررررررر         يرررررررررع  ثرررررررررل

،   ررررررررررر خم لاا ررررررررررر   لا ل  يررررررررررر   ررررررررررر   قررررررررررر ي    يررررررررررر لل  ارررررررررررل لا ررررررررررر   لا ق يررررررررررر    ا ررررررررررر    خرررررررررررل 

لا رررررررر   عرررررررر     ررررررررن لاعترررررررر   رررررررر   ررررررررع ل  ررررررررع  ليعرررررررر  لاا رررررررر    لارررررررر  ملل   قررررررررل   ا ا رررررررر   إم 

 للإ ررررررررررلال  رررررررررر ل  رررررررررر م   إارررررررررر  رررررررررر   ل  رررررررررر    ايرررررررررر      لاررررررررررسي  ل  ررررررررررل لا ق يرررررررررر ،لا رررررررررري ا  

 ل  لي يررررررررررر   ررررررررررر   لاعررررررررررر ا    يررررررررررر  ا ررررررررررر   ررررررررررر   لا    ل  لي ررررررررررر لا ررررررررررر  يلأررررررررررر  ش  لمي ضررررررررررر   

    ررررررررر    ايررررررررر     ررررررررر  إ رررررررررلال  120)) ررررررررر لا  للإ رررررررررلال رررررررررن   ررررررررر     ررررررررر     لا ررررررررر      ررررررررر  

  ضررررررررررررررر   ل ارررررررررررررررل     ررررررررررررررر   ررررررررررررررر  ين  " يرررررررررررررررلم ايررررررررررررررر  "  " اي ررررررررررررررر ن ارررررررررررررررلسل  "     ررررررررررررررر   

   رررررررر  للإ ررررررررلال ارررررررر م  ) AIG American International Group)  لي يرررررررر 
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،   ي لررررررررررررر   ن   لإ ق سشررررررررررررر ل  لي ررررررررررررر  لاليررررررررررررر للا ررررررررررررر خم لاخ ل ررررررررررررر  ل  لي يررررررررررررر    لم  يررررررررررررر    

( 1000)يرررررررررررر    لرررررررررررر  لمي ضرررررررررررر   ل  لي رررررررررررر   رررررررررررر لا  لأرررررررررررريل إارررررررررررر   ن ل   رررررررررررر  لا  ايرررررررررررر  لا  ا

  يرررررررررر ل   مل   رررررررررر  ل رررررررررر      رررررررررر خلار  ا لأررررررررررللر  ررررررررررن للإ لل  لمي ضرررررررررر  ي  لإيترررررررررر    ررررررررررم ا ررررررررررسم 

      يرررررررررررررر ل   مل ( 800)ا ت   شرررررررررررررر  يرررررررررررررر ل  ا رررررررررررررر لا    ارررررررررررررر ا   ررررررررررررررخ  خضضرررررررررررررر   ل   رررررررررررررر ،

  يرررررررررررر ل ( 180)  يرررررررررررر    لاليرررررررررررر للا    رررررررررررر  ل ن  رررررررررررر لا   يقرررررررررررر ل  ت رررررررررررر    رررررررررررر   ررررررررررررخع لم

ل  لي يرررررررررررررر  ا ررررررررررررررل   رررررررررررررر  ل  خ ي رررررررررررررر   لأررررررررررررررلل  لاقررررررررررررررل    ي رررررررررررررر ،   رررررررررررررر  ي  رررررررررررررر  لاخ    مل

  (.2010 :لا  ين)ل    لا       لا  اي  ل  لي ي لا  عثل  لإ ق س لا ض 

  للر ش  رررررررررر ر  رررررررررر   يرررررررررر    " لاق رررررررررر   لا رررررررررر ا  اضررررررررررل     رررررررررر "اقرررررررررر  اعرررررررررر  لاق رررررررررر   لا ضررررررررررل    

      ،    رررررررررررن ش ررررررررررر  اررررررررررر    اررررررررررر ل ليررررررررررر  لا   ل اررررررررررر     يررررررررررر    لاثقررررررررررر   ي ررررررررررر  م لا  ا تررررررررررر  ل ضررررررررررر

مي ضررررررررررررر   لا ررررررررررررر ا    ل   اررررررررررررس ل ل   ررررررررررررر   لا  ايرررررررررررر   رررررررررررررن خرررررررررررررلام ل ق رررررررررررر   لاضررررررررررررر   اررررررررررررين

 .لمي ض   لا قيق ،    ضا   اأ  ل  لا  اي   ي     لاخ ض 

   ت رررررررر  ا ا لترررررررر  ل  ارررررررر"   ايرررررررر "   ررررررررن ش رررررررر     ررررررررل  قيقرررررررر  شررررررررسم ل   رررررررر  ا   ا لشرررررررر     رررررررر  

 رررررررررر  ل ضرررررررررر م لا  ايرررررررررر    رررررررررر    رررررررررر    رررررررررر قام   رررررررررر  ي رررررررررر    رررررررررر    ررررررررررن لا   ررررررررررم لا ايررررررررررل

 .(3  ،2008لاايلا ي، )لمي ض   لاعي  

إن لا ررررررررا  لا ا لأررررررررل لاررررررررسي  تررررررررل ل   رررررررر  شرررررررر  لا عثررررررررل لا ايررررررررل لاررررررررسي لأرررررررر  م  رررررررر   لاررررررررلشن 

لاعقررررررررر لي  ررررررررر  لا ميررررررررر   لا   ررررررررر   ل  لي يررررررررر  ا رررررررررا   تررررررررر  لا ثيرررررررررل  رررررررررن لا ق ل رررررررررين  رررررررررن 

ي    رررررررن  يررررررر ن  رررررررم  ررررررر  لل ررررررر  ساررررررر   رررررررن ل خلررررررر    ررررررر  يي ررررررر  لاعقررررررر لل  لارررررررسي  ررررررر ل   ررررررر    ررررررر

ن  ررررررررررا  ل   رررررررررر   لا  ايرررررررررر  الأرررررررررر م   شرررررررررر    ررررررررررم   رررررررررر  لارررررررررر ي ن،       رررررررررر ر يلتررررررررررم لا ثيررررررررررل 
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  ايررررررررررر      رررررررررررع،   ي  رررررررررررن  ضرررررررررررل  شررررررررررر    رررررررررررا    ررررررررررر   إاررررررررررر   ايعررررررررررر  لا  ررررررررررر   لال  ررررررررررر  ا  

 (:7،  2009لا  شل   لاعق ن، ) ل     لا  اي  لاللش    ي   ي  

 :جودةفراط ف  من  القرو  الألل لإا.1

          اررررررررررررررررل  ضرررررررررررررررر ل ا يررررررررررررررررلل    ع اررررررررررررررررل لاعقرررررررررررررررر لل   رررررررررررررررر  لا ميرررررررررررررررر   لا   رررررررررررررررر   ل  لي يرررررررررررررررر  

 رررررررررررررعيل  لا رررررررررررررلا    لررررررررررررررل  األأرررررررررررررخ      لمي رررررررررررررلل ، إس لأررررررررررررر    لاقرررررررررررررل   لا  ت ررررررررررررر  

 رررررررر    لي يرررررررر  خررررررررلام ل  رررررررر ل  ل خيررررررررل ، إس ارررررررر  ي ررررررررن ش رررررررر    رررررررر  شرررررررر    رررررررر م  ررررررررن لا ضرررررررر م 

    ل   ررررررررر   ي رررررررر  يعرررررررررل  ارررررررر الش ن لاعق ليررررررررر  ل يررررررررم تررررررررر      رررررررر  يرررررررررل   رررررررر   ،   يررررررررر  ارررررررر

"subprime "   "  (.6  ،2008لاايلا ي، )"لاقل   لال ي 

 لاقررررررررررررل   لال ي رررررررررررر  شرررررررررررر  يررررررررررررل   ا ق ل ررررررررررررين ي  يرررررررررررر  ن ا  ررررررررررررا  لارررررررررررر ين إارررررررررررر  لارررررررررررر خم 

  لاقررررررررررل  إارررررررررر  يي رررررررررر  لاثررررررررررل   ي يرررررررررر  ،    لاررررررررررسين   رررررررررر ن ارررررررررر ي     ررررررررررا   ا رررررررررر(%55)  عرررررررررر  

  اررررررررررر ن ي ررررررررررر ن  رررررررررررلل اين  ررررررررررر  لا ررررررررررر     رررررررررررن   ن لملأررررررررررر لل،  ي    ررررررررررر    ررررررررررر ن ا(%85) رررررررررررن

 (.sapir، 2009  ،3)ا  ق ل   تم   ا  ي ي

     ن شرررررررررررررررسل لا  ررررررررررررررر   م ي   رررررررررررررررع لاع رررررررررررررررم إم إسل اقيررررررررررررررر   عررررررررررررررر م  لاقرررررررررررررررل     خل ررررررررررررررر   إم 

 .  يي   لاعق لل    ي  ا    للل،       اسا  ل ل لا  م     ل  م

ل ل  لي يرررررررررر  سل  لارررررررررر خم لا ررررررررررعي  اقرررررررررر  ارررررررررر    ل   رررررررررر  لا  ايرررررررررر  اضررررررررررع ا   ارررررررررر   ل  رررررررررر

  ررررررررر    ررررررررر ي  يل  ررررررررر   لا ررررررررر  ي ،  ررررررررر ي لل  ل  رررررررررل ل  لي يررررررررر  لل  ررررررررر    ررررررررر   عررررررررر م    ررررررررر   

ل رررررررررر ي ا  ميرررررررررر   لا   رررررررررر   ترررررررررر لر  رررررررررر خل    ارررررررررر  اعرررررررررر    رررررررررر  ل   ررررررررررن  ررررررررررل  لاا رررررررررر  لا 

، "لم  ل ررررررررررر "اعرررررررررر     ررررررررررر  لاا لضرررررررررر  اقررررررررررري   (2001)ل  لايررررررررررر ر  ررررررررررن  ررررررررررر   ( FDE)ل  لي يرررررررررر 
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  شرررررررررررر   ق  رررررررررررر    رررررررررررر لا   لأرررررررررررر    رررررررررررر  ل  رررررررررررر ل  " لم  ل رررررررررررر  ق  رررررررررررر   "    رررررررررررر  ي رررررررررررر   

لا ل ا رررررررررررررررر  ا ا    ا تيرررررررررررررررر    لا  ايرررررررررررررررر  لا رررررررررررررررر  ا اغرررررررررررررررر   رررررررررررررررر   قرررررررررررررررر يل   رررررررررررررررر   لا   ترررررررررررررررر  

 (.لم ض م   ن اع ، للإ لا  ل ا )لا  يث 

ن لا ررررررررررر ل ن ل  لي ررررررررررر  لاررررررررررررسي  ا لإ ررررررررررر    إاررررررررررر  للإيرررررررررررلل  ا عرررررررررررر م    ررررررررررر    ررررررررررر خل ،  رررررررررررر

ي ررررررررر  م لا ضررررررررر م   ررررررررر  يرررررررررل  ت يررررررررر   يلأررررررررر لي اي رررررررررع ا اررررررررر ين  ق ارررررررررم لشرررررررررن شرررررررررسل لاعقررررررررر ل،

 رررررررررن لا لتررررررررر  لاث  يرررررررررر    ررررررررر  لل لرررررررررر   يي ررررررررر  شرررررررررسل لاعقرررررررررر ل،      ررررررررر  ترررررررررر    لا  ررررررررر ي  ا   رررررررررر  

 ل  رررررررررر    ارررررررررر  ل خلرررررررررر   يي رررررررررر  ل يررررررررررم ترررررررررر   ،   ا ا رررررررررر ا    رررررررررر   عل رررررررررر    ثررررررررررل ا  خرررررررررر 

 (.6،  2008لاايلا ي، )لاعق لل 

 :التغير ف  معدلات الفائدة.2

 ررررررررر     غيرررررررررل    ل ا ررررررررر  ا رررررررررعل    ررررررررر   لاا ررررررررر  يرررررررررل   لارررررررررلشن لاعقررررررررر لي      ررررررررر  ا عررررررررر م   

لا ل ررررررررررر ي،   شرررررررررررسل يع ررررررررررر   ن ل  اررررررررررر   لا  ايررررررررررر    ررررررررررر  لم  رررررررررررلا    ررررررررررر ن   خل ررررررررررر   رررررررررررن 

ترررررررررم لت رررررررررسل  لا ق ل رررررررررين ثررررررررر    يررررررررر  ا ا ررررررررر لي ،     ررررررررر  شرررررررررسل ل  ررررررررر ل    رررررررررم لمل لررررررررر    

إارررررررررررررررر  (2%)لا لرررررررررررررررر ت  ا  رررررررررررررررر  لال ل رررررررررررررررر   رررررررررررررررر  ل  رررررررررررررررر ل  لا ضررررررررررررررررل ي  ل  لي يرررررررررررررررر   ررررررررررررررررن

ل  لي يرررررررررر   ررررررررررعيل  لا ررررررررررلا    يررررررررررل يرررررررررر  ل    رررررررررر     ررررررررررم  ، تعررررررررررم ل  ررررررررررل(%5.7) رررررررررر لا 

 (.ricol ،2009  ،26)  ا    ي    

،  يررررررررررر    يررررررررررر   ررررررررررر   (2007)   ل ي ررررررررررر  ل   ررررررررررر  ا  ررررررررررر م لا ضررررررررررر  لاثررررررررررر     رررررررررررن  ررررررررررر  

 ايررررررررررررررل  ررررررررررررررن لا ق ل ررررررررررررررين  ررررررررررررررن  رررررررررررررر ل  للإي رررررررررررررر   لا  ايرررررررررررررر  لا  رررررررررررررر  ق    رررررررررررررري  ،      ل  

 م    رررررررر     رررررررر    رررررررر  ش   ررررررررم  ررررررررل ل لا يرررررررر  ايخ رررررررر  ترررررررر لر  ررررررررن لاررررررررس ل  رررررررر    رررررررر ل  لا رررررررر
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       لا  رررررررررررر ث لين  رررررررررررر  ي رررررررررررر   لاعقرررررررررررر ل،   شرررررررررررر   رررررررررررر      ا  ررررررررررررع ل لاعقرررررررررررر لل  إارررررررررررر  لا للتررررررررررررم

يررررررررررم    لم خلرررررررررر  ،  لرررررررررر  لا ميرررررررررر   لا   رررررررررر   ل  لي يرررررررررر   للتعرررررررررر    ررررررررررع ل لا  رررررررررر  م إارررررررررر  

ن  يررررررررررر      رررررررررررن يي ررررررررررر  لاقرررررررررررل   لا ررررررررررر   ل رررررررررررل  شرررررررررررسم لا  ررررررررررر  م   ررررررررررر      ا ررررررررررر ،   ررررررررررر  

  م لا لش  رررررررررر   ل   ررررررررررن  رررررررررر   لم خلرررررررررر    رررررررررر  لاعترررررررررر   ررررررررررن لا  رررررررررر ي    إ رررررررررر    ايررررررررررم لا  رررررررررر

  ررررررررررررع ل لاعقرررررررررررر لل     يرررررررررررر    خ رررررررررررر  ل لا قل ررررررررررررين، إس   ررررررررررررلل  لاا رررررررررررر   لا خ ضرررررررررررر   رررررررررررر  

لاقررررررررررل     ايرررررررررر  لا خرررررررررر  ل   ثررررررررررل  ررررررررررن  يلشرررررررررر   ررررررررررن لل لرررررررررر     رررررررررر  لال ل رررررررررر ،     ثيلشرررررررررر  

 .          لا ق ل ين س ي لا خم لا   ل م

 : التعامل بالمشتقات الماليةتركيز المخاطر و .3

ن لاعقرررررررر ل ي رررررررر ن ا  ا ررررررررع لا رررررررر   رررررررر  لمي ررررررررلل   ررررررررن لاا رررررررر ،  لاا رررررررر  يعيرررررررر  ل رررررررر خ ل   لررررررررل إ

لاعقررررررررر ل الاي رررررررررلل  ا  تارررررررررع  رررررررررن لا    ررررررررر   لا  ايررررررررر  ل خرررررررررل ،   اا ررررررررر  ي ررررررررر خ     ل ررررررررر  

  ايررررررررررررررررررررررررررررر  ت يررررررررررررررررررررررررررررر    ي ررررررررررررررررررررررررررررر  يعرررررررررررررررررررررررررررررل   لالشررررررررررررررررررررررررررررر ن لاعق ليررررررررررررررررررررررررررررر  لإضررررررررررررررررررررررررررررر لل   لل 

ل  إس يق رررررررررررررررررل  ا ررررررررررررررررر   ررررررررررررررررن لا    ررررررررررررررررر   لا  ايررررررررررررررررر  ل خررررررررررررررررر (Securitization)ارررررررررررررررر ا  لي 

ا ررررررررر  ن شرررررررررسم لا  ل ررررررررر ،     ررررررررر  ل لاع  يررررررررر  ا يررررررررر  ي اررررررررر  لاعقررررررررر ل  اقررررررررر       اعررررررررر   رررررررررن 

للإيرررررررررررررلل  ا  ررررررررررررر    لا    ررررررررررررر   لا  ايررررررررررررر   ل ررررررررررررر   اعررررررررررررر  ل خرررررررررررررل ،   ش رررررررررررررسل      ل يررررررررررررر  

إاررررررررررررر   يرررررررررررر    لا خرررررررررررر  ل،    ررررررررررررر     ل   ل  " لاعقرررررررررررر لل "للإيررررررررررررلل   رررررررررررر  ي ررررررررررررر    ل رررررررررررر  

 تررررررررررررررررررر          ررررررررررررررررررر   لررررررررررررررررررر ي  شرررررررررررررررررررسل لاخ رررررررررررررررررررل ا يررررررررررررررررررر" لا لأررررررررررررررررررر ق  "لا  ايررررررررررررررررررر  لات يررررررررررررررررررر   

 (.6،  2008لاايلا ي، )للإيلل 
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ا ا رررررررررررررررر     لاضرررررررررررررررر      لر   ا رررررررررررررررر   ن لاقررررررررررررررررل   لاعق ليرررررررررررررررر   ضررررررررررررررررم  رررررررررررررررر ا  يرررررررررررررررر ل    رررررررررررررررر 

ن   لل  لالشرررررررررر ن لاعق ليرررررررررر  شرررررررررر  ا ا رررررررررر ا   ضرررررررررر م  لأرررررررررر ق ،   رررررررررر لم رررررررررر ث  لي لاررررررررررسي ي    رررررررررر ،

 (.ricol ،2009  ،26) ي لأ م  ن إلأ  م لا لأ ق   لا  اي 

 :المال ضعف و فقدان الثقة ف  النظام .4

ثرررررررررل ل   ررررررررر  لا  ايررررررررر    ررررررررر  لاق ررررررررر   لا ررررررررر ا  ا يررررررررر     تررررررررر  لا خررررررررر  ل   يتررررررررر   اررررررررر  يق ضرررررررررل 

ارررررررررم شررررررررر   ل ررررررررر     ضرررررررررل شرررررررررسل لاق ررررررررر     شررررررررر   ا    رررررررررم لا   ررررررررر    ررررررررر  ل ضررررررررر م لا  ايررررررررر ،

، إس  ضرررررررررررران ل  رررررررررررر ل   ثررررررررررررل خ رررررررررررر ل  إسل  قرررررررررررر   لاثقرررررررررررر      ررررررررررررعل   رررررررررررر  لا  رررررررررررر   "لاثقررررررررررر "

لا    رررررررررررر   لا  ايرررررررررررر   رررررررررررر   خ  رررررررررررر   لا رررررررررررر ا ،   يرررررررررررر  ل  ل  ررررررررررررل  عقيرررررررررررر لر   يترررررررررررر  ا رررررررررررر لخم

ن  ي  لأرررررررررررررررر     ضرررررررررررررررري  شررررررررررررررررسم لا    رررررررررررررررر   م ارررررررررررررررر   ن  رررررررررررررررر ع ل الأرررررررررررررررر م إلارررررررررررررررر  م، إس 

 (. 5،  2008لاايلا ي، )          اقي  لا     لا  ا 

 :نقص الرلابة و الإشراف.5

 رررررررررررر اا    لا ت ليرررررررررررر   خ ررررررررررررم  رررررررررررر   ع رررررررررررر  لارررررررررررر  م الي ارررررررررررر   ييقرررررررررررر   ررررررررررررن  ررررررررررررل  لاا رررررررررررر   

ع       ررررررررررر    عررررررررررر   ا ا  رررررررررررا  ا    ررررررررررر     ايررررررررررر  لا ل  يررررررررررر ،   ا رررررررررررن شرررررررررررسم لالي اررررررررررر    ررررررررررر

 خررررررررررل   ثررررررررررم ا رررررررررر   لم رررررررررر ث  ل       ررررررررررل  لالشرررررررررر ن لاعق ليرررررررررر    لالي ارررررررررر    رررررررررر  لا   ترررررررررر   

لا  ايرررررررررررر  لات يرررررررررررر    ثررررررررررررم لا لأرررررررررررر ق   لا  ايرررررررررررر ،    لالي ارررررررررررر    رررررررررررر  لا ي رررررررررررر   لا  ايرررررررررررر  لا رررررررررررر  

 ضررررررررررررررررر ل لأررررررررررررررررر   ل  لاتررررررررررررررررر لل  لم     يررررررررررررررررر    ضررررررررررررررررر   ي  لا  ررررررررررررررررر     ا ا ررررررررررررررررر ا   لأرررررررررررررررررتيم 

 (.5،  2008لاايلا ي، )    للإيا م     ل  لل  لا  اي ن لا   ث لي
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إن    رررررررر  لاررررررررلشن لاعقرررررررر لي ل  لي يرررررررر  ارررررررر     ررررررررع اعرررررررر ،   رررررررر   رررررررر   لارررررررر    قرررررررر  اع ليا رررررررر    رررررررر  

لمي ضرررررررررر   لاعرررررررررر ا  ،  يرررررررررر     رررررررررر    ارررررررررر   خ  رررررررررر  لاق   رررررررررر   لمي ضرررررررررر  ي   رررررررررر  لا ميرررررررررر   

 .لا          ل ا        إا  خ   ل   اي  يضع   ضلش 

 ارررررررل لا خررررررر  ل لا رررررررر  يررررررر   ررررررر ت   رررررررن ل   رررررررر  لا  ايررررررر  لا  ايررررررر  شررررررر  ل   رررررررر م  ارررررررل  رررررررن    ع 

        ضرررررررررررر م  ارررررررررررر    لي ضرررررررررررر  ي  رررررررررررر ا  ،     رررررررررررر  لاررررررررررررلشن لاعقرررررررررررر لي  رررررررررررر ثل   رررررررررررر  لاا رررررررررررر  ،

  ا ا رررررررررر ا   ررررررررررر  ي إاررررررررررر   للتررررررررررم    ق ررررررررررري   رررررررررررل  لاقرررررررررررل  ،   شررررررررررسل  ررررررررررر  يررررررررررر  ي إاررررررررررر  

ل ررررررررررريل ضررررررررررر     "    ي يررررررررررر    لل  ررررررررررر  ن"      يررررررررررر ثل   ررررررررررر  لا    ررررررررررر  ، إس    رررررررررررنلال ررررررررررر

    يررررررررررررم  ن  ع رررررررررررر   خرررررررررررر  ل  للتررررررررررررم لمي ضرررررررررررر   لاعرررررررررررر ا   يرررررررررررر    ققرررررررررررر ، لا قرررررررررررر  لارررررررررررر  ا  

لا  رررررررررر   رررررررررر  لاعقرررررررررر ين     رررررررررر   شرررررررررر  ( 2009) رررررررررر  ( %7.3) ارررررررررر    لا  رررررررررر  لاعرررررررررر ا   إارررررررررر 

ل خيرررررررررررررلين،   يررررررررررررر م إن اررررررررررررر   لا  ررررررررررررر  لاعررررررررررررر ا   يررررررررررررر     رررررررررررررن لا اررررررررررررر     ررررررررررررر  لمي ضررررررررررررر   

                  ل  ل اررررررررررررررررررررررررررثررررررررررررررررررررررررررل الأرررررررررررررررررررررررررر م  ايررررررررررررررررررررررررررل   رررررررررررررررررررررررررر    يررررررررررررررررررررررررررلم   ل  لي رررررررررررررررررررررررررر ، لاررررررررررررررررررررررررررسي

 (.32،  2008ي  قت ، )
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 (2-5) الآثار المترتبة عم  الأزمة المالية العالمية: 

 :   ن  ش  ل ث ل لا  ل ا      ل        ي  

 :الأثر المعدي للازمةتراجع البورصات العالمية و .1

 رررررررر  اقرررررررر     رررررررر    رررررررر   لاق رررررررر   لا ضررررررررل   يرررررررر  ل  لم  يرررررررر ل  رررررررر    ررررررررع ل ل  رررررررر  ،  يرررررررر    

شررررررررررر  ل  ثرررررررررررل   رررررررررررلللر خرررررررررررلام ل   ررررررررررر ،   يرررررررررررر   ل   ل  ررررررررررر ل  ررررررررررر  للر اعررررررررررر   لأرررررررررررم ا  رررررررررررر  

لم  يرررررررررر   لاليرررررررررر للا  ل  لي رررررررررر ،   لاا رررررررررر  لا ل رررررررررر ي ل  ل ارررررررررر   رررررررررر  لا خليرررررررررر   ررررررررررن  رررررررررر   

ترررررررررم ساررررررررر ،    يررررررررر ل   مل  رررررررررن ( 121.6) للترررررررررم لا  لأرررررررررلل    ررررررررر  لارررررررررل    رررررررررن  ررررررررر    ررررررررر 

 :  سا    يت  ا   ي  

  ايررررررررررررر  لا خررررررررررررر  ل ا لأرررررررررررررل    لم     ررررررررررررر  ن    رررررررررررررم لا    ررررررررررررر   لا  ايررررررررررررر   ررررررررررررر   ررررررررررررر         

  لا ررررررررررررر  م   ررررررررررررر  ل اررررررررررررر ي      لا    ررررررررررررر   لاع   ررررررررررررر   ررررررررررررر   تررررررررررررر م لارررررررررررررلشن لاعقررررررررررررر لي،

 .لا       لا  اي  لا   ي  ا  ل  لا  ل       ت م لات    لا قل  

   ررررررررررر   يررررررررررر ل      ررررررررررر   لا   يرررررررررررم لاعقررررررررررر لي   ررررررررررر  لاقيررررررررررر   اع  يررررررررررر   لم ررررررررررر   لس لا ررررررررررر 

 لي يررررررررررر ،   ساررررررررررر  ا رررررررررررا   ررررررررررر    ررررررررررر  ل لا   يرررررررررررم لارررررررررررلا       ررررررررررر     ررررررررررر  لا    ررررررررررر  ل 

ا قيررررررررررررررر   ا رررررررررررررررسم لاع  يررررررررررررررر  ،   شررررررررررررررر   ررررررررررررررر     ررررررررررررررر    لأرررررررررررررررللر  ررررررررررررررر اي     ل  لمي ضررررررررررررررر   

 .ل  لي  

   تررررررر  لا    ررررررر   رررررررن  ررررررر  يل  رررررررل  لاع رررررررم لا ررررررر     ررررررر  يررررررر      ررررررر     ررررررر   ررررررر   يررررررر 

 اررررررررل لي ضرررررررر     رررررررر    رررررررر    لاعرررررررر ا    رررررررر ا ،   رررررررر   ارررررررر  لأررررررررع للر ارررررررر   لا  رررررررر ث لين ارررررررر ن 

   قيقيرررررررررر ،    ررررررررررن ثرررررررررر  لا للتررررررررررم لا رررررررررر    رررررررررر     رررررررررر    لأررررررررررلل  لاا لضرررررررررر   ي ررررررررررل ا   رررررررررر
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ل  لي يرررررررر ،     رررررررر  لاررررررررل    ررررررررن  ررررررررم للإتررررررررلل ل  لا  اعرررررررر  ا  خليرررررررر   ررررررررن  رررررررر   ل   رررررررر  

ن شرررررررررسل اررررررررر  يررررررررر   إاررررررررر    رررررررررم ل  لأررررررررر ل لا ررررررررر شل    ا يررررررررر ر،   ا ررررررررر   ل  لي يررررررررر   رررررررررل ا   إم 

مي ضررررررررررر     رررررررررر ي  ا مي ضررررررررررر   ل  ل اررررررررررر    ل  ررررررررررري ي،    ررررررررررر    اررررررررررر   للترررررررررررم  لأررررررررررر   ل

   للترررررررررررم        ل  لي ررررررررررر   عررررررررررر    شرررررررررررسم لالأرررررررررررل     رررررررررررن ل خلررررررررررر    تررررررررررر   ايع   ررررررررررر  

لا ي  ررررررررر ،     ررررررررر       ررررررررررل   لأرررررررررلل    رررررررررر  شرررررررررسل لا للترررررررررم  ارررررررررر   لاا لضررررررررر   لاع ا يرررررررررر  

 ررررررر  لم  ررررررر لل  لا ق قرررررررل،   يررررررر  ل ع رررررررل ساررررررر   ررررررر   للترررررررم   ررررررر ل  لا ررررررر م  ررررررر   رررررررم  رررررررن 

           ررررررررررررررررر غ   ل    ليررررررررررررررررر  يلا رررررررررررررررر      اي يررررررررررررررررر    شرررررررررررررررر     ررررررررررررررررر      ل    ي رررررررررررررررري    

 رررررررر ي لن،  ررررررررر   رررررررررين  ررررررررر ن  للترررررررررم  ررررررررر   لاضررررررررين ليرررررررررم  رررررررررن   يلل  ررررررررر  ل  ررررررررري ي   يررررررررر  

    ررررررررر  لاا ررررررررر    رررررررررر  لاضرررررررررين    رررررررررر  م     ررررررررر  ل ررررررررر ث  لل   ل ا رررررررررر  ا لأررررررررر لا  لاررررررررررلشن 

 رررررررررررررر  ا ا  ررررررررررررررا  اأ رررررررررررررر ل  لا  ايرررررررررررررر  ل  ل ايرررررررررررررر   قرررررررررررررر   للتعرررررررررررررر   لاعقرررررررررررررر لي ل  لي رررررررررررررر ، 

 .ت يع   تلل  شسل لم خل  

ا ررررررررر   ررررررررر    ررررررررر  ل  ررررررررر ل  لاع ا يررررررررر ،   ررررررررر ثل  ررررررررر ل  ل  ررررررررر   لاعلايررررررررر   قررررررررر    ررررررررر  ا ا  رررررررررا   

لالأرررررررررررل     ررررررررررر  لاا لضررررررررررر   لاعلايررررررررررر   رررررررررررن لا عررررررررررر م     ررررررررررر     رررررررررررع ل يررررررررررر  ل خل ررررررررررر  

 .لا ايعي    لا   ل ا 

 :الأزمة المالية و البطالة.2

      س  ل ررررررررررر  لاا ررررررررررر  إ، اقررررررررررر  اررررررررررر      ليررررررررررر   عررررررررررر م  لاا  اررررررررررر    ررررررررررر   ثرررررررررررل ل   ررررررررررر  لا  ايررررررررررر 

    رررررررررر     تررررررررررر   ررررررررررن   رررررررررررلين لاع رررررررررر م،   خ ضرررررررررر   رررررررررررم إ ررررررررررلان ضررررررررررر        خ  رررررررررر  لا

    ررررررررر  لمي ضررررررررر   لاعررررررررر ا   خرررررررررلام الا قررررررررر  لاررررررررر  ا    يع  رررررررررع لات يررررررررر    ررررررررر م ل خلررررررررر     ررررررررر

،   رررررررررر   ررررررررررسل      رررررررررر  لاع ررررررررررم لا  ايرررررررررر   ررررررررررن  يرررررررررر     لل   ي يرررررررررر   رررررررررر   رررررررررر   (2009) رررررررررر  
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ن ن لاع رررررررررررم خرررررررررررلام ل  ررررررررررر ل  لا قا ررررررررررر ،   يع ارررررررررررل لاق ررررررررررر   لا ررررررررررر ا   رررررررررررن اررررررررررري رررررررررررلاعرررررررررر   ين 

لاق   رررررررررر   ل  ثررررررررررل  عل رررررررررر ر ا  ررررررررررلين لاع رررررررررر م،   م يق ضررررررررررل شررررررررررسل ل  ررررررررررل   رررررررررر  لاا رررررررررر لن 

لاضرررررررر   ي     رررررررر ، اررررررررم   لتررررررررع لاا رررررررر لن لا   يرررررررر   ي رررررررر    رررررررر ي ر ت يرررررررر لر   لأرررررررر  ر  ررررررررن ل   رررررررر  

 .لاع ا ي ، لا       م ا ل   إا       ا  ا لا  اي  

 :أزمة الائتمان العالم  و الفقر.3

 ررررررررر  لال ررررررررل  ل خيرررررررررل  إاررررررررر  إ ررررررررر     ع ررررررررر غسل يررررررررر    لا يرررررررر   لا  ررررررررر ن  ي ررررررررر ل  لااقرررررررر          ررررررررر  لا

لا لايرررررررررين  رررررررررن لاالأرررررررررل إاررررررررر  ارررررررررللثين لالقرررررررررل   لاتررررررررر  ،  يررررررررر  ل رررررررررع  رررررررررن لا رررررررررلتن  ن يررررررررر  ي 

لا  رررررررررررررريي  لم   رررررررررررررر    لالأرررررررررررررر ي    ل خلرررررررررررررر    عرررررررررررررر م  لا  رررررررررررررر  إارررررررررررررر   ق رررررررررررررري  إيررررررررررررررلل ل  

تررررررررررررررم لا  رررررررررررررر   ا   ي ترررررررررررررر   ل شرررررررررررررر ل   لا    رررررررررررررر     يرررررررررررررر ل      رررررررررررررر  لم رررررررررررررر ث  ل  ررررررررررررررن 

لا   رررررررررر    اق رررررررررر    لا ع رررررررررري    لال  يرررررررررر  لاضرررررررررر ي ،   ررررررررررلار  ررررررررررن للإ لرررررررررر     رررررررررر  لاا يرررررررررر  

 .ل    ي  لالا    م   ل   لا   

إن ل   رررررررررر  لا  ايرررررررررر   ررررررررررر      رررررررررر م إاررررررررررر     رررررررررر  إ  ررررررررررر  ي  إسل  ررررررررررل  لالقرررررررررررلل    رررررررررر ش   ررررررررررر  

لاررررررررر      رررررررررن   ل ررررررررر  ،    ررررررررر  شرررررررررسل لاضررررررررر   ي عرررررررررين   ررررررررر  لا    ررررررررر    ن  لررررررررر  ا ا  ل    ررررررررر  

 .ا ع     األأخ   ل  ثل  ع     ت م  ي    ل

 :الأثر عم  سوق النفط.4

إن لا ارررررررررر    لا  ضررررررررررم  رررررررررر   عرررررررررر م  لا  رررررررررر  لمي ضرررررررررر  ي لاعرررررررررر ا    رررررررررري  ي إارررررررررر   للتررررررررررم 

 رررررررررررن إت ررررررررررر ا  لاضررررررررررر  لل  لاعلايررررررررررر   ((%60لا  ررررررررررر    ررررررررررر  لاررررررررررر ل  لارررررررررررسي يلأررررررررررر م  ررررررررررر لا 
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ل  لص لا ررررررررر   قررررررررر ل ا  يررررررررر ل إ ررررررررر    إاررررررررر  ل   ررررررررر م   ررررررررر ثل لم ررررررررر ث  لل  لاعلايررررررررر   ررررررررر  لاخررررررررر 

 (.70،  2008لاق  قت ، )لا  ملل 

 ،لا  ررررررررر   يررررررررر    ررررررررراا  ل   ررررررررر  لا  ايررررررررر  لا  ل ي ررررررررر  ا  خلررررررررر    رررررررررعل لاررررررررر ل    يتررررررررر  ا للترررررررررم 

 .  مل ا ال يم (90)ايا    عل لاال يم  يم  ن

  رررررررر  لاررررررررلشن لاعقرررررررر لي   رررررررر  ل يع   رررررررر     يرررررررر   ررررررررن لا رررررررر ل ي    ضرررررررر  ياقرررررررر  لاارررررررر     رررررررر  

 .   ل  لاع ا   ن   ن ل  ث   

 (2-6 )مقدمة عن البنوك: 

 ثرررررررررررم ( Trust Companies) ررررررررررر    ررررررررررر اق ر   ررررررررررر       ررررررررررر   ثقررررررررررر لاا اقررررررررررر     ررررررررررر 

(Manufacturers Hanover Trust)  رررررررر م  ،   مارررررررر    رررررررر   ش يرررررررر  لاثقرررررررر   رررررررر  

ن يع رررررررررررم  ررررررررررر   رررررررررررم  ررررررررررر   لاثقررررررررررر ،     يرررررررررررع يتررررررررررر   ن  لاا ررررررررررر  ،   م ي  رررررررررررن  ي ا ررررررررررر  

  لل،   ش رررررررررر     ث رررررررررر    يرررررررررر     ررررررررررم إ لل  لاا رررررررررر   اضررررررررررل    تع  رررررررررر  يرررررررررر  ل    رررررررررر  لم رررررررررر  ل 

   ا ررررررررر  إ لل    ي ررررررررر      يلررررررررر  لايررررررررر     لررررررررر   ، ي ررررررررر  ل  ررررررررر   لأرررررررررم اعررررررررر  لاا ررررررررر   لا ررررررررر  اررررررررر  

ن  لأررررررررم لاا رررررررر     ثررررررررل  رررررررر  ا   ررررررررن  رررررررر  ي ضرررررررر ل لارررررررراع ،  ا رررررررر      ررررررررن لاترررررررر يل ا اررررررررس ل 

 ررررررررع  رررررررر ن للاررررررررم ا رررررررر   ل  لي رررررررر  لاررررررررسي  لأررررررررم  رررررررر  لاث   ي رررررررر     رررررررر  لاررررررررل    ررررررررن " لاي رررررررر  "

  لي يرررررررر   رررررررر ن  ررررررررا   لأرررررررر ع ل   رررررررر  م   رررررررر   رررررررر   ين  ارررررررر ل  ررررررررن  رررررررر  لا ميرررررررر   لا   رررررررر   ل

،     ررررررررررر     عرررررررررررل  شرررررررررررسل (اررررررررررر  ي رررررررررررن ا ررررررررررر   ت  ررررررررررر )لا    ررررررررررر      لالأرررررررررررل    ل  لي يررررررررررر 

ياررررررررم لا    رررررررر ن   رررررررر   رررررررر     رررررررر لا    ررررررررن لاا رررررررر  ا ارررررررر ا   لاا رررررررر  ا لأرررررررر  م  رررررررر  لا رررررررري ا ، 

 ايرررررررررل    ررررررررر    رررررررررا   ررررررررر   لأررررررررر     قيقيررررررررر  ارررررررررع     إاررررررررر  إ لا رررررررررع،   لاتررررررررر   ل  ارررررررررل  رررررررررن 
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      اررررررررر   لاا ررررررررر   يررررررررر     رررررررررن لالرررررررررل  ارررررررررين  ررررررررر  يقا رررررررررع لاا ررررررررر   رررررررررن   ل ررررررررر    ررررررررر  لاقرررررررررل  إل 

  (.2006 :لاالي  ي)لال ل   لا   ي  ع   ا     ين اين   لا   يلا  لم     ي   

           ع اررررررررررررررررررل لاا رررررررررررررررررر    ررررررررررررررررررن   ثررررررررررررررررررل لا    رررررررررررررررررر       رررررررررررررررررري  ا   غيررررررررررررررررررلل  لمت    يرررررررررررررررررر    

   رررررررررررر   ع  رررررررررررر   ن لا    رررررررررررر   لا لأرررررررررررر ا لأررررررررررررليعي ،  شرررررررررررر   ررررررررررر  لا ي  ررررررررررري    لمي ضرررررررررررر  ي   ل

  ل ررررررررررر  للل لا   رررررررررررم  لا   يرررررررررررم  ررررررررررر    ررررررررررر لم لا ررررررررررر   ين   ضررررررررررر ل ل ي ررررررررررر   رررررررررررن  ضررررررررررر  ل 

  .اثق  لاع لا 

 (2-7) الأزمة المصرفية: 

     ررررررررررل ل   رررررررررر   لا ضررررررررررل ي   ، ضررررررررررل ي   ررررررررررن   رررررررررر ل  ل   رررررررررر   لا  ايرررررررررر  ع اررررررررررل ل   رررررررررر  لا

  ا  ل رررررررررم   ا ا ررررررررر ا ررررررررر    ررررررررر   ررررررررر   ل    ررررررررر    ي لترررررررررع ا ررررررررر   ررررررررر   يررررررررر     ايرررررررررل     ل ت ررررررررر

،   إسل ل  رررررررر   إارررررررر  ا رررررررر    خررررررررل    رررررررر    رررررررر    رررررررر  ارررررررر   لاا رررررررر "    رررررررر   رررررررري ا  "   رررررررر   

،     ررررررررررررر      ررررررررررررر  ل لا  ل رررررررررررررم اررررررررررررر   لاا ررررررررررررر      رررررررررررررل    ررررررررررررر ن  لا  اررررررررررررر     ررررررررررررر   ضرررررررررررررل ي

لاقررررررررل   خ  رررررررر ر  ررررررررن  رررررررر   يرررررررر ل      رررررررر  لا  رررررررر   ا  ارررررررر   لا رررررررر     رررررررر      رررررررر  إيررررررررلل  

            لا ررررررررررررررر ا  ا ررررررررررررررر  الي   يررررررررررررررر  لعثررررررررررررررر  رررررررررررررررن  ررررررررررررررر م  لا لم   ررررررررررررررر ن     ررررررررررررررر  ي ررررررررررررررر   ا   ررررررررررررررر  

 "Overend  "  ا ررررررر  لا ميررررررر   لا   ررررررر   ل  لي يررررررر "Bank of united states "   

 Gurney "(    :2008.)"   ا   

،  يرررررررررررر   لتررررررررررررم ا لي ررررررررررررع إارررررررررررر     ضرررررررررررر  ع اررررررررررررل لا عثررررررررررررل لا ضررررررررررررل    ايرررررررررررر  لا   رررررررررررر م ي  

، إ  رررررررررر    ررررررررررعي ي    رررررررررر  لا ضرررررررررر  ل خيررررررررررل  ررررررررررن لا لا رررررررررراعي ي      عرررررررررر     رررررررررر  لاث   ي يرررررررررر  

 خرررررررررررل  لأررررررررررر ي    لر    ررررررررررر  ا ث اررررررررررر   ررررررررررر خلا     ل رررررررررررم  ل   ررررررررررر  ا لرررررررررررل   ثررررررررررر ل  لر خ ررررررررررر   ثررررررررررر ل 
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لات رررررررررر    لا رررررررررر  يل   لا رررررررررر ثيل لا رررررررررر ا    رررررررررر  يرررررررررر   لا  رررررررررر    لالعررررررررررم   لا ل رررررررررر   رررررررررر  ا يرررررررررر ن

  .لا ضل  

اقررررررررر  لأررررررررر   لاق ررررررررر   لا ررررررررر ا    ررررررررر    ررررررررر    لاعررررررررر ا  لاع يررررررررر   رررررررررن لا  ررررررررر لل  خرررررررررلام لاعقررررررررر    

لين   ث رررررررررر   رررررررررر  لا قرررررررررر   لا    ارررررررررر ت  لا   ررررررررررم  رررررررررر  لاضرررررررررر     ل خيررررررررررل  ررررررررررن لاقررررررررررلن لاعلأرررررررررر

لا ضرررررررررررررررل ي ،  ل ررررررررررررررر   ل     ل    ايرررررررررررررررر  ت يررررررررررررررر  ،   ل ل ررررررررررررررر   ل  رررررررررررررررر ل  لا  ايررررررررررررررر    رررررررررررررررر  

اع ررررررررر   لاررررررررراع   ررررررررر  لاررررررررر  م لا خ  لررررررررر  اضررررررررر ل   يرررررررررل   ررررررررراق ،    ررررررررر  لارررررررررل    رررررررررن شرررررررررسم 

ن ش ررررررررر   اعررررررررر  ل   ررررررررر   لا ررررررررر  لأررررررررر  ش  لاق ررررررررر   لا ررررررررر ا   ررررررررر ل   يت ايررررررررر ،  رررررررررلا  ررررررررر لل  للإ

 .ا  م لا   ي     لا  ق      ل

ن  ع ررررررررر  لاررررررررر  م لا ررررررررر  لأررررررررر       ررررررررر     ايررررررررر    لي ضررررررررر  ي     ررررررررر    رررررررررع  رررررررررن لا   ررررررررر     

لتررررررررم لاخاررررررررلل  سارررررررر  إارررررررر    ليرررررررر  لا خرررررررر  ل   لأرررررررر  م لاا رررررررر   ي  رررررررر  ر  لأرررررررر ل  ر  ي رررررررر ،   اقرررررررر  

 .لا ضل ي        ل     لا خ  ل لا   ت   ن لم    ن

خيررررررررل   عرررررررر   إارررررررر   رررررررر    ررررررررن لا ي  رررررررر   لا رررررررر  ن ل   رررررررر  ل  لي يرررررررر  ل  اقرررررررر  ارررررررر    عل  رررررررر  

  ررررررررررر لا   ش   ررررررررررر    ررررررررررر    ررررررررررر لإ اق  ررررررررررر  لا    ررررررررررر   لا  ايررررررررررر  ل  لي يررررررررررر  لا ارررررررررررل ،  ررررررررررر  

 رررررررررررررر    ن لي ارررررررررررررر   ررررررررررررررن لم  يرررررررررررررر    لاليرررررررررررررر للا   لاررررررررررررررلشن لاعقرررررررررررررر لي   اعرررررررررررررر    رررررررررررررر  ل  

ل يل  لي رررررررررررررررر      يترررررررررررررررر  ا   ل رررررررررررررررر    رررررررررررررررر يلي شررررررررررررررررسم لا    رررررررررررررررر  ،    ترررررررررررررررر    لا عرررررررررررررررر ي

     رررررررررررر   يرررررررررررر    ش   رررررررررررر   رررررررررررر    ررررررررررررع ل لاعقرررررررررررر لل ،   ن  ن لا ضررررررررررررل ي  لا قا ارررررررررررر    رررررررررررر  ي رررررررررررر 

ي رررررررر ن سارررررررر       ررررررررا   ررررررررم يي   رررررررر  لا قيقيرررررررر ، ل  ررررررررل لاررررررررسي يرررررررر   إارررررررر    يرررررررر  لا ثيررررررررلين  ررررررررن 

 ررررررررررررر ل    ررررررررررررر  لاقرررررررررررررل  ،    رررررررررررررن ثررررررررررررر  ل خلررررررررررررر     رررررررررررررع ل لاعقررررررررررررر لل     عرررررررررررررل  اعررررررررررررر  

 (.2 ، 2010 ا  لا ا ، )لا       لا  اي  ا  لال
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 (2-8) أنواع المخاطر المصرفية: 

    خررررررررررر  ل،لاعررررررررررر  لاضررررررررررر     لا ضرررررررررررل ي   رررررررررررن   ثرررررررررررل لاضررررررررررر      لا ررررررررررر     ررررررررررر ي   ررررررررررر     

  اقرررررررررر  ارررررررررر     عرررررررررر    شررررررررررسم لا خرررررررررر  ل  رررررررررر  لا رررررررررر  ل  لاق ي رررررررررر  لا   رررررررررري  ا لإ رررررررررر    إارررررررررر  

لا  يررررررررر  م ررررررررر قللل لاا ررررررررر    يررررررررر   غيرررررررررل  ايع  ررررررررر ،   ا خررررررررر  ل لم     يررررررررر  اررررررررر   عررررررررر  لا   يررررررررر  

    لا خرررررررررررررررررر  ل  خرررررررررررررررررر  ل لا رررررررررررررررررر     لا رررررررررررررررررري ا      ررررررررررررررررررع ل لال  رررررررررررررررررر  إاي  رررررررررررررررررر    رررررررررررررررررري 

للإ ررررررررر لل يتي     يلشرررررررررر    رررررررررر    رررررررررر  إارررررررررر  إ ررررررررر     قرررررررررري  لاا رررررررررر   ا  خرررررررررر  ل لا رررررررررر    لت رررررررررر    

 يليرررررررررررر  إ لل  رررررررررررر        ارررررررررررر  لم إارررررررررررر   ا رررررررررررر  لارررررررررررر    لالع ارررررررررررر  لإ لل  لا خرررررررررررر  ل لا ضرررررررررررررل ي  

خ ضرررررررررررر   رررررررررررر   رررررررررررر   ل ترررررررررررر م لاع يرررررررررررر   ررررررررررررن لاا رررررررررررر     رررررررررررر  لا ع  ررررررررررررم  ررررررررررررم لا  رررررررررررر   ث   

    لأررررررررررع  لا خرررررررررر  ل لا ضررررررررررل ي      رررررررررر ر لا ضررررررررررل ي  سل  لا خرررررررررر  ل لا ل لعرررررررررر ،  يرررررررررر  يعرررررررررر

إارررررررر  لا غيرررررررررل لارررررررررسي  رررررررررل    رررررررر   ضررررررررر  ل إيرررررررررلل ل  لاا ررررررررر   لا رررررررر  اررررررررر   عررررررررر   قضررررررررر ل    ررررررررر  

لا رررررررررر    لا  قرررررررررر  الررررررررررل     ررررررررررع ل لال  رررررررررر   لا ل  رررررررررر    لا  ي رررررررررر ، اررررررررررم ي  ررررررررررن لاقرررررررررر م ارررررررررر ن 

إيررررررررررررلل ل  لاا رررررررررررر    ررررررررررررن ل رررررررررررر  لاخرررررررررررر       لا ع يرررررررررررر ل     رررررررررررر  ا  رررررررررررر  للل   رررررررررررر    رررررررررررر   

 (.55، 2010  ا  لا ا ،)للإيلل ل 

ا ع ررررررررر  لل اررررررررر    رررررررررم "   إن  ع ررررررررر  خارررررررررلل  لاا ررررررررر   يع قررررررررر  ن  ن لا خررررررررر  ل    لم   ررررررررر ن  ررررررررر  

،   شرررررررررررررسل يع ررررررررررررر   ن لاا ررررررررررررر   م   ررررررررررررر  يم  لررررررررررررر  ي لا خررررررررررررر  ل    عثرررررررررررررل "    ررررررررررررر  اررررررررررررر  خل

إن لا خررررررررررررر  ل  يتررررررررررررر   ن   ررررررررررررر ن    ررررررررررررر ا   رررررررررررررن    ررررررررررررر      ررررررررررررر( %100)لاررررررررررررر ي ن ا  رررررررررررررا 

  اقرررررررررر   رررررررررر  لا  ضررررررررررم ا ترررررررررر     ،لات ل رررررررررر  ا رررررررررر  ن   قرررررررررر  ل  رررررررررر ن  رررررررررر  لاع ررررررررررم لا ضررررررررررل 

 (:57، 2010 ،  ا ا  لا)  ثل  ن     ا  خ  ل لا ضل ي 
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  لأ   ن     لا  ل  لاع يم الأل   لا ع ي   م لاا  :  خ  ل ل     ي  . 

   ثيلشررررررررر   ن   ل ررررررررر      ق اررررررررر     رررررررررع ل لال  ررررررررر    لأررررررررر   ررررررررر:  خررررررررر  ل    رررررررررع ل لال  ررررررررر    

 .لا  ا      يي   ل ض م    لما  ل    لا  اي 

  لأررررررررررر   رررررررررررن  ررررررررررر   يررررررررررر ل  لاا ررررررررررر    ررررررررررر  لا  ررررررررررر   ا ما  ل ررررررررررر     ررررررررررر  :  خررررررررررر  ل لا ررررررررررري ا  

 .ل   ق ي  

 لأ   ن لا غيل    يي         ل   ل  لا  اي :  خ  ل ل  ع ل  . 

  لأ   ن   ل       ق ا     ع ل لاضل :  خ  ل لا ق  ل ت ا  . 

   ا ع لا   لأ   ن لا لأ  م لا  ع ق  ا  ل  خ     لاا   :  خ  ل لاع  ي. 

  لأررررررررررر   رررررررررررن للإخرررررررررررلام     ررررررررررر   لما ررررررررررر ل  اررررررررررر اق ل ين   لا لأررررررررررررليع   :  خررررررررررر  ل لما ررررررررررر ل  

 .لا     

  لأررررررررررررررر   رررررررررررررررن ل خررررررررررررررر س يرررررررررررررررلللل  خ   ررررررررررررررر      ررررررررررررررر     ليرررررررررررررررس :  خررررررررررررررر  ل للإ ررررررررررررررر لل يتي  

 .ل  لل يتي   لاا  

  لأ   ن    ين ض ل   ي    ن لاا   ا   لال ي لاع  :  خ  ل لا  ع  . 

 ضررررررررررل   لاغيررررررررررل    رررررررررر ا  إارررررررررر  لا عثررررررررررل لا رررررررررر ا  لاررررررررررسي  رررررررررر  ي لا خرررررررررر  ل   رررررررررر  لاع ررررررررررم لا

يرررررررررررررر ثل الأرررررررررررررر م  رررررررررررررر ا    ررررررررررررررر  إ    يرررررررررررررر    قيرررررررررررررر  لاا ررررررررررررررر    شرررررررررررررر ل      قرررررررررررررر  اخ   ررررررررررررررر  

         للإ ررررررررررررررر لل يتي  لا ررررررررررررررر    ررررررررررررررر       قيررررررررررررررر     ررررررررررررررر      ررررررررررررررر   رررررررررررررررم للإ    يررررررررررررررر   لا  ايررررررررررررررر 

  لاالأرررررررررررلي    لا    ا تيررررررررررر  لا    ررررررررررر    لا ررررررررررر  يع رررررررررررم لاا ررررررررررر   ررررررررررر  إ  لشررررررررررر ،   رررررررررررلار  رررررررررررن 

 .ا        لم  ث  ل    لا    لا ضل   لا       لاع ا      ي ل  لا
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 (2-9)  التعثر المال: 

ن لاا ررررررررر    يع ارررررررررل لا عثرررررررررل  ررررررررر شل    ا يررررررررر  يع  ي ررررررررر   ثيرررررررررل  رررررررررن   م لاعررررررررر ا ،   ا ا ررررررررر ا   ررررررررر

  رررررررررر ن  ن  ا ا   يرررررررررر  م   رررررررررر  يم  ل  ي رررررررررر  الأرررررررررر م    ررررررررررم،   رررررررررر   ن لا خرررررررررر  ل  شررررررررررسم يترررررررررر 

 اررررررررررل يرررررررررر ل  ررررررررررن   لا رررررررررري ل    رررررررررر   ن   رررررررررر ا      ل  رررررررررر   ررررررررررن ت يررررررررررم لات ل رررررررررر  ا رررررررررر 

  لا رررررررررر     رررررررررر   ث لشرررررررررر  إارررررررررر  لمي ضرررررررررر   ات يررررررررررم  لا لأرررررررررر لا  لا  ل ارررررررررر    رررررررررر  شررررررررررسل لا عثررررررررررل

 .ي     ع      ي      ل ل  إيت   لا   م لا    ا  ا لأ    لا ي ن لا  عثل 

   عرررررررررررر      يرررررررررررر   ضرررررررررررر     رررررررررررر شل  لارررررررررررر ي ن لا  عثررررررررررررل    اارررررررررررر ر اعرررررررررررر    ررررررررررررن لاع ل ررررررررررررم  ررررررررررررن 

 (:65  ،2010 ،  ا ا  لا) ش   

  إ لل    ل   لاقل  ،     ل   ل  لل  لا  اي    . 

   لل ل    لت  لا ل ي     لاقل   لا       ا ق    لاخ. 

   تررررررررر   يررررررررر ل  ايرررررررررل  رررررررررن لا ل يررررررررر  اقرررررررررل  لاق ررررررررر   لاخررررررررر    ررررررررر  اعررررررررر  لا ترررررررررر م  

 .لا        ا لت    اي   ن لا خ  ل 

      لا  ت  ضع ا     يم ل ض م لاعي ي    لا  اي  إا   ق ي. 

    إ لل  لا  لل    لم  خ ل    . 

  لاقض ل    لا ل    للإ للي    لا   ي ي. 

  رررررررر   ررررررررم ) ضرررررررر م   ررررررررا   ررررررررن لاق رررررررر   لاخرررررررر     رررررررر  يررررررررل   ارررررررر  ن  رررررررر  ن  ي رررررررر 

 (.لال    يضع     يم لا       لاعي ي  إا   ي ا    ن خ   ل  ايل 
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 ايرررررررررل  اقرررررررررل   لا م ي ررررررررر   يخ ررررررررر   ي ا ررررررررر     ررررررررر      ررررررررر ا    رررررررررن  ررررررررر م   عثرررررررررل  ررررررررر ل  ل

،   ع ارررررررررررررل  لأررررررررررررر    لاررررررررررررر ي ن لا  عثرررررررررررررل     لاررررررررررررر ي ن  يرررررررررررررل  رررررررررررررلل   لالأرررررررررررررل   لا     ررررررررررررر  اأ

   ررررررررررر  لاع يررررررررررر   رررررررررررن لاررررررررررر  م م  لاع   رررررررررر   رررررررررررن ل  ررررررررررر ل لا عل  ررررررررررر  اررررررررررر   لاق ررررررررررر   لا ضرررررررررررل 

 ررررررررري     م لاعررررررررر ا  لاث اررررررررر ،  ا رررررررررسل   ررررررررر  شرررررررررسل لا   ررررررررر   ا ش  ررررررررر   لا ثيرررررررررل  رررررررررن لاخارررررررررلل  

لا ضرررررررررررل     يررررررررررر     ررررررررررر    ررررررررررر  شرررررررررررسل لا ررررررررررر    رررررررررررن    لا  ررررررررررر  اين ا اق ررررررررررر   ن لمي ضررررررررررر  يي

 :لا ي ن    ي        ن  ش   

،   لا لأرررررررررررر     رررررررررررر    ضرررررررررررري    ،لارررررررررررر ي ن لالل رررررررررررر  ، لا ع قرررررررررررر ، لا لترررررررررررر ، لا ت رررررررررررر   لا  ا رررررررررررر 

   لاررررررررررررر ي ن لاغيرررررررررررررل     ررررررررررررر   إم إن ل  ررررررررررررر  لا  ررررررررررررر ي   لأررررررررررررري   ر شررررررررررررر  لاررررررررررررر ي ن لا  عثرررررررررررررل 

 (.33، 1997لاخ يلي،)

  يع رررررررررر  ل رررررررررر لل    رررررررررريل   رررررررررر ،   خل ت رررررررررر   ررررررررررن إ  رررررررررر:  ن لا عثررررررررررل  رررررررررر   ع رررررررررر م لاعرررررررررر    

  ررررررررررر لل    لا  ررررررررررر خ      لا    قررررررررررر  إاررررررررررر  خررررررررررر لص لا  ررررررررررر        لا   يرررررررررررم،   ا ررررررررررر  ي  رررررررررررم 

 رررررررررررر   ي  ررررررررررررع  ررررررررررررع  ل   رررررررررررر م  لم رررررررررررر  لللي   رررررررررررر  لا  رررررررررررر لل   ل رررررررررررر       رررررررررررر     رررررررررررر  

 ررررررررررررررررررر ،    ررررررررررررررررررر  إ ررررررررررررررررررر ل لا ع ررررررررررررررررررر   ع رررررررررررررررررررل ل شررررررررررررررررررر ل ،   لم ررررررررررررررررررر لل تي     ي ررررررررررررررررررر  ل 

يع ررررررررررل  عرررررررررر    ل رررررررررر لل  لاعلايرررررررررر  لا  ايقيرررررررررر  اررررررررررين  ن  ل رررررررررر   لا عثررررررررررل ،  ررررررررررلمضرررررررررر لا  

لاع يررررررررررم لا ق ررررررررررل  اضررررررررررل  لا  ررررررررررل  ررررررررررن لأرررررررررر  ع لاقرررررررررر        لا ضررررررررررل  لا  ع  ررررررررررم  عررررررررررع 

 (.rofae: 2002) ع يم ل      

ا  رررررررررع لاررررررررر ين لارررررررررسي يع ارررررررررلم لا ضرررررررررل  اعررررررررر   لل ررررررررر ع لا ل ررررررررر  :   ررررررررر  يعرررررررررل  لاررررررررر ين لا  عثرررررررررل

    ع رررررررررر  ل  م ي  ررررررررررلا رررررررررر ا  ا ع يررررررررررم    رررررررررر      لارررررررررر ين   ررررررررررع   رررررررررر   لترررررررررر   ررررررررررن لاخ رررررررررر  

 (.Suzan: 2002)  ضي ع خلام   ل   عق ا 
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  ررررررر  يعرررررررل  لاقرررررررل  لا  عثرررررررل ا  رررررررع لاقرررررررل  لارررررررسي  ضرررررررم إاررررررر   ل  ررررررر   ضررررررران  ي ررررررر   يرررررررل 

 (.Banda: 2002)  ل ض ي ل   لا لل      ل ل يي   ق  لاقل    ل    م لالأ

  اررررررر   يعررررررر   عثرررررررل لاقرررررررل  ا  رررررررع   اررررررر   رررررررن لا ررررررر م  لا ررررررر  ي ررررررر ن   ي ررررررر  لاقرررررررل ،  شررررررر  لا

   لا  يررررررررررر  لارررررررررررسي   لترررررررررررع  يرررررررررررع ل ل ييرررررررررررر  لاقرررررررررررل ،   اخ ضررررررررررر  لأرررررررررررل   لا  ررررررررررر ي  خ ررررررررررررل 

لم   ررررررررررر      لا  ررررررررررر م   ررررررررررر  يعرررررررررررل  لا ضرررررررررررل  اخ ررررررررررر  ل      ررررررررررر   ررررررررررر ا عثل يع ررررررررررر   ررررررررررر   

 (.2005 :لالأ   )لا   ي       خيل    ي  ل ي      لال ل   لا    ق  

إن  اعررررررررررررر  ل لل  ا ضررررررررررررر  لا عثرررررررررررررل  رررررررررررررن  ت ررررررررررررر    رررررررررررررل  ضرررررررررررررل ي   يررررررررررررر  اررررررررررررر   اقررررررررررررر  

لا لأررررررررررل   لا  عثررررررررررل شرررررررررر  لا لأررررررررررل   لاررررررررررسي م ي  ررررررررررن إ رررررررررر    ت  ا ررررررررررع      تيررررررررررم  ي رررررررررر  ع، 

   شررررررررر  لاع يرررررررررم لارررررررررسي  رررررررررل   ارررررررررع لأررررررررري      ررررررررر    ررررررررر اع اررررررررر   لا ضررررررررر ل   اررررررررر    خرررررررررس 

 (.2003 : ا  للله)  م  ي إتلل ل 

  يررررررررر   رررررررررل  لاا ررررررررر  لا ل ررررررررر ي ل ل  ررررررررر  لا  ررررررررر يلا  لم     يررررررررر   يرررررررررل لاع   ررررررررر  ا   ررررررررر    ررررررررر  

   ررررررررررن لا  رررررررررر يلا  لم     يرررررررررر    ن لا  رررررررررر      لا  رررررررررر يلا لار  رررررررررر   لأرررررررررر م لا  رررررررررر يلا  لا رررررررررر

لاا رررررررررررررررر  )   لا  رررررررررررررررر يلا  لم     يرررررررررررررررر  لال ي رررررررررررررررر  ،لم     يرررررررررررررررر  لا لأرررررررررررررررر     رررررررررررررررر    ضرررررررررررررررري   

 (.2000 :ل  ي ل ل   لا 

 رررررررررررسا   عرررررررررررل  شرررررررررررسم لاقرررررررررررل     ررررررررررر     ررررررررررر    ررررررررررر  لاقرررررررررررل   لا ررررررررررر  م يقررررررررررر   لا ق رررررررررررل  

     رررررررررر  لا ق ررررررررررل   رررررررررر     يرررررررررر  ا  رررررررررر ي ش    رررررررررر  ترررررررررر  م لا رررررررررر ل  لا  لرررررررررر    يررررررررررع،  ررررررررررم 

 ررررررررررررن لا رررررررررررر ل    ررررررررررررا    ثيررررررررررررل  لا ضررررررررررررل  ا ااي  رررررررررررر    لا  رررررررررررر   ل  لا    ارررررررررررر    ا  رررررررررررر خيل 

 (.2003 :لا     )لا  ل ،        لاق ل           لا   ،        لال ا 
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 ررررررررررر  لا ضرررررررررررل  ارررررررررررراع      ثرررررررررررم  ي ررررررررررر  لاررررررررررر ي ن لا  عثرررررررررررل   ررررررررررر    ررررررررررر يلا  ل     يررررررررررر     

ا ررررررررر ل  يي   ررررررررر    لال ل ررررررررر  لا  ررررررررر  ق    ي ررررررررر   ليق  ررررررررر   ، إم    ررررررررر  اررررررررر   لا رررررررررع  ررررررررر  لا   ررررررررر 

إارررررررررررررررررر    رررررررررررررررررر ا     ي رررررررررررررررررر      ارررررررررررررررررر   ل لا يرررررررررررررررررر  رررررررررررررررررر   ترررررررررررررررررر م ل رررررررررررررررررر  ق ي     ا ررررررررررررررررررل 

 (. 2003 :لا   ا  )لل   

  ثررررررررررم لاقررررررررررل   لا  عثررررررررررل   لأرررررررررر    خ يررررررررررل  سل    رررررررررر    ا ش رررررررررر  لا  رررررررررر اي    ثرررررررررر للر  عقرررررررررر    

     لاخ يرررررررررررل  ، ارررررررررررم   ررررررررررر  لا  اررررررررررر  ا  ثيلشررررررررررر ل يررررررررررر  اررررررررررريل  قررررررررررر    ررررررررررر  لات ررررررررررر   لا ضرررررررررررل  لا 

  لا  لأررررررررر ا   ررررررررر  لا لأررررررررر   لمي ضررررررررر  ي الأررررررررر م  ررررررررر  ، اررررررررريل  قررررررررر  ا ا يررررررررر  لا   رررررررررل، ارررررررررم 

الأرررررررررر م   ثررررررررررل خ رررررررررر ل    رررررررررر  لا  رررررررررر قام  ي رررررررررر ، ا رررررررررر     ثررررررررررع شررررررررررسم لا لأرررررررررر     ررررررررررن  رررررررررر   

 ثقرررررررررررر  لا ضررررررررررررل ي ، اررررررررررررم  ل  رررررررررررر ل ش   ررررررررررررسا  إارررررررررررر  ارررررررررررر ي     ضررررررررررررل ا   قرررررررررررر ي   ل رررررررررررر قللل،

 (.George:2005)لات    لا ضل   ا    ع    ت ل م     ل ع

، لا ضرررررررررررل  لل  إ الررررررررررر ن تررررررررررر  لر    ررررررررررر ر  رررررررررررنن  للتعررررررررررر  لاقرررررررررررل   لاق   ررررررررررر ،    ضررررررررررري       إ

 ل ررررررررررررر    ررررررررررررر  لا ضررررررررررررر ل ، إ  ررررررررررررر     ررررررررررررر   ت ررررررررررررر ا  م    ضرررررررررررررل إ لل  لاقرررررررررررررل   اق ررررررررررررر     

ا لأرررررررررررررر م ت يررررررررررررررم إ للل  لا ضررررررررررررررل  ا لإ رررررررررررررر    إارررررررررررررر   ررررررررررررررل ل  للأرررررررررررررر لل  لا رررررررررررررر يلين  رررررررررررررر  

س يررررررررررلللل  ت   يرررررررررر ، لا  رررررررررر  ي   ل   رررررررررر    رررررررررر      لأرررررررررر   لأرررررررررر لا  خ ضرررررررررر      رررررررررر  ل خرررررررررر 

عررررررررررررررل  لا ضررررررررررررررل  ا ا   يرررررررررررررر   رررررررررررررر   لاقررررررررررررررل      ا اغ رررررررررررررر  لا رررررررررررررر   رررررررررررررر     عثررررررررررررررل ي  م 

ن سارررررررررر  ي ع رررررررررر  ا  غيررررررررررلل    ررررررررررر قا ي   خ ررررررررررم ا   ارررررررررر ،   رررررررررر  ي  رررررررررر ل اع ررررررررررر   ا العررررررررررم،  

 ررررررررررر ليتي ر اي  ررررررررررر  ي ررررررررررر   ل خرررررررررررل اضررررررررررر ل   ل ت ررررررررررر ،   اعررررررررررر  لاقرررررررررررل    لا  عثرررررررررررل  ي ا ررررررررررر  

 م اعرررررررر     رررررررر  إارررررررر  خ رررررررر  ل لاقرررررررررل   ي  ررررررررر   اعرررررررر    ررررررررل     ررررررررن   ضرررررررري  ا  ع اترررررررر ،   ي

            إارررررررررررررررر   يرررررررررررررررر ن  ع   رررررررررررررررر ،    رررررررررررررررر ثل خ رررررررررررررررر  ل لاقررررررررررررررررل     رررررررررررررررر    ررررررررررررررررل ضرررررررررررررررر ي  ، 
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   ررررررررررررررررن، )   للتع  رررررررررررررررر   ث رررررررررررررررر   ل رررررررررررررررر ع  ا        ضرررررررررررررررري    ا لرررررررررررررررر      رررررررررررررررر  لم رررررررررررررررر  ق  

2003  ،33.) 

للإ لل   يررررررررررررل لا رررررررررررر ي   ا  ل رررررررررررر  لاقررررررررررررل    رررررررررررر ثل  رررررررررررر ثيللر  رررررررررررر اي ر        رررررررررررر ر  رررررررررررر   إن  

ل  رررررررررررر  اع،   اخ رررررررررررر  ل لم رررررررررررر ث   ي  ا قررررررررررررل       رررررررررررر  لا رررررررررررر   لرررررررررررر    ا ضررررررررررررل   للا يرررررررررررر  

 ارررررررررررررل اخ ررررررررررررر  ل لاقرررررررررررررل  ،   ررررررررررررر  يع ررررررررررررر   يررررررررررررر     لا   يرررررررررررررم    ررررررررررررر ،     ررررررررررررر   خضضررررررررررررر ر 

لا يرررررررررر  لا ضررررررررررل    رررررررررر   ن ا خلرررررررررري    شررررررررررسل إم لا ضررررررررررل      رررررررررر  ي   رررررررررر  لارررررررررر خم،    رررررررررر

  رررررررررررللل لم خلررررررررررر    ررررررررررر  لالا يررررررررررر  يررررررررررر  ي إاررررررررررر  إ رررررررررررع   ل  ررررررررررر  م لا ضرررررررررررل ،     ق يرررررررررررم 

:  اررررررررر  للله)لا ررررررررر     ررررررررر     يعررررررررر   يرررررررررع   شررررررررر    لأرررررررررل  ررررررررر ا  اع  يررررررررر   لا ضرررررررررل لا يررررررررر  ل  

2003.) 

 ن   رررررررر  يرررررررر  ي إارررررررر ي ثيررررررررل  اعرررررررر    رررررررر ل  لاع ررررررررلا  لا ضررررررررل ي  ر   ررررررررا ا ن ش رررررررر     اقرررررررر   اررررررررين 

لا ق رررررررررل    ،   ررررررررر   ل اررررررررر ت شرررررررررم   لا     ررررررررر  عثرررررررررل لاقرررررررررل    ررررررررر  لا ضررررررررر ل      ررررررررر ، لا

ن  عرررررررر    ي رررررررر ر  ا   لا رررررررر  ي  ررررررررن ،   رررررررر   لاقرررررررر ل    رررررررر  لا رررررررر ل    يلشرررررررر   ررررررررن ل  ررررررررا ا رررررررر ل 

 .إا   ي    لا ضل  لا   ن ا قل 

 

 (2-10 )الودائع المصرفية: 

ن اررررررررررم يإن لاا رررررررررر   م يق ضررررررررررل تررررررررررم لش     رررررررررر    رررررررررر   رررررررررر ن لاقررررررررررل   ا ع ررررررررررلا  لا ضررررررررررل ي

خرررررررل يررررررر    رررررررن خلاارررررررع   قيررررررر  لاع ل ررررررر  لا ررررررر  ي رررررررع  لاا ررررررر  إاررررررر   ي عررررررر لم الاش  ررررررر   ا ضررررررر ل 

 .ا  ي لا ض م   ي    م  ش  لا  ل م لا
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 رررررررن لا قررررررر   ا ا رررررررر     رررررررر     ررررررر  ل لررررررر   ا ق  رررررررر م يررررررر  م لاع يرررررررم  ا غرررررررر ر   قررررررر   ل ررررررر  لا  يعررررررر  

،  ي ا رررررررر    ررررررررر  (اررررررررر  ، ا  يررررررررر  ضررررررررلل  ع قررررررررر لر، الأرررررررري ،   لارررررررر) ررررررررن   ررررررررر  م لارررررررر  ما  رررررررري   

ي رررررررر   ا م لرررررررر   اررررررررين لا ررررررررل ين  ي  رررررررر   لاا رررررررر   تررررررررم سارررررررر  خ رررررررر    يعرررررررر    رررررررر  لا  رررررررر     

يررررررر   ررررررر م ل ترررررررم،   ررررررر  ي  ررررررر   اررررررر  م   ل ررررررر م   ررررررر     رررررررن ارررررررل  شرررررررسل لا ا ررررررر    ررررررر  لا  ررررررر    

 (.231،  2005    ن،)شسم لا  يع 

  ررررررر  يلأررررررريل  رررررررعل لال  ررررررر   إاررررررر  لا  رررررررا  لا   يررررررر  ا ع  ررررررر  لا  قررررررر   رررررررن ل ررررررر ث  ل  ا ررررررر   عرررررررين 

ا رررررررررررر     رررررررررررر   ،     رررررررررررر   لال  رررررررررررر     رررررررررررر  لا ا رررررررررررر  لا  رررررررررررر ث ل ا ا  ررررررررررررا  ا   رررررررررررر ث ل    رررررررررررر   

                    رررررررررررررررررررررررر        رررررررررررررررررررررررر  قا  رررررررررررررررررررررررر  اي  رررررررررررررررررررررررر    رررررررررررررررررررررررر   لال  رررررررررررررررررررررررر     رررررررررررررررررررررررر  لا ق ررررررررررررررررررررررررل    

 (.341،  2006 ا  للله   لا لل ، )

  ررررررررر   رررررررررم  ي  ررررررررر     ليرررررررررل   رررررررررع ل لال  ررررررررر    ررررررررر  لاررررررررر  م لا خ  لررررررررر ،  لا ررررررررر    ا خ لا  ررررررررر  

 رررررررررن ا ررررررررر   خرررررررررل،  ضررررررررران شرررررررررسم ل  ل  ل ررررررررر   شررررررررر     ل  لا     ررررررررر  لاا  يررررررررر   يررررررررر  ي لا غيرررررررررل 

 رررررررررر  لاا رررررررررر    ي ييرررررررررر    ي رررررررررر  إارررررررررر  لا غيررررررررررل  رررررررررر   ترررررررررر  لا  ل ررررررررررم   لاقررررررررررل  ،   ررررررررررسا  يرررررررررر  

ال ررررررررررررررررم  ررررررررررررررررعل لال  رررررررررررررررر   لا ل  رررررررررررررررر   ق ل رررررررررررررررر  ارررررررررررررررر اا    ل خررررررررررررررررل      رررررررررررررررر   رررررررررررررررر  يررررررررررررررررللم 

 :إا ( 238،   2005    ن،)

       ال  ن لاع لا  لات   لا     ين    شسل لاا   إي ل    خلل . 

   م اع    لا  لاا    ل خل  إا  شسل لاا   . 

 رررررررر ن  يرررررررر    لا  رررررررر    رررررررر  لا  ل ررررررررم  ل  لايرررررررر ر  ررررررررن  رررررررر   رررررررر  س ررررررررلم   لرررررررر ر  ن لاا رررررررر     رررررررر   

 يتررررررررر    ي ررررررررر   ن  عررررررررر م  رررررررررن   رررررررررع ل لال  ررررررررر   لا ل  ررررررررر  ا الأررررررررر م لا ررررررررر    ررررررررر ن  يرررررررررع   لررررررررر لر 

 .الا  ث  ل
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 ررررررررررن  شرررررررررر  لاع ل ررررررررررم لمي ضرررررررررر  ي   يع اررررررررررل لارررررررررر خم   رررررررررر  يترررررررررر  ل خررررررررررس اعررررررررررين لم  ارررررررررر ل  ن

اررررررررررر خم ي ررررررررررر  ي ن ل سل  ل ثرررررررررررل لااررررررررررر ا   ررررررررررر  لاررررررررررر ل م لم خررررررررررر لي،  يررررررررررر   رررررررررررن لا عرررررررررررل   

ن     ررررررررررررررررن ش رررررررررررررررر   رررررررررررررررر( لم خرررررررررررررررر ل+ لم رررررررررررررررر  لا  = لارررررررررررررررر خم )   لم خرررررررررررررررر ل لم رررررررررررررررر  لا 

 .لا  خلل    ثم    ا  ي ل   ن لا خم     لا  م  لاخ    

 ررررررررررررلل  س ي لارررررررررررر خم لا ل لررررررررررررم الأرررررررررررر م  رررررررررررر     ثررررررررررررل ل رررررررررررر ت ا  ن ل   رررررررررررر   رررررررررررر   لا   ررررررررررررع  نإ

ا  ع  ررررررررررررم  ررررررررررررم لاا رررررررررررر   لا ت ليرررررررررررر    شرررررررررررر    ثررررررررررررل ل  لا رررررررررررر ر ا   رررررررررررر ا   لاا  يرررررررررررر   ررررررررررررن س ي 

،   رررررررررررررر   اخل    يل رررررررررررررر  ن لا  ل ررررررررررررررم   ي رررررررررررررر  ل تررررررررررررررم   لم رررررررررررررر ث  لل  لارررررررررررررر خم لا رررررررررررررر 

        ررررررررررررررلل   ررررررررررررررن س ي لارررررررررررررر خم لا    رررررررررررررر    لا رررررررررررررر خل    ل ررررررررررررررم لا رررررررررررررر  يل،اي  رررررررررررررر  يل ررررررررررررررم ل 

  يلترررررررررم ساررررررررر  إاررررررررر   ن س ي لاررررررررر خم لا ررررررررر خل  ي ررررررررر ن اررررررررر ي   لل لررررررررر    ررررررررر  لا يرررررررررم لا ررررررررر ي 

ارررررررررررر خم  ررررررررررررلل  س ي ل    ررررررررررررل ل الا رررررررررررر  لا    ل خلرررررررررررر   لا يررررررررررررم لا رررررررررررر ي الا خرررررررررررر ل   رررررررررررر

 .لا ل لم

  اقررررررررر    رررررررررل  لا ثيرررررررررل  رررررررررن لااررررررررر  ثين إاررررررررر    ل ررررررررريم ش  ررررررررر    ررررررررر    لاا ررررررررر     ررررررررر    ليرررررررررس  

   رررررررر  شرررررررر     يررررررررم    رررررررر      قيرررررررر   شرررررررر ل   ،    ررررررررن اررررررررين شررررررررسم لا  ل رررررررريم    رررررررر   لارررررررر  

 ررررررررررلل    لا  لأرررررررررر   لمي ضرررررررررر  ي    رررررررررر  إيرررررررررر ل   لضرررررررررر     ل  يرررررررررر   ل ع ،  يقضرررررررررر  اررررررررررلاا  رررررررررر 

،  مي ضررررررررر  يللالأررررررررري    لاا  يررررررررر   ررررررررر   عررررررررر  لا    لا ق يررررررررر   ررررررررر  لاا ررررررررر     ل   ررررررررر  ش    ررررررررر  

يت ايرررررررررر   ررررررررررم ل  لأرررررررررر ل لارررررررررر    لاا  رررررررررر     يررررررررررل ا  لا  رررررررررر    رررررررررر  لا  ل ررررررررررم لاا  يرررررررررر  اضرررررررررر ل  

اررررررررين إ ررررررررلل  لا ت  رررررررررم،  رررررررر   رررررررررين ي ررررررررا   ررررررررر خل لارررررررر    لاا  ررررررررر  إارررررررر    ررررررررر م ترررررررر    ايرررررررررل 

      لأررررررررررررررررر  م  خرررررررررررررررررل   رررررررررررررررررن لا  تررررررررررررررررر  ل     لم   ررررررررررررررررر    رررررررررررررررررن ل  ررررررررررررررررر لم لال   ررررررررررررررررر  إاررررررررررررررررر  

 (.166،   2000  لا اي ي،)
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  ل  لايرررررررر ر  ررررررررن ش رررررررر  يقررررررررم   رررررررر   رررررررر    لاا رررررررر     رررررررر  اي   لأررررررررل لارررررررر    لاا  رررررررر     ع يقررررررررع 

الأرررررررررر م  ا لأررررررررررل  ررررررررررن خررررررررررلام لم ضرررررررررر م لا ل ررررررررررم ارررررررررر لإ لل    ل لا  رررررررررر    رررررررررر  لا  يرررررررررر   ررررررررررن 

ا ل رررررررررر   لاا رررررررررر ،   سارررررررررر   ثررررررررررم لاقيرررررررررر     رررررررررر  إضرررررررررر لل  ين  رررررررررر   لاخرررررررررر     لا رررررررررر  ي  ررررررررررن 

  لا  لي   يليرررررررررر  لا رررررررررر   لأررررررررررل  لاع  يرررررررررر     يارررررررررر   ضررررررررررغيلم اعارررررررررر لل   رررررررررر     رررررررررر     ا ال رررررررررر  

ا رررررررررر  ا   ي ررررررررررل،  لا رررررررررر    يررررررررررم  ررررررررررن  لرررررررررر ل لا  عرررررررررر   ين  رررررررررر  ي رررررررررر  لش   ررررررررررن ل  قرررررررررر    ررررررررررن 

 (.85،  1996ل   ن   ت   ، )ضع ا  لاع  ي   لاا  ي 

 يتررررررررررر   ن   ررررررررررررم لاا رررررررررررر    ررررررررررررن  رررررررررررر ن   ا ي   رررررررررررر  لمش  رررررررررررر   ا   رررررررررررر     يررررررررررررم لاا رررررررررررر ، 

 رررررررررررر  يرررررررررررر ل  لاا رررررررررررر    رررررررررررر  تررررررررررررس    يرررررررررررر  إن   يررررررررررررم لاا رررررررررررر  لا ترررررررررررر لي ي عرررررررررررر    للر ش  رررررررررررر ر 

لا رررررررررر   ين،  يرررررررررر    رررررررررر ثل ل ارررررررررر  للإ ررررررررررلل  لم خ ليرررررررررر   رررررررررر  لا  ل ررررررررررم لاا  يرررررررررر    رررررررررر    ي رررررررررر ن 

 ررررررررررع يترررررررررر    رررررررررر   لاا رررررررررر  يليارررررررررر ر  ررررررررررن   رررررررررر  ع      رررررررررر ن    ررررررررررع،    ررررررررررن شررررررررررسل لا    رررررررررر   

لاا ررررررررر   لا  رررررررررل    ررررررررر    ليرررررررررم  تررررررررر   للإ رررررررررلل  اررررررررر م لا   يرررررررررم الأررررررررر م  ق يررررررررر ي  ررررررررر  لالأررررررررر لل  

 ررررررررررررل   ا   ل  رررررررررررر  لا  عرررررررررررر        يررررررررررررم  ت رررررررررررر   لاضررررررررررررلل  ل ارررررررررررر   لاللييرررررررررررر ،   إ لأرررررررررررر   لأررررررررررررا  

الأررررررررررررر م يررررررررررررر  ن  غ يررررررررررررر  لأررررررررررررر     ا ررررررررررررر   لاا ررررررررررررر  ا يررررررررررررر     لضررررررررررررر     ل ع ررررررررررررر    لت رررررررررررررسل  

لا ررررررررر خلل ،   ررررررررر   ن  ررررررررر ع  لاا ررررررررر    لأررررررررر ل ع  ع ارررررررررل  رررررررررن لا  ل ررررررررريم لا   ررررررررر  لارررررررررسي ي خرررررررررس 

ن لالرررررررررررل  يل رررررررررررم لا ع  رررررررررررم  رررررررررررم لاا ررررررررررر   سل  لا ررررررررررر ع  إ إسا ررررررررررر  لالرررررررررررل  اعرررررررررررين لم  اررررررررررر ل، 

ا  ررررررررر ع    رررررررررم لاثقررررررررر ،  لا ررررررررر  يع رررررررررم  ي ررررررررر   ررررررررر    ن   ررررررررر    ررررررررر     ررررررررر م   رررررررررن لا لررررررررر   ، ل

 يررررررررررررررر  يررررررررررررررر  ل  لا ع  رررررررررررررررم  رررررررررررررررم شرررررررررررررررسم لاا ررررررررررررررر      ررررررررررررررر   ل  للإ رررررررررررررررلل     ل   لاق   رررررررررررررررر   

ن لاثقرررررررر   ت رررررررري  اررررررررل ا    لمي ضرررررررر  ي   ررررررررن ثق  رررررررر  ا اا رررررررر  لاررررررررسي ي   رررررررر ن  يررررررررع   رررررررر لا  ،  

 (.242 ، 2005    ن، )   إي ل     لا      ل    ا      ن
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 2-11))  رباحمفيوم الأ: 

شرررررررر   ارررررررر ل   ررررررررن  قرررررررر لل لا   رررررررر  لا ترررررررر لي  ررررررررن   رررررررر     رررررررر   لارررررررر  ل  عررررررررل    ن  ي    رررررررر  

 .لا لأل   لاخ       لا ت لي    لاض    

 يخ  رررررررررررررر   ل رررررررررررررر   لاررررررررررررررلان ا  لأررررررررررررررل     لا رررررررررررررر اق ،  ي رررررررررررررر ن لاررررررررررررررلان  رررررررررررررر  لا لأررررررررررررررل     

  لالرررررررررررل  ارررررررررررين  ي رررررررررر ن شررررررررررر لالررررررررررل  ارررررررررررين للإيرررررررررررلل ل   لا ضرررررررررررل    ، لا ت ليرررررررررر   ررررررررررر    شررررررررررر 

لاررررررررر خم  لا  ررررررررر اي   ررررررررر  لا لأرررررررررل     لاضررررررررر   ي   ي ررررررررر ن   ررررررررر  لاع ررررررررر    ل ررررررررر   لارررررررررلان شررررررررر  

سل  ررررررررر ن (لالرررررررررل  ارررررررررين  للإيرررررررررلل ل   لا ضرررررررررل    ) ،  ررررررررر سل  ررررررررر ن   تاررررررررر  ي ررررررررر ن ش ررررررررر   لارررررررررن  ل 

 رررررررررر   رررررررررر  لاق   رررررررررر   لاخ  يرررررررررر   ي رررررررررر ن شرررررررررر  لالررررررررررل  اررررررررررين   رررررررررر اا    رررررررررر ن ش رررررررررر   خ رررررررررر ل ، 

 .للإيلل ل       ل   ق ي  لاخ   

 (2-12)  مفيوم التحميل المال: 

  ا ررررررررر  إن لا لل ررررررررر   ررررررررر    ع  ررررررررر   ررررررررر  إثاررررررررر    ل ررررررررري         لي ررررررررر    ررررررررر     يررررررررر  لا   يرررررررررم 

 :ن    ش  لا قض   ا ا   يم لا  ا لا  ا   لا ا   ن    ي

     ل     رررررررررررل ي ررررررررررر   ا ت يرررررررررررم لااي  ررررررررررر   ي  ررررررررررر  ارررررررررررع ي ل ررررررررررر     عررررررررررر ي شررررررررررر  لا   يرررررررررررم لا ررررررررررر ا 

ايررررررررررر  ا   لأررررررررررر     إترررررررررررلل  لا ضررررررررررر ي  لارررررررررررلا   ا ررررررررررر  ثررررررررررر    لا ع   ررررررررررر   لاخ ضررررررررررر  اررررررررررر اق ل   لا  

إخ رررررررر     إارررررررر   لل رررررررر   لضرررررررري ي   ييقرررررررر    إيترررررررر   لاررررررررلا    لاعلايرررررررر    ي رررررررر  اي  رررررررر ،   ررررررررثلار 

لاعلايرررررررررر  اررررررررررين ل ضرررررررررر م لا   ل ارررررررررر  لا رررررررررر    ثررررررررررم لا رررررررررري ا   رررررررررر  لا  لأرررررررررر     اررررررررررين لاخضرررررررررر   

  ررررررررر لم لا   ل اررررررررر  لا ررررررررر   لأررررررررر م لا  ل ررررررررر   يضررررررررريل  ل ترررررررررم   ررررررررر  لا  لأررررررررر     لاعلايررررررررر  ارررررررررين 

        لا   يررررررررررررررر    لما  ل ررررررررررررررر     ي ررررررررررررررر  ل ترررررررررررررررم ا لإ ررررررررررررررر    إاررررررررررررررر  لاعلايررررررررررررررر  ارررررررررررررررين للإيرررررررررررررررلل ل  
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         لا ضررررررررررل    ، ثرررررررررر   ل رررررررررريل لا  رررررررررر    لا رررررررررر   رررررررررر  لا  ضررررررررررم إاي رررررررررر    لاا رررررررررر   ررررررررررن   ررررررررررا ا  

  ساررررررررررررررر  م  لأررررررررررررررر    قررررررررررررررر   لا رررررررررررررررع    لاقررررررررررررررر    ررررررررررررررر  لاخ ررررررررررررررر    لا ي  ررررررررررررررر   لا  ايررررررررررررررر  

م لا  ررررررررررر م   لا  ضررررررررررري   لالا  ررررررررررر  ارررررررررررسا        ررررررررررر  لالي اررررررررررر      ررررررررررريا لإ ررررررررررر    إاررررررررررر   قيررررررررررر

 .   لا ي  لا     

إن لا   يرررررررررررررم لم   ررررررررررررر    يعررررررررررررر  ل ررررررررررررر    ررررررررررررر ل  لا   يرررررررررررررم لا ررررررررررررر ا    يقررررررررررررر   ا رررررررررررررسل لا   يرررررررررررررم 

خ رررررررررر ل لا رررررررررر  ي عل رررررررررر ن ا رررررررررر   رررررررررر    ارررررررررر  لا قل ررررررررررين   سارررررررررر  ا رررررررررر   لا عررررررررررل    رررررررررر  ل 

 .    ي ل  لا  لأ         ل  لا  ل         لا ي  لا     ا  
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 (2-13 )النسب المالية المستخدمة ف  الدراسة: 

 (1-2)جدول 

 تعثر العملاء المصرفين مؤشرات
 

 صاف  التسييلات÷ الفوائد الدائنة =  صاف  التسييلات إل الفوائد الدائنة 

 مجموع الموجودات÷ صاف  التسييلات =  صاف  التسييلات إل  مجموع الموجودات

 الودائع إجمال ÷  صاف  التسييلات = الودائع إجمال  إل صاف  التسييلات 

 مجموع التسييلات الممنوحة÷  التسييلات الغير عاممة=  نسبة التسييلات الغير عاممة

 
 
 
 
 
 

 (2-2)جدول 
 مؤشرات ودائع العملاء المصرفين

 

 

 

 مجموع الموجودات÷ العملاء ودائع  إجمال =  مجموع الموجوداتالعملاء إل  ودائع  إجمال 

 ودائع العملاء إجمال ÷  حقوق المساىمين = ودائع العملاء إل  إجمال حقوق المساىمين 

 الودائع إجمال ÷ (الاستثمارات+ النقد ) = عائالود إل  إجمال  (الاستثمارات+ النقد )

إل  ( موجودات مالية لممتاجرة+ النقد )

 الودائع إجمال 
 الودائع إجمال ÷ ( موجودات مالية لممتاجرة+ النقد )= 
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 (3-2)جدول 
 لمبنوك  الربحية مؤشرات

 

 إجمال  الموجودات÷  صاف  الرب  بعد الضريبة = (ROI)العائد عم  الاستثمار

 إجمال  الدخل÷  صاف  الفوائد والعمولات = صاف  الفوائد والعمولات إل  إجمال  الدخل

 مجموع الموجودات÷  ئبصاف  رب  العمميات لبل الفوائد و الضرا = (ROA)العائد عم  الموجودات

 مجموع الأصول÷  الإيرادات= (بالمرة)الأصول معدل دوران 

 الإيرادات÷  التشغيم صاف  رب  =  حافة مجمل الرب 

 الإيرادات÷ الرب  لبل الفوائد والضرائب=  حافة الرب  التشغيم 
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 الدراسات السابقة

لا  ايررررررررر   ل   ررررررررر   ررررررررر  ا   ررررررررر   اقررررررررر   ررررررررر ن ش ررررررررر    ررررررررر    رررررررررن لا لل ررررررررر   لا ررررررررر اق  لا ررررررررر  لش

    يني ش رررررررررر    لل رررررررررر   ل ت رررررررررر  ا  تيررررررررررع لش     رررررررررر    رررررررررر   عثررررررررررل لاع ررررررررررلا  لا ضررررررررررل  لاع ا يرررررررررر 

 .    ن  ن  ش    لا لل    لا  اي 

 (2-14 )العربية السابقة الدراسات: 

العلالؤؤؤؤؤؤؤة بؤؤؤؤؤؤؤين عوامؤؤؤؤؤؤؤل المؤؤؤؤؤؤؤن  والتعثؤؤؤؤؤؤؤر فؤؤؤؤؤؤؤ  "بعنؤؤؤؤؤؤؤوان ( 2003العمؤؤؤؤؤؤؤارات )دراسؤؤؤؤؤؤؤة  :أولاً 

 " :التسييلات المصرفية

 ررررررررر ن لا  ررررررررر يلا  لاا ررررررررر   رررررررررن  تررررررررر    لايررررررررر  ارررررررررين   ل رررررررررم شررررررررر    شرررررررررسم لا لل ررررررررر  إاررررررررر  

لاخ ضرررررررررر  ا ا ضررررررررررل   ل ررررررررررع  اررررررررررين  عثررررررررررل لا  رررررررررر يلا ،   سارررررررررر   ررررررررررن خررررررررررلام لاا رررررررررر   رررررررررر  

لا لل رررررررررم لاع ليررررررررر  ا ررررررررر ن لم   ررررررررر ن  شررررررررر   ل  ررررررررر   ررررررررر  يارررررررررم  ررررررررر ن لم   ررررررررر ن   ل  ررررررررر   ررررررررر ن 

ل    رررررررر   ررررررررم  ل  رررررررر   ررررررررن  ررررررررلل  لا لأرررررررر لم   رررررررر ن    ل  رررررررر   رررررررر  اعرررررررر   رررررررر ن لم   رررررررر ن   ل 

 .  للإ لل  لاع ي  ،ل م  ش  لالل ،  ل  لل  لا   يلا شسم لا ل 

 : اق  ل   لاا        لاع ي   ن   ل م لا  ن  ن  ش   

 . لي لا  شيم لاع   ، ، ت  لاع م،لا : لاع ل م لاخ ض  ا ا     1.

      ،يررررررررررررررر  لترررررررررررررر  لا  ث  ضرررررررررررررر  ل لا ع   ررررررررررررررر  ،: لاع ل ررررررررررررررم لاخ ضررررررررررررررر  ارررررررررررررر  لل  لا  ررررررررررررررر يلا  .2

 .   ي  لااي     لا    ا  م خ س لاقللل   ايع

 ضررررررررررررلا ي   لا رررررررررررر ن، لا ي ررررررررررررم لا   ي رررررررررررر ،: لاع ل ررررررررررررم لاخ ضرررررررررررر  ارررررررررررر  لل  لاا رررررررررررر  لاع يرررررررررررر . 3 

 لتررررررررررر  لما ررررررررررر ل  ا ع ي ررررررررررر    لا ي  ررررررررررر   لم     يررررررررررر ،  لتررررررررررر  لا ررررررررررر خم  ررررررررررر  ل خررررررررررر س لاقرررررررررررللل،

 .لاا   لا ل  ي
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لاقررررررررررل  ي ررررررررررل ا لل ررررررررررم   ليرررررررررر   ن   ل   رررررررررر  لاا  رررررررررر    رررررررررر   ل رررررررررري   ل ي رررررررررري   ل  شرررررررررر  

ثرررررررررلا    ث رررررررررر   رررررررررر   لل ررررررررر  لاا  رررررررررر   رررررررررر  ثرررررررررلا   ل رررررررررري   ل ي رررررررررري    لرررررررررل     رررررررررر  ثررررررررررلا  

 . لل  لا لأ ل       م  ل     ل ي    ل ي   ا ي      ل 

 :ش  لا      لا     ضم ا   لاا       -

  اقرررررررر   اررررررررين  رررررررر    ترررررررر    لايرررررررر  سل   مارررررررر  إ ضرررررررر  ي  اررررررررين  ررررررررم  ررررررررن  ل  رررررررر   رررررررر  ياررررررررم

 ل  ررررررررررررررر  ) ل  ررررررررررررررر   ررررررررررررررر ن لا  ررررررررررررررر يلا  لا ضرررررررررررررررل ي     لا ضرررررررررررررررل ي    ررررررررررررررر ن لا  ررررررررررررررر يلا

 ررررررررن ت ررررررر   خررررررررل ،  ساررررررر    رررررررر   رررررررن ت رررررررر   ارررررررين  عثررررررررل لا  ررررررر يلا  لم     يررررررر  ( لا  ليرررررررس

 .(%95)      ثق 

   تررررررررررررر    لايررررررررررررر  سل   ماررررررررررررر  إ ضررررررررررررر  ي  ارررررررررررررين  ل  ررررررررررررر   ررررررررررررر  اعررررررررررررر   ررررررررررررر ن لا  ررررررررررررر يلا 

لاع يرررررررررم لم     يررررررررر   ارررررررررين  عثرررررررررل لا  ررررررررر يلا     تررررررررر  الأررررررررر م     ررررررررر   رررررررررن  ررررررررر ثيل  رررررررررل  

 .     عثل لا   يلا 

 : ل  ش   اق    م لاا      ضي   ش    

    اررررررررررسم لاع  يرررررررررر  لا   يرررررررررر  لا   يرررررررررر  ياررررررررررم  رررررررررر ن لا  رررررررررر يلا   ررررررررررن  يرررررررررر   لل رررررررررر  لا  ارررررررررر  

 .     ي   

    لا    رررررررررر   ي رررررررررر  لااي رررررررررر  لا   ي يرررررررررر  لا لا  رررررررررر   ررررررررررن  يرررررررررر  لا  رررررررررر  اي     لاضررررررررررلا ي 

 . لل  لا   يلا إ             إ ت      ي    لل ل   ل     

 رررررررررر     يرررررررررر   رررررررررر ن لاقررررررررررل     رررررررررر  لاضررررررررررلا ي    ررررررررررن   ر  ن    رررررررررر إ  رررررررررر   لالررررررررررل  لا رررررررررر 

  ررررررررررر ن شرررررررررررسم لاضرررررررررررلا ي    قيررررررررررر      ررررررررررر ر  ن  لل ررررررررررر        ل  ررررررررررر ،  يتررررررررررر   لخررررررررررر لا  

  . 
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معالجؤؤؤؤؤؤؤة لظؤؤؤؤؤؤؤاىرة القؤؤؤؤؤؤؤرو  المتعثؤؤؤؤؤؤؤرة لؤؤؤؤؤؤؤدى "بعنؤؤؤؤؤؤؤوان ( 2005 ، البرعصؤؤؤؤؤؤؤ)دراسؤؤؤؤؤؤؤة: ثانيؤؤؤؤؤؤؤاً 

 :"المصارف التجارية الميبية

ل ررررررررررر  إ ررررررررررر   لا لأررررررررررر لا  لال ي ررررررررررري  لا   ررررررررررر  لا ررررررررررر   عررررررررررر       ررررررررررر  لا ضررررررررررر ل  لا ل      اررررررررررر 

لا رررررررررر   لأررررررررر م  رررررررررر شل    ل ررررررررر  ا   ررررررررررل  ، يايررررررررر   شرررررررررر   لأررررررررر    لاقررررررررررل   لا  عثرررررررررل لا ت ليررررررررر  لا

لا  ررررررررر    لا    يررررررررر  ا  لأرررررررررر    ررررررررر  لاع  ضرررررررررل لا   ررررررررر  سل  لا ررررررررر ثيل لا ا لأرررررررررل   ررررررررر   ا   ا لشررررررررر  

لا  ل اررررررررررر  ا ررررررررررر شل  ثررررررررررر ل     رررررررررررن  لأررررررررررر    لا لل ررررررررررر   ررررررررررر   عل ررررررررررر  ل  رررررررررررا    ل  ،لا ضرررررررررررل  

 : ن خلام لا  غيلل  لا       ا    لا لل    ش  ،لاقل   لا  عثل 

   لا ل   لمي ض  ي  لا  ل   لا ي  ي   لم     ي لا اعي  ا ق    لاع   ،. 

  ايع  لاق ل ين  لا لأليع   لمي ض  ي  لا  اق . 

 لا  ي         ي  الل   لا        ،      الل   لا  لي   لا   يل   . 

 لالررررررررررررل   لا   يرررررررررررر ل   ،ا    رررررررررررر   لاخ ضرررررررررررر  ا ااي رررررررررررر  لا لخ يرررررررررررر للإ    يرررررررررررر    لاقرررررررررررر لل  ل 

 .لاخ ض  ا ااي   لاخ لتي  

 ق ل ين    شل  لاقل   لا  عثل لا     لاع    ا  . 

 لاقرررررررررل   لا  عثرررررررررل  ررررررررر     ع اتررررررررر   ن إاي ررررررررر  لاا  ررررررررر     ضرررررررررم رررررررررن  شررررررررر  لا  ررررررررر    لا ررررررررر    

لاررررررررررسي يررررررررر    إاررررررررر   عل رررررررررر  ل  رررررررررا   لا قيقيرررررررررر   لا ررررررررر ي  اررررررررر   ل  رررررررررر    لاع  ررررررررر      ثرررررررررم ا

 ل،  اقرررررررررر    ضرررررررررر  لاا  رررررررررر  ا ررررررررررل ل  ل خررررررررررس اعررررررررررين لم  ارررررررررر شرررررررررر    رررررررررر     رررررررررر تن ا  رررررررررر شل 

ت يرررررررررم لاع ل رررررررررم لا ررررررررر   ررررررررر ثل   ررررررررر   لاقرررررررررل      لل ررررررررر     لل ررررررررر     يرررررررررع ا  رررررررررع   ش   ررررررررر  

 . إا  لا    ن  ثلش      لاقل   لا      
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العوامؤؤؤؤؤؤؤؤؤل الداخميؤؤؤؤؤؤؤؤؤة المحؤؤؤؤؤؤؤؤؤددة لقؤؤؤؤؤؤؤؤؤرار مؤؤؤؤؤؤؤؤؤن  "بعنؤؤؤؤؤؤؤؤؤوان( 2006 ،المحؤؤؤؤؤؤؤؤؤام)دراسؤؤؤؤؤؤؤؤؤة: ثالثؤؤؤؤؤؤؤؤؤا

 ":التسييلات الائتمانية المباشرة وأثرىا عم  تعثر التسييلات

لايررررررررر  ارررررررررين لاع ل رررررررررم لا لخ يررررررررر  اقرررررررررللل لا ررررررررر ن   لايررررررررر  لاع إيتررررررررر   إاررررررررر   ررررررررر   شرررررررررسم لا لل ررررررررر  

ساررررررر  اررررررر ا عثل  ساررررررر   رررررررن خرررررررلام ثرررررررلا   لل رررررررم لا ررررررر ل ر  رررررررن اي ررررررر  لاع رررررررم لا لخ يررررررر    رررررررل للر 

 .لاقللل لم        ل     ر ا ل    لا   اع ا ل    ل خ س 

   ررررررررر    ررررررررر   ت  رررررررررم لا لل ررررررررر  ا    ررررررررر     ررررررررر    لاعي ررررررررر     اقررررررررر  ل ررررررررر خ   لاا  ررررررررر  ل ررررررررر ا 

لا اقيرررررررررررررر  لا    رررررررررررررراي  اأ ررررررررررررررلل  لا لأرررررررررررررر ل    رررررررررررررر     يرررررررررررررر   رررررررررررررر ن لا  رررررررررررررر يلا  لم     يرررررررررررررر  

 .ا لل     لا خ  ل 

 لخ يرررررررر  لا رررررررر ثل   رررررررر     اررررررررم  ش يرررررررر  شررررررررسم لا لل رررررررر   ررررررررن     رررررررر   ت ررررررررم  رررررررر  اررررررررين لاع ل ررررررررم لا

ل   ل ررررررررررع  اررررررررررين  عثررررررررررل شررررررررررسم  رررررررررر ن لا  رررررررررر يلا  لا ضررررررررررل ي  لا ا لأررررررررررل   ررررررررررن ت  رررررررررر  لا ضرررررررررر

 ررررررررررر   عثرررررررررررل شرررررررررررسم  ل  ارررررررررررل ل ثرررررررررررللا ررررررررررر  ا ررررررررررر   ل  رررررررررررلل  ا ا ررررررررررر ا  ايررررررررررر ن  ي  ،لا  ررررررررررر يلا 

 .لا   يلا 

 : اق    ضم لاا    إا         ن  ش    

 لاع ررررررررم     ررررررررغ     رررررررر  لاا رررررررر    ع اررررررررل  يررررررررل    يرررررررر   ررررررررم  يرررررررر     ن لا رررررررر ل ل لا  يليرررررررر

 .لا ضل  

   ن  ترررررررررررر     ررررررررررررا  لا  رررررررررررر يلا  لا  عثررررررررررررل   رررررررررررر  لاا رررررررررررر   ل ل  يرررررررررررر  اقرررررررررررر  ل ع ررررررررررررل   رررررررررررر 

 .  ل   

   ت     ل ش   ا  لل        يل اي    لا         ا  ا ع م لا ضل . 
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 تررررررررر   ل خلررررررررر    ررررررررر    رررررررررا   ررررررررر ثيل    ررررررررر  لا  ررررررررر يلا   لخرررررررررم لالرررررررررل    ررررررررر  يرررررررررللل  ررررررررر ن 

 .لا   يلا  لم     ي 

 :لا  ضي   لا     ضم ا   لاا     ش ن  ن  اق    

   ررررررررررل ل   لعيررررررررررم لارررررررررر  ل لاليرررررررررر ا   ررررررررررن ياررررررررررم لاا رررررررررر  لا ل رررررررررر ي  خ ضرررررررررر   ي رررررررررر  ي ع رررررررررر 

 .ا ا       لا ق     ق ام لا   يلا  لا ايل 

  رررررررن يارررررررم لاا ررررررر   رررررررم ا ررررررر     لعيرررررررم لاررررررر  ل لاليررررررر ا   ،لا ل يررررررر    ررررررر  لمش  ررررررر   ا ا ررررررر لي 

 .لم     ي   لاع  ي    لل        ل         ا     

 

صؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤرف  التنبؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤ بتعثؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤر العميؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤل الم"بعنؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤوان ( 2007 ،الجنيؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤدي)دراسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة: رابعؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤاً 

 : "ميل المال باستخدام نسب التح

  اررررررررررم  ش يرررررررررر  لا لل رررررررررر   ررررررررررن   رررررررررر ي  لا رررررررررر     رررررررررر  لا لأرررررررررر  م لا رررررررررر   لت   رررررررررر  لا ضرررررررررر ل  

 ،   لال ل ررررررررررر  لا  ررررررررررر  ق  ل ي ررررررررررر  لاي  يررررررررررر  لا   تررررررررررر   رررررررررررن  ررررررررررر     ررررررررررر ي      ررررررررررر خيل   ررررررررررر ي  

   يررررررررررر  ا   اررررررررررر     رررررررررررل يررررررررررر    لاررررررررررر ي ن لا ع   ررررررررررر   ساررررررررررر  اعررررررررررر   ل   ررررررررررر    إاررررررررررر     لا ررررررررررر  

 إارررررررر  رررررررر  لا   يرررررررر        رررررررر   ،ت ليرررررررر  لاي  يرررررررر ا عثررررررررل لاع يررررررررم لا ضررررررررل    رررررررر  لا ضرررررررر ل  لا 

  ش يرررررررررر لاا  رررررررررر  لا ل يرررررررررر    رررررررررر    رررررررررر لل  ،لاقضرررررررررر ل  رررررررررر  لا لأرررررررررر   لا رررررررررر ا  ا ررررررررررسم لا ضرررررررررر ل 

ع يرررررررررم لا ضرررررررررل    رررررررررن خرررررررررلام ل ررررررررر خ ل    ررررررررر  لا   يرررررررررم لا ررررررررر ا     لشررررررررر  اررررررررر ا  ا  ا عثرررررررررل لا

 يررررررررررر     ررررررررررر   لأررررررررررر    لا لل ررررررررررر      ررررررررررر ل  ،لاي  يررررررررررر  لل ررررررررررر   لأررررررررررر م لا ضررررررررررر ل  لا ت ليررررررررررر  

 ررررررررررر م  ررررررررررر   ل ررررررررررر خ ل    ررررررررررر  لا   يرررررررررررم لا ررررررررررر ا  لا ت عررررررررررر   ررررررررررر  لا  اررررررررررر  ا عثرررررررررررل لاع يرررررررررررم 

تررررررررررم  رررررررررر  ي  لالي ارررررررررر   لا ضررررررررررل    يرررررررررر ل  لا ضرررررررررر ل    رررررررررر  ل رررررررررر خ ل  شررررررررررسم لا  رررررررررر   ررررررررررن 
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لا ضررررررررررر ل    ررررررررررر   إ لل   ررررررررررر   يررررررررررر ل   ،  ررررررررررر  لا  اررررررررررر  ا عثرررررررررررل لاع يرررررررررررم لا ضرررررررررررل  لال   ررررررررررر 

 لاا ررررررررررررر   ررررررررررررر م  تررررررررررررر    لايررررررررررررر  سل   ، عثرررررررررررررل لاع يرررررررررررررم لا ضرررررررررررررل  اخي  لا ا رررررررررررررل لا لأررررررررررررر

   رررررررررررر  لا   يررررررررررررم ( لا  رررررررررررر سص)اررررررررررررين   رررررررررررر  لا   يررررررررررررم لا رررررررررررر ا  لا ت عرررررررررررر  إ ضرررررررررررر  ي  مارررررررررررر  

لا  رررررررررر    لا رررررررررر    شرررررررررر   رررررررررر ن  ررررررررررن  ،لالي ارررررررررر  لال   رررررررررر   لا لأررررررررررخي  لا ا ررررررررررللا رررررررررر ا  ا رررررررررر  ي  

لا ضررررررررررر ل  لاي  يررررررررررر  لا ت ليررررررررررر  م   ررررررررررر خ     ررررررررررر  لا لأررررررررررر     إ لل   ن  ضرررررررررررم ا ررررررررررر  لاا  ررررررررررر  

 ،ا   اررررررررررر  ا عثرررررررررررل لاع يرررررررررررم لا ضرررررررررررل   ق يررررررررررر  ا ررررررررررر  ي  لالي اررررررررررر  لال   ررررررررررر     ررررررررررر  لا ررررررررررر  ق   لا

 ن    ، اررررررررر   ارررررررررين  ت   ررررررررر    غيرررررررررلل  لا لل ررررررررر ش ررررررررر    تررررررررر    لايررررررررر  لل  ل خرررررررررل  لا  يتررررررررر  

 ضرررررررررل    ررررررررر    ررررررررا  لا ررررررررر  ق    رررررررررن لاع  يررررررررر    يرررررررررل يررررررررر  ل    رررررررر  لا  اررررررررر  ا عثرررررررررل لاع يرررررررررم لا

ي تررررررررررر  ش ررررررررررر    لايررررررررررر   ل يررررررررررر  ارررررررررررين لاقرررررررررررل   لا  عثرررررررررررل      ش ي  ررررررررررر  ررررررررررر    إ لل   يتررررررررررر  

ن لا يرررررررررر    لا ررررررررر    ررررررررر     يتررررررررر  خ رررررررررم  رررررررررر      ،لا  ررررررررر يلا  لم     يررررررررر   لضررررررررر   لاقرررررررررل     

 .لل ل     ا  لاقل   لا  عثل  إا   ي    ن لاقل    لا   يلا  لم     ي  

 

عقاريؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة والأزمؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة الماليؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة رىؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤون الال"بعنؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤوان ( 2009فريؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤد )دراسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة: خامسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤاً 

  :"العالمية

    ررررررررررين  ، ل لا   ي رررررررررر    رررررررررر     يرررررررررر   رررررررررر  لارررررررررر ل نشرررررررررر    شررررررررررسم لا لل رررررررررر  إارررررررررر   عل رررررررررر   

 ليرررررررررر   رررررررررر  ل   رررررررررر   لارررررررررر  ل لاررررررررررسي اعا ررررررررررع لالشرررررررررر ن لاعق   ايعرررررررررر  ل   رررررررررر  لا  ايرررررررررر    ل    رررررررررر

،  اقررررررررررررر   ررررررررررررر ن ل   ررررررررررررر   لاا  ررررررررررررر   ررررررررررررر  شرررررررررررررسم لا لل ررررررررررررر    ررررررررررررر     يرررررررررررررم لا  ايررررررررررررر  لاع ا يررررررررررررر 

ثرررررررررررل   ررررررررررر   لاا  ررررررررررر  لش    رررررررررررع   ررررررررررر     لا   ررررررررررر   ا  ضررررررررررر م ا   ررررررررررر      اقررررررررررر  نلا  ررررررررررر   

ثررررررررررل لالشرررررررررر ن لاعق ليرررررررررر    رررررررررر  ل   رررررررررر    رررررررررر     يرررررررررر  لارررررررررر ل ن  ررررررررررم ايرررررررررر ن  رررررررررر     لا   ي رررررررررر 

 :  ن  ش  لا      لا     ضم إاي   ،لا  اي 
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   رررررررررن خ ررررررررر ل  ل   ررررررررر  لا  ايررررررررر  لاللش ررررررررر  ا   ررررررررر    ررررررررر   ل ررررررررر قللل لاعررررررررر ا     رررررررررسل اع ليررررررررر   

  ع ررررررررررم   رررررررررر   ، رررررررررر    لارررررررررر  م لاغ يرررررررررر  ا   رررررررررر    رررررررررر  لارررررررررر  م لالقيررررررررررل    عرررررررررر   ، خي رررررررررر 

 .يضل لا      ق ي    ل لا  ا     لاع  ي  لمي ض  ي  إا  

  ل  يررررررررر ل   رررررررررع ل لا  ررررررررر  م يلأررررررررر م  شررررررررر  ل  رررررررررا   لا ا لأرررررررررل  ا رررررررررسم ل   ررررررررر  لا ررررررررر   ع ارررررررررل

 .ا ث ا  لا ا لم لا  ا     لا مي   لا      ل  لي ي 

 ا   ا  رررررررررر   لال  رررررررررر)اأ  رررررررررر   لا رررررررررر   رررررررررراق     ر  ايعيرررررررررر لر  رررررررررر ل   ع اررررررررررل ل   رررررررررر  لاللش رررررررررر  ل   

 (.ا  يخلص  ن     ع ام م ي لم يغل   ي   

   ررررررررر      ررررررررر  لارررررررررلشن لاعقررررررررر لي لا ررررررررر     ررررررررر  لا رررررررررا   ررررررررر  ل   ررررررررر  لا  ايررررررررر  لاع ا يررررررررر   

 . ع  لالي ا   لا  لا      ل   ل  لا  اي  ل  لي ي 

 ررررررررع ارررررررريل  إم  ، قرررررررر لي  رررررررر  ل   ررررررررارررررررر ال    ررررررررن لارررررررر  ل لاخ يررررررررل لاررررررررسي اعاررررررررع لاررررررررلشن لاع 

 يرررررررررررر    تررررررررررر   ت   رررررررررررر   رررررررررررن لاع ل رررررررررررم ل خررررررررررررل  لا ررررررررررر      إارررررررررررر   ،لا رررررررررررا  لا  يررررررررررر 

 .   ل ل    

 اقرررررررررررر  ل رررررررررررر  لاا  رررررررررررر   رررررررررررر    ضرررررررررررري  ع   رررررررررررر   ررررررررررررل ل   لعيررررررررررررم   ل لالي ارررررررررررر    لا   رررررررررررر  

ا ا رررررررر لا   رررررررر  ل  رررررررر ل  لا  ايرررررررر ،  ررررررررم     ارررررررر  لا خليرررررررر   ررررررررن  رررررررر ل ي    ل ثرررررررر ل لا رررررررر اي  

 .ا ل    اي 
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 الماليؤؤؤؤؤؤؤؤة عمؤؤؤؤؤؤؤؤ  الأزمؤؤؤؤؤؤؤؤةأثؤؤؤؤؤؤؤؤر وتؤؤؤؤؤؤؤؤداعيات "بعنؤؤؤؤؤؤؤؤوان ( 2010 ،ربحؤؤؤؤؤؤؤؤ )دراسؤؤؤؤؤؤؤؤة: سادسؤؤؤؤؤؤؤؤاً 

 " :المدرجة ف  بورصة عمان الأردنيةالشركات المساىمة العامة  أداء

   ل لا  ايررررررررر  لاع ا يررررررررر    ررررررررر   ل   ررررررررر    ثررررررررر ل عل ررررررررر   ررررررررر ل ي    إاررررررررر شررررررررر    شرررررررررسم لا لل ررررررررر  

 ،  ايرررررررررر لا اررررررررررأ لل  ن لا  لترررررررررر   رررررررررر  ا لضرررررررررر    رررررررررر ل ل  يرررررررررر لالأررررررررررل    لا  رررررررررر ش   لاع  رررررررررر  

 ايرررررررررر ن  ، ث لشرررررررررر   ع اتررررررررر   ل   رررررررررر  ساررررررررر   ررررررررررن خررررررررررلام  عل ررررررررر   يليرررررررررر  لا ع  ررررررررررم  رررررررررم شررررررررررسم 

  يتررررررررررر     ررررررررررر    شرررررررررررسم لالأرررررررررررل     يي  ررررررررررر  لا ررررررررررر يي    تررررررررررر   ررررررررررر ل م   لاررررررررررر   ررررررررررر    ررررررررررر ثل 

 .ل    

ل    لا رررررررر  ارررررررر   اقرررررررر   رررررررر ن  ت  ررررررررم لا لل رررررررر   ررررررررن    رررررررر  لالأررررررررل    لا  لترررررررر  ا  رررررررر ث    لالأرررررررر

يررررررررررر  ل   ررررررررررر   لا لل ررررررررررر    ررررررررررر     يرررررررررررم لا   ررررررررررر    لا  ررررررررررر  ن   ،  رررررررررررن اي     ررررررررررر      ررررررررررر 

لاع يررررررررر   رررررررررن لا  ررررررررر     رررررررررن  إاررررررررر  اقررررررررر    ضررررررررر   لاا  ثررررررررر   ،لا  ررررررررر    لا لتررررررررر   إاررررررررر ا  ضررررررررر م 

 : ش   

 . لا ي     لا  اي  ل خ   لا  اي  لاع ا ي     ت   ن  لل    ل      ن .1

  لارررررررررررر  اضررررررررررر ل   رررررررررررر اي   اخ ضررررررررررر    ررررررررررر   ل ل نلا  ايرررررررررررر    ررررررررررر   ل   ررررررررررر   ثرررررررررررل اقررررررررررر   .2

   رررررررررررررر    رررررررررررررر ن ش رررررررررررررر    للتررررررررررررررم ا ترررررررررررررر  لا رررررررررررررر ل م  ،لاق رررررررررررررر  ين لا رررررررررررررر ا   لاخرررررررررررررر    

 .لالأل            لاق      لال ي ي 

 ،ل   رررررررررررر   رررررررررررر ل ي     ثرررررررررررر لل رررررررررررر     ي   رررررررررررر  لا رررررررررررر م  لاخرررررررررررر     ل رررررررررررر يع   اعرررررررررررر   .3

 يررررررررر   (2009)اعررررررررر   ل  م يررررررررر   قررررررررر  ي ررررررررر   لا ررررررررر م   ررررررررر    ليت ايررررررررر   ررررررررر  لا ضررررررررر  

   لارررررررررررررر   ي رررررررررررررر   لاخرررررررررررررر     ا  ررررررررررررررا   لل لعرررررررررررررر ،%(118)لاخ رررررررررررررر  ل ا  ررررررررررررررا  للتعرررررررررررررر  

 ل   رررررررررررررر   رررررررررررررر ل ي    ثرررررررررررررر ل ي رررررررررررررر   لاضرررررررررررررر     ل رررررررررررررر يع   ، اي  رررررررررررررر  ل رررررررررررررر     %(35)
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اعررررررررررر    ل  م يررررررررررر  لل لعررررررررررر  لاقي ررررررررررر  لا ررررررررررر يي  ا رررررررررررسل لاق ررررررررررر    ررررررررررر  لا ضررررررررررر   ،لا  ايررررررررررر 

 .خلام شسم لال ل   لا  ع سا  ا ال    ن شا    %(29)ا  ا  ((2009

ل  رررررررررر   رررررررررررم  يررررررررررر        ل لالي اررررررررررر       ن ل   رررررررررر  لا  ايررررررررررر  لاع ا يرررررررررر     تررررررررررر   رررررررررررن  يرررررررررر .4

 لما عررررررررررررررر    رررررررررررررررن لم ررررررررررررررر ث  ل  ررررررررررررررر  ل  لأررررررررررررررر   لمي ضررررررررررررررر  ي   ،ل خلاييررررررررررررررر   لا   يررررررررررررررر 

 .لا قيقي 

 

 (2-15 )الأجنبية السابقة الدراسات:  

 

لا توجؤؤؤؤؤؤؤؤد رصاصؤؤؤؤؤؤؤؤة فضؤؤؤؤؤؤؤؤية لحؤؤؤؤؤؤؤؤل مشؤؤؤؤؤؤؤؤكمة "بعنؤؤؤؤؤؤؤؤوان ( Suginura:2002)دراسؤؤؤؤؤؤؤؤة: أولاً 

 " :القرو  المتعثرة باليابان

ن  تررررررررر     لأررررررررر    لاقرررررررررل   لا  عثرررررررررل   ررررررررر   لاررررررررر    لررررررررر ي     ن  إارررررررررشرررررررررسم لا لل ررررررررر    لأررررررررر ل 

ن     ،  رررررررر   رررررررر ن   يررررررررع  رررررررر   ي  يرررررررر    رررررررر    ثررررررررلشررررررررسم لاقررررررررل    رررررررر  لا يرررررررر  لا رررررررر ا  

 ، لأرررررررررر لا  لا  ع قرررررررررر  ا مي ضرررررررررر   لا  رررررررررر  ل  ررررررررررم  رررررررررر    ررررررررررن لاشررررررررررسم لا لأرررررررررر       ترررررررررر   ررررررررررن 

  رررررررررر   ق  ررررررررررر  ساررررررررررر   ،  رررررررررر    ررررررررررر    ررررررررررر    لالأررررررررررل     لا    ررررررررررر    ررررررررررسا  لمي ضررررررررررر   لات

 ، رررررررررررر  يعرررررررررررر       رررررررررررر  لمي ضرررررررررررر   لاي ارررررررررررر   ،  شارررررررررررر     ررررررررررررع ل ل لل رررررررررررر ال رررررررررررر   لا  ارررررررررررر  ل

  رررررررررر    ترررررررررر    اعرررررررررر  لاق   رررررررررر    ،ا ايررررررررررل   رررررررررر   رررررررررر   لالأررررررررررل     لاضرررررررررر      لا يرررررررررر    ل

 يضرررررررررررر ل إ للل  لالأررررررررررررل     ،  لا ي  رررررررررررر   رررررررررررر  لمي ضرررررررررررر   لاي ارررررررررررر    ررررررررررررم    يرررررررررررر  للإضررررررررررررلا

 . ن إيت      م ا  لأ لا  لا    ع         لأل     



57 
 

ل   رررررررررررررر   لالأررررررررررررررل    لاي ا  يرررررررررررررر  ل   رررررررررررررر  ل  ايررررررررررررررلل   رررررررررررررر     يررررررررررررررم   نل رررررررررررررر  لا ل      رررررررررررررر  

  رررررررررررلا  رررررررررررن لا ي  ررررررررررر   لا    يررررررررررر   ، رررررررررررن خرررررررررررلام لمي رررررررررررلل   رررررررررررن لا ضررررررررررر ل      ا ررررررررررر 

  رررررررررررررر  اعرررررررررررررر  لاضرررررررررررررر       لاق   رررررررررررررر   ا  لت رررررررررررررر  لا     رررررررررررررر  لا   يرررررررررررررر   إارررررررررررررر لا    رررررررررررررر  

     ررررررررررررن  لأررررررررررررلا   رررررررررررر  لا رررررررررررر  يترررررررررررر   ع ات  رررررررررررر  ا خررررررررررررل ص  ل  رررررررررررر ل لاع ا يرررررررررررر  شرررررررررررر   ررررررررررررن 

   يرررررررررم لارررررررررلا   ا ررررررررر  لان  ررررررررر   يررررررررر ل  لالأرررررررررل     ررررررررر  لا ضررررررررر م   ررررررررر    ،  عثرررررررررل لاقرررررررررل   لا

 ، رررررررررر ل    رررررررررررلياي      ررررررررررا  ا   ررررررررررر ث لين   ررررررررررر    ترررررررررر   ،ل ل لا رررررررررر م   ررررررررررر ل  ررررررررررن خررررررررررلام 

    لاررررررررررسي  ل  ررررررررررل ،لا   ررررررررررم  رررررررررر     يرررررررررر   لمي ررررررررررلل   ررررررررررن لاا رررررررررر   إارررررررررر   ررررررررررم لالأررررررررررل    

 لا غيرررررررررلل   ، يررررررررر     لتررررررررر  لا خررررررررر  ل اررررررررر   لا ضررررررررر ل   ررررررررر   رررررررررم لال ررررررررر   لمي ضررررررررر  ي إاررررررررر 

 خ رررررررررر  ل    ارررررررررر    رررررررررر    ررررررررررم لا ضرررررررررر ل   ،لا ي  يرررررررررر  لا ايررررررررررل   رررررررررر  لاق   رررررررررر   لمي ضرررررررررر  ي 

 رررررررررع   رررررررررلل م  يررررررررر    لأررررررررر    لاقرررررررررل     إاررررررررر  خ ضررررررررر  شرررررررررسم لا لل ررررررررر   ،    ررررررررر  ترررررررررلل  ساررررررررر 

لا  عثرررررررررررل   ررررررررررر  لاي اررررررررررر ن ي  ررررررررررر  لا    ررررررررررر  لاي ا  يررررررررررر  ا  رررررررررررم شرررررررررررسم لا لأررررررررررر     ررررررررررر ن  ررررررررررر   

لن لا ضررررررررررر ل  لاي ا  يررررررررررر   ارررررررررررسم ت ررررررررررر  ل    ،لا ي  ررررررررررر  إ ررررررررررر   ارررررررررررلل    إ ررررررررررر ل ررررررررررر     ا ي   ررررررررررر 

  رررررررررررررر  ل  ا ع اترررررررررررررر   لأرررررررررررررر    لارررررررررررررر ي ن لا  عثررررررررررررررل   لا   ترررررررررررررر   ررررررررررررررن  ل  ررررررررررررررم  رررررررررررررر    ررررررررررررررن 

ل يرررررررررررر   ل رررررررررررر    رررررررررررر م    ررررررررررررع يترررررررررررر     يرررررررررررر ا مي ضرررررررررررر   لاي ارررررررررررر       لا  ع قرررررررررررر لا لأرررررررررررر لا  

لاضررررررررر       لاق   ررررررررر   لا ررررررررر  يتررررررررر      ررررررررر   لا ل يررررررررر    ي ررررررررر   لا ررررررررر   رررررررررن لأررررررررر        ررررررررر ل 

 إ رررررررررر   ل رررررررررر    م    يرررررررررر    ن   ررررررررررعع لا رررررررررر ا   سارررررررررر  اعررررررررررلمي ضرررررررررر   لاي ارررررررررر     رررررررررر إخررررررررررللص

 . ن لتم   قي  لا   ي  لا    ل   شي    لمي ض  
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 ىؤؤؤؤؤل تعمؤؤؤؤؤل المصؤؤؤؤؤارف"بعنؤؤؤؤؤوان ( Cavall & Majnoni: 2003)دراسؤؤؤؤؤة: ثانيؤؤؤؤؤاً 

 ":الرخاء أولاتعم  وضع مخصصات لمقرو  المتعثرة ف  

لا ضرررررررررررررر ل     رررررررررررررر لم   يلأرررررررررررررر    رررررررررررررر م    يرررررررررررررر     رررررررررررررري  ل  ل  إارررررررررررررر   ليرررررررررررررر  لا لل رررررررررررررر  

 ررررررررررر     يررررررررررر  لا ررررررررررر     ث لشررررررررررر      اررررررررررر   خضضررررررررررر   لاقرررررررررررل   لا لأررررررررررر     ررررررررررر    ضررررررررررري    

 عرررررررررررر    قرررررررررررر ل  لا ضررررررررررررل    رررررررررررر     يرررررررررررر   ترررررررررررر  شررررررررررررسم  ،اررررررررررررل ل  رررررررررررر م لا ضررررررررررررل  ل   رررررررررررر 

   يرررررررررررررررم ل ل لا ررررررررررررررر م  ررررررررررررررر   لاخ ررررررررررررررر  ل لا  ت ررررررررررررررر   رررررررررررررررن  إاررررررررررررررر لا خضضررررررررررررررر   يررررررررررررررر  ي 

  لا لل ررررررررررر    ررررررررررر اررررررررررر تلل  يررررررررررر  يررررررررررر   لاا  ثررررررررررر ن  ،لا  عثرررررررررررل   ررررررررررر   ررررررررررر م  لا  ررررررررررر  لاقرررررررررررل   

 ل رررررررررررررررر    لأررررررررررررررررلل   إس( 1999-1988)  ارررررررررررررررر   ا ل ررررررررررررررررل   ررررررررررررررررن( 36)ا  رررررررررررررررر ر  ررررررررررررررررن( 1176)

يرررررررررر   ترررررررررر    لايرررررررررر  ي يرررررررررر  اررررررررررين  ترررررررررر     ،ضرررررررررر   لا  رررررررررر   لا  ررررررررررم لاعرررررررررر   ا     رررررررررر  لمي 

لا ضرررررررررر ل   رررررررررر  لارررررررررر  م   لارررررررررر   خضضرررررررررر   لاقررررررررررل   لا لأرررررررررر     رررررررررر    ضرررررررررري      ترررررررررر  

 ل  ن لا ضررررررررررر  ل خرررررررررررل ن  ثرررررررررررم شرررررررررررسم لاعلايررررررررررر  اي ررررررررررر  ي يررررررررررر   ررررررررررر  لاا ررررررررررر لن     ،لا ارررررررررررل 

 لأررررررررررر       خضضرررررررررر      يررررررررررر  ا  لت ررررررررررر  لاقرررررررررررل   لالالخررررررررررر    يررررررررررر   ررررررررررر     خرررررررررررس ي رررررررررر  م 

  ررررررررر   تررررررررر   ،لا  ررررررررر    قررررررررر    يررررررررر   ل رررررررررم يي ررررررررر  لا خضضررررررررر    ررررررررر    ل   ررررررررر  ررررررررر    ضررررررررري    

  رررررررررررر   لا ضرررررررررررر ل  ل ترررررررررررر م لا ررررررررررررغ    لا   اارررررررررررر    ررررررررررررن ياررررررررررررم لا ضرررررررررررر ل    نلاا  ثرررررررررررر ن 

 .ثل   ا      ت   خضض   لاقل   لا ل  ي   لا   ش ين اع 

 رررررررررررررر م ل ل  لا رررررررررررررر اي    رررررررررررررر  ل ثرررررررررررررر ل ررررررررررررررع ي  ررررررررررررررن  خلرررررررررررررري    إارررررررررررررر لا لل رررررررررررررر       ضرررررررررررررر  

  رررررررررررررن خرررررررررررررلام خ ررررررررررررر   ررررررررررررر ل ن ارررررررررررررين     اررررررررررررر    ،لا ضرررررررررررررل  ا رررررررررررررا  لاقرررررررررررررل   لا  عثرررررررررررررل 

خررررررررررررس  لات رررررررررررر   لالي ايرررررررررررر       ارررررررررررر   لا  رررررررررررر ش ين  ررررررررررررن ت رررررررررررر    ي  رررررررررررر  لا ضررررررررررررل   رررررررررررر  

 . خل لا خضض   لالا    ا  لت   لاقل   لا  عثل   ن ت   
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لارررررررررسي  ل  رررررررررلا ل لررررررررر    لتررررررررر  لال رررررررررم لا ررررررررر ا  اررررررررر ي    ل     ررررررررر  لا ضررررررررر   ن اي ررررررررر  لا لل ررررررررر  

ا غ يررررررررر  لاخ ررررررررر  ل لا   يعررررررررر    يتررررررررر    لا   ررررررررر ي   ررررررررر     ررررررررر   خضررررررررري  تررررررررر    ايرررررررررل  رررررررررن 

لا  ررررررررررر   لا ررررررررررر ا    ن  ررررررررررر   ، ررررررررررر  لا  تررررررررررر  ل    ررررررررررر   قررررررررررر      لاقرررررررررررل   رررررررررررن ل خلررررررررررر   يي

 رررررررررررررر    ن يررررررررررررررلل   خضضرررررررررررررر   لاقررررررررررررررل   لا  عثررررررررررررررل   ارررررررررررررر   لا   ثررررررررررررررم ا ا ررررررررررررررلل     ي رررررررررررررر

  رررررررررررررر    رررررررررررررر   لا ضرررررررررررررر ل  ا ترررررررررررررر  ل رررررررررررررر خ ل  شررررررررررررررسم لا خضضرررررررررررررر   ا   ررررررررررررررل  لا  ل قرررررررررررررر  

 عرررررررررررل  لا ضرررررررررررل  اخ ررررررررررر  ل  ررررررررررر   تررررررررررر م لاقرررررررررررل    إسللا رررررررررررليا  ي  ررررررررررر  لا  اررررررررررر   ثيرررررررررررلل 

 ا ا ررررررررررر ا  م  ،لا  عثرررررررررررل   اررررررررررر  ي رررررررررررن اررررررررررر ي    خضضررررررررررر      يررررررررررر  ا  لت ررررررررررر  شرررررررررررسم لاخ ررررررررررر  ل

 .ي  ق   ي  لل      ع   ا خ ي  

 

الأزمؤؤؤؤؤؤة الماليؤؤؤؤؤؤة  "نؤؤؤؤؤؤوان بع( Campello & Harvey: 2009)دراسؤؤؤؤؤؤة: ثالثؤؤؤؤؤؤاً 

 ":تمثل فرصة مثالية لدراسة اثر القيود المالية 

  نشررررررررررر       ررررررررررر  لا قيقررررررررررر  لاق   ررررررررررر   إاررررررررررر ترررررررررررم لا ضررررررررررر م  ل   ررررررررررر   شرررررررررررسم لا لل ررررررررررر   رررررررررررن 

 اقررررررررر   لاقيررررررررر   لا  ايررررررررر    ررررررررر   ررررررررر    لا  لأررررررررر  ،ثرررررررررل    ثرررررررررم  لضررررررررر   ث ايررررررررر  ا لل ررررررررر   ل   ررررررررر 

تررررررررررم  ي ضرررررررررر  ي   سارررررررررر   ررررررررررن شررررررررررسم لا لل رررررررررر  لا ثيررررررررررل  ررررررررررن لا  رررررررررر  ل   لاع ل ررررررررررم لم     ارررررررررر 

  رررررررررررر   للإيررررررررررررلل ثررررررررررررل  ل ررررررررررررن اضرررررررررررر    لاعررررررررررررل   رررررررررررر     يرررررررررررر    عل رررررررررررر   رررررررررررر    ترررررررررررر   

لا  ررررررررررررر  ل   لاع ل رررررررررررررم     ررررررررررررر   ، ي ررررررررررررر  للإيرررررررررررررلل  ي  ررررررررررررر   لا    ررررررررررررر  لا  ايررررررررررررر   ييررررررررررررر   

 ،لم رررررررررر ث  لي للإ لرررررررررر  ييررررررررر    ،ييررررررررر   لا   يررررررررررم ،لا  ايرررررررررر  لاع ا يرررررررررر  ل   ررررررررر )لمي ضررررررررر  ي  شرررررررررر 

 1050)) يررررررررررررر  يررررررررررررر   لاا  ررررررررررررر  ا  ررررررررررررر  لا  ارررررررررررررل ي ،(    اقررررررررررررر  لا قررررررررررررر لل  ،لا ررررررررررررري ا   ل  لل 

لا  ررررررررر    لا ررررررررر    ضرررررررررم   شررررررررر   رررررررررن  ،   ل اررررررررر  ررررررررر يللر   ايررررررررر ر  رررررررررن لا ميررررررررر   لا   ررررررررر    ل ررررررررري  

 :لاا    ا   
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  يرررررررررر   إارررررررررر     شررررررررررسم لا    رررررررررر     رررررررررر   إيررررررررررلل  ترررررررررر     يرررررررررر  ارررررررررر   لاا رررررررررر    ررررررررررن  .1

 .   ي     لم  ث  لي  ا  ا    اي  ت ل

 ل اررررررررررررر    ثرررررررررررررل  ررررررررررررر ثلل ا رررررررررررررسم لاقيررررررررررررر    رررررررررررررن  لم  ررررررررررررر   ل    ررررررررررررري   نلا  ررررررررررررر        رررررررررررررل  .2

 .لا مي   لا      ل  لي ي 

اقررررررررررر   ثرررررررررررل  ل   ررررررررررر    ررررررررررر  لا    ررررررررررر     ررررررررررر      ا ررررررررررر  إاررررررررررر   خلررررررررررري   خضضررررررررررر      .3

 .     م  ن لاا    لا   يل  لا   ي 

ل رررررررررر  لاا  رررررررررر   رررررررررر    ضرررررررررري  ع   رررررررررر   ررررررررررل ل   يرررررررررر    لش  رررررررررر   لا    رررررررررر   اع  يرررررررررر    يرررررررررر  

لإ لل     ي   ررررررررر ،   ررررررررر   ررررررررر م إاررررررررر    لا قررررررررر  لارررررررررلا    ررررررررر ن لاقرررررررررل     لمش  ررررررررر    ي ررررررررر ر ا ررررررررر  يل

 .  لا   يل  ل ل   ي      ا  لا خضض   لا  ت        م  ن لاا  

 

 

التوريؤؤؤؤؤق "بعنؤؤؤؤؤوان ( Levintin: 2009، Pavlov & Wachter)دراسؤؤؤؤؤة: رابعؤؤؤؤؤاً 

 :"أو علاج الأزمة المالية

شرررررررررررر    شرررررررررررررسم لا لل رررررررررررر  إاررررررررررررر     رررررررررررررين   ضرررررررررررر  ل  رررررررررررررا   لا رررررررررررر   ضرررررررررررررل  ا ا ميررررررررررررر   

 سارررررررررر   ررررررررررن خررررررررررلام لأررررررررررل   يليرررررررررر   ،يرررررررررر  خررررررررررلام ل   رررررررررر  لا  ايرررررررررر  لاع ا يرررررررررر ا   رررررررررر   ل  لي ل

 . لأ   ل      لا  ل ي   لا ليع  لا     ث  

اعررررررررر   إاررررررررر  لارررررررررسي يعررررررررر    ل   ررررررررر   شرررررررررسم لا لل ررررررررر  لا   يرررررررررم لا ضرررررررررل   لا قررررررررر   لاعقلا ررررررررر 

لا ليعرررررررررررر   اأ رررررررررررر ل  ل  لي يرررررررررررر لا ع   رررررررررررر   لاخ ضرررررررررررر  ارررررررررررر اقل    رررررررررررر  لا ميرررررررررررر   لا   رررررررررررر   

 (.2006-1999)ناي

 :لاا   لا      لا     ضم ا     ش   ن 
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لا  اعرررررررر   ررررررررن ياررررررررم لاا رررررررر    للإيررررررررلل لال ي رررررررري  الا  رررررررر  شرررررررر   ي  رررررررر   ل  ررررررررا   ررررررررن   ن .1

 .ل  لي ي    لا مي   لا      

   ررررررررررررر   ل  لي يررررررررررررر لا  اعررررررررررررر   ررررررررررررر  ا ررررررررررررر   لا ميررررررررررررر   لا   ررررررررررررر    للإيرررررررررررررلل  ي  ررررررررررررر    ن .2

 . ق  يام    ي    ن لاقل  ي      ل ي  م  ع        لا لل   لا  ا

ن  ي  ررررررررررر  لا  ليررررررررررر   لاا  ررررررررررر  اررررررررررر  ي ررررررررررر  م لاتررررررررررر   اررررررررررر  ن  ررررررررررر    لا لل ررررررررررر    شررررررررررر  رررررررررررن  .3

 .ل    ل        ل لا  اع  ش  لا ا  

ن   رررررررررررر ن    يرررررررررررر   رررررررررررر ن لاقررررررررررررل    ا يرررررررررررر    رررررررررررر   لاا  رررررررررررر  ا ررررررررررررل ل     اقرررررررررررر    ضرررررررررررر

 لل ررررررررر    ررررررررر اق  يارررررررررم  ررررررررر ن لاقرررررررررل ،    لأررررررررر ل إاررررررررر   ش يررررررررر   رررررررررلا   لا ي  ررررررررر   لا ررررررررر  

 . اا       لا اي   لا      ل  لي ي   اع   ل

 

 (2-16 )ىذه الدراسة يميز ما: 

     لااي  رررررررررر   لا رررررررررر   ع اررررررررررل شررررررررررسم لا لل رررررررررر   ررررررررررن لا لل رررررررررر   لا  يثرررررررررر   ررررررررررن  يرررررررررر    رررررررررر   

  (2007)ن شررررررررررسم لا لل رررررررررر   رررررررررر    غ رررررررررر  لال ررررررررررل  لا   رررررررررر    ررررررررررن  رررررررررر  إإس  ، رررررررررر ع      ي رررررررررر 

  لاع ا يررررررررررر    ررررررررررر  ثررررررررررل ل   ررررررررررر  لا  ايرررررررررر  ا رررررررررر   ررررررررررر    ررررررررررر     ،(2009) يررررررررررر   رررررررررر    رررررررررر    

 .لاا    لا ت لي  ل ل  ي   ي   لا لل   عثل لاع يم لا ضل      

اررررررررين ل   رررررررر  لا  ايرررررررر     ررررررررع ارررررررر  ي ررررررررن ش رررررررر    لل رررررررر    رررررررر اق  لا رررررررر    رررررررر    رررررررر  لاا  رررررررر  

 رررررررررع  ررررررررر  لا ل يررررررررر   ررررررررر  لا لل ررررررررر   لا ررررررررر اق    ررررررررر  إ إسلا ضرررررررررل ين  لا لاع ا يررررررررر    عثرررررررررل لاع ررررررررر

 رررررررررررل  ل ررررررررررر خ ل  لا  ررررررررررر  لا  ايررررررررررر  ا   اررررررررررر  ا عثرررررررررررل لاع يرررررررررررم لا ضرررررررررررل  ، اي  ررررررررررر   ررررررررررر  شرررررررررررسم 

لا لل ررررررررر   ررررررررر   يقررررررررر   لاا  ررررررررر  اررررررررر ا ل ي     ررررررررر ي  لا ررررررررر     ررررررررر  ل   ررررررررر  لا  ايررررررررر  لاع ا يررررررررر  
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  ساررررررررر  اررررررررر الت   ا   رررررررررر   ا ررررررررر   ييررررررررر ل   عل ررررررررر   ثلشرررررررررر    ررررررررر   عثرررررررررل لاع يرررررررررم لا ضررررررررررل  

   خررررررررلام ا رررررررر   ررررررر      ررررررررن لالرررررررل  لا  ضررررررررم ارررررررين لال ررررررررل  لا ررررررر     رررررررر   ررررررر  ياررررررررملا  ايررررررر  ل

  . اع  ل     لا  اي  لاع ا ي 
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 الفصل الثالث

 الطريقة والإجراءات

 

 3-1)) منيجية البحث: 

     خررررررررررلام  ي رررررررررر  لا لل رررررررررر  خررررررررررلام   ررررررررررل   رررررررررر  ياررررررررررم  لاا رررررررررر   لا ت ليرررررررررر  ل ل  يرررررررررر     ل   يا قيرررررررررر

   تيررررررررر   ق ل ررررررررر    لأرررررررررلل   عثرررررررررل لاع رررررررررلا    اررررررررر  للا  ايررررررررر  لاع ا يررررررررر ،  ررررررررري    ل   ررررررررر اعررررررررر    

  لأرررررررررررررررلل  لالا يررررررررررررررر    ي ررررررررررررررر ر ن   ي    لأرررررررررررررررلل    ل رررررررررررررررم لاع رررررررررررررررلا  لا ضرررررررررررررررل ي لا ضرررررررررررررررل ين

        ،ل   ررررررررررررر  لا  ايررررررررررررر  لاع ا يررررررررررررر  ا ررررررررررررر   لالع يررررررررررررر  لا   ققررررررررررررر  اعي ررررررررررررر  لا لل ررررررررررررر  يارررررررررررررم  ررررررررررررر   

خررررررررررلام  اعي رررررررررر  لا لل رررررررررر  ل  ل  لا   قرررررررررر   رررررررررر ثيل ل   رررررررررر  لا  ايرررررررررر  لاع ا يرررررررررر    رررررررررر    ق ل رررررررررر  

ل   ررررررررررررر  لا  ايررررررررررررر  لاع ا يررررررررررررر   ،   اعررررررررررررر   ررررررررررررر   (2008) ررررررررررررر   ل   ررررررررررررر  لا  ايررررررررررررر  لاع ا يررررررررررررر 

 .ا   

  ل رررررررررر    لر ا ررررررررررسم لا   تيرررررررررر   رررررررررري   ل   رررررررررر   لا  لأررررررررررلل  خررررررررررلام   ررررررررررل   رررررررررر  ياررررررررررم   خررررررررررلام 

 .اع  ل     لا  اي  لاع ا ي   

 

 3-2)) مجتمع وعينة الدراسة: 

لاا رررررررررر   لي ضررررررررررل    رررررررررر    رررررررررر   رررررررررر    شرررررررررر ل  لاا رررررررررر   رررررررررر ن  ت  ررررررررررم لا لل رررررررررر    ي   رررررررررر  

لايرررررررررررررر  ا ررررررررررررر ن لاقرررررررررررررل    لا  ررررررررررررر يلا  لم     يرررررررررررررر  س ي لاع    ليرررررررررررررع  لا ت ليررررررررررررر  ل ل  يررررررررررررر 
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 ل رررررررررررل   ، ررررررررررر لل  لالرررررررررررل   ،خ  ررررررررررر  لاع رررررررررررلا  )اع  ررررررررررر  اعررررررررررر      ررررررررررر    ررررررررررر    اررررررررررر   عثلشررررررررررر     

   ل ررررررررررررل  لارررررررررررر ي ن ،  رررررررررررر   لا  ضرررررررررررريم   ، ل ررررررررررررل   لليارررررررررررر  لم   رررررررررررر ن ،لاقررررررررررررل   لالأخضرررررررررررري  

    ارررررررررر لخ ا ليررررررررررع لل رررررررررر   شرررررررررر   لل رررررررررر    ن سارررررررررر  ل  لايرررررررررر ر  ررررررررررن ( لاا رررررررررر  لا  عثررررررررررل   رررررررررر  

 . ا    لا ت لي  ل ل  ي  لا    خس      ي   لا لل  لا    

 

 3-3) )أسموب جمع البيانات: 

 :ل  اي     لااي  - 

لا ق  رررررررر   ررررررررن  لالع يرررررررر    رررررررر  لااي  رررررررر   لا  ايرررررررر  ل  ايرررررررر يع  رررررررر  لاا  رررررررر   رررررررر  ت ررررررررم لااي  رررررررر   

يع  رررررررررر    رررررررررر    ررررررررر   ، لا  لتررررررررر   رررررررررر  لاا لضرررررررررر  لاا ررررررررر   لا ت ليرررررررررر  ل ل  يررررررررر   ي رررررررررر  لا لل رررررررررر 

   لا  ايررررررررر  لا    يررررررررر   رررررررررن   ل رررررررررل لا   يرررررررررم لم   ررررررررر     لاررررررررر ل ل  لا خ ضررررررررر  ا   اعررررررررر  لا ع   ررررررررر

 .لاقل   اع         خلام   ل   عثلش 

 :لااي     لاث   ي  - 

يع  ررررررررر  لاا  رررررررررر   ررررررررر  ت ررررررررررم شررررررررررسم لااي  ررررررررر     رررررررررر  لا  رررررررررر   لا ترررررررررلا  لاع  يرررررررررر   لارررررررررر  لي   

اق  سل  لاعلايررررررررررررر   لا لل ررررررررررررر   لا ررررررررررررر إاررررررررررررر  ا لإ ررررررررررررر   لا    ررررررررررررر   لا  ررررررررررررر  ل   ررررررررررررر  لا   اررررررررررررر   

 ررررررررررررر  ع   ررررررررررررر   ي ررررررررررررر عين لاا  ررررررررررررر  ا  ررررررررررررر خ ل  لالأرررررررررررررا   لاع  ا  يررررررررررررر ،ا   ررررررررررررر   لا لل ررررررررررررر 

 . م     اع  لااي    ضلا 
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 3-4) )متغيرات الدراسة: 

يررررررررر      ل ل   ررررررررر  لا  ايررررررررر  لاع ا يررررررررر  ارررررررررين   غيرررررررررلل  لا لل ررررررررر     غيرررررررررل : ا  غيرررررررررل لا  ررررررررر قمل

 رررررررررررن ت ررررررررررر   خرررررررررررل      اعررررررررررر ،   رررررررررر قم، إس يل رررررررررررل   ن يررررررررررر ثل  تررررررررررر  م   ررررررررررر  لا  غيرررررررررررلل  لا

 . ن  ت  م  ل ا  ا ا  ثيل  ايل ا ا  ثل

ين ين   ررررررررررر خلل  لاع رررررررررررلا  لا ضرررررررررررل ي عثرررررررررررل لاع رررررررررررلا  لا ضرررررررررررل يتررررررررررر   : لا  غيرررررررررررلل  لا  اعررررررررررر 

 عثررررررررررررل لاع ررررررررررررلا    ، إس يعرررررررررررر  لاا رررررررررررر  ضرررررررررررري   ا  رررررررررررر       رررررررررررر م لا    يرررررررررررر       لارررررررررررر   لاا رررررررررررر

    اعررررررررررررر    ررررررررررررر ثل   غيرررررررررررررلل ن   ررررررررررررر خلل  لاع رررررررررررررلا  لا ضرررررررررررررل ين   لاررررررررررررر   لاا ررررررررررررر يلا ضرررررررررررررل ي

ا ررررررررر    شرررررررررسم لا  غيرررررررررلل  لا  اعررررررررر  لا غييرررررررررل  ررررررررر  ،  يرررررررررل ا ل   ررررررررر  لا  ايررررررررر  لاع ا يررررررررر ا تررررررررر   

 .    ا ر  يت ا ر إإ    ي ل  ل     لا  اي  لاع ا ي      لا  ثيل

 

 3-5))  المستخدم ف  الدراسة الإحصائ التصميم: 

عثررررررررل    لأررررررررلل  لاررررررررسي  ررررررررل    رررررررر   ل ثررررررررل لالل رررررررري   لا  ع قرررررررر  ا   يرررررررر  لخ ارررررررر ل ررررررررن  تررررررررم 

    لأررررررررررررررلل  لا  ل ررررررررررررررم لا ضررررررررررررررل ي      لأررررررررررررررلل  لالا يرررررررررررررر  ا ا رررررررررررررر    نيلاع ررررررررررررررلا  لا ضررررررررررررررل ي

لا    ررررررررررررا  ا  ثارررررررررررر    للإ ضرررررررررررر  ي لمخ ارررررررررررر لل ل  ل رررررررررررر خ  رررررررررررري   لا ت ليرررررررررررر   ي رررررررررررر  لا لل رررررررررررر ، 

  اعررررررررر    خرررررررررلام لا  لأرررررررررلل  لا  ايررررررررر  ا ا ررررررررر   يارررررررررما  غيرررررررررل  ررررررررر    للإ ضررررررررر  ي رررررررررن لا ع  يررررررررر  

 :لا  ا  لمخ ا لل  ل  خ ،   ي   ل     لا  اي  لاع ا ي 
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وسؤؤؤؤؤؤؤؤؤطين  مؤؤؤؤؤؤؤؤؤن أكثؤؤؤؤؤؤؤؤؤر لمفؤؤؤؤؤؤؤؤؤرق بؤؤؤؤؤؤؤؤؤين( ANOVA-1)أسؤؤؤؤؤؤؤؤؤموب التبؤؤؤؤؤؤؤؤؤاين الأحؤؤؤؤؤؤؤؤؤادي .1

 :حسابيين

   يرررررررررررررم لا اررررررررررررر ين    ررررررررررررر ل    ررررررررررررر م رررررررررررررن ( ANOVA-1)ل  ررررررررررررر  يلا اررررررررررررر ين    ررررررررررررر   يع ارررررررررررررل 

لااي  رررررررررر   إارررررررررر   رررررررررر    ررررررررررن لا ت   رررررررررر     رررررررررر    ضرررررررررر ي ،   شرررررررررر   ارررررررررر ل   ررررررررررن ل  رررررررررر  ي

لا ع اترررررررررر ،   سارررررررررر  مخ ارررررررررر ل  رررررررررر ثيل    ا  رررررررررر  ي    خ  لرررررررررر   ررررررررررن   رررررررررر ل   غيررررررررررل   رررررررررر قم

  رررررررررر  لااي  رررررررررر   لا رررررررررر    رررررررررر   لأرررررررررر ش     (   رررررررررر  ي   لا  غيررررررررررل لا  رررررررررر قم)شررررررررررسم لا ع اترررررررررر  

 .    لا  غيل لا  ام

لاا  رررررررررررر    رررررررررررر     يررررررررررررم  ايعرررررررررررر  لا ارررررررررررر ين  ل  رررررررررررر  ي   يررررررررررررم لا ارررررررررررر ين    رررررررررررر    ي رررررررررررر    

لاررررررررررسي  ل ثررررررررررل  شرررررررررر   (SSb)لا ارررررررررر ين اررررررررررين لا ت   رررررررررر  : ا ا لأرررررررررر   ررررررررررن  ضرررررررررر لين ا  رررررررررر 

     ،(لالرررررررررررل   ارررررررررررين لا    ررررررررررر   ) لا  غيرررررررررررل ييررررررررررر  لا ع اتررررررررررر  إاررررررررررر م لاا  ررررررررررر    يعررررررررررر    نن ي  ررررررررررر

لا ارررررررررررررررر ين  لخررررررررررررررررم لا ت  ررررررررررررررررم  إارررررررررررررررر ،  يلأرررررررررررررررريل (SSw)  لا ارررررررررررررررر ين  لخررررررررررررررررم لا ت   رررررررررررررررر  

 ررررررررررري  ن لا ضررررررررررر م   يرررررررررررع ا ل ررررررررررر   لات رررررررررررم  (SSt)لا اررررررررررر ين لا  ررررررررررر    ررررررررررر ، (لاخ ررررررررررر )لا ل ررررررررررر 

ين لا رررررررررررر اق    ارررررررررررر ين لا رررررررررررر اقين،   ا ررررررررررررم  ضرررررررررررر ل  ررررررررررررن  ضرررررررررررر  ل لا ارررررررررررر ااررررررررررررين  ضرررررررررررر لين 

 (.159، 2009لا عي     خل ن،) لت    لي  خ ض  اع

ا  ثارررررررررر   ررررررررررن لا مارررررررررر  ،   ل رررررررررر خ    م (f)ال رررررررررر   رررررررررر    لا ارررررررررر ين ل  رررررررررر  ي يرررررررررر  يل رررررررررر   

 عثررررررررررررل لا  رررررررررررر  لا  رررررررررررر ا  ا  لأررررررررررررلل  ثلاثرررررررررررر     رررررررررررر     رررررررررررر اي   ا لررررررررررررل  اررررررررررررين للإ ضرررررررررررر  ي 

الا يررررررررررررر  ن،     لأرررررررررررررلل  لين     لأرررررررررررررلل    ل رررررررررررررم لاع رررررررررررررلا  لا ضرررررررررررررل ييلاع رررررررررررررلا  لا ضرررررررررررررل ي

 .يام ل      خلام ل      اع  ل     لا  اي  لاع ا ي  ا ا    لا ت لي  ل ل  ي 
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لالل رررررررررررري    ( H0)إارررررررررررر  شررررررررررررسل لمخ ارررررررررررر ل   رررررررررررر ن لالل رررررررررررري  لاضررررررررررررللي     لاع  يرررررررررررر   ل رررررررررررر    لر 

 : ا   خ ل  لخ ا ل لا ل ين     لا    لا  ا ( H1)لاا ي       ل ي  لاقا م

H0: Ma – Mb = 0 ، or; Ma= Mb 

H1: Ma – Mb ≠ 0 ، or; Ma≠ Mb 

لا  رررررررر  لا  رررررررر ا  ا ررررررررم   لأررررررررل   رررررررر خ    رررررررر  لا لل رررررررر  خررررررررلام   ررررررررل   إارررررررر  Ma:  يرررررررر   ل رررررررر 

 .   اع  ل    

لا  ررررررررر  لا  ررررررررر ا  ا رررررررررم   لأرررررررررل   ررررررررر خ    ررررررررر  لا لل ررررررررر  خرررررررررلام   رررررررررل   ررررررررر   إاررررررررر  Mb:   ل ررررررررر 

 .يام ل    

   ل ررررررررررررر   قررررررررررررر ر ا  يتررررررررررررر  شرررررررررررررسل لمخ اررررررررررررر ل     رررررررررررررع م ي  رررررررررررررن ياررررررررررررر م لالل ررررررررررررري  لاع  يررررررررررررر  

( F)لا   ررررررررررررر ا    ررررررررررررر  ي      ارررررررررررررل  رررررررررررررن يي ررررررررررررر  (F)لالل ررررررررررررري  لاا ي ررررررررررررر  إسل    ررررررررررررر  يي ررررررررررررر 

 . لاع ل ض ين علات  اي

 :ش ( F) ا ا  ا     ن ي     لاقللل مخ ا ل

 إسل    ررررررررر   ع  يررررررررر  رررررررررل   لالل ررررررررري  لاF   لا   ررررررررر ا< F  

 . علات  اي

 إسل    ررررررررررر  اع  يررررررررررر  قارررررررررررم لالل ررررررررررري  لF   لا   ررررررررررر ا> F  

 .علات  اي

 :شافية اختبار .2

 تررررررررررر    رررررررررررل   ا عل ررررررررررر    شررررررررررر  لخ اررررررررررر ل ي ررررررررررر خ   ا  ق ل ررررررررررر   لااعيررررررررررر  ،    ررررررررررر  ل ررررررررررر خ ل ع 

 .    لاخ   لاعلأ ل      ضا    لا سل   ما  إ ض  ي   ت      
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 الفصل الرابع

 الفرضيات التحميل المال  والإحصائ  واختبار

 

 

 المحتوى: 

 (4-1 )نة الدراسةالتحميل المال  ونتائجو لمبنوك عي. 

 (4-2 )ينيالتحميل المال  لمؤشرات تعثر العملاء المصرف. 

 (4-3 )ينيالتحميل المال  لمؤشرات ودائع العملاء المصرف. 

 (4-4 )التحميل المال  لمؤشرات الربحية المتحققة لمبنوك. 

 (4-5 )اختبار الفرضيات. 
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 الفصل الرابع

 اتالتحميل المال  والإحصائ  واختبار الفرضي

 

 4-1)) التحميل المال  ونتائجو لمبنوك عينة الدراسة: 

ي رررررررررررر   لا   يررررررررررررم لا رررررررررررر ا  إارررررررررررر   عل رررررررررررر   قيقرررررررررررر  لا  ررررررررررررم لا رررررررررررر ا  ا     رررررررررررر     لالأررررررررررررل   

    يرررررررررر  يرررررررررر ل  لالأررررررررررل     رررررررررر  خ  رررررررررر   ي   رررررررررر   يرررررررررر ل      رررررررررر  لمي ررررررررررلل    قيرررررررررري  لا ي  رررررررررر   

تررررررررر    لم ررررررررر ث  ل لا  ايررررررررر   لا لأرررررررررغي ي  لا  اعررررررررر   لا  ررررررررر    ررررررررر   ررررررررر    لررررررررر    للإ لل    قيررررررررري  

ا ررررررررررررررر      ررررررررررررررر  ارررررررررررررررع شرررررررررررررررسم  ررررررررررررررر  لالأرررررررررررررررل     عل ررررررررررررررر    رررررررررررررررم لالأرررررررررررررررل    ررررررررررررررر  لاق ررررررررررررررر   ل

 (.1995: قم)لالأل  

  رررررررررر  لا  رررررررررر  لا  ايرررررررررر    رررررررررر   ارررررررررر ل   ررررررررررن  لايرررررررررر   اررررررررررين لاقرررررررررري  لا    رررررررررراي  لارررررررررر لل    رررررررررر  

لا لأررررررررر     لا  ايررررررررر   ل اررررررررر       ررررررررر  ا  ررررررررر ن  لارررررررررر  ا قيررررررررري    ل   لأررررررررر    عرررررررررين   ررررررررر   ق رررررررررر  

ل  ررررررررر ل  ررررررررر   لل ررررررررر  يررررررررري  لالقرررررررررلل  لاررررررررر لل    ررررررررر  لاقررررررررر ل      يررررررررر   عي ررررررررر  ،  لا  ررررررررراي  شررررررررر  

         لا ماررررررررررررررررررررر  ا ررررررررررررررررررررر  ، اررررررررررررررررررررر ع ل   ل  لالأرررررررررررررررررررررل  لا  ايررررررررررررررررررررر  ا ررررررررررررررررررررر   إ رررررررررررررررررررررل   لا ع ررررررررررررررررررررر    

 (. 2008:لا عي    لا  ي  )
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 (4-2 )  نيلمؤشرات تعثر العملاء المصرفيالتحميل المال: 

 

 (1-4)جدول 
(ئنة إل  صاف  التسييلاتنسبة الفوائد الدا)نيمؤشرات تعثر العملاء المصرفي  

 البنك/السنة
بنك الإسكان 

 لمتجارة والتمويل

بنك التجاري ال

 الأردن 

 بنك القاىرة

 عمان

بنك المال 

 الأردن 

  بنك الأردنال

 الكويت 

متوسط ال

 حساب 

2007 14.54 12.4 14.4 13.1 11.76 13.24 

2008 

 (سنة الأزمة)
12.85 11.56 13.9 11.88 11.79 12.4 

2009 12.37 12.08 13.04 12.39 12.23 12.42 

لكؤؤؤؤؤؤؤل البنؤؤؤؤؤؤؤوك عينؤؤؤؤؤؤؤة  عؤؤؤؤؤؤؤن طريؤؤؤؤؤؤؤق جمؤؤؤؤؤؤؤع لؤؤؤؤؤؤؤيم النسؤؤؤؤؤؤؤبة لؤؤؤؤؤؤؤنفس السؤؤؤؤؤؤؤنة لكافؤؤؤؤؤؤؤة النسؤؤؤؤؤؤؤب المتوسؤؤؤؤؤؤؤطات كافؤؤؤؤؤؤؤةيؤؤؤؤؤؤؤتم احتسؤؤؤؤؤؤؤاب *

   .الدراسة ولسمة المجموع عم  عدد البنوك

     لا     رررررررررر  ياررررررررررم   ررررررررررا  لال ل رررررررررر  لا ل  رررررررررر  إارررررررررر  ضرررررررررر    لا  رررررررررر يلا  ياررررررررررين لاترررررررررر  م   ررررررررررلام

  رررررررر  لا  ايرررررررر  لاع ا يرررررررر  ا ا رررررررر   لا ت ليرررررررر   ي رررررررر  لا لل رررررررر ،    قرررررررريل شررررررررسم   خررررررررلام  اعرررررررر  ل 

لا  ررررررررررر يلا  لم     يررررررررررر  )لا  رررررررررررا  لاع  ررررررررررر   رررررررررررن لاررررررررررر ي  ل لا ل ررررررررررر    ررررررررررر  ل  ررررررررررر لم لا قل ررررررررررر 

يررررررررر م   ررررررررر  يررررررررر ل  لاا ررررررررر    ررررررررر    ر ليت ايررررررررر لر ،   يعررررررررر  لل لررررررررر   شرررررررررسم لا  رررررررررا    لأرررررررررل (لا     ررررررررر 

ن    لا ررررررررر      ررررررررر ،   ا ا ررررررررر ا   ررررررررر ررررررررر  يل   ل ررررررررر    ايررررررررر   ت يررررررررر    ررررررررر  لا  ررررررررر يلا  لم     يررررررررر

لل لرررررررررر   شررررررررررسم لا  ررررررررررا  يع  رررررررررر    رررررررررر   رررررررررر   لاع  رررررررررر  لا  ل رررررررررر    رررررررررر  لا  رررررررررر يلا  لم     يرررررررررر  

  ر  ررررررررررر اي لر لا     ررررررررررر ،   لاع رررررررررررل ضررررررررررر ين  يررررررررررر  إن ل خلررررررررررر   شرررررررررررسم لا  رررررررررررا  يعررررررررررر    لأرررررررررررل 

يرررررررررر م   رررررررررر   رررررررررر   يرررررررررر ل  لاا رررررررررر    ررررررررررر   رررررررررر  يل   ل رررررررررر    ايرررررررررر   ت يرررررررررر    رررررررررر  لا  ررررررررررر يلا  

 .   ي    ا  ض م إاي  لم     ي  لا          لا
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 ررررررررررر  لا    ررررررررررر  لا للترررررررررررم   لا ررررررررررر  اقررررررررررر   ررررررررررر ن السااااااااااا       ررررررررررر  لالتررررررررررر   إاررررررررررر  لاتررررررررررر  م 

ل   رررررررررر  لا  ايرررررررررر  لاع ا يرررررررررر  خررررررررررلام  رررررررررر    لا  رررررررررر ا  ا ا رررررررررر    ي رررررررررر  لا لل رررررررررر  ا ررررررررررسم لا  ررررررررررا 

ا قررررررررررررر لل  قررررررررررررر     رررررررررررررن شرررررررررررررسل لا    ررررررررررررر   ل   ررررررررررررر اعررررررررررررر    ررررررررررررر   ،(%6.3-)ا قررررررررررررر لل( 2008)

   رررررررررا  لال ل ررررررررر  لا ل  ررررررررر  إاررررررررر  ضررررررررر    لا  ررررررررر يلا  ن  إاررررررررر لارررررررررسي يق   ررررررررر   ل  رررررررررل( 0.16%)

شررررررررسل   ررررررررل  ايعرررررررر  ،   لاع ا يرررررررر  يرررررررر  لل لعرررررررر   رررررررر  لال ررررررررل  لا رررررررر    رررررررر   رررررررر   ل   رررررررر  لا  ايرررررررر 

  ررررررررع خررررررررلام ل   رررررررر  لا  ايرررررررر  لاع ا يرررررررر  ي ررررررررر ن لاع ررررررررلا  لا ضررررررررل ين  رررررررر   يررررررررل   ررررررررن   رررررررررلش  

 .   ل خ س يلللل  للإي ل     لا       لاقي   ا ي إ   م ل  ث  لي   خل 

 

 (2-4)جدول

  (نسبة صاف  التسييلات إل  مجموع الموجودات)نيمؤشرات تعثر العملاء المصرفي

 البنك/السنة
بنك الإسكان 

 لمتجارة والتمويل

بنك التجاري ال

 الأردن 

 بنك القاىرة

 عمان

بنك المال 

 الأردن 

  بنك الأردنال

 الكويت 

متوسط ال

 حساب 

2007 38.57 53.7 40.89 52.94 55.99 48.41 

2008 

 53.1 59.99 60.28 43.28 58.64 43.12 (سنة الأزمة)

2009 38.89 51.71 41.78 53.02 50.92 47.3 

 

يارررررررررم   خرررررررررلام  صؤؤؤؤؤؤؤؤؤاف  التسؤؤؤؤؤؤؤؤؤييلات إلؤؤؤؤؤؤؤؤؤ  مجمؤؤؤؤؤؤؤؤؤوع الموجؤؤؤؤؤؤؤؤؤودات  رررررررررا   يارررررررررين لاتررررررررر  م   رررررررررلام

 لأررررررررريل شرررررررررسم لا  رررررررررا     اعررررررررر  ل   ررررررررر  لا  ايررررررررر  لاع ا يررررررررر  ا ا ررررررررر   لا ت ليررررررررر   ي ررررررررر  لا لل ررررررررر ، 

ي   م   ررررررررر     ررررررررر   ضررررررررر  ل لا   يرررررررررم لا ق ل ررررررررر   ررررررررر    ررررررررر ين   ررررررررر لم لاا ررررررررر ،إاررررررررر   لتررررررررر  ل

لا يررررررررررررر     ررررررررررررر    رررررررررررررا  ضررررررررررررر    لا  ررررررررررررر يلا  إاررررررررررررر   ت ررررررررررررر   لا  تررررررررررررر  ل  يررررررررررررر م   ررررررررررررر    ن

ل خلررررررررر     ررررررررر ش    قررررررررر   لا   يررررررررر   ررررررررر    ررررررررر لم لاا ررررررررر ،   يع رررررررررل  يررررررررر    ضرررررررررع ا    ررررررررر  
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 إ ررررررررر  ي ،   ن لم خلررررررررر    ررررررررر  شرررررررررسم لا  رررررررررا  يعررررررررر     ررررررررر ر   لا ضررررررررر م   ررررررررر    ررررررررر لم  ق ل ررررررررر

يت ايررررررررررر ر   رررررررررررع يرررررررررر م   ررررررررررر   يررررررررررر    ل   ررررررررررر   لاا رررررررررر    ررررررررررر   ضررررررررررر  ل لا   يرررررررررررم إ رررررررررر    لأرررررررررررللر 

  يرررررررر م    لا   يرررررررر   رررررررر    رررررررر لم لاا رررررررر قرررررررر  لا لخ يرررررررر ،   يرررررررر م  ي رررررررر ر   رررررررر   يرررررررر      رررررررر ش    

 .     ل    لاا      إ لل    ت  ل ع

 :      لالت   إا  لات  م لا  ا   لا      ي  

  ررررررررر ا  ا ا ررررررررر    ي ررررررررر  لا لل ررررررررر  ا رررررررررسم لا  رررررررررا  ش ررررررررر   لل لررررررررر    ررررررررر  لا    ررررررررر  لا  ررررررررر ن اقررررررررر 

 رررررررررر  اعرررررررررر  ل   رررررررررر   قرررررررررر    ،( %9.7)ا قرررررررررر لل (2008)لام  رررررررررر   ل   رررررررررر  لا  ايرررررررررر  لاع ا يرررررررررر خرررررررررر

ضرررررررررر     ن   ررررررررررا  ل  ررررررررررل لارررررررررسي يق   رررررررررر  إاررررررررر  ( %10.92-)ا قرررررررررر لل للترررررررررم شررررررررررسل لا    ررررررررر  

يرررررررر  ل خل رررررررر   رررررررر  لال ررررررررل  لا رررررررر    رررررررر   رررررررر   ل   رررررررر  لا  رررررررر يلا  إارررررررر   ت رررررررر   لا  ترررررررر  ل  

يررررررر م   ررررررر   يررررررر    ل   ررررررر   لاا ررررررر    ررررررر    رررررررن    يررررررر  يتررررررر ا إ شرررررررسل   لأرررررررل  لاع ا يررررررر   لا  ايررررررر

يررررررررر م   ررررررررر    ر  ررررررررر اي لر    رررررررررن    يررررررررر   خرررررررررل  يررررررررر  ي ررررررررر ن   لأرررررررررل   ضررررررررر  ل لا   يرررررررررم لا لخ يررررررررر 

  ررررررررر   لأررررررررر     تررررررررر    ررررررررري ا  اررررررررر   لاا ررررررررر    ا   ررررررررر   يرررررررررل   ررررررررر غ ع  ررررررررر    لأررررررررر  ع    يررررررررر م

 .لاا        ن للإيلل 

 (3-4)جدول 

  (صاف  التسييلات إل  إجمال  الودائع نسبة)ينيالمصرفمؤشرات تعثر العملاء 

 البنك/السنة
بنك الإسكان 

 لمتجارة والتمويل

بنك التجاري ال

 الأردن 

 بنك القاىرة

 عمان

بنك المال 

 الأردن 

  بنك الأردنال

 الكويت 

متوسط ال

 حساب 

2007 51.89 75.02 51.5 97.76 83.04 
 

71.84 

2008 

 76.01 83.17 101.95 54.1 83.31 57.51 (سنة الأزمة)

2009 50.24 70.38 51.14 97.45 69.48 67.74 
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ياررررررررررم   خررررررررررلام  ضرررررررررر    لا  رررررررررر يلا  إارررررررررر  إت رررررررررر ا  لا  ل ررررررررررم  ررررررررررا   (3-4) ياررررررررررين لاترررررررررر  م

 اعررررررررر  ل   ررررررررر  لا  ايررررررررر  لاع ا يررررررررر  ا ا ررررررررر   لا ت ليررررررررر   ي ررررررررر  لا لل ررررررررر ،    لأررررررررريل شرررررررررسم لا  رررررررررا  

م لا  تررررررررررر    اررررررررررر   لاا ررررررررررر ،   إن ا رررررررررررم إاررررررررررر  لا  ررررررررررر يلا  لاا  يررررررررررر  لا   اررررررررررر  خرررررررررررلام لا  ل ررررررررررر

(% 90-80)يي ررررررررررع ا ررررررررررسم لا  ررررررررررا   ماررررررررررع خرررررررررر   ا رررررررررر ،  ع رررررررررر      رررررررررر ن شررررررررررسم لا  ررررررررررا   ررررررررررن 

 ررررررررر  لا ررررررررري ا ،     ررررررررر      ررررررررر ن شرررررررررسم لا  رررررررررا   ل خلررررررررر  ن شرررررررررسل يع ررررررررر   ن لاا ررررررررر  ا يرررررررررع   ررررررررر

ن شرررررررررررسل يلأرررررررررريل إارررررررررر   ن لاا ررررررررررر  م يرررررررررر لم ا يررررررررررع لاقررررررررررر ل    رررررررررر     اررررررررررر    رررررررررر(% 80-70) ررررررررررن

 ررررررررر      ررررررررر ن   رررررررررا  لاقرررررررررل    ل لعرررررررررع تررررررررر لر  ق ل رررررررررع اررررررررر ا  ل م لاقرررررررررل         ررررررررر ،   ررررررررر   

ن ساررررررر  يلأررررررريل إاررررررر   ن لاا رررررررر  ا يرررررررع ي ررررررر   رررررررن ل  رررررررر لم لا  ررررررر ث ل   ررررررر  ل ضررررررر م لا  ايرررررررر    ررررررر

 . ال ش     ن لا ي ا  ا ا   لاق ا   ا   ل م  لا      ل 

 لر ن لا يرررررررررررر     رررررررررررر  إت رررررررررررر ا  لا  ل ررررررررررررم  ق ل رررررررررررر  ا ا  رررررررررررر يلا  لا     رررررررررررر  يعرررررررررررر  سارررررررررررر    لأررررررررررررل إ

يررررررررررر م   ررررررررررر   ن لاا ررررررررررر  ا يرررررررررررع   ررررررررررر لم   ررررررررررر ث لم  ررررررررررر   ضررررررررررر اع لا  ايررررررررررر    ا ا ررررررررررر ا    ر يت ايرررررررررررإ

 رررررررر  يل شرررررررر     ررررررررن ل  ررررررررر ن،   إن لم خلرررررررر    رررررررر    ررررررررا  لا  ررررررررر يلا  إارررررررر  لا  ل ررررررررم يررررررررر م 

 رررررررررر   قرررررررررر لل لا رررررررررري ا  ارررررررررر   لاا رررررررررر    يترررررررررر  اق رررررررررر  ل  رررررررررر لم لا  رررررررررر ث ل   رررررررررر   لل لرررررررررر    رررررررررر  

 .ل ض م   لا ي    لا ل لع     لاقل   لا      

 :لالت   إا  لات  م لا  ا   لا      ي       

اقررررررررر   ررررررررر ن ش ررررررررر   لل لررررررررر    ررررررررر  لا    ررررررررر  لا  ررررررررر ا  ا ا ررررررررر    ي ررررررررر  لا لل ررررررررر  ا رررررررررسم لا  رررررررررا  

ل  رررررررررررررل لارررررررررررررسي يررررررررررررر م  (%5.8)ا قررررررررررررر لل( 2008)لام  ررررررررررررر   ل   ررررررررررررر  لا  ايررررررررررررر  لاع ا يررررررررررررر خررررررررررررر

       ، إ رررررررررررر  اعرررررررررررر  ل   رررررررررررر   قرررررررررررر   للتررررررررررررم شررررررررررررسل لا    رررررررررررر  ا قرررررررررررر لل  رررررررررررر   لرررررررررررر    إ لل  لا  ل ررررررررررررم

ضررررررررررررررر    لا  ررررررررررررررر يلا  إاررررررررررررررر    رررررررررررررررا   ن م ررررررررررررررر    ص ل  رررررررررررررررل لارررررررررررررررسي يق   ررررررررررررررر  ( 10.90%-)

، لاع ا يررررررررر  يررررررررر  ل خل ررررررررر   ررررررررر  لال رررررررررل  لا ررررررررر    ررررررررر   ررررررررر   ل   ررررررررر  لا  ايررررررررر إت ررررررررر ا  لا  ل رررررررررم 
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 ررررررررر   قرررررررر لل لا ررررررررري ا  ارررررررر   لاا رررررررر    يتررررررررر  اق رررررررر  ل  ررررررررر لم   يرررررررر    شررررررررسل   لأررررررررل  ررررررررر ا  يرررررررر م 

 .    نإ ا    ي    لا  ل       ن لملا   ث ل     ل ض م   

 

 (4-4)جدول 
(عاممةالغير نسبة التسييلات )ينيمؤشرات تعثر العملاء المصرف  

 البنك/السنة
بنك الإسكان 

 لمتجارة والتمويل

بنك التجاري ال

 الأردن 

 بنك القاىرة

 عمان

بنك المال 

 الأردن 

  بنك الأردنال

 الكويت 

متوسط ال

 حساب 

2007 4.05 11.3 7.75 3.7 0.3 5.42 

2008 

 4.63 0.5 5.1 6.42 8.4 2.73 (الأزمةسنة )

2009 7.1 13.4 5.84 12.6 3.2 8.43 

 

يارررررررررررم   خرررررررررررلام  اعررررررررررر  ل   ررررررررررر   لا  ررررررررررر يلا  لاغيرررررررررررل     ررررررررررر  رررررررررررا   رررررررررررلام    يارررررررررررين لاتررررررررررر  م

لا  ايررررررررر  لاع ا يررررررررر  ا ا ررررررررر   لا ت ليررررررررر   ي ررررررررر  لا لل ررررررررر ،     ررررررررر خ   شرررررررررسم لا  رررررررررا  لإاقررررررررر     يررررررررر  

 رررررررر  لاا رررررررر ،   يرررررررر    ررررررررن خررررررررلام شررررررررسم   ررررررررن لا رررررررر     رررررررر   ي  رررررررر   لم   رررررررر ن   لا  ضرررررررريم

لا  ررررررررررا  لاررررررررررلا  اررررررررررين  ت رررررررررر   لا  رررررررررر يلا  لا     رررررررررر   ررررررررررن  ت رررررررررر    لا  رررررررررر يلا  لا  عثررررررررررل  

 رررررررررررر    رررررررررررر     ي  رررررررررررر   رررررررررررر ن   رررررررررررن ت رررررررررررر   خررررررررررررل ،  يرررررررررررر   ن لا  رررررررررررر يلا  لا  عثرررررررررررل  شرررررررررررر  

 .لا   يلا  لم     ي 

م يررررررررررر   ر ليت ايررررررررررر لر ن لم خلررررررررررر    ررررررررررر   عررررررررررر م لا  ررررررررررر يلا  لم     يررررررررررر  لا  عثرررررررررررل  يعررررررررررر    لأرررررررررررل إ

  ررررررررر   تررررررررر    ي  ررررررررر   ررررررررر ن لم   ررررررررر ن لا  اعررررررررر   رررررررررن يارررررررررم لاا ررررررررر ،   ررررررررر  يررررررررر م   ررررررررر   يررررررررر  

ن  رررررررررن يارررررررررم لاا ررررررررر  لا     ررررررررر  ا ررررررررر  شرررررررررسم لا  ررررررررر يلا    يررررررررر م يلخ يررررررررر ل لاع رررررررررلا  لا ضرررررررررل ي

لا لررررررررر    لا  تررررررررر     ررررررررر    ضررررررررريم لاررررررررر ي ن  ررررررررر   ،    ن لمل لررررررررر    ررررررررر   عررررررررر م    ررررررررر   ي ررررررررر ر 
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، إس يررررررررررر م   ررررررررررر   ررررررررررر   لا يررررررررررر   ررررررررررر   ر  ررررررررررر اي لر لا  ررررررررررر يلا  لم     يررررررررررر  لا  عثرررررررررررل  يعررررررررررر    لأرررررررررررل 

ين لا     رررررررررر  ا رررررررررر  لا  رررررررررر يلا  لم     يرررررررررر ،   رررررررررر  يرررررررررر م   رررررررررر  يلخ يرررررررررر ل لاع ررررررررررلا  لا ضررررررررررل 

ل خلرررررررر    رررررررر  لا لرررررررر    لا  ترررررررر    ارررررررر   لاا رررررررر   رررررررر    ضرررررررريم لارررررررر ي ن  رررررررر   ،   يرررررررر م    رررررررر ر 

 . ي    لم     ي  ا   لاا  لا        لأم    

 :       لالت   إا  لات  م لا  ا   لا      ي 

اقررررررررر   ررررررررر ن ش ررررررررر    للترررررررررم  ررررررررر  لا    ررررررررر  لا  ررررررررر ا  ا ا ررررررررر    ي ررررررررر  لا لل ررررررررر  ا رررررررررسم لا  رررررررررا  

  شررررررررررررررسل   لأرررررررررررررررل ( %14.6-)ا قرررررررررررررر لل( 2008)خررررررررررررررلام  رررررررررررررر   ل   رررررررررررررر  لا  ايرررررررررررررر  لاع ا يرررررررررررررر 

ل  ررررررررررل لاررررررررررسي ( %82.1)ا قرررررررررر لل رررررررررر  اعرررررررررر  ل   رررررررررر   قرررررررررر  لل لررررررررررم شررررررررررسل لا    رررررررررر   يترررررررررر ا ، إ

  لل لعرررررررررر   رررررررررر  لال ررررررررررل  لا رررررررررر  لا  رررررررررر يلا  لاغيررررررررررل     رررررررررر  يررررررررررن    ررررررررررا   يق   رررررررررر  م رررررررررر    ص 

  رررررررر   رررررررر   ل   رررررررر  لا  ايرررررررر  لاع ا يرررررررر ،   شررررررررسل   لأررررررررل  رررررررر ا  يرررررررر م   رررررررر   رررررررر   لا يرررررررر   رررررررر  

ن لا     رررررررررر  ا رررررررررر  لا  رررررررررر يلا  لم     يرررررررررر ،   رررررررررر  يرررررررررر م   رررررررررر  يلخ يرررررررررر ل لاع ررررررررررلا  لا ضررررررررررل ي

ل خلرررررررر    رررررررر  لا لرررررررر    لا  ترررررررر    ارررررررر   لاا رررررررر   رررررررر    ضرررررررريم لارررررررر ي ن  رررررررر   ،   يرررررررر م    رررررررر ر 

  رررررررر  يترررررررر  ل خررررررررس اعررررررررين لم  ارررررررر ل  لم     يرررررررر  ارررررررر   لاا رررررررر   رررررررر    رررررررر   لأررررررررم  رررررررر   ي  رررررررر 

لارررررررررر  ل لا رررررررررر  اعا ررررررررررع ل   رررررررررر  لا  ايرررررررررر  لاع ا يرررررررررر      ررررررررررا ا   ا ا رررررررررر ثيل لا رررررررررر ا    رررررررررر   عثررررررررررل 

 .لاقل   لا          ي      ا  لا عثل
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 (5-4)جدول 
 نيالمتوسطات الحسابية لمؤشرات تعثر العملاء المصرفي

إل   الفوائد الدائنة النسبة/السنة
 %صاف  التسييلات

صاف  التسييلات إل  
 %مجموع الموجودات

صاف  التسييلات إل  
 %إجمال  الودائع

نسبة التسييلات 
 %عاممةالغير 

 المتوسطات
 الحسابية
 

2007 13.24 48.41 71.84 5.42 34.73 

2008 12.4 53.1 76.01 4.63 36.54 

تحسن /نسبة التراجع 
 5.95 *||-14.6 5.8 9.7 6.3- خلال سنة الأزمة

2009 12.42 47.3 67.74 8.43 33.97 

تحسن /نسبة التراجع 
 25.94- **82.1 10.90- 10.92- 0.16 بعد سنة الأزمة

 .اسل    ل      لا  ا   قي      ق  اغ ي   ل      لا    لا   ا   ر ليت اي لر ل خل   لا  ا  يع    لأل :   ا  لا   يلا  لاغيل      *

 .لا  اا  ا     م     لا للتم للإلأ ل اسل    لخس   ر   اي لر ل ل   لا  ا  يع    لأل ل: لا  لاغيل        ا  لا   ي**

ا ت اررررررررر   رررررررررن لا ررررررررر لم ل  م  رررررررررن   ررررررررر    لا لل ررررررررر     أعااااااااا    ررررررررر  لالتررررررررر   إاررررررررر  لاتررررررررر  م 

 :لاسي ي      

لاا ررررررررررر   ن  ررررررررررر  يشرررررررررررم  ثرررررررررررل  ل   ررررررررررر  لا  ايررررررررررر  لاع ا يررررررررررر    ررررررررررر   عثرررررررررررل لاع رررررررررررلا  لا ضرررررررررررل ي

 ؟ لي  ل ل  ي   ي   لا لل  لا ت 

 رررررررررر  لا  ايرررررررررر     رررررررررر  يرررررررررر   للتعرررررررررر  ن لا  ث رررررررررر  ا ا يإن   لأررررررررررلل   عثررررررررررل لاع ررررررررررلا  لا ضررررررررررل ي

خررررررررررلام   ررررررررررل  ل   رررررررررر  لا  ايرررررررررر  لاع ا يرررررررررر ،   ا ع رررررررررر   خررررررررررل  ن ش رررررررررر     ررررررررررا   (%25)ا  ررررررررررا 

( 2008) ل رررررررررر    ررررررررررن  ضررررررررررم  لاعرررررررررر  يرررررررررر   للتعرررررررررر  خررررررررررلام  رررررررررر   ل   رررررررررر  لا  ايرررررررررر  لاع ا يرررررررررر 

 .ا ل    إا  ض    لا   يلا  ش    ا  لال ل   ل

  ا    رررررررررررررررر   لا    رررررررررررررررر  لا  رررررررررررررررر ا  ا   رررررررررررررررر  لا  رررررررررررررررر  خررررررررررررررررلام   ررررررررررررررررل  ل   رررررررررررررررر  لا  ايرررررررررررررررر  

 رررررررررررررررر    لأررررررررررررررررلل   عثررررررررررررررررل لاع ررررررررررررررررلا    ر ن ش رررررررررررررررر      رررررررررررررررر  ي اررررررررررررررررين ا رررررررررررررررر  ( 2008)لاع ا يرررررررررررررررر 

 (.%5.95)ن  ت  ع  ا     ا عيلا ضل ي
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  ي  ررررررررررن  ي رررررررررر ر  ن شررررررررررسم لا  لأررررررررررلل  خررررررررررلام لا رررررررررر   لا رررررررررر    رررررررررر   رررررررررر   ل   رررررررررر  لا  ايررررررررررر  

 ثرررررررررررلا    ررررررررررر خرررررررررررل  ن ش ررررررررررر    ،  ا ع ررررررررررر  (%75)لاع ا يررررررررررر     ررررررررررر  يررررررررررر   للتعررررررررررر  ا  رررررررررررا 

 ررررررررن  ضررررررررم  لاررررررررم يررررررررر   للتعرررررررر  خررررررررلام لا ررررررررر   لا رررررررر    رررررررر   ررررررررر   ل   رررررررر  لا  ايرررررررر  لاع ا يررررررررر  

 : ش      لا ل ي   ن  ي  لا للتم

 .ض    لا   يلا  إا  إت  ا  لا  ل م .1

 .ض    لا   يلا  إا   ت    لا  ت  ل  .2

 .ل        ا  لا   يلا  لاغي .3

ع ا يررررررررررر   ي لا  ا    ررررررررررر   لا    ررررررررررر    لا  ررررررررررر اي  ا   ررررررررررر  لا  ررررررررررر  اعررررررررررر  ل   ررررررررررر  لا  ايررررررررررر  

 ررررررررررررررررررررر  شرررررررررررررررررررررسم لا  لأرررررررررررررررررررررلل   ت  عرررررررررررررررررررررع   ر  للتعررررررررررررررررررررري ارررررررررررررررررررررين  ن ش ررررررررررررررررررررر    (2009) ررررررررررررررررررررر  

 .( -25.94)%ا  ا 

 

 (4-3 )  ينيالعملاء المصرف ودائعلمؤشرات التحميل المال: 

 

 (6-4)جدول 
 (إجمال  ودائع العملاء إل  مجموع الموجوداتنسبة )نيالمصرفي العملاء ودائعمؤشرات 

 البنك/السنة
بنك الإسكان 

 لمتجارة والتمويل

بنك التجاري ال

 الأردن 

 بنك القاىرة

 عمان

بنك المال 

 الأردن 

  بنك الأردنال

 الكويت 

المتوسط 

 حساب 

2007 74.33 71.58 79.99 54.15 67.42 69.49 

2008 

 71.32 72.12 59.13 80 70.39 74.98 (سنة الأزمة)

2009 77.41 73.78 81.69 66.74 73.29 74.58 
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    ياررررررررررم  إت رررررررررر ا    ل ررررررررررم لاع ررررررررررلا  إارررررررررر   ت رررررررررر   لا  ترررررررررر  ل  ررررررررررا    (6-4) ن ياررررررررررين لاترررررررررر  م

  خرررررررررلام  اعررررررررر  ل   ررررررررر  لا  ايررررررررر  لاع ا يررررررررر  ا ا ررررررررر   لا ت ليررررررررر   ي ررررررررر  لا لل ررررررررر ،    عررررررررر  شرررررررررسم 

 ل  لاا ررررررررررر    ررررررررررر   ررررررررررر ،  يررررررررررر     ررررررررررر   قررررررررررريل  ررررررررررر   يررررررررررر رررررررررررن لا  ررررررررررر  لا   ررررررررررر  ا ا لا  رررررررررررا 

ن    رررررررررررررررثلار ساررررررررررررررر  ا  ررررررررررررررر ق    لا  ل رررررررررررررررم لا ضرررررررررررررررل ي   ي يل ررررررررررررررر ق    لاع رررررررررررررررلا  لا ضرررررررررررررررل ي

لا ضررررررررر م   رررررررررر  لا   يررررررررررم لاخرررررررررر لت  ا ا رررررررررر   رررررررررن خررررررررررلام لا  ل ررررررررررم لا   ضررررررررررم   ي رررررررررر   ررررررررررن 

 .نيلاع لا  لا ضل ي

  يتررررررررر    رررررررررر  لاا رررررررررر   ن ي خررررررررررس اعررررررررررين لم  اررررررررر ل ل رررررررررر خ ل  شررررررررررسم لا  ل ررررررررررم ا لرررررررررر      ايرررررررررر  

 .لا  ا  ق  ل 

يرررررررر م   رررررررر   يرررررررر     قرررررررر ل  لاا رررررررر    رررررررر    ر ليت ايررررررر لر   لأررررررررل يعرررررررر   يررررررر     رررررررر  شررررررررسم لا  ررررررررا  لا  ن  

 خلررررررررررررر   لم  ن    لا ضررررررررررررر م   ررررررررررررر  لا   يرررررررررررررم لاخررررررررررررر لت ،   ل ررررررررررررر ق      ل رررررررررررررم لاع رررررررررررررلا

لاا رررررررر    رررررررر  ل رررررررر ق    يرررررررر م   رررررررر  ل خلرررررررر   يرررررررر ل    ر  رررررررر اي للر  رررررررر  شررررررررسم لا  ررررررررا  يعرررررررر    لأرررررررر

 .  ل م لاع لا 

 :لا      ي        لالت   إا  لات  م لا  ا   

اقررررررررر   ررررررررر ن ش ررررررررر   لل لررررررررر    ررررررررر  لا    ررررررررر  لا  ررررررررر ا  ا ا ررررررررر    ي ررررررررر  لا لل ررررررررر  ا رررررررررسم لا  رررررررررا  

  شرررررررررررررررسل   لأرررررررررررررررل ( %2.63)ا قررررررررررررررر لل (2008)لام  ررررررررررررررر   ل   ررررررررررررررر  لا  ايررررررررررررررر  لاع ا يررررررررررررررر خررررررررررررررر

ل  ررررررررررل لاررررررررررسي  (%4.57)يترررررررررر ا ، إ رررررررررر  اعرررررررررر  ل   رررررررررر   قرررررررررر  لل لررررررررررم شررررررررررسل لا    رررررررررر  ا قرررررررررر للإ

يرررررررررررر   اع ررررررررررررلا  إارررررررررررر   ت رررررررررررر   لا  ترررررررررررر  ل إت رررررررررررر ا    ل ررررررررررررم ل   ررررررررررررا  ن يق   رررررررررررر  م رررررررررررر    ص 

،   شررررررررسل يعرررررررر  لل لعرررررررر  خررررررررلام   ررررررررل  لالا  رررررررر  لا  ايرررررررر  لاع ا يرررررررر    خررررررررلام لال ررررررررل  لا رررررررر      رررررررر 

         يرررررررررررر م   رررررررررررر   يرررررررررررر     قرررررررررررر ل  لاا رررررررررررر    رررررررررررر  ل رررررررررررر ق      ل ررررررررررررم لاع ررررررررررررلا   ر ليت ايرررررررررررر لر   لأررررررررررررل 

  لا ررررررررر  يعررررررررر   لا رررررررررا   ررررررررر   يررررررررر      رررررررررا  لا  ل رررررررررم    لا ضررررررررر م   ررررررررر  لا   يرررررررررم لاخررررررررر لت 
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     ررررررررررر ثيل  ررررررررررر ا   ل رررررررررررن   ررررررررررر  لم ررررررررررر ث  لل  لن ل   ررررررررررر  لا  ايررررررررررر  لاع ا يررررررررررر     ررررررررررر  سإاررررررررررر   

    ررررررررررر   ررررررررررر   ل  ررررررررررر   ل ل  يررررررررررر    ررررررررررر    رررررررررررم لا  ررررررررررر ث لين إاررررررررررر  لا خليررررررررررر   رررررررررررن  لتررررررررررر  

 .لا خ  ل      م لا ل   لمي ض  ي  لاضعا 

 (7-4)جدول 
 ( عملاءحقوق المساىمين إل  إجمال  ودائع النسبة )نيالمصرفي العملاء ودائعمؤشرات 

 البنك/السنة
بنك الإسكان 

 لمتجارة والتمويل

بنك التجاري ال

 الأردن 

 بنك القاىرة

 عمان

بنك المال 

 الأردن 

بنك الأردن 

 الكويت 

المتوسط 

 حساب 

2007 22.79 20.66 13.85 32.46 15.96 21.14 

2008 

 (سنة الأزمة)
21.33 19.82 12.95 33.48 16.09 20.73 

2009 18.9 19.65 12.41 27.86 18.28 19.42 

 

ياررررررررررم   خررررررررررلام   قرررررررررر   لا  رررررررررر ش ين إارررررررررر  إت رررررررررر ا    ل ررررررررررم لاع ررررررررررلا    ررررررررررلام يارررررررررين لاترررررررررر  م

 اعرررررررر  ل   رررررررر  لا  ايرررررررر  لاع ا يرررررررر  ا ا رررررررر   لا ت ليرررررررر   ي رررررررر  لا لل رررررررر ،   عرررررررر  شررررررررسم لا  ررررررررا   ررررررررن 

تررررررررررم لا لليرررررررررر    ررررررررررلل  لا  ع   رررررررررر   ررررررررررم لاا رررررررررر   ررررررررررن لا  رررررررررر  لا   رررررررررر  لا رررررررررر  يلتررررررررررم ا رررررررررر  ل 

 ررررررررررر  ل ا ررررررررررر ،      ررررررررررر  لل لعررررررررررر  شرررررررررررسم لا  رررررررررررا   ررررررررررر ن  قررررررررررر لل ل  ررررررررررر ن ا قررررررررررر لل ل  ررررررررررر ن لا 

،  يرررررررر  يع رررررررر  ش رررررررر   لل لرررررررر    رررررررر    ررررررررا  لا   يرررررررر    ي رررررررر ن سارررررررر   ر لا  رررررررر  ل ا ع ررررررررلا   ل لعرررررررر

ا ا  ررررررررررا  ا ع ررررررررررلا  يلضررررررررررن  ررررررررررن يرررررررررر ل  لاا رررررررررر    رررررررررر  لا غ يرررررررررر   رررررررررر   رررررررررر م   ر ليت ايرررررررررر لر   لأررررررررررل 

 ن    ررررررررررر  ل خل ررررررررررر  شررررررررررررسم لا  رررررررررررا   رررررررررررر  عثرررررررررررل    إ رررررررررررلال لاا رررررررررررر ،   لاع رررررررررررل ضرررررررررررر ين إس

،  يررررررررر  يع ررررررررر  ش ررررررررر   ل خلررررررررر     ررررررررر    رررررررررا   ر  قررررررررر لل ل  ررررررررر ن لا  ررررررررر  ل ا ع رررررررررلا    خل ررررررررر
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ا ا  رررررررررا  ا ع رررررررررلا  يلضرررررررررن  رررررررررن  ررررررررر   يررررررررر ل  لاا ررررررررر    ر  ررررررررر اي لر لا   يررررررررر    ي ررررررررر ن ساررررررررر    لأرررررررررل 

 .    لا غ ي       م  عثل    إ لال لاا  

 :      لالت   إا  لات  م لا  ا   لا      ي  

  لا  ررررررررر ا  ا ا ررررررررر    ي ررررررررر  لا لل ررررررررر  ا رررررررررسم لا  رررررررررا  اقررررررررر   ررررررررر ن ش ررررررررر    للترررررررررم  ررررررررر  لا    ررررررررر

  شررررررررررررررسل   لأررررررررررررررل  (%1.94-)ا قرررررررررررررر لل (2008)لام  رررررررررررررر   ل   رررررررررررررر  لا  ايرررررررررررررر  لاع ا يرررررررررررررر خرررررررررررررر

 (%6.32-)ا قرررررررررررر لل ررررررررررررسل لا    رررررررررررر  ل رررررررررررر  ل لا للتررررررررررررم ا رررررررررررر  اعرررررررررررر  ل   رررررررررررر   قرررررررررررر   ،  رررررررررررر ا 

 للتعررررررررر  خرررررررررلام لا  ررررررررر يلا  لاغيرررررررررل     ررررررررر  يررررررررر    رررررررررا   ن ل  رررررررررل لارررررررررسي يق   ررررررررر  م ررررررررر    ص 

يرررررررر م   ر  رررررررر اي لر ،   يعرررررررر  شررررررررسل   لأررررررررل  رررررررر  رررررررر  لال ررررررررل  لا رررررررر        لا  ايرررررررر  لاع ا يرررررررر     ررررررررل  ل   رررررررر

  رررررررررر   ن  قرررررررررر لل ل  رررررررررر ن لا  رررررررررر  ل ا ع ررررررررررلا   رررررررررر خل ،   يع رررررررررر  ش رررررررررر   ل خلرررررررررر     رررررررررر  

  رررررررررا  لا   يررررررررر    شرررررررررسل   لأرررررررررل  ررررررررر ا  ا ا  رررررررررا  ا ع رررررررررلا  يلضرررررررررن  رررررررررن  ررررررررر   يررررررررر ل  لاا ررررررررر  

 .    لا غ ي       م  عثل    إ لال لاا  

 

 (8-4)جدول 
 (إل  إجمال  الودائع( الاستثمارات+النقد)نسبة (ينيالمصرف العملاء ودائعمؤشرات 

 البنك/السنة
بنك الإسكان 

 لمتجارة والتمويل

بنك التجاري ال

 الأردن 

 بنك القاىرة

 عمان

بنك المال 

 الأردن 

  بنك الأردنال

 الكويت 

المتوسط 

 حساب 

2007 78.96 57.05 68.49 76.29 60.16 
68.19 

2008 

 (سنة الأزمة)
72.26 52.47 64.71 54.88 51.31 

59.13 

2009 75.27 59.63 66.37 60.55 64.35 
65.23 
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ياررررررررررم   خررررررررررلام  إارررررررررر  إت رررررررررر ا  لا  ل ررررررررررم( لم رررررررررر ث  لل +لا قرررررررررر )  ررررررررررا  (8-4)ياررررررررررين لاترررررررررر  م

ن   عرررررررر  شررررررررسم لا  ررررررررا   رررررررر ، اعرررررررر  ل   رررررررر  لا  ايرررررررر  لاع ا يرررررررر  ا ا رررررررر   لا ت ليرررررررر   ي رررررررر  لا لل رررررررر 

تررررررررررم لا لليرررررررررر    ررررررررررلل  لا  ع   رررررررررر   ررررررررررم لاا رررررررررر   ررررررررررن   لا رررررررررر  يلتررررررررررم ا رررررررررر  ل لا  رررررررررر  لا   رررررررررر

ا قررررررررررر لل ل  ررررررررررر ن لا  ررررررررررر  ل ا ررررررررررر ،      ررررررررررر  لل لعررررررررررر  شرررررررررررسم لا  رررررررررررا   ررررررررررر ن  قررررررررررر لل ل  ررررررررررر ن 

لا  رررررررررررر  ل ا ع ررررررررررررلا   ل لررررررررررررم،  يرررررررررررر  يع رررررررررررر   رررررررررررر  ل لا رررررررررررري ا  لا ق يرررررررررررر  لا    ارررررررررررر  ا غ يرررررررررررر  

لا  رررررررررا   ررررررررر ن لا ررررررررر  ا   لا ق يررررررررر  لا ررررررررر  ي  ا ررررررررر    رررررررررلا  لاا ررررررررر ،      ررررررررر  ل خل ررررررررر  شرررررررررسم 

 قررررررررر لل ل  ررررررررر ن لا  ررررررررر  ل ا ع رررررررررلا   ررررررررر خل ،  يررررررررر  يع ررررررررر   ررررررررر    ررررررررر  ل لا ررررررررري ا  لا ق يررررررررر  

 .لا    ا  ا غ ي  لا   ا   لا ق ي  لا   ي  ا     لا  لاا  

 :      لالت   إا  لات  م لا  ا   لا      ي  

اقررررررررر   ررررررررر ن ش ررررررررر    للترررررررررم  ررررررررر  لا    ررررررررر  لا  ررررررررر ا  ا ا ررررررررر    ي ررررررررر  لا لل ررررررررر  ا رررررررررسم لا  رررررررررا  

  شرررررررررررررسل   لأرررررررررررررل  (%13.29-)ا قررررررررررررر لل (2008)م  ررررررررررررر   ل   ررررررررررررر  لا  ايررررررررررررر  لاع ا يررررررررررررر لاخررررررررررررر

ل  ررررررررررل لاررررررررررسي  (%10.32)ا قرررررررررر للشررررررررررسل لا    رررررررررر   لل لررررررررررم رررررررررر  اعرررررررررر  ل   رررررررررر   قرررررررررر    رررررررررر ا ، 

يررررررررررر  لل لعررررررررررر   إاررررررررررر  إت ررررررررررر ا  لا  ل رررررررررررم( لم ررررررررررر ث  لل +لا قررررررررررر )  رررررررررررا  ن يق   ررررررررررر  م ررررررررررر    ص 

يترررررررر ا  يرررررررر م   رررررررر   ن إ  لأررررررررل  ،   شررررررررسلخررررررررلام لال ررررررررل  لا رررررررر    رررررررر  ل   رررررررر  لا  ايرررررررر  لاع ا يرررررررر 

 قررررررررررر لل ل  ررررررررررر ن لا  ررررررررررر  ل ا ع رررررررررررلا   ل لرررررررررررم،   يع ررررررررررر   ررررررررررر  ل لا ررررررررررري ا  لا ق يررررررررررر  لا    اررررررررررر  

 .ا غ ي  لا   ا   لا ق ي  لا   ي  ا     لا  لاا  

 

 

 

 



83 
 

 (9-4)جدول 
(إل  إجمال  الودائع( موجودات مالية لممتاجرة+ النقد)نسبة)نيالمصرفي ودائعمؤشرات   

 البنك/السنة
الإسكان بنك 

 لمتجارة والتمويل

بنك التجاري ال

 الأردن 

 بنك القاىرة

 عمان

بنك المال 

 الأردن 

  بنك الأردنال

 الكويت 

المتوسط 

 حساب 

2007 0.52 0.4 0.47 0.54 0.42 
0. 47 

 

2008 

 (سنة الأزمة)
0.42 0.3 0.34 0.31 0.33 0.34 

2009 0.47 0.29 0.38 0.37 0.35 0.37 

 

 إارررررررررر  إت رررررررررر ا  لا  ل ررررررررررم(   ترررررررررر  ل    ايرررررررررر  ا   ررررررررر تل + لا قرررررررررر )  رررررررررا  م  ررررررررررلا يارررررررررين لاترررررررررر  م

  عرررررررررر   ياررررررررررم   خررررررررررلام  اعرررررررررر  ل   رررررررررر  لا  ايرررررررررر  لاع ا يرررررررررر  ا ا رررررررررر   لا ت ليرررررررررر   ي رررررررررر  لا لل رررررررررر ،

شررررررررسم لا  ررررررررا   ررررررررن لا  رررررررر  لا   رررررررر  لا رررررررر  يلتررررررررم ا رررررررر  للإ ررررررررلل  لا  ع   رررررررر   ررررررررم لاا رررررررر   ررررررررن 

شرررررررررسم لا  رررررررررا   ررررررررر ن  قررررررررر لل  تررررررررم لا لليررررررررر  ا قررررررررر لل ل  ررررررررر ن لا  ررررررررر  ل ا ررررررررر ،      ررررررررر  لل لعررررررررر  

  شررررررررررر    لالل رررررررررر   ي ررررررررررر ر،       رررررررررر  ل خل ررررررررررر  شرررررررررررسم   ر ل  رررررررررر ن لا  ررررررررررر  ل ا ع ررررررررررلا   ل لعررررررررررر

 .  ش    لالل    ي  ر   ر  ق لل ل   ن لا    ل ا ع لا    خل  لا  ا    ن

 :      لالت   إا  لات  م لا  ا   لا      ي  

لا لل ررررررررر  ا رررررررررسم لا  رررررررررا   اقررررررررر   ررررررررر ن ش ررررررررر    للترررررررررم  ررررررررر  لا    ررررررررر  لا  ررررررررر ا  ا ا ررررررررر    ي ررررررررر 

  شرررررررررررررسل   لأرررررررررررررل  (%27.66-)ا قررررررررررررر لل (2008)خرررررررررررررلام  ررررررررررررر   ل   ررررررررررررر  لا  ايررررررررررررر  لاع ا يررررررررررررر 

ل  ررررررررررل لاررررررررررسي  (%8.82) رررررررررر  اعرررررررررر  ل   رررررررررر   قرررررررررر  لل لررررررررررم شررررررررررسل لا    رررررررررر  ا قرررررررررر لل  رررررررررر ا ، 

يررررررررررر  لل لعررررررررررر   إاررررررررررر  إت ررررررررررر ا  لا  ل رررررررررررم( لم ررررررررررر ث  لل +لا قررررررررررر )   رررررررررررا  ن يق   ررررررررررر  م ررررررررررر    ص 
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يرررررررررر م   ر ليت ايرررررررررر لر ،   شررررررررررسل يعرررررررررر    لأررررررررررل لا  ايرررررررررر  لاع ا يرررررررررر خررررررررررلام لال ررررررررررل  لا رررررررررر    رررررررررر  ل   رررررررررر  

 .     ن  ق لل ل   ن لا    ل ا ع لا   ل لم   ش    لالل    ي  ر 

 

 (10-4)جدول 

 نيالمتوسطات الحسابية لمؤشرات ودائع العملاء المصرفي 

إجمال  ودائع العملاء إل   النسبة/السنة

 %مجموع الموجودات

حقوق المساىمين إل  

ودائع  إجمال 

 %العملاء

( الاستثمارات+النقد)

 %إل  إجمال  الودائع

موجودات + النقد)

إل  ( مالية لممتاجرة

 %إجمال  الودائع

 المتوسطات

 الحسابية

2007 
69.49 21.14 68.19 0.47 39.82 

2008 71.32 20.73 59.13 0.34 37.88 

تحسن /نسبة التراجع 

 خلال سنة الأزمة
2.63 -1.94 -13.29 -27.66 -40.26 

2009 74.58 19.42 65.23 0.37 39.9 

تحسن /نسبة التراجع 

 بعد سنة الأزمة
4.57 -6.32 10.32 8.82 3.48 

 

       رررررررررن   ررررررررر    لا لل ررررررررر  لاثررررررررر   ا ت اررررررررر   رررررررررن لا ررررررررر لم  أعلالالالالالالالالا    ررررررررر  لالتررررررررر   إاررررررررر  لاتررررررررر  م 

 :لاسي ي      

لاا رررررررررر    رررررررررر  لا ضررررررررررل ين   رررررررررر خلل  لاع ررررررررررلا شررررررررررم  ثررررررررررل  ل   رررررررررر  لا  ايرررررررررر  لاع ا يرررررررررر    رررررررررر  

 لا ت لي  ل ل  ي   ي   لا لل  ؟

  لأررررررررررلل  لا  ل ررررررررررم لا ضررررررررررل ي  لا  ث رررررررررر  ا ا  ررررررررررر  لا  ايرررررررررر     رررررررررر  يرررررررررر   للتعرررررررررر  ا  رررررررررررا   إن

   رررررررررر ش ررررررررر   ثررررررررررلا    ن  خررررررررررل،   ا ع ررررررررر  خرررررررررلام   ررررررررررل  ل   ررررررررر  لا  ايرررررررررر  لاع ا يرررررررررر  (75%)
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 شرررررررررر    رررررررررر  لا ل يرررررررررر   ررررررررررن  يرررررررررر  شررررررررررسم لا رررررررررر   خررررررررررلام   للتعرررررررررر يرررررررررر    لاررررررررررم  ضررررررررررم ررررررررررن 

 :لا للتم

 .لا   ش ين إا  إت  ا    ل م لاع لا   ق   .1

 .إا  إت  ا  لا  ل م( لم  ث  لل +لا ق ) .2

 .إا  إت  ا  لا  ل م(   ت  ل    اي  ا    تل + لا ق ) .3

لا  ايرررررررررررررررر   ل   رررررررررررررررر لا    رررررررررررررررر  لا  رررررررررررررررر ا  ا   رررررررررررررررر  لا  رررررررررررررررر  خررررررررررررررررلام   ررررررررررررررررل   ا    رررررررررررررررر    

  ررررررررررررررر    لأرررررررررررررررلل    ل رررررررررررررررم لاع رررررررررررررررلا   ر ش ررررررررررررررر    للتعررررررررررررررر ن ي ارررررررررررررررين ا ررررررررررررررر  ( 2008)لاع ا يررررررررررررررر 

 .(%40.26-)ن  ت  ع  ا     ا عيلا ضل ي

  ي  ررررررررررن  ي رررررررررر ر  ن شررررررررررسم لا  لأررررررررررلل  خررررررررررلام لا رررررررررر   لا رررررررررر    رررررررررر   رررررررررر   ل   رررررررررر  لا  ايررررررررررر  

ش رررررررررررر     ررررررررررررا   ررررررررررررن   ن خررررررررررررل ،  ا ع رررررررررررر  (%25)لاع ا يرررررررررررر     رررررررررررر  يرررررررررررر   للتعرررررررررررر  ا  ررررررررررررا 

 شرررررررر  لاع ا يرررررررر  لا  ايرررررررر   ل   رررررررر يرررررررر   للتعرررررررر  خررررررررلام لا رررررررر   لا رررررررر    رررررررر   رررررررر     لاررررررررم  ضررررررررم

 . ين إا  إت  ا    ل م لاع لا   ا   ق   لا   ش

ع ا يررررررررررر   ي لا   ررررررررررر   لا    ررررررررررر    لا  ررررررررررر اي  ا   ررررررررررر  لا  ررررررررررر  اعررررررررررر  ل   ررررررررررر  لا  ايررررررررررر     ا

 ررررررررررررررررررررر  شررررررررررررررررررررسم لا  لأرررررررررررررررررررررلل   ت  عرررررررررررررررررررررع   ر ي ارررررررررررررررررررررين  ن ش رررررررررررررررررررر      ررررررررررررررررررررر ( 2009) رررررررررررررررررررر   

 .(3.48)%ا  ا 
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 (4-4 )  الربحية المتحققة لمبنوك لمؤشراتالتحميل المال: 

 

 (11-4)جدول 
 (%(ROI)إجمال  الدخل إل  إجمال  الموجوداتنسبة )مبنوكالربحية لمؤشرات 

 

     يارررررررررررم (ROI)إت ررررررررررر ا  لاررررررررررر خم إاررررررررررر  إت ررررررررررر ا  لا  تررررررررررر  ل    رررررررررررا    رررررررررررلام يارررررررررررين لاتررررررررررر  م

  عرررررررررر  شررررررررررسم    خررررررررررلام  اعرررررررررر  ل   رررررررررر  لا  ايرررررررررر  لاع ا يرررررررررر  ا ا رررررررررر   لا ت ليرررررررررر   ي رررررررررر  لا لل رررررررررر ،

  قررررررررر    ررررررررر  ل ررررررررر ث  لل  لا  رررررررررا   قي  ررررررررر ر لأررررررررر  لار ا لا يررررررررر     ررررررررر   قررررررررريل لاع  ررررررررر  لا ررررررررر ا  لا 

لا  ررررررررر ش ين  ررررررررر  لاا ررررررررر ، ارررررررررسل  ع ارررررررررل   لأرررررررررللر   ررررررررر  لا ررررررررر   لارررررررررسي ل ررررررررر       يرررررررررع للإ لل  

ل رررررررر خ ل  شرررررررررسم لم رررررررر ث  لل  الأررررررررر م  ررررررررلان،   ررررررررر   ع اررررررررل   لأرررررررررللر   رررررررر   ررررررررر   يرررررررر ل  لاا ررررررررر  

  رررررررررر  تررررررررررس  لم رررررررررر ث  لل  إاي رررررررررر  ا  رررررررررر   رررررررررر ن لاع  رررررررررر    رررررررررر  لم رررررررررر ث  ل   رررررررررر  لر     رررررررررري ر 

 .اقلللل  لا   ث لين

لمل لررررررررر    ررررررررر   عررررررررر م لاع  ررررررررر    ررررررررر  لم ررررررررر ث  ل يررررررررر م   ررررررررر   يررررررررر    يررررررررر ل  لاا ررررررررر    ررررررررر   إن

لاا ررررررررررررر   ررررررررررررر  إ لل  ل  ررررررررررررر لم   للم  ع ررررررررررررري     ررررررررررررر  لا  ررررررررررررر ث لين   ررررررررررررر  يررررررررررررر م   ررررررررررررر  يررررررررررررر ل  

   ن لم خلررررررررررر    ررررررررررر   عررررررررررر م لاع  ررررررررررر    ررررررررررر  لم ررررررررررر ث  ل يررررررررررر م ، لا  ررررررررررر ث ل  الأررررررررررر م  ررررررررررر  

 البنك/السنة
نك الإسكان ب

 لمتجارة والتمويل

بنك التجاري ال

 الأردن 

 بنك القاىرة

 عمان

بنك المال 

 الأردن 

  بنك الأردنال

 الكويت 

المتوسط 

 حساب 

2007 4.77 4.98 5.69 4.4 4.8 
4.93 

2008 

 (سنة الأزمة)
4.52 4.43 5.12 4.29 5.66 

4.8 

2009 4.27 4.24 4.97 4.21 5.51 
4.64 
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م   ررررررررر   رررررررررع    ررررررررر  ل خلررررررررر   يررررررررر ل  لاا ررررررررر    ررررررررر   ع ررررررررري     ررررررررر  لا  ررررررررر ث لين   ررررررررر  يررررررررر 

 .لاا      إ لل  ل   لم لا   ث ل  الأ م      للمإ

 :      لالت   إا  لات  م لا  ا   لا      ي  

اقررررررررر   ررررررررر ن ش ررررررررر    للترررررررررم  ررررررررر  لا    ررررررررر  لا  ررررررررر ا  ا ا ررررررررر    ي ررررررررر  لا لل ررررررررر  ا رررررررررسم لا  رررررررررا  

  شررررررررررررررسل   لأرررررررررررررررل  (%2.64-)ا قرررررررررررررر لل( 2008)لام  رررررررررررررر   ل   رررررررررررررر  لا  ايرررررررررررررر  لاع ا يرررررررررررررر خرررررررررررررر

ل  رررررررررل ( %3.33-)ا قرررررررر لل ررررررررسل لا    رررررررر  ا ل رررررررر  ل لا للتررررررررم  رررررررر   قرررررررر   رررررررر ا ، إ رررررررر  اعرررررررر  ل 

 (ROI)لا  تررررررررررر  ل  إت ررررررررررر ا  لاررررررررررر خم إاررررررررررر  إت ررررررررررر ا     رررررررررررا  ن لارررررررررررسي يق   ررررررررررر  م ررررررررررر    ص 

،   شرررررررررسل  ررررررررر لا ررررررررر       م  ررررررررر  لا  ايررررررررر  لاع ا يررررررررر    خرررررررررلام لال رررررررررل  خرررررررررلام   رررررررررل  يررررررررر   للتعررررررررر 

 ررررررررر ث لين   ررررررررر    لأرررررررررل  ررررررررر ا   يررررررررر م   ررررررررر  ل خلررررررررر   يررررررررر ل  لاا ررررررررر    ررررررررر   ع ررررررررري     ررررررررر  لا 

 .ل   لم لا   ث ل  الأ م      للمإ ي م      ع    ل  لاا     

 

 (12-4)جدول 
 (%نسبة صاف  الفوائد و العمولات إل  إجمال  الدخل)الربحية لمبنوكمؤشرات 

 

    يارررررررررررم   رررررررررررا  ضررررررررررر    لال ل ررررررررررر    لاع ررررررررررر م  إاررررررررررر  إت ررررررررررر ا  لاررررررررررر خم ل رررررررررررلاميارررررررررررين لاتررررررررررر  م 

 قرررررررريل شررررررررسم      رررررررر  لا  ايرررررررر  لاع ا يرررررررر  ا ا رررررررر   لا ت ليرررررررر   ي رررررررر  لا لل رررررررر ،  خررررررررلام  اعرررررررر  ل 

 البنك/السنة
بنك الإسكان لمتجارة 

 والتمويل

بنك التجاري ال

 الأردن 

 بنك القاىرة

 عمان

بنك المال 

 الأردن 

  بنك الأردنال

 الكويت 

المتوسط 

 حساب 

2007 83.12 84.68 78.25 75.81 82.55 
80.88 

2008 

 (سنة الأزمة)
93.08 98.76 91.25 90.12 82 

91.04 

2009 86.08 90.97 87.42 91.9 79.43 
87.16 
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لا  رررررررررا   ررررررررر     ررررررررر ش   لال ل ررررررررر    لاع ررررررررر م   ررررررررر  لاررررررررر خم لالأررررررررر  م ا ا ررررررررر ،   شرررررررررسم لال ل ررررررررر  

  لاع ررررررررر م  شررررررررر  لا ررررررررر  ي ضرررررررررم   ي ررررررررر  لاا ررررررررر    يت ي ررررررررر   رررررررررن   لا رررررررررع،    ع ارررررررررل شرررررررررسم 

   ث رررررررررررر  ا اضرررررررررررر     لاع رررررررررررر م    لال ل رررررررررررر  ترررررررررررر    ررررررررررررن لارررررررررررر خم لا لأررررررررررررغي   ا ا رررررررررررر ،   شرررررررررررر 

لاررررررررررسي  ضررررررررررم إايررررررررررع اعرررررررررر   ررررررررررل  لال ل رررررررررر    لاع رررررررررر م  لا  ي رررررررررر   ررررررررررن لال ل رررررررررر    لاع ررررررررررر م  

 ش يرررررررررر  ا  ررررررررررلل  لا رررررررررر  ي ع  ررررررررررم  يلا ل  رررررررررر ،   شررررررررررسم لا  ررررررررررا   عرررررررررر   ي رررررررررر ر   لأررررررررررل   رررررررررر ن س

 . ع   لاا  

    ررررررررررر   ن ل  ل  لا لأرررررررررررغي   ا ا ررررررررررر  اررررررررررر م س  ر    ررررررررررر   ررررررررررر ن لا عررررررررررر م ا رررررررررررسم لا  رررررررررررا   ل لعررررررررررر

  ررررررررررر ن  رررررررررررسا  ل  رررررررررررل،   لاع رررررررررررل ضررررررررررر ين  ي ررررررررررر  ي ع ررررررررررر  ا  خلررررررررررر    ل لرررررررررررم   شررررررررررر    ل

 عررررررررر م شررررررررررسم لا  ررررررررررا   يرررررررررر  يعرررررررررر  ل  ل  لا لأررررررررررغي   ا ا رررررررررر    شرررررررررر    ل  رررررررررر ن   خل رررررررررر  ، 

   ي ررررررررر  يع ررررررررر   ررررررررر    اررررررررر  لم خلررررررررر    تررررررررر   خ رررررررررم  ررررررررر    لل  لاا ررررررررر    لأررررررررر  ع لا خ  لررررررررر  

 .      إ لل ع ا ض  ل    ي ع

 :ي         لالت   إا  لات  م لا  ا   لا     

 ررررررررر  لا    ررررررررر  لا  ررررررررر ا  ا ا ررررررررر    ي ررررررررر  لا لل ررررررررر  ا رررررررررسم لا  رررررررررا      رررررررررناقررررررررر   ررررررررر ن ش ررررررررر   

شررررررررررررررسل   لأررررررررررررررل    (%11.16)ا قرررررررررررررر لل (2008)لام  رررررررررررررر   ل   رررررررررررررر  لا  ايرررررررررررررر  لاع ا يرررررررررررررر خرررررررررررررر

 (%4.26-)ا قرررررررررر لللا    رررررررررر   رررررررررر ن ش رررررررررر    للتررررررررررم  رررررررررر   رررررررررر  اعرررررررررر  ل   رررررررررر   قرررررررررر   ، يترررررررررر ا إ

  لاع ررررررررررر م  إاررررررررررر  إت ررررررررررر ا    رررررررررررا  ضررررررررررر    لال ل ررررررررررر   نإل  رررررررررررل لارررررررررررسي يق   ررررررررررر  م ررررررررررر    ص 

  ر يت ايرررررررررإ ،   يعررررررررر  شرررررررررسل   لأرررررررررللر   رررررررررل  ل   ررررررررر  لا  ايررررررررر  لاع ا يررررررررر لل لعررررررررر  خرررررررررلام  يررررررررر  لاررررررررر خم

 .ي م      ن ل  ل  لا لأغي   ا ا    ل لم   ش    ل   ن  سا  ل  ل
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 (13-4)جدول 
 (%(ROA)نسبة العائد عم  مجموع الموجودات )الربحية لمبنوكمؤشرات 

 البنك/السنة
الإسكان بنك 

 لمتجارة والتمويل

بنك التجاري ال

 الأردن 

 بنك القاىرة

 عمان

بنك المال 

 الأردن 

  بنك الأردنال

 الكويت 

المتوسط 

 حساب 

2007 2.22 2.26 1.58 1.44 2.25 1.95 

2008 

 (سنة الأزمة)
1.87 1.49 1.39 1.55 2.38 1.74 

2009 1.09 0.88 1.46 0.12 2.1 1.13 

 

ياررررررررررم   خررررررررررلام  (ROA)  ررررررررررا  لاع  رررررررررر    رررررررررر   ت رررررررررر   لا  ترررررررررر  ل م   ررررررررررلاياررررررررررين لاترررررررررر  م 

  عرررررررررر    ررررررررررا  لاع  رررررررررر    اعرررررررررر  ل   رررررررررر  لا  ايرررررررررر  لاع ا يرررررررررر  ا ا رررررررررر   لا ت ليرررررررررر   ي رررررررررر  لا لل رررررررررر ،

لاررررررررررلان (   ايرررررررررر )  رررررررررر  لا  ترررررررررر  ل    ررررررررررا   لتعيرررررررررر   قرررررررررريل  قرررررررررر ل  لا ايعرررررررررر     رررررررررر  خ رررررررررر 

 رررررررررر  ياررررررررررم خضرررررررررر  لال ل رررررررررر   لا ررررررررررلل  ،   ي  رررررررررر    ي رررررررررر   ي رررررررررر    رررررررررر ي   عرررررررررر م لاع  رررررررررر   

ن شرررررررررسم لا  رررررررررا   عارررررررررل  رررررررررن لاعلايررررررررر  ارررررررررين لارررررررررلان   ل ضررررررررر م،   يرررررررررر    ل ضررررررررر م،  يررررررررر  

 . ن خلاا   لض   ل    لاا        اي  للإلا    ن ل ض م

يرررررررر م   رررررررر   رررررررر     ر  رررررررر اي لر إن لم خلرررررررر    رررررررر  يي رررررررر  لاع  رررررررر    رررررررر  لا  ترررررررر  ل  يعرررررررر    لأررررررررل 

  ررررررررر      لررررررررر    لاا ررررررررر   ررررررررر    ايررررررررر  ل لاررررررررر    رررررررررن ل ضررررررررر م    ررررررررر   ي ل رررررررررع   ررررررررر    قيررررررررر 

 رررررررر   لارررررررر     ي  ررررررررن  ن يعرررررررر   لم خلرررررررر   لا  ضررررررررم  رررررررر  شررررررررسم لا  ررررررررا  إارررررررر   رررررررر م  ررررررررن ل 

 :ل  ا   لا  اي 

   للإيرررررررررلل ل  لا    يررررررررر   رررررررررن  ررررررررر ن لا  ررررررررر يلا  لم     يررررررررر  ) ررررررررر      ررررررررر    إيرررررررررلل ل  لاا ررررررررر

 (.والإيرادات المتأتية من الودائع لأجل

    ي       ل   ق ي  لاخ . 
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يرررررررر م   رررررررر   لرررررررر      ر ليت ايرررررررر لر   رررررررر  لا  ترررررررر  ل  يعرررررررر    لأررررررررل  ن لا يرررررررر     رررررررر  يي رررررررر  لاع  رررررررر    

لاا ررررررر   ررررررر    ايررررررر  ل لاررررررر    رررررررن ل ضررررررر م   يررررررر م  ي ررررررر ر   ررررررر  يررررررر ل  لاا ررررررر    ررررررر    قيررررررر  

 .        م  ن للإلا  

 :      لالت   إا  لات  م لا  ا   لا      ي  

اقررررررررر   ررررررررر ن ش ررررررررر    للترررررررررم  ررررررررر  لا    ررررررررر  لا  ررررررررر ا  ا ا ررررررررر    ي ررررررررر  لا لل ررررررررر  ا رررررررررسم لا  رررررررررا  

  شررررررررررررسل   لأررررررررررررل  (%10.77-)ا قرررررررررررر لل  (2008)خررررررررررررلام  رررررررررررر   ل   رررررررررررر  لا  ايرررررررررررر  لاع ا يرررررررررررر  

( %35.06-) رررررررررررسل لا    ررررررررررر  ا قررررررررررر للا ل ررررررررررر  ل لا للترررررررررررم ررررررررررر ا ، إ ررررررررررر  اعررررررررررر  ل   ررررررررررر   قررررررررررر  

يررررررر   (ROA)  رررررررا  لاع  ررررررر    ررررررر   ت ررررررر   لا  تررررررر  ل  ن ل  رررررررل لارررررررسي يق   ررررررر  م ررررررر    ص 

،  رررررررررر لا رررررررررر       خررررررررررلام لال ررررررررررل  (2008)ل   رررررررررر  لا  ايرررررررررر  لاع ا يرررررررررر   خررررررررررلام لال ررررررررررل   للتعرررررررررر 

      شرررررررررسل   لأرررررررررل  ررررررررر ا  يررررررررر م   ررررررررر   ررررررررر    لررررررررر    لاا ررررررررر   ررررررررر    ايررررررررر  ل لاررررررررر    رررررررررن ل ضررررررررر م

   ررررررررر   ي ل رررررررررع   ررررررررر    قيررررررررر    ررررررررر     ررررررررر م  رررررررررن للإلاررررررررر     ي  رررررررررن  ن يعررررررررر   لم خلررررررررر   

 :   ل  ا   لا  اي  لا  ضم    شسم لا  ا  إا  

   ررررررررر ن لا  ررررررررر يلا  لم     يررررررررر  للإيرررررررررلل ل  لا    يررررررررر   رررررررررن ) ررررررررر      ررررررررر    إيرررررررررلل ل  لاا ررررررررر 

 (.والإيرادات المتأتية من الودائع لأجل

 لاخ   ي       ل   ق ي   . 
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 (14-4)جدول 
 ((بالمرة)معدل دوران الأصول)الربحية لمبنوكمؤشرات 

 

يارررررررررم   خرررررررررلام  اعررررررررر  ل   ررررررررر   (اررررررررر ا ل ) عررررررررر م   للن ل ضررررررررر م  رررررررررا   يارررررررررين لاتررررررررر  م   رررررررررلام

  خررررررررر  شرررررررررسم لا  رررررررررا  ت يرررررررررم   ررررررررر  ا ا ررررررررر   لا ت ليررررررررر   ي ررررررررر  لا لل ررررررررر ،    لا  ايررررررررر  لاع ا يررررررررر 

لأرررررررررر م  قرررررررررر ييل لا ل يرررررررررر  ا  رررررررررر   لا لأرررررررررر   ل خررررررررررل      رررررررررر ثل ا ررررررررررم    رررررررررر ،    ع اررررررررررل  ررررررررررن 

    رررررررررررررر    لأررررررررررررررللر اقرررررررررررررر ل  لم رررررررررررررر ث  لل   رررررررررررررر  لا  ترررررررررررررر  ل    رررررررررررررر    قيرررررررررررررر  لا ايعرررررررررررررر  ،  ي 

 .إ   تي  شسم ل ض م

ل رررررررررررر ع  م ت يررررررررررررم لا  ترررررررررررر  ل     لأرررررررررررريل شررررررررررررسم لا  ررررررررررررا  إارررررررررررر   رررررررررررر    لرررررررررررر    للإ لل   رررررررررررر  

ا  قيررررررررر  شررررررررر      ررررررررر  لا ايعررررررررر  ،   اررررررررريل ش ررررررررر    عررررررررر م    ررررررررر  ي  رررررررررن ل ررررررررر خ ل ع ا   ررررررررر  

  ررررررررررر   عررررررررررر م  لاررررررررررر  للن اررررررررررر    خ  ررررررررررر  لا    ررررررررررر  ، ارررررررررررم يخ  ررررررررررر  شرررررررررررسل لا عررررررررررر م  رررررررررررن 

      ضرررررررررررر     إارررررررررررر   خررررررررررررل  ارررررررررررر خ لا   رررررررررررر م   ررررررررررررل  لارررررررررررر  ل  للإ   تيرررررررررررر ،      يرررررررررررر  لا  رررررررررررر  ،

 .   سا   لت  لا ث    لال    اي 

يرررررررررر  يع اررررررررررل  ارررررررررريلار   رررررررررر    ر  رررررررررر اي لر  خلرررررررررر    رررررررررر   عرررررررررر م   للن ل ضرررررررررر م يعرررررررررر    لأررررررررررل لمن إ

 ررررررررر   ل ررررررررر غلام ل ضررررررررر م ا لررررررررر   ،     ررررررررر     قيررررررررر  لاا ررررررررر  ا  ررررررررر    لا ايعررررررررر   لا   ررررررررر   

 البنك/السنة
بنك الإسكان 

 لمتجارة والتمويل

بنك التجاري ال

 الأردن 

 بنك القاىرة

 عمان

بنك المال 

 الأردن 

  نك الأردنبال

 الكويت 

المتوسط 

 حساب 

2007 6.89 0.084 0.081 0.086 0.082 1.44 

2008 

 (سنة الأزمة)
1.41 0.078 0.075 0.081 0.086 0.35 

2009 5.95 0.074 0.071 0.077 0.079 1.25 



92 
 

يررررررررررر م   ررررررررررر   لمل لررررررررررر    ررررررررررر  شرررررررررررسل لا عررررررررررر م ن       يررررررررررر    م اررررررررررر    ا ررررررررررر   ررررررررررر  لم ررررررررررر ث  ل، 

ضرررررررررر م    لم رررررررررر غلام لا ايررررررررررل  لرررررررررر     رررررررررر  لا ايعرررررررررر  ،     قرررررررررر   رررررررررر  لم رررررررررر ث  ل  رررررررررر  ل 

 .  ا

 :      لالت   إا  لات  م لا  ا   لا      ي  

اقررررررررر   ررررررررر ن ش ررررررررر    للترررررررررم  ررررررررر  لا    ررررررررر  لا  ررررررررر ا  ا ا ررررررررر    ي ررررررررر  لا لل ررررررررر  ا رررررررررسم لا  رررررررررا  

  شرررررررررررررسل   لأرررررررررررررل  (%75.69-)ا قررررررررررررر لل (2008)خرررررررررررررلام  ررررررررررررر   ل   ررررررررررررر  لا  ايررررررررررررر  لاع ا يررررررررررررر  

ل  رررررررررل ( %257.14)ا قررررررررر لل  ررررررررر ا ، إ ررررررررر  اعررررررررر  ل   ررررررررر   قررررررررر  لأررررررررر   شرررررررررسل لا    ررررررررر     رررررررررن

يرررررررررر     رررررررررر   خررررررررررلام  (ارررررررررر ا ل ) عرررررررررر م   للن ل ضرررررررررر مإن   ررررررررررا  لاررررررررررسي يق   رررررررررر  م رررررررررر    ص 

 لررررررررررر     ررررررررررر  لا،   شرررررررررررسل يررررررررررر م   ررررررررررر    ررررررررررر   ررررررررررر   ل   ررررررررررر  لا  ايررررررررررر  لاع ا يررررررررررر لا ررررررررررر   لا ررررررررررر  

 .،     ق     لم  ث  ل    ل ض م    لم  غلام لا ايل ا  للإيلل ل 

 

 (15-4)جدول 
 (حافة مجمل الرب ) مبنوكل الربحيةمؤشرات 

 البنك/السنة
بنك الإسكان 

 لمتجارة والتمويل

بنك التجاري ال

 الأردن 

 بنك القاىرة

 عمان

بنك المال 

 الأردن 

  بنك الأردنال

 الكويت 

المتوسط 

 حساب 

2007 69.01 58.82 70.43 50.83 58.87 61.59 

2008 

 (سنة الأزمة)
319.56 56.59 68.18 52.46 63.55 112.98 

2009 71.62 56.64 70.08 54.44 72.1 64.98 

 

يارررررررررم   خرررررررررلام  اعررررررررر  ل   ررررررررر  لا  ايررررررررر     ررررررررر   ت رررررررررم لارررررررررلان   رررررررررا    رررررررررلام  يارررررررررين لاتررررررررر  م

لاع ا يررررررررر  ا ا ررررررررر   لا ت ليررررررررر   ي ررررررررر  لا لل ررررررررر ،     خررررررررر  شرررررررررسم لا  رررررررررا   قررررررررر ل  لا  لأررررررررر     ررررررررر  
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لاررررررررررر    رررررررررررن لا لأررررررررررر   لال ي ررررررررررر    ررررررررررر ن لاقرررررررررررل      ررررررررررر  ن لا  ل رررررررررررم،     ررررررررررر    قيررررررررررر  ل 

  رررررررر     ررررررررل  رررررررر   يرررررررر ل  لا  لأرررررررر     رررررررر    لت رررررررر  لا ررررررررل   لاضررررررررعا  لا رررررررر  يرررررررر    لأرررررررر  إ رررررررر   

 رررررررررن شاررررررررر   لا رررررررررعل لا ررررررررر ي  ا ل ل ررررررررر    ررررررررر  لا  ررررررررر يلا  لا     ررررررررر     لا يررررررررر     ررررررررر   رررررررررعل 

  رررررررررر ن  ررررررررررن  رررررررررر ن لا ررررررررررل   لاضررررررررررعا  لل لرررررررررر     نلال ل رررررررررر    رررررررررر  لا  ل ررررررررررم،   رررررررررر  ي  ررررررررررن 

 .لميلل ل  لق    ق ي  لاخ       شا    ت  

يررررررررر م   ررررررررر  يررررررررر ل  لاا ررررررررر    ر ليت ايررررررررر لر لررررررررر    ررررررررر     ررررررررر   ت رررررررررم لارررررررررلان  يعررررررررر    لأرررررررررل    ن لمل 

لارررررررررررر    رررررررررررن  لأرررررررررررر  ع لال ي رررررررررررر ،    ن لم خلررررررررررر    رررررررررررر     رررررررررررر   ت ررررررررررررم   ررررررررررر    قيرررررررررررر  ل 

لا   ررررررررر   رررررررررن لا لأررررررررر    يررررررررر م   ررررررررر   لأررررررررم لا  لأررررررررر    ررررررررر    قيررررررررر    ر  ررررررررر اي لر لاررررررررلان يعررررررررر    لأرررررررررل 

 .لال ي  

 :      لالت   إا  لات  م لا  ا   لا      ي  

 ن ش ررررررررر      رررررررررن  ررررررررر  لا    ررررررررر  لا  ررررررررر ا  ا ا ررررررررر    ي ررررررررر  لا لل ررررررررر  ا رررررررررسم لا  رررررررررا  اقررررررررر   ررررررررر

  شرررررررررررررسل   لأرررررررررررررل  (%38.44)ا قررررررررررررر لل  (2008)خرررررررررررررلام  ررررررررررررر   ل   ررررررررررررر  لا  ايررررررررررررر  لاع ا يررررررررررررر  

( %42.49-)ا قرررررررررررر لل   للتررررررررررررم رررررررررررر  اعرررررررررررر  ل   رررررررررررر   قرررررررررررر  لأرررررررررررر   شررررررررررررسل لا    رررررررررررر   ، يترررررررررررر ا إ

   رررررررر  ل رررررررر    يرررررررر     رررررررر   خررررررررلام    رررررررر   ت ررررررررم لاررررررررلانن  ل  ررررررررل لاررررررررسي يق   رررررررر  م رررررررر    ص 

يرررررررررر ل  لاا رررررررررر    رررررررررر    قيرررررررررر   يرررررررررر م   رررررررررر   ر ليت ايرررررررررر لر ،   شررررررررررسل يعرررررررررر    لأررررررررررل لا  ايرررررررررر  لاع ا يرررررررررر 

 .لال ي   لا    ن  لأ  عل 
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 (16-4)جدول 
 (حافة الرب  التشغيم )الربحية مؤشرات 

 البنك/السنة
بنك الإسكان 

 لمتجارة والتمويل

بنك التجاري ال

 الأردن 

 بنك القاىرة

 عمان

بنك المال 

 ردن الأ 

  بنك الأردنال

 الكويت 

المتوسط 

 حساب 

2007 44.65 28.33 28.73 22.63 38.73 32.61 

2008 

 (سنة الأزمة)
185.08 23.41 24.72 25.07 37.23 59.1 

2009 26.74 15.31 27.69 5.37 36.97 22.42 

 

يارررررررررم   خرررررررررلام  اعررررررررر     رررررررررل   رررررررررا     ررررررررر  لارررررررررلان لا لأرررررررررغي     رررررررررا   يارررررررررين لاتررررررررر  م   رررررررررلام

   رررررررررل   رررررررررا     ررررررررر  لارررررررررلان  ،    لا  ايررررررررر  لاع ا يررررررررر  ا ا ررررررررر   لا ت ليررررررررر   ي ررررررررر  لا لل ررررررررر ل   ررررررررر

لاررررررررررر   يارررررررررررم لال ل ررررررررررر    لا رررررررررررلل  ،   لاررررررررررراع  لا لأرررررررررررغي    قررررررررررر ل  لا  لأررررررررررر     ررررررررررر    ايررررررررررر  ل 

يل رررررررررررم شررررررررررررسم لا  ررررررررررررا   ررررررررررررن لا  رررررررررررر  ل خرررررررررررل   سارررررررررررر  ا   ررررررررررررين  قرررررررررررر ل  لا  لأرررررررررررر     رررررررررررر  

 ررررررررعل لا رررررررر ي  ا ل ل رررررررر       لت رررررررر  لا ررررررررل   لا رررررررر  يرررررررر    غيررررررررل  رررررررر   ي   رررررررر ،  ثررررررررم شارررررررر   لا

لا يرررررررررر     رررررررررر   ررررررررررعل لال ل رررررررررر    رررررررررر  لا  ل ررررررررررم    لل لرررررررررر    لقرررررررررر    قرررررررررر ي  لاخرررررررررر       شارررررررررر   

 . ت  لا ايع  

يرررررررر م   رررررررر   قرررررررر ل    ر ليت ايرررررررر لر    ن لمل لرررررررر    رررررررر    ررررررررا     رررررررر  لاررررررررلان لا لأررررررررغي   يعرررررررر    لأررررررررل 

لارررررررر   ياررررررررم لا ررررررررلل    ررررررررن   لأرررررررر  ع،   إن لم خلرررررررر    رررررررر     ررررررررر  لاا رررررررر    رررررررر    قيرررررررر  ل 

لا  رررررررررع  رررررررررن  يررررررررر م   ررررررررر  ل خلررررررررر   يررررررررر ل  لاا ررررررررر    ررررررررر    ايررررررررر    ر  ررررررررر اي لر ان يعررررررررر    لأرررررررررل لارررررررررل 

 .لا لأغي ي   لأ  ع 
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 : لا      ي   (16-4)      لالت   إا  لات  م

اقررررررررر   ررررررررر ن ش ررررررررر      رررررررررن  ررررررررر  لا    ررررررررر  لا  ررررررررر ا  ا ا ررررررررر    ي ررررررررر  لا لل ررررررررر  ا رررررررررسم لا  رررررررررا  

سل   لأررررررررررررررل   شرررررررررررررر (%81.23)ا قرررررررررررررر لل ( 2008)خررررررررررررررلام  رررررررررررررر   ل   رررررررررررررر  لا  ايرررررررررررررر  لاع ا يرررررررررررررر 

ل  رررررررررل  (%62.06-) ررررررررر  اعررررررررر  ل   ررررررررر   قررررررررر  لأررررررررر   شرررررررررسل لا    ررررررررر   للترررررررررم ا قررررررررر لل ليتررررررررر ا ، 

   رررررررررر  لخررررررررررلام  رررررررررر   ن    رررررررررر  لاررررررررررلان لا لأررررررررررغي   يرررررررررر     رررررررررر    لاررررررررررسي يق   رررررررررر  م رررررررررر    ص 

يررررررررر م   ررررررررر   قررررررررر ل  لاا ررررررررر    ررررررررر    قيررررررررر    ر يت ايرررررررررإ لر ،   يعررررررررر  شرررررررررسل   لأرررررررررل لا  ايررررررررر  لاع ا يررررررررر 

 .ي ي للإلا   يام لا لل    ن   لأ  ع لال 

 

 (17-4)جدول 
(المتوسطات الحسابية لمؤشرات الربحية لمبنوك)لمبنوكالربحية مؤشرات   

 النسبة/السنة

 إل الدخل  إجمال 

 إجمال 

 %(ROI)الموجودات

صاف  الفوائد 

 إل والعمولات 

 %الدخل إجمال 

العائد عم  مجموع 

((ROAالموجودات

% 

معدل دوران 

الأصول 

 (بالمرة)

حافة 

مجمل 

 %الرب 

افة الري  ح

 %التشغيم 

 المتوسطات

 الحسابية

2007 4.93 80.88 1.95 1.44 61.59 32.61 30.57 

2008 4.8 91.04 1.74 0.35 112.98 59.1 45 

نسبة التراجع 

تحسن خلال /

 سنة الأزمة

-2.64 11.16 -10.77 -75.69 38.44 81.23 
41.73 

 

2009 4.64 87.16 1.13 1.25 64.98 22.42 30.26 

التراجع  نسبة

تحسن بعد سنة /

 الأزمة

-3.33 -4.26 -35.06 257.14 -42.49 -62.06 109.94 
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    لإت اررررررررررر   رررررررررررن لا ررررررررررر لم ل  م  رررررررررررن   ررررررررررر    لا لل ررررررررررر  (17-4)  ررررررررررر  لالتررررررررررر   إاررررررررررر  لاتررررررررررر  م

 :لاسي ي      

شررررررررم  ثررررررررل  ل   رررررررر  لا  ايرررررررر  لاع ا يرررررررر    رررررررر  لالا يرررررررر   رررررررر  لاا رررررررر   لا ت ليرررررررر  ل ل  يرررررررر   ي رررررررر  

 لا لل   ؟

 لأرررررررررررررلل  لالا يررررررررررررر   ررررررررررررر  لاا ررررررررررررر   لا ت ليررررررررررررر  لا  ث ررررررررررررر  ا ا  ررررررررررررر  لا  ايررررررررررررر     ررررررررررررر  يررررررررررررر  إن  

خررررررررررررلام   ررررررررررررل  ل   رررررررررررر  لا  ايرررررررررررر  لاع ا يرررررررررررر ،   ا ع رررررررررررر   خررررررررررررل  ن  (%50)  للتعرررررررررررر  ا  ررررررررررررا 

يرررررررررررر   للتعرررررررررررر  خرررررررررررلام  رررررررررررر   ل   رررررررررررر  لا  ايرررررررررررر    رررررررررررر  ررررررررررررن  ضرررررررررررم  ثررررررررررررلا    رررررررررررر ش ررررررررررر   

 :      لا ل ي   ن  ي  لا للتم ش( 2008)لاع ا ي 

 (.ROI)ت  ا  لا  ت  ل إت  ا  لا خم إا  إ .1

 (.(ROAلاع         ت    لا  ت  ل  .2

 (.ا ا ل ) ع م   للن ل ض م  .3

  ا    رررررررررررررررر   لا    رررررررررررررررر  لا  رررررررررررررررر ا  ا   رررررررررررررررر  لا  رررررررررررررررر  خررررررررررررررررلام   ررررررررررررررررل  ل   رررررررررررررررر  لا  ايرررررررررررررررر  

  لأررررررررررررلل  لالا يرررررررررررر   رررررررررررر  لاا رررررررررررر    رررررررررررر    ر ن ش رررررررررررر      رررررررررررر  ي اررررررررررررين ا رررررررررررر  ( 2008)لاع ا يرررررررررررر 

 .(%41.73) ت  ع  ا     ا ع لا ت لي 

 ي رررررررررر ر  ن شررررررررررسم لا  لأررررررررررلل  خررررررررررلام لا رررررررررر   لا رررررررررر    رررررررررر   رررررررررر   ل   رررررررررر  لا  ايررررررررررر    ي  ررررررررررن 

 خ ررررررررررررل ا ع رررررررررررر   خررررررررررررل  ن ش رررررررررررر    ، (%83.3-)لاع ا يرررررررررررر     رررررررررررر  يرررررررررررر   للتعرررررررررررر  ا  ررررررررررررا 

يررررررررر   للتعررررررررر  خرررررررررلام لا ررررررررر   لا ررررررررر    ررررررررر   ررررررررر   ل   ررررررررر  لا  ايررررررررر    ررررررررر   ررررررررر   رررررررررن  ضرررررررررم 

 : ش      لا ل ي   ن  ي  لا للتملاع ا ي  

 (.ROI)ت  ل لا   إت  ا  لا خم إا  إت  ا   .1
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 .ض    لال ل    لاع  م  إا  إت  ا  لا خم .2

 .((ROAلاع         ت    لا  ت  ل  .3

 .      ت م لالان .4

 .     لالين لا لأغي   .5

ع ا يررررررررررر   ي لا  ا    ررررررررررر   لا    ررررررررررر    لا  ررررررررررر اي  ا   ررررررررررر  لا  ررررررررررر  اعررررررررررر  ل   ررررررررررر  لا  ايررررررررررر  

 ررررررررررررررررررررر  شرررررررررررررررررررررسم لا  لأرررررررررررررررررررررلل   ت  عرررررررررررررررررررررع   ر    ررررررررررررررررررررر ي ارررررررررررررررررررررين  ن ش ررررررررررررررررررررر    (2009) ررررررررررررررررررررر  

 (.109.94%)ا  ا 

 

 (4-5 )الفرضيات اختبار: 

   ررررررررررررر  لا  ايررررررررررررر  لاع ا يررررررررررررر    ررررررررررررر   عثرررررررررررررل لاع رررررررررررررلا   ررررررررررررر ثل لم  :الفرضؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤية الأولؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤ 

ي ترررررررررررر   ل يرررررررررررر   سل   مارررررررررررر  إ ضرررررررررررر  ي  اررررررررررررين   اضرررررررررررر ل    ثررررررررررررل    يرررررررررررر لر  م ،نيلا ضررررررررررررل ي

 ل  لا   ث ررررررررر   ررررررررر   يررررررررر   غيررررررررررل  ل   ررررررررر  لا  ايرررررررررر  لاع ا يررررررررر  اعررررررررر     خرررررررررلام يارررررررررم لاا ررررررررر     ل 

 .لا خ  ل  ني عثل لاع لا  لا ضل ي  لألل  ض  ي       ما  إ  ل س

    ياررررررررررم لاا رررررررررر  ا  ق ل رررررررررر  اررررررررررين   ل  ( Z)شررررررررررسم لالل رررررررررري    رررررررررر  إتررررررررررلل  لخ ارررررررررر ل  ررررررررررن ا ت ارررررررررر 

 ني عثرررررررررررل لاع رررررررررررلا  لا ضرررررررررررل ي  ررررررررررر    لأرررررررررررلل    م  ررررررررررر  لا  ايررررررررررر  لاع ا يررررررررررر اعررررررررررر  خرررررررررررلام     

إاررررررررررررر     رررررررررررررا  لال ل ررررررررررررر  لا ل  ررررررررررررر  إاررررررررررررر  ضررررررررررررر    لا  ررررررررررررر يلا ،   رررررررررررررا  ضررررررررررررر    لا  ررررررررررررر يلا )

 ت ررررررررررررر   لا  تررررررررررررر  ل ،   رررررررررررررا  ضررررررررررررر    لا  ررررررررررررر يلا  إاررررررررررررر  إت ررررررررررررر ا  لا  ل رررررررررررررم،     رررررررررررررا  

لا    ررررررررررررررر    لا  ررررررررررررررر اي   (18-4) يارررررررررررررررين لاتررررررررررررررر  م ليررررررررررررررر  ( لا  ررررررررررررررر يلا  لاغيرررررررررررررررل     ررررررررررررررر 
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 (19-4)  رررررررررررررر  ياررررررررررررررين لاتررررررررررررررر  م، ني لم  لل رررررررررررررر   لا عي ليرررررررررررررر  ا عثررررررررررررررل لاع رررررررررررررررلا  لا ضررررررررررررررل ي

 :لا ل ا   ا سم لالل ي  للإ ض  ي لا      

 

 ( 18-4)  جدول

 .تعثر العملاء المصرفينلمؤشرات  المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية

 الانحراف المعياري المتوسط الحساب  السنة المؤشر

 الفوائد الدائنة إل  صاف  التسييلات
2007 13.24 1.22 

2008 12.40 0.97 

2009 12.42 0.37 

 نسبة صاف  التسييلات إل  مجموع الموجودات
2007 48.42 8.05 

2008 53.06 9.02 

2009 47.26 6.45 

 نسبة صاف  التسييلات إل  إجمال  الودائع
2007 71.84 20.12 

2008 76.01 20.00 

2009 67.74 19.20 

 نسبة التسييلات الغير عاممة
2007 5.42 4.21 

2008 4.63 3.09 

2009 8.43 4.41 

 

اي   لم  لل رررررررررررر   لا عي ليرررررررررررر  ا  لأررررررررررررلل  ي  ررررررررررررن  ررررررررررررن شررررررررررررسل لاترررررررررررر  م لا    رررررررررررر    لا  رررررررررررر 

  ررررررررررر   إ ضررررررررررر  ي  رررررررررررل   سل   ماررررررررررر   ا    ررررررررررر   رررررررررررن  تررررررررررر  ن،   ي عثرررررررررررل لاع رررررررررررلا  لا ضرررررررررررل ي

  ررررررررررا  لال ل ررررررررر  لا ل  ررررررررر  إارررررررررر  )  ا  لأرررررررررلل   عثررررررررررل لاع رررررررررلا  لا ضرررررررررل ينلا  ررررررررر ايلا    ررررررررر    

ضررررررررررررر    لا  ررررررررررررر يلا ،   رررررررررررررا  ضررررررررررررر    لا  ررررررررررررر يلا  إاررررررررررررر   ت ررررررررررررر   لا  تررررررررررررر  ل ،   رررررررررررررا  

  ررررررررررر  (   رررررررررررا  لا  ررررررررررر يلا  لاغيرررررررررررل     ررررررررررر ، إت ررررررررررر ا  لا  ل رررررررررررملا  ررررررررررر يلا  إاررررررررررر   ضررررررررررر   
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م لا ارررررررررررررررر ين ل  رررررررررررررررر  ي،  ياررررررررررررررررين  رررررررررررررررر  إتررررررررررررررررلل     يرررررررررررررررر ،(2008-2007) رررررررررررررررر لل لا رررررررررررررررر  ل 

 :لا      لا ل ا      سا  (19-4)لات  م

 

 (19-4)جدول 

 .ليةالما الأزمةلمتغير  ن تبعاً يللاختلاف ف  مؤشرات تعثر العملاء المصرفي الأحادينتائج تحميل التباين 

 مصدر التباين المؤشر
 مجموع

 المربعات

 درجات

 الحرية

 متوسط

 المربعات

 اختبار

(F) 
 الدلالة

نتيجة 

 الاختبار

الفوائد الدائنة إل  

 صاف  التسييلات

 1.15 2 2.30 بين المجموعات

 0.86 12 10.29 داخل المجموعات لبول 0.30 1.34

 - 14 12.59 المجموع

نسبة صاف  

ت إل  التسييلا

 مجموع الموجودات

 47.10 2 94.19 بين المجموعات

 62.63 12 751.54 داخل المجموعات لبول 0.49 0.75

  14 845.73 المجموع

نسبة صاف  

التسييلات إل  

 إجمال  الودائع

 85.49 2 170.99 بين المجموعات

 391.11 12 4693.35 داخل المجموعات لبول 0.81 0.22

  14 4864.33 المجموع

نسبة التسييلات 

 الغير عاممة

 20.08 2 40.16 بين المجموعات

 15.61 12 187.28 داخل المجموعات لبول 0.31 1.29

  14 227.44 المجموع

 

لالررررررررررل   اررررررررررين لا    رررررررررر    لا  رررررررررر اي  ارررررررررر   ا رررررررررر    رررررررررر    ي  ررررررررررن  ررررررررررن شررررررررررسل لاترررررررررر  م  ن 

، 0.22، 0.75، 1.34)ا غرررررررررررررررر  ي للإ ضرررررررررررررررر   (F)،  يرررررررررررررررر   ن يي رررررررررررررررر للإ ضرررررررررررررررر  ي لا مارررررررررررررررر  
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  رررررررررررا  ضررررررررررر    لا  ررررررررررر يلا  ، لال ل ررررررررررر  لا ل  ررررررررررر  إاررررررررررر  ضررررررررررر    لا  ررررررررررر يلا )ا  لأرررررررررررلل  (1.29

  رررررررررررا  ،   رررررررررررا  ضررررررررررر    لا  ررررررررررر يلا  إاررررررررررر  إت ررررررررررر ا  لا  ل رررررررررررم، إاررررررررررر   ت ررررررررررر   لا  تررررررررررر  ل 

ارررررررررر    ررررررررررن  لارررررررررر  للإ ضرررررررررر  ي  ( F)ت يررررررررررم يرررررررررري  نإس إ ،ا ا ل يرررررررررر ( لا  رررررررررر يلا  لاغيررررررررررل     رررررررررر 

أ  رررررررررررر  لا  ايرررررررررررر  ا  رررررررررررر ثيلي ترررررررررررر  ش رررررررررررر    ماررررررررررررسل  ،  يررررررررررررم (%0.05)  مارررررررررررر    رررررررررررر    رررررررررررر   

 .ينيلاع ا ي       عثل لاع لا  لا ضل 

 ع رررررررررر  لاررررررررررل    ررررررررررن  ن ل   رررررررررر  لا  ايرررررررررر  لاع ا يرررررررررر   ررررررررررن لا ايعرررررررررر   ن   رررررررررر ن ا رررررررررر  لا ررررررررررر ثيل 

ن  ا قرررررررررررل   لا     ررررررررررر  ا ررررررررررر ، إم  ن لا  ررررررررررر    ي  ررررررررررر     يررررررررررر    ررررررررررر ل  لاع رررررررررررلا  لا ضرررررررررررل ي

لا  ايرررررررررررررر  لاع ا يررررررررررررررر    رررررررررررررر   عثررررررررررررررل لاع رررررررررررررررلا      ررررررررررررررل  لاع ررررررررررررررل إس ارررررررررررررر   ررررررررررررررر ثل ل   رررررررررررررر 

لم     يرررررررررر   ن،   سارررررررررر     رررررررررر  إارررررررررر  لا ي  رررررررررر  لا  ي رررررررررر   رررررررررر   رررررررررر ن لا  رررررررررر يلا  يلا ضررررررررررل ي

لا ررررررررر  ل   ت  ررررررررر  لاا ررررررررر   لا ت ليررررررررر  ل ل  يررررررررر   ي ررررررررر  لا لل ررررررررر ،  رررررررررن  يررررررررر  لخ يررررررررر ل لاع يرررررررررم 

 رررررررر   لا رررررررر اق  سا   رررررررر   رررررررر   لا  رررررررر   ارررررررر   ،    لل رررررررر       يررررررررم ي ل ررررررررع لا  ايرررررررر    رررررررر  لا رررررررر ل 

 :لالل ي  لاع  ي  ل  ا    ل   لالل ي  لاا ي   ا   لا          ا م ي

 . ني عثل لاع لا  لا ضل ي           ل     لا  اي  لاع ا ي  لاق ل     لا  ثيل

م  رررررررررررر ثل ل   رررررررررررر  لا  ايرررررررررررر  لاع ا يرررررررررررر    رررررررررررر    رررررررررررر     رررررررررررر خلل   :ةالثانيؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤ الفرضؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤية

   ل يررررررررررررررررر   سل   ماررررررررررررررررر  ي تررررررررررررررررر  اضررررررررررررررررر ل    ثرررررررررررررررررل    يررررررررررررررررر لر  م ،لاع رررررررررررررررررلا  لا ضرررررررررررررررررل يين

 لا   ث ررررررررررر   ل   ررررررررررر  لا  ايررررررررررر  لاع ا يررررررررررر  اعررررررررررر     خرررررررررررلام يارررررررررررم لاا ررررررررررر     ل إ ضررررررررررر  ي  ارررررررررررين 

 .  خلل  لاع لا  لا ضل يين  لألل   ما  إ ض  ي       ل س ل     ي   غيل 

  ا  ق ل رررررررررر  ارررررررررين   ل  لاا رررررررررر   ياررررررررررم( F)ا ت اررررررررر    رررررررررر  شرررررررررسم لالل رررررررررري    ررررررررر  إتررررررررررلل  لخ اررررررررر ل

  ررررررررر خلل  لاع رررررررررلا  لا ضرررررررررل يين   لأرررررررررلل ا  ايررررررررر  لاع ا يررررررررر    ررررررررر    ررررررررر  ل ل  خرررررررررلام  اعررررررررر  
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 قرررررررررر   لا  رررررررررر ش ين إارررررررررر  إت رررررررررر ا  ، إت رررررررررر ا    ل ررررررررررم لاع ررررررررررلا  إارررررررررر   ت رررررررررر   لا  ترررررررررر  ل )

  تررررررررررررر  ل  + لا قررررررررررررر )، إاررررررررررررر  إت ررررررررررررر ا  لا  ل رررررررررررررم( لم ررررررررررررر ث  لل +لا قررررررررررررر )،   ل رررررررررررررم لاع رررررررررررررلا 

   رررررررررررر    لا ( 20-4) ياررررررررررررين لاترررررررررررر  م ليرررررررررررر  ، (إارررررررررررر  إت رررررررررررر ا  لا  ل ررررررررررررم(   ايرررررررررررر  ا   رررررررررررر تل 

  رررررررررررررر  ،   رررررررررررررر خلل  لاع ررررررررررررررلا  لا ضررررررررررررررل يينا  لأررررررررررررررلل   لا  رررررررررررررر اي   لم  لل رررررررررررررر   لا عي ليرررررررررررررر 

 :لا      للإ ض  ي  لا ل ا   ا سم لالل ي (21-4)ياين لات  م

 

 (20-4)ت  م 

 .  خلل  لاع لا  لا ضل يين  لألل  الا        لا   اي   لم  لل    لا عي لي  

 حراف المعياريالان المتوسط الحساب  السنة المؤشر

 إجمال  ودائع العملاء إل  مجموع الموجودات
2007 69.49 9.72 

2008 71.32 7.73 

2009 74.58 5.53 

 حقوق المساىمين إل  إجمال  ودائع العملاء
2007 21.14 7.26 

2008 20.73 7.84 

2009 19.42 5.52 

 إل  إجمال  الودائع( الاستثمارات+النقد)
2007 68.19 9.62 

2008 59.13 9.04 

2009 65.23 6.25 

 إل  إجمال  الودائع( موجودات مالية لممتاجرة+ النقد)
2007 0.47 0.06 

2008 0.34 0.05 

2009 0.37 0.06 

 

ي  ررررررررررررن  ررررررررررررن شررررررررررررسل لاترررررررررررر  م لا    رررررررررررر    لا  رررررررررررر اي   لم  لل رررررررررررر   لا عي ليرررررررررررر  ا  لأررررررررررررلل  

سل   مارررررررررررر  إ ضررررررررررررر  ي    ا    رررررررررررر   ررررررررررررن  تررررررررررررر    ررررررررررررل   ن، ي رررررررررررر خلل  لاع ررررررررررررلا  لا ضرررررررررررررل ي

إت رررررررررررر ا    ل ررررررررررررم )نيلاع ررررررررررررلا  لا ضررررررررررررل ي   ل ررررررررررررملا  رررررررررررر اي  ا  لأررررررررررررلل    رررررررررررر  لا    رررررررررررر    
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،  قرررررررررر   لا  رررررررررر ش ين إارررررررررر  إت رررررررررر ا    ل ررررررررررم لاع ررررررررررلا ، لاع ررررررررررلا  إارررررررررر   ت رررررررررر   لا  ترررررررررر  ل 

إارررررررررر  (   ترررررررررر  ل    ايرررررررررر  ا   رررررررررر تل + لا قرررررررررر )، إارررررررررر  إت رررررررررر ا  لا  ل ررررررررررم( لم رررررررررر ث  لل +لا قررررررررر )

م لا اررررررررررر ين ،  ررررررررررر  إترررررررررررلل     يررررررررررر(2008-2007)ل لا ررررررررررر  ل ،   ررررررررررر   ررررررررررر ل(إت ررررررررررر ا  لا  ل رررررررررررم

 :لا      لا ل ا      سا  (21-4)ل    ي،  ياين لات  م

 

 (21-4)جدول 

 .المالية الأزمةلمتغير  للاختلاف ف  مؤشرات مدخرات العملاء تبعاً  الأحادينتائج تحميل التباين 

 مصدر التباين المؤشر
 مجموع

 المربعات

 درجات

 الحرية

 متوسط

 المربعات

اختبار 

(F) 

 مستوى

 الدلالة

نتيجة 

 الاختبار

إجمال  ودائع العملاء إل  

 مجموع الموجودات

 33.21 2 66.42 بين المجموعات

 61.57 12 738.81 داخل المجموعات لبول 0.60 0.54

 - 14 805.23 المجموع

حقوق المساىمين إل  

 إجمال  ودائع العملاء

 4.06 2 8.11 بين المجموعات

 48.24 12 578.88 داخل المجموعات لبول 0.92 0.08

 - 14 586.99 المجموع

إل  ( الاستثمارات+النقد)

 إجمال  الودائع

 106.83 2 213.67 بين المجموعات

 71.13 12 853.52 داخل المجموعات لبول 0.26 1.50

 - 14 1067.18 المجموع

موجودات مالية + النقد)

إل  إجمال  ( اجرةلممت

 الودائع

 0.02 2 0.05 بين المجموعات

 0.00 12 0.04 داخل المجموعات رف  0.01 6.77

 - 14 0.09 المجموع
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لا مارررررر    ن لالررررررل   اررررررين لا    رررررر    لا  رررررر اي  ارررررر   ا رررررر    رررررر    (21-4)لاترررررر  م ي  ررررررن  ررررررن

ا  لأرررررررررلل  ( 1.50،6.77، 0.08، (0.54للإ ضررررررررر  ي  ا غررررررررر ( F)للإ ضررررررررر  ي ،  يررررررررر   ن يي ررررررررر 

إت رررررر ا    ل ررررررم لاع ررررررلا  إارررررر   ت رررررر   لا  ترررررر  ل ،  قرررررر   لا  رررررر ش ين إارررررر  إت رررررر ا    ل ررررررم )

 (   F)يرررررررررري  مت يررررررررررإس إن ا ا ل يرررررررررر ، (  ل ررررررررررمإارررررررررر  إت رررررررررر ا  لا  ( لم رررررررررر ث  لل +لا قرررررررررر )لاع ررررررررررلا ، 

  رررر    يررررم اررررسل م ي ترررر  ش رررر    رررر ثيل اأ (%0.05) ي  ارررر    ررررن  لارررر    رررر    رررر     مارررر للإ ضرررر 

إت ررررررر ا    ل رررررررم لاع رررررررلا  إاررررررر   ت ررررررر   لا  تررررررر  ل ،  قررررررر   )  لاع ا يررررررر    ررررررر    لأرررررررلل لا  ايررررررر

  ررررررر  ( إاررررررر  إت ررررررر ا  لا  ل رررررررم(  لم ررررررر ث  لل+لا قررررررر )،لاع رررررررلا   ش ين إاررررررر  إت ررررررر ا    ل رررررررملا  ررررررر

( F)  إت ررررررررر ا  لا  ل رررررررررم  ررررررررر لا    ن يي ررررررررر إاررررررررر(   تررررررررر  ل    ايررررررررر  ا   ررررررررر تل + لا قررررررررر )  لأرررررررررل

  يرررررررم،  ا   يررررررر    يرررررررم  (0.05)اررررررر    ررررررر    ررررررر    شررررررر  يي ررررررر   ل (6.77)للإ ضررررررر  ي  ارررررررع ا غررررررر 

لخ اررررر ل لأررررر  ي  ا  ق ل ررررر   لااع يررررر   لارررررسي    رررررل     ترررررع ا اتررررر  م  رررررن  إترررررلل لالرررررل   لا لاررررر   ررررر  

 .(22-4)لات  م 

 (22-4)جدول 

 إل  إجمال  الودائع( موجودات مالية لممتاجرة+ النقد)لنسبة نتائج اختبار شافية لممقارنات البعدية

 2009 2008 2007 سنةال/السنة النسبة

 0.10* 0.13* - 2007 إل  إجمال  الودائع( موجودات مالية لممتاجرة+ النقد)

2008 - - -0.03 

2009 - - - 

 .فألل، و ذلك يعن  تراجع بالنسبة (0.05)الفرق دال عند مستوى دلالة*

إاررررررررر  إت ررررررررر ا  (   تررررررررر  ل    ايررررررررر  ا   ررررررررر تل + لا قررررررررر )  لأرررررررررل أعااااااااا    ي  رررررررررن  رررررررررن لاتررررررررر  م

 (2007) ررررررررر   ررررررررر        رررررررررلا  ل رررررررررم  ررررررررر ن  إت ررررررررر ا  إاررررررررر  تررررررررر  لا قررررررررر   ن ،  يررررررررر  ا  ل رررررررررمل
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 (2007) ررررررررررر   ررررررررررر       رررررررررررلا  ل رررررررررررم  إت ررررررررررر ا ،  رررررررررررسا   قررررررررررر   ررررررررررر ن (2008) ررررررررررر  ا ق ل ررررررررررر  

  ررررررررررر  ي    ،  اررررررررررر     رررررررررررل لا  ررررررررررر        ررررررررررر  إاررررررررررر  لا ررررررررررر  ل خل ررررررررررر   (2009) ررررررررررر  ا ق ل ررررررررررر  

  .(2009)  (2008)ين ل   لم اين     إي ت   

 

 ن ل   رررررررررر  لا  ايرررررررررر  لاع ا يرررررررررر   ررررررررررن لا ايعرررررررررر   ن   رررررررررر ن ا رررررررررر  لا ررررررررررر ثيل   ع رررررررررر  لاررررررررررل    ررررررررررن

ن لا  رررررررررررر       ررررررررررررل  لاع ررررررررررررل إس ارررررررررررر   رررررررررررر ثل  ن، إم ي  رررررررررررر   رررررررررررر خلل  لاع ررررررررررررلا  لا ضررررررررررررل ي

ن   يررررررررررر    لمش  ررررررررررر   إإس ن، يل   ررررررررررر  لا  ايررررررررررر  لاع ا يررررررررررر    ررررررررررر   ررررررررررر خلل  لاع رررررررررررلا  لا ضرررررررررررل ي

    لاقرررررررررررلل   لاضررررررررررر ي   ا ات ل ررررررررررر  لا  ليررررررررررر ،   يررررررررررر    لا ل يررررررررررر    ررررررررررر  لا خ ررررررررررري  لا  ررررررررررر قا 

ا ليررررررررررم لا رررررررررر   لا رررررررررر ا   شررررررررررسل  رررررررررر   رررررررررر    رررررررررر  لاا رررررررررر   لا ت ليرررررررررر  ل ل  يرررررررررر      إارررررررررر    ن 

     ين،ي  رررررررررر   رررررررررر خلل  لاع ررررررررررلا  لا ضررررررررررل  لر ي رررررررررر ن  رررررررررر ثيل ل   رررررررررر  لا  ايرررررررررر  لاع ا يرررررررررر    رررررررررر   

، (%75) رررررررررر  يارررررررررر م لالل رررررررررري  لاع  يرررررررررر  ا  ررررررررررا  ع رررررررررر ( 21-4)   لا رررررررررر   ررررررررررن لاترررررررررر  م ليرررررررررر 

  لأرررررررررررلل  ا ي  لاع  يررررررررررر  اثلاثررررررررررر    لأرررررررررررلل   رررررررررررن  ضرررررررررررم  لاعررررررررررر  ي ل رررررررررررع  ررررررررررر  ياررررررررررر م لالل ررررررررررر

لالل ررررررررري    ررررررررر  ياررررررررر م لا ررررررررر اق   ارررررررررسا   ررررررررر   ررررررررر   لا  ررررررررر   ن، ي ررررررررر خلل  لاع رررررررررلا  لا ضرررررررررل ي

 :ل   لالل ي  لاا ي   ا   لا          اع  ي  لاث  ي    ل

 رررررررررررررر خلل  لاع ررررررررررررررلا    رررررررررررررر      رررررررررررررر  ل   رررررررررررررر  لا  ايرررررررررررررر  لاع ا يرررررررررررررر  لاقرررررررررررررر ل   رررررررررررررر  لا رررررررررررررر ثيل  

 . لا ضل ين

للإلارررررررر   لا  ققرررررررر  م  رررررررر ثل ل   رررررررر  لا  ايرررررررر  لاع ا يرررررررر    رررررررر    رررررررر     :ةالثالثؤؤؤؤؤؤؤؤ يةالفرضؤؤؤؤؤؤؤؤ

   ل ي تررررررررررر   ل يررررررررررر   سل   ماررررررررررر  إ ضررررررررررر  ي  ارررررررررررين   اضررررررررررر ل    ثرررررررررررل    يررررررررررر لر  م ، ا ا ررررررررررر  
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 ل س ل  لا   ث ررررررررر   ررررررررر   يررررررررر   غيرررررررررل  ل   ررررررررر  لا  ايررررررررر  لاع ا يررررررررر  اعررررررررر     خرررررررررلام يارررررررررم لاا ررررررررر  

 .  ا ا   لا  قق لالا ي   لألل   ما  إ ض  ي      

    ا  ق ل رررررررر  اررررررررين   ل  لاا رررررررر   ياررررررررم( F)شررررررررسم لالل رررررررري    رررررررر  إتررررررررلل  لخ ارررررررر ل  ررررررررنا ت ارررررررر  

 للإلاررررررررررررر   لا  ققررررررررررررر  ا ا ررررررررررررر     لأرررررررررررررلل لا  ايررررررررررررر  لاع ا يررررررررررررر    ررررررررررررر      ررررررررررررر لخرررررررررررررلام  اعررررررررررررر  

          رررررررررررررررررا  ضررررررررررررررررر    لال ل ررررررررررررررررر ، (%ROI)إت ررررررررررررررررر ا  لاررررررررررررررررر خم إاررررررررررررررررر  إت ررررررررررررررررر ا  لا  تررررررررررررررررر  ل )

اع  ررررررررررررررررررررررر    ررررررررررررررررررررررر   ت ررررررررررررررررررررررر     رررررررررررررررررررررررا  ل ،%  لاع ررررررررررررررررررررررر م  إاررررررررررررررررررررررر  إت ررررررررررررررررررررررر ا  لاررررررررررررررررررررررر خم

   رررررررررررر  ،    رررررررررررر   ت ررررررررررررم لاررررررررررررلان، (ارررررررررررر ا ل ) عرررررررررررر م   للن ل ضرررررررررررر م، (%R0A)لا  ترررررررررررر  ل 

لا    ررررررررررررر    لا  ررررررررررررر اي   لم  لل ررررررررررررر    (23-4) يارررررررررررررين لاتررررررررررررر  م ليررررررررررررر  (لارررررررررررررلان لا لأرررررررررررررغي  

لا  رررررررررررر    (24-4)  رررررررررررر  ياررررررررررررين لاترررررررررررر  م،  لا  ققرررررررررررر  ا ا رررررررررررر   لالا يرررررررررررر   لأررررررررررررلل  ا لا عي ليرررررررررررر 

 :للإ ض  ي  لا ل ا   ا سم لالل ي 
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 (23-4)جدول 

 .الإرباح المحققة لمبنوكلمؤشرات المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية 

 الانحراف المعياري المتوسط الحساب  السنة المؤشر

إجمال  الدخل إل  إجمال  

 %(ROI)الموجودات

2007 4.93 0.48 

2008 4.80 0.57 

2009 4.64 0.58 

عمولات إل  إجمال  نسبة صاف  الفوائد و ال

 %الدخل

2007 80.88 3.70 

2008 91.04 6.05 

2009 87.16 4.95 

نسبة العائد عم  مجموع 

 %(R0A)الموجودات

2007 1.95 0.40 

2008 1.74 0.40 

2009 1.13 0.73 

 (بالمرة)معدل دوران الأصول
2007 1.44 3.04 

2008 0.35 0.59 

2009 1.25 2.63 

  حافة مجمل الرب
2007 61.59 8.12 

2008 112.07 116.15 

2009 64.98 8.68 

 حافة الرب  التشغيم 
2007 32.61 8.88 

2008 59.10 70.65 

2009 22.42 12.24 

 
ي  ررررررررررررن  ررررررررررررن شررررررررررررسل لاترررررررررررر  م لا    رررررررررررر    لا  رررررررررررر اي   لم  لل رررررررررررر   لا عي ليرررررررررررر  ا  لأررررررررررررلل  

  إ ضررررررررررر  ي    ررررررررررر    ا    ررررررررررر   رررررررررررن  تررررررررررر    رررررررررررل   سل   مارررررررررررلاررررررررررر   لا  ققررررررررررر  ا ا ررررررررررر  ، ل 
إت ررررررررررررر ا  لاررررررررررررر خم إاررررررررررررر  ) لاررررررررررررر   لا  ققررررررررررررر  ا ا ررررررررررررر  ل لا  ررررررررررررر اي  ا  لأرررررررررررررلل  لا    ررررررررررررر    

  ررررررررررررررا  ضرررررررررررررر    لال ل رررررررررررررر    لاع رررررررررررررر م  إارررررررررررررر  إت رررررررررررررر ا  ، (%ROI)إت رررررررررررررر ا  لا  ترررررررررررررر  ل 
 عرررررررررررررررررر م   للن ، (%R0A)  ررررررررررررررررررا  لاع  رررررررررررررررررر    رررررررررررررررررر   ت رررررررررررررررررر   لا  ترررررررررررررررررر  ل  ،%لارررررررررررررررررر خم
،   ررررررررررررر   ررررررررررررر لل (   ررررررررررررر  لارررررررررررررلان لا لأرررررررررررررغي  ،    ررررررررررررر   ت رررررررررررررم لارررررررررررررلان، (اررررررررررررر ا ل )ل ضررررررررررررر م
   م لا اررررررررررررررر ين ل  ررررررررررررررر  ي،  يارررررررررررررررين لاتررررررررررررررر  م،  ررررررررررررررر  إترررررررررررررررلل     يررررررررررررررر(2008-2007)لا ررررررررررررررر  ل 

 :لا      لا ل ا      سا  (4-24)
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 (24-4)جدول 

 المالية الأزمةلمتغير  تبعاً  لمبنوكالمتحققة  الإرباحللاختلاف ف  مؤشرات  الأحادينتائج تحميل التباين 

 مصدر التباين المؤشر
 مجموع

 اتالمربع

 درجات

 الحرية

 متوسط

 المربعات
 الدلالة (F)اختبار

نتيجة 

 الاختبار

إجمال  الدخل إل  إجمال  

 %(ROI)الموجودات

 0.10 2 0.21 بين المجموعات 

 0.30 12 3.57 داخل المجموعات  لبول 0.71 0.35

 - 14 3.78 المجموع 

نسبة صاف  الفوائد و 

العمولات إل  إجمال  

 %الدخل

 131.42 2 262.85 المجموعات  بين

 24.93 12 299.21 داخل المجموعات  رفض 0.02 5.27

 المجموع 
562.06 14 - 

نسبة العائد عم  مجموع 

 %(R0A)الموجودات

 0.90 2 1.81 بين المجموعات 

 0.29 12 3.44 داخل المجموعات  لبول 0.08 3.16

 - 14 5.25 المجموع 

معدل دوران 

 (بالمرة)الأصول

 1.71 2 3.42 بين المجموعات 

 5.51 12 66.10 داخل المجموعات  لبول 0.74 0.31

 - 14 69.52 المجموع 

 حافة مجمل الرب 

 3980.78 2 7961.56 بين المجموعات 

 4544.12 12 54529.50 داخل المجموعات  لبول 0.44 0.88

 - 14 62491.05 المجموع 

 الرب  التشغيم  حافة

 1792.90 2 3585.79 بين المجموعات 

 1739.82 12 20877.84 داخل المجموعات  لبول 0.39 1.03

 - 14 24463.63 المجموع 
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  ن لالرررررررررل   ارررررررررين لا    ررررررررر    لا  ررررررررر اي  اررررررررر   ا ررررررررر    ررررررررر    (24-4)  رررررررررن  رررررررررن لاتررررررررر  مي

، 0.88، 0.31، 3.16، 0.35)للإ ضرررررررررررررررررر  ي ( F)لا مارررررررررررررررررر  للإ ضرررررررررررررررررر  ي ،  يرررررررررررررررررر   ن يي رررررررررررررررررر 

  رررررررررررررررررا   ،(%ROI)إت ررررررررررررررررر ا  لاررررررررررررررررر خم إاررررررررررررررررر  إت ررررررررررررررررر ا  لا  تررررررررررررررررر  ل )ا  لأرررررررررررررررررلل   (1.03

   رررررررررررر  ، (ارررررررررررر ا ل ) عرررررررررررر م   للن ل ضرررررررررررر م، (%ROA)لاع  رررررررررررر    رررررررررررر   ت رررررررررررر   لا  ترررررررررررر  ل 

( F)ت يرررررررررررررررم يررررررررررررررري    ن يرررررررررررررر   ،ا ا ل يررررررررررررررر ((    رررررررررررررر  لارررررررررررررررلان لا لأررررررررررررررغي  ،  ت ررررررررررررررم لارررررررررررررررلان

  ررررررررررر ثيلي تررررررررررر  ش ررررررررررر    مارررررررررررسل  ،  يرررررررررررم (0.05)اررررررررررر    رررررررررررن  لاررررررررررر    ررررررررررر    ررررررررررر    للإ ضررررررررررر  ي 

إت رررررررررر ا  لارررررررررر خم إارررررررررر  ) لالا يرررررررررر  ارررررررررر   لاا رررررررررر     لأررررررررررلل أ  رررررررررر  لا  ايرررررررررر  لاع ا يرررررررررر    رررررررررر  ا

  ررررررررررررررررررررررررررررررررا  لاع  رررررررررررررررررررررررررررررررر    رررررررررررررررررررررررررررررررر   ت رررررررررررررررررررررررررررررررر    ،%( ROI)لا  ترررررررررررررررررررررررررررررررر  ل إت رررررررررررررررررررررررررررررررر ا  

   رررررررررررر  ،    رررررررررررر   ت ررررررررررررم لاررررررررررررلان، (ارررررررررررر ا ل ) عرررررررررررر م   للن ل ضرررررررررررر م، (%ROA)لا  ترررررررررررر  ل 

 .(لالان لا لأغي  

  ن رررررررررر لا    (%إارررررررررر  إت رررررررررر ا  لارررررررررر خم   ررررررررررا  ضرررررررررر    لال ل رررررررررر    لاع رررررررررر م )  لأررررررررررل    رررررررررر 

  يرررررررررم،  (0.05)  شررررررررر  يي ررررررررر   لاررررررررر    ررررررررر    ررررررررر    (5.27 )ارررررررررع ا غررررررررر  للإ ضررررررررر  ي ( f)يي ررررررررر 

لخ اررررررررررر ل لأرررررررررر  ي  ا  ق ل ررررررررررر   لااع يرررررررررر   لارررررررررررسي  إتررررررررررلل  ا   يرررررررررر    يررررررررررم لالرررررررررررل   لا لارررررررررر   ررررررررررر  

 .(25-4)ا ات  م     تع   ل 

 ( 25-4)جدول 

 (صاف  الفوائد و العمولات إل  إجمال  الدخل)نسبةل نتائج اختبار شافية لممقارنات البعدية

  2007 2008 2009 

نسبة صاف  الفوائد و العمولات إل  إجمال  

 %الدخل

2007 - -10.16* -6.28 

2008 - - 3.88 

2009 - - - 

 .فألل، و ذلك يعن  تراجع بالنسبة (0.05)الفرق دال عند مستوى دلالة*
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  لال ل ررررررررررر    لاع ررررررررررر م  إاررررررررررر  إت ررررررررررر ا  ن   رررررررررررا  ضررررررررررر   ي  رررررررررررن اررررررررررر (25-4) رررررررررررن لاتررررررررررر  م

  ررررررررررر  ، (2007) ق ل ررررررررررر   ررررررررررر  لاعررررررررررر   (2008)لل لرررررررررررم الأررررررررررر م  ررررررررررر   خرررررررررررلام لاعررررررررررر  % لاررررررررررر خم

 للإ ضرررررررررر  ي ، ا رررررررررر    رررررررررر    لا مارررررررررر    لالررررررررررل   ارررررررررر  ن رررررررررر لا    (2009) ق ل رررررررررر   رررررررررر   رررررررررر  

% ن   ررررررررا  ضرررررررر    لال ل رررررررر    لاع رررررررر م  إارررررررر  إت رررررررر ا  لارررررررر خم   رررررررر   اررررررررين  ررررررررن لاترررررررر  م ارررررررر

  رررررررررررررررر    لا مارررررررررررررررر   (2009)  ررررررررررررررر   (2008) ررررررررررررررر  اررررررررررررررررين  رررررررررررررررر   اررررررررررررررر   ا رررررررررررررررر  لالررررررررررررررررل   اي 

 . للإ ض  ي 

 ع رررررررررر  لاررررررررررل    ررررررررررن  ن ل   رررررررررر  لا  ايرررررررررر  لاع ا يرررررررررر   ررررررررررن لا ايعرررررررررر   ن   رررررررررر ن ا رررررررررر  لا ررررررررررر ثيل 

، إم  ن لا  ررررررررر       ررررررررررل  لاع رررررررررل إس اررررررررر   رررررررررر ثل   ا ا ررررررررر    لا  ققرررررررررر  ررررررررر    ل لاررررررررر     ررررررررر  

ن لاا ررررررررررررر   إإس  ،  ا ا ررررررررررررر    لا  ققررررررررررررر  ررررررررررررر    ل لاررررررررررررر   ل   ررررررررررررر  لا  ايررررررررررررر  لاع ا يررررررررررررر    ررررررررررررر  

لا ت ليرررررررررر  لاع ا يرررررررررر  ل اعرررررررررر   ي  رررررررررر  لارررررررررر     لا لررررررررررل   رررررررررر  لأررررررررررل    رررررررررر ن لم   رررررررررر ن ل  ررررررررررل 

لا   ررررررررررر ، اي  ررررررررررر   ررررررررررر  لاا ررررررررررر   لا ت ليررررررررررر   لارررررررررررسي     إاررررررررررر  لا ررررررررررر ثيل الأررررررررررر م  ررررررررررر ا    ررررررررررر  

 اعررررررررررررر   ي  ررررررررررررر    ع  اررررررررررررر     لل يررررررررررررر  ا   رررررررررررررم لمي ضررررررررررررر  ي لل ل  يررررررررررررر   ي ررررررررررررر  لا لل ررررررررررررر  

 ررررررررررررع  رررررررررررر  يارررررررررررر م لالل رررررررررررري  لاع  يرررررررررررر   ( 24-4)   لا رررررررررررر   ررررررررررررن لاترررررررررررر  م ليرررررررررررر  ،لاعرررررررررررر ا   

 ررررررررع  رررررررر  يارررررررر م لالل رررررررري  لاع  يرررررررر  اخ  رررررررر    لأررررررررلل   ررررررررن  ضررررررررم  رررررررر    ،  ي (%83)ا  ررررررررا 

  اررررررررسا   رررررررر   رررررررر   لا  رررررررر     رررررررر  يارررررررر م  لأررررررررلل   ررررررررن   لأررررررررلل  للإلارررررررر   لا   ققرررررررر  ا ا رررررررر  ، 

 :ل   لالل ي  لاا ي   ا   لا          لالل ي  لاع  ي  لاث اث    

 .  ا   ااع ا ي  لاق ل     لا  ثيل       ل لا   لا  ق        ل     لا  اي  ل
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 الفصل الخامس

 النتائج والتوصيات

 

 المحتوى: 

 

 (5-1 )نتائج الدراسة 

 (5-2 )التوصيات 
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 الفصل الخامس

 النتائج والتوصيات

 (5-1 )نتائج الدراسة: 

 عثرررررررررل لاع رررررررررلا   لا  ايررررررررر  لاع ا يررررررررر    ل   ررررررررر شررررررررر    شرررررررررسم لا لل ررررررررر  إاررررررررر     رررررررررين  ل ررررررررر    

ع ا يررررررررررر    ررررررررررر  لاا ررررررررررر   لا  ايررررررررررر  لا  اأ  ررررررررررر  لا  ل ارررررررررررل ثررررررررررر ل ن ،  لا عرررررررررررل    ررررررررررر  يلا ضرررررررررررل ي

  ررررررررررر   م ل   ررررررررررر   ررررررررررر  شررررررررررر    إاررررررررررر  ايررررررررررر ن  ثرررررررررررل شرررررررررررس لا ت ليررررررررررر  ل ل  يررررررررررر   ي ررررررررررر  لا لل ررررررررررر ،

ن،     رررررررررررر    رررررررررررر    ياع ررررررررررررلا  لا ضررررررررررررل ي  لأررررررررررررلل   عثررررررررررررل لاع ررررررررررررلا      لأررررررررررررلل    ل ررررررررررررم ل

 . ي   لا لل  ل ل  ي  لا   لا   ق  ا ا    لا ت لي  ل 

 رررررررر    ررررررررن لا  رررررررر     ررررررررن  ش  رررررررر   ن ل   رررررررر  لا  ايرررررررر  لاع ا يرررررررر   إارررررررر   اقرررررررر    ضرررررررر   لا لل رررررررر   

 رررررررررر ن  ررررررررررن   ررررررررررا ا   لال ي رررررررررري  لا ررررررررررلل   اأخ رررررررررر     لا ي  رررررررررر    (2008)لا رررررررررر   رررررررررر ث   رررررررررر  

لا  ايررررررررر    يتررررررررر  اغيررررررررر   لاررررررررر  ل لاليررررررررر ا     ل  ررررررررر ر  رررررررررم  يررررررررر   ل خلاييررررررررر   لا   يررررررررر ،    ررررررررر  

 :م للإ ض     ق     لا  ضم إا  لا      لا  اي     لا   ي

 

ن يم ي ترررررررررر  ش رررررررررر    رررررررررر ثيل اأ  رررررررررر  لا  ايرررررررررر  لاع ا يرررررررررر    رررررررررر   عثررررررررررل لاع ررررررررررلا  لا ضررررررررررل ي .1

لخ اررررررررر ل  ررررررررر  لاا ررررررررر   لا ت ليررررررررر  ل ل  يررررررررر   ي ررررررررر  لا لل ررررررررر ،   ي  رررررررررن ساررررررررر   رررررررررن   ررررررررر    

(F ) يررررررررررر   ن ا   ررررررررررر   ،  رررررررررررن لالضرررررررررررم لا ررررررررررر ا  (19-4)لاررررررررررر لل    ررررررررررر  تررررررررررر  م ليررررررررررر 

ا رررررررررر ا   يررررررررررلل   لا  ررررررررررم لا رررررررررر ي  لارررررررررر  ل لا ايررررررررررل  رررررررررر   خ رررررررررر  لا ثيررررررررررل  ررررررررررن لا   يررررررررررم ل

لاا ررررررررررر   لا ت ليررررررررررر  ل ل  يررررررررررر   ثرررررررررررل ل   ررررررررررر  لا  ايررررررررررر  لاع ا يررررررررررر    ررررررررررر   عثرررررررررررل لاع رررررررررررلا  
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،  ا رررررررررسل  قارررررررررم لالل ررررررررري  لاع  يررررررررر  ل  اررررررررر    رررررررررل   لالل ررررررررري  لاا ي ررررررررر  ا ررررررررر  نيلا ضرررررررررل ي

 :لا          

لا ررررررررررررررر ثيل   ررررررررررررررر   عثرررررررررررررررل لاع رررررررررررررررلا      ررررررررررررررر  ل   ررررررررررررررر  لا  ايررررررررررررررر  لاع ا يررررررررررررررر  لاقررررررررررررررر ل   ررررررررررررررر     

 .نيلا ضل ي

م ي تررررررررررررررر  ش ررررررررررررررر    ررررررررررررررر ثيل اأ  ررررررررررررررر  لا  ايررررررررررررررر  لاع ا يررررررررررررررر    ررررررررررررررر   ررررررررررررررر خلل  لاع ررررررررررررررررلا   .2

ل ررررررررررر ،   ي  رررررررررررن ساررررررررررر   رررررررررررن ين  ررررررررررر  لاا ررررررررررر   لا ت ليررررررررررر  ل ل  يررررررررررر   ي ررررررررررر  لا ل يلا ضرررررررررررل 

 اررررررررررل     ررررررررررن لالضررررررررررم لا رررررررررر ا ، (21-4)لارررررررررر لل    رررررررررر  ترررررررررر  م ليرررررررررر ( F)  رررررررررر    لخ ارررررررررر ل

  ررررررررررر       ررررررررررر    رررررررررررم لاا ررررررررررر   لاع ا يررررررررررر   ررررررررررر اي  لر  ثررررررررررر ل   ررررررررررر  لا  ايررررررررررر  لاع ا يررررررررررر  اأ  ن

،    رررررررررررسا    ررررررررررر    ل ع ررررررررررر     ررررررررررر خلل    لا ضرررررررررررل ي  لا    يررررررررررر   رررررررررررن لاع رررررررررررلا    ررررررررررر قام

 ل  لمش  رررررررررررررررررر   ا ات ل رررررررررررررررررر   إسل ررررررررررررررررررع   إملا ت  ررررررررررررررررررم   لي ضرررررررررررررررررر  ي   لارررررررررررررررررر  م   ررررررررررررررررررم، 

،    ل  لا ل يررررررررررررر    رررررررررررر  لا خ ررررررررررررري  لا  ررررررررررررر قا     لاقررررررررررررلل   لاضررررررررررررر ي   ا ليرررررررررررررم لا  ليرررررررررررر 

   رررررررررر      رررررررررر ن    رررررررررر   لا  ايرررررررررر  لاع ا يرررررررررر   رررررررررر   ل   رررررررررر ن   رررررررررر      رررررررررر لا رررررررررر   لا رررررررررر ا 

 يرررررررر  ل ررررررررر     ررررررررر   ل ل  يررررررررر   رررررررر  لاا ررررررررر  ،  شررررررررسل  ررررررررر   رررررررر    ررررررررر  لاا ررررررررر   لا ت ليرررررررر  

لا  ايرررررررر  لا  لثيرررررررر  الا  رررررررر   ا  ثرررررررر ل  رررررررر      ي رررررررر   ق ل رررررررر   ل ثررررررررل  رررررررر ن  ل  لرررررررر  ل  رررررررر ل

رضذذذذذذذذية ل    يذذذذذذذذة وبهذذذذذذذذال   بذذذذذذذذ  ل   لاع ا يرررررررر    رررررررر    ل ررررررررم لاا رررررررر   لا ت ليرررررررر  لاع ا يرررررررر ،

 :ل ثانية و رفض ل  رضية ل ب يلة  ها ل  ي  نص على

    رررررررررررررر  ل   رررررررررررررر  لا  ايرررررررررررررر  لاع ا يرررررررررررررر  لاقرررررررررررررر ل   رررررررررررررر  لا رررررررررررررر ثيل   رررررررررررررر   رررررررررررررر خلل  لاع ررررررررررررررلا   

 . لا ضل ين
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م ي ترررررررررررر  ش رررررررررررر    رررررررررررر ثيل اأ  رررررررررررر  لا  ايرررررررررررر  لاع ا يرررررررررررر    رررررررررررر    لأررررررررررررلل  لالا يرررررررررررر  ارررررررررررر    .3

( F) ررررررررررن   ررررررررر    لخ ارررررررررر ل   ي  ررررررررررن ساررررررررر   لاا ررررررررر   لا ت ليرررررررررر  ل ل  يررررررررر   ي رررررررررر  لا لل ررررررررر ،

لاا رررررررررررر   لا ت ليرررررررررررر   نإ إس ،لا رررررررررررر ا   ررررررررررررن لالضررررررررررررم( 24-4)لارررررررررررر لل    رررررررررررر  ترررررررررررر  م ليرررررررررررر 

لارررررررررسي  ل  رررررررررللاع ا يررررررررر  ل اعررررررررر   ي  ررررررررر  لاررررررررر     لا لرررررررررل   ررررررررر  لأرررررررررل    ررررررررر ن لم   ررررررررر ن 

، اي  ررررررررررررر   ررررررررررررر  لاا ررررررررررررر   لا ت ليررررررررررررر  لا   ررررررررررررر  لا ررررررررررررر ثيل الأررررررررررررر م  ررررررررررررر ا    ررررررررررررر   إاررررررررررررر     

     لل يررررررررررر  ا   رررررررررررم لمي ضررررررررررر  ي  اعررررررررررر   ي  ررررررررررر    ع  ارررررررررررل ي ررررررررررر  لا لل ررررررررررر   ل ل  يررررررررررر 

    رررررررررررر    لأررررررررررررلل  اررررررررررررسل م ي ترررررررررررر  ش رررررررررررر    رررررررررررر ثيل اأ  رررررررررررر  لا  ايرررررررررررر  لاع ا يرررررررررررر ،لاعرررررررررررر ا  

 .لالا ي  ا   لاا   

 ا رررررررررررسل  قارررررررررررم لالل ررررررررررري  لاع  يررررررررررر  لاث اثررررررررررر    رررررررررررل   لالل ررررررررررري  لاا ي ررررررررررر  ا ررررررررررر  لا ررررررررررر   ررررررررررر   

   : 

   ققرررررررررر ا   رررررررررر    ل لارررررررررر   ل   رررررررررر      رررررررررر  ل   رررررررررر  لا  ايرررررررررر  لاع ا يرررررررررر  لاقرررررررررر ل   رررررررررر  لا رررررررررر ثيل

 . ا ا   

 

 (5-2 )التوصيات: 

 :ا   ر     لا      لا     ض   إاي   لا لل      ن لاا    ي ض  ا   ي  

  ررررررررر   ل   ررررررررر ص  ي  ررررررررر   ل     يررررررررر   ررررررررر ي    ررررررررر   ررررررررر ن لاقرررررررررل     لا  ررررررررر يلا  لم     يررررررررر 

 .لمي ض  ي  لاع ا ي  ل        ي   خض ض ر     ل  ي   م 
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  لااعرررررررر   ررررررررن لا ا اغرررررررر   رررررررر   ي  رررررررر   إارررررررر لا ضررررررررل     رررررررر  لاق رررررررر   للإ لل   رررررررر    ترررررررر ال

لال  ررررررررررررررررر      رررررررررررررررررع لت  اررررررررررررررررر  لاقرررررررررررررررررل   لا  لل  ررررررررررررررررر     خلررررررررررررررررري  : لاررررررررررررررررر  ل ،  ثرررررررررررررررررم

 .ا  ق ل ين

  يرررررررررر    ررررررررررن خلاا رررررررررر   لليارررررررررر    ل رررررررررر  لم   رررررررررر ن     اعرررررررررر  لم   رررررررررر ن  إ رررررررررر لل يتي   ررررررررررم

 إ لل اعرررررررررر     ررررررررررع ا ع ررررررررررلا ،   لاع ررررررررررم   رررررررررر  ل  قرررررررررر   لا  رررررررررر سص لا   ي رررررررررر  لاررررررررررسي ي  ررررررررررن 

 . ن ل  قلل    ا  لاع يم  لض  ل    م  لا عثل ا يعلم    ن 

    خ ررررررررر ل  لا ضرررررررررل   إاررررررررر يررررررررر  ي  إش  ا ررررررررر ن لم ررررررررر  للل  ررررررررر     اعررررررررر  لاررررررررر ي ن لا  عثرررررررررل

 . ل  م لا  ا  إ ع  خ  ل   ايل   ا ا  ا  

  لاق رررررررررررر   لا ضررررررررررررل    ررررررررررررن ياررررررررررررم لاا رررررررررررر  لا ل رررررررررررر ي   رررررررررررر   لعيررررررررررررم   ل لالي ارررررررررررر  لا  ايرررررررررررر

  .         خ ال     ل    خ  يا   ن لما ع    ن 

   ن م  ل ررررررررل  قررررررررر   رررررررر   يليرررررررر  ل رررررررررم   رررررررر     لررررررررر     لاا رررررررر  للإ للل   ررررررررر  يترررررررر    رررررررر 

ل  ل ، ارررررررررم لا ل يرررررررررل  رررررررررسا    ات يررررررررر   ررررررررر   يليررررررررر  لا عرررررررررل    ررررررررر  لا عثرررررررررل لا ررررررررر ا   ررررررررر  

 . لل  ع ل  ا   سا  ا  لت    خ  لم   لا غ     يع     ي   
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 لائمة المراجع : 

  لاعلاي لا للتم: 

 كتبال: 

 لت ررررررررر  . تحميؤؤؤؤؤؤؤؤؤل الأزمؤؤؤؤؤؤؤؤؤات الالتصؤؤؤؤؤؤؤؤؤادية ل مؤؤؤؤؤؤؤؤؤس واليؤؤؤؤؤؤؤؤؤوم(.1992) ل  اررررررررر ،  ل يررررررررر م  .1

 .1 .لا      لات  عي  ا  لأل  لا   يم: ايل  . ا  ل  يل لأ ل لا ين

تعميمؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤات تصؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤنيف التسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤييلات و إعؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤداد (.2000)لاا رررررررررررر  لا ل رررررررررررر ي ل ل  رررررررررررر   .2

 (.2000/1)لي  . المخصصات

 لل : ،   رررررررررررررررررر ن1،  الؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤدول التمويؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤل (. 1999)لا  رررررررررررررررررري  ،  ل رررررررررررررررررر    قرررررررررررررررررر   .3

 . ت م ي ا  لأل

   ارررررررررررررررررررر  : للإ رررررررررررررررررررر   لي .إدارة الأزمؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤات(.1996)خ رررررررررررررررررررريلي،    ررررررررررررررررررررن ل  رررررررررررررررررررر   .4

 .1 .  ا ا 

الظؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤاىرة ، الأسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤباب ، "الؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤديون المتعثؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤرة (.1997)خ رررررررررررريلي،    ررررررررررررن ل  رررررررررررر   .5

 .1لي لل  ا  لأل  لا   يم ،  : لاق شل ".العلاج 

، 2،  إدارة البنؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤوك(. 1996)ل  ررررررررررررر ن،  يررررررررررررر    ررررررررررررر ي ،   تررررررررررررر   ،   لررررررررررررر   ل  ررررررررررررر   .6

 . لل لا ي ل  ا  لأل   لا   يم   لا ا   :    ن

إسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤتراتيجية تعبئؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة : إدارة المصؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤارف(. 2000)لا ايررررررررررررررر ي ،   ررررررررررررررر      رررررررررررررررر    .7

 .       لا لل  ا  لأل   لا   يم: ،    ن1،  الودائع و تقديم الائتمان
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، ت   ليررررررررررررررر  1للإ ررررررررررررررر   لي ،  . إدارة البنؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤوك(. 2005) ررررررررررررررر   ن ،    ررررررررررررررر   رررررررررررررررعي   .8

 .،  لل لات  ع  لات ي  "ضل لاعلاي  

 لل لا  ررررررررررررريل  : ،   ررررررررررررر ن2،   الإدارة الماليؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة المعاصؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤرة .(2009)لأررررررررررررراي ،  ليررررررررررررر   .9

 .ا  لأل  لا   يم  لا ا   

، ل    ي يررررررررررر  أساسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤيات العمؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤل المصؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤرف (. 2005)لالأررررررررررر   ، خ يرررررررررررم    ررررررررررر   .11

 .لا   ا  لا   ي : لاعلاي  لا ضل ي  ا ع    لا  اي   لا ضل ي ،    ن

نظؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤرة "إدارة الأسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤواق الماليؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة (.1996)لا لررررررررررررررري ، لا ررررررررررررررري  اررررررررررررررر  ي   اررررررررررررررر  .11

 .1 . لل لال ل لاعلا : لاق شل ". معاصر

 البنؤؤؤؤؤؤؤؤؤوك الشؤؤؤؤؤؤؤؤؤاممة عممياتيؤؤؤؤؤؤؤؤؤا و إداراتيؤؤؤؤؤؤؤؤؤا(.2000)  ،  اررررررررر  لا  يررررررررر  اررررررررر  لا  يررررررررر .12

 .1لا لل لات  عي  ، : للإ    لي .

الؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤديون المتعثؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤرة و المشؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤكوك فؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤ  (. 2003)، خ ارررررررررررررر    ررررررررررررررين  اررررررررررررر  للله .13

:  ررررررررر      ليايررررررررر ، ل    ي يررررررررر  لاعلايررررررررر  ا ع ررررررررر   لا  ايررررررررر   لا ضرررررررررل ي ،   ررررررررر ن ،تحصؤؤؤؤؤؤؤؤؤيميا

 .لا   ا  لا   ي 

إدارة العمميؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤات (. 2006)، خ ارررررررررررر    ررررررررررررين، لا ررررررررررررلل ، إ رررررررررررر   يم إاررررررررررررللشي   ارررررررررررر  للله .14

 .1 لل  ل م ا  لأل   لا   يم،  :    ن . المصرفية المحمية والدولية

 لل : ،   رررررررررررر ن1،  رفيةالرلابؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة المصؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤ(. 2010)،    ررررررررررر  ل  ررررررررررر    اررررررررررر  لا اررررررررررر .15

 .     ا  لأل   لا   يم

 لأرررررررررل اررررررررر     رررررررررن :   ررررررررر ن.مقدمؤؤؤؤؤؤؤؤؤة فؤؤؤؤؤؤؤؤؤ  الإدارة الماليؤؤؤؤؤؤؤؤؤة(.1988) قرررررررررم،  ل رررررررررن  .16

 .1 . ع   لا لل    لا ضل ي 
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الرىؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤون العقاريؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة و الأزمؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة الماليؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة (.2009) ليررررررررررر ،  ضرررررررررررل  اررررررررررر  لال ررررررررررر    .17

ي  لات ل رررررررررررر  لاق    يرررررررررررر    لمي ضرررررررررررر  " لا رررررررررررر   ل لا رررررررررررر  ي لاث ارررررررررررر   لأررررررررررررل . العالميؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة

 .ت  ع  لا  ض لم(.  2009لاليم  (1-2ا ل ل  ". الا    لاع ا ي 

ضؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤوابط الالتصؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤاد الإسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤلام  فؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤ  (. 2008)ي  قترررررررررررر ،  رررررررررررر  ل    ررررررررررررل  .18

 .32 لل لا    ،  : ،   لأ 1،  معالجة الأزمات المالية العالمية

. الرىؤؤؤؤؤؤؤؤؤون العقاريؤؤؤؤؤؤؤؤؤة و الأزمؤؤؤؤؤؤؤؤؤة الماليؤؤؤؤؤؤؤؤؤة العالميؤؤؤؤؤؤؤؤؤة(.2009) ارررررررر  لال ررررررررر  ،  ضررررررررل  .19

لات ل ررررررررررررررر  لاق    يررررررررررررررر    لمي ضررررررررررررررر  ي  الا  ررررررررررررررر  " لاث اررررررررررررررر   لأرررررررررررررررل  لا ررررررررررررررر   ل لا ررررررررررررررر  ي

 .ت  ع  لا  ض لم(.  2009لاليم  (1-2ا ل ل  ". لاع ا ي 

، إدارة التحصؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤيل و القؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤرو  المتعثؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤرة(. 2003)   ررررررررررررررن،  ارررررررررررررر   رررررررررررررر    .21
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