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ABSTRACT 

          
This study aimed at investigating the effect of the financial performance 

of Amman Bourse quoted companies on the external auditors' opinions in 

Jordan.  To achieve the objective of the study, three measures of financial 

performance were used including the profitability (Net income margin 

"the margin", the ROI, and the ROE), the liquidity (Current ration) and 

the financial leverage (Debt ration and Debt to equity ratio). 
All quoted companies during the year 2009 were surveyed during the 

period 2000-2009, looking for qualified audit reports. The number of the 

qualified audit reports found during the period was 192 reports. Only 147 

reports were considered valid for the purposes of this study. These reports 

were related to manufacturing and non-manufacturing companies. A 

similar number of companies with unqualified audit reports were also 

randomly chosen. The financial performance measures mentioned above 

were calculated for all companies included in the study sample. 

Descriptive statistics, Logistic Regression were used to analyze the data 

and test the hypotheses of the study. The analysis of the data revealed 

many results including: 

1- There is a  influence of the profitability of Amman Bourse quoted 

companies on the external auditors' opinions. 



م  

2- There is influence of the financial leverage of Amman Bourse 

quoted companies on the external auditors' opinions. 

Based on the results of the study, many recommendations were provided 

by the researcher including: 

1- The necessity for encouraging auditors to give more attention to the 

use of analytical procedures (International Standard on Auditing no. 

520) in auditing, especially in the reporting stage of the audit process, 

in order to enable auditors to express more accurate reports.  

2- The auditor must get a reasonable understanding of the client's 

business, financial conditions, financial difficulties and financial 

policies. Such understanding may provide him with indications about 

any fraud risks, which may affect his opinion. 
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#�� ��6
 �� ��)    7
>�� 7�
�� ��
# ����

       ���:��� ��B� �:� 
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1.    ������ $�� ��L3' Y
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4
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�
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��� ,
�
���� ��
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� �+�
��� ,
�
���� ��
� 	�� �� D<'�6� Y
�

���
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��� ,
�
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"��� �"��B' 7<"� �� )
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���� �� ���
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1=6����-	��� &�
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����� �����:����� ������� /��
B�� ����
�� ��� �� ��
��� -�
9� 7L�'� ��
��� ������ ���.  
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�� �� ) .��
����,2008:35 (  

  
����� E�
�� G�':            0"���� �"� 7��"�9� Q�"�+� ��� ^��B�� ���� 7L�'�   )3)  Q�"�+�
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��4��0� ��:�� ,��� 
&��� ��
��� ;� ?�B� D�� 
�� ������ .  

2= ����B���� :              7"#�' 
� $�� ,
�
���� �� ;��� ���� ��� 
�
�� ��
��� ���� �� $+�

���
��� ,
�
��:� ��
�'���� ,
42�� �� �4� ��� 1��' ��
 746
�� 7<� �� ,
�
�� ��  ;��� .  
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B�� ��
��� 	�� ���� �� $+�
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 8B� ���
���H        �2:'���� ���
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"'�� �� 
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0'�� �:� ,     �̀� �� 
�3'�� �� 
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�
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&��� .          ��
>' 
&�X� 7
#'6� 74
�� �� �:��� ,
�
���� ��
� ���B' �
�'�
��

              ���"2'�� �"��
��� ��
'�
�� ��1���
� 1��'� 7
#'6
� C7�
0� �� 7
#'6� 74
�� ;��
>' 
��

   =8
��� �#�0��)C,
������2010:237 (  X� ��� C   
�+� �        ,
"�
���� 7�"� 
"��� �"��B'

               
"&&+��� �"'�� ,
��>#�� ^>� �:� -
.B�� ��� 	
M� 
� ,��
�>��� 7�0�� �� ����
����

 ��
�'���� ���
��� ,
�
���� �� ��
�2'����)C����'��2006:162  . (  ?
"� ��
� ��� Q
"�'� 

����B' �� (�� *
.�� ;�:� $+� 
&�:� D�
>'��� 
���� ��
���)C���1987:26.( 

�         ���4� ,��B� ���� �� �+�
��� ��
��� ���B' ���'� 
� )

�)C,
������2010:240 :( ���

         ��
��� ,
���M�� )�B�� )��
S� ,
���M�� )�B�� ��
B��� )�B�)�
8��� (   	���� )�B�� . 
����

	�
�>��� ���B':� ��:�0�� �
��9
� �
�� �:�:  

1-  ���B'�� ����� :     � ���B'�� ����� ���� �� 
�6�.�R
        )�
�� ��.'� �� $+�� C "  �"��B'

   7B'���� �+�
��� ,
�
���� ��
� "          ���<B'"�6� �2"# -
2.S ���
B'�� �� ���E �� 1��'��

(�� ��� ����
�� ���
'�� ���
>� ,�
0� 
� $�� (���. 

2-      �+�
��� ��
��� ���B' ;+�� �� ���  :        ,�
� �'�� �&+�� ��� �+�
��� ��
��� ���B' ;+��


>'�
�                �"�
>�� ���
�"��� ,
��0"�� �� ��
>�� �4�&�� ���' 
� )

�� �+�
��� ��
��� �� 
�

?&�9
� ��#�'��� )
�
���� ����M���� ,��� �#
��� ���
�����.  

3- ��
�&�'�� )�B2�� )��
B���:(  

                $"+� �'�� ���
��� ,
�
���� ��� �+�
��� ,
�
���� ��
� ���B' ��0� �� 
�6 )�B2�� ��� ���

��
'���
��� ,
�
���� (:' 
&�8 ' �'�� ����1�� ,��'2��� C
&B.  

4-   )��
S� ,
���M�� )�B�  :           
�
"�X� �:>'' �'�� )��
S� ,
���M�� )�B2�� ��� �� ��
��� ����
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 ���
��� ,
�
����C  ���
� ,
�
�� �:� 7�#��� �
BB�� ���
�� ?
F�� ��:��
 ��
�� ?
F� ?��#'� 

    � )��
S� ��� C����
#� ,��          7

>�� ^�>�� �B�� 7��B� ��
� ]<�� �
8� ���8' �� ���M�

����
���� ,���
B'�� �� )��
S� ����M�� (���� C���
��� ,
�
��:�.  

5- ��
��� ,
���M�� )�B� )�
8��� )�B�:(  

    
'�� ��:�� �
8� )�B2�� ��� D#' P��� )�B2�� ��� �� ��
��� ��0�� ��� ���
'�� ��:�>� ?
� ;�

 
>�:� 
B��             7�B>� 
��3' �:� 7�#�:� (��� ���8��� ���
>�:� 
B�� �� ���
':� ����
�� ���) /��


B:8� (  ���
��� ,
�
���� �3�     �� C��

��� ,
�����6� �� ���
�        \

"���� ?�"�B' )�B2�� ��.'' �

     ���
��� ,
�
���� 
�
�� �� ��
�'���� ����
����C         ,"�
� �"'�� ��&��� ,���
B'�� ?��B' (���� 


S�7�
� 7�0� ,
�
���� ^�� ?��B' �� 
�6� C���
��� ,
�
���� 
�
�� 
�� 
&� )��.  

6-  	���� )�B�:  

               ��
"��� ?�B� P�� C;:�� )
�1 ��� C�+�
��� ,
�
���� ��
� ���B' �� ?�9� )�B2�� ���

    ��"� �"�>' ,�
� ��� 
��� �
��� C���
��� ,
�
���� �� U.�� 7�0� 
�
���� ��2�� ;��� -
8�X� 

��
B��� 
&'
B�
' � ��
��� 
&4�
�� )30��:� ��
��� 1����� �� ;�

�� ��B�B� ���#� ,
�
����.  

7- ���B'�� b��
' : ��� ���
'�� ��:�� 7
��� b��
'� ����B' �+�
��� ,
�
���� ��
� c�M��

���
����� ���
��� ��
9� ��+ �� -
&'�6� b��
'.  

8- ��
��� ����� :
��� 7�� ��
&� ��   ?�"B�� ���
"'�� $'�� ����� �.�� ?�B� �� $+� ��

$'���� (�� ?�
� ����'�
�.  

,
�
���� ��
� ���B' ,
���� 
�� ��:�� �� -
&'�6� 
>���� ��� )�
0S� �� 
�6 �+�
���  

(
�� 
&�� 	���� -�
�� P�� �� ���
B'�� �� Q���� )
� :(Elder, et al., 2010:45) .  

   (Standard Report) �0�� : F
��)��� 
�
�"��    
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���
B'�� �� Q���� ��� �:� �:8�� :  F2�'"��� ��E ���B'��Unqualified Report   C

�               I��"��� �� ;���' ���
� ,
�L� �4���� ��
� ��� �+�
��� ,
�
���� ��
� ;�� 7#�'� P�

        ���� 7L�' ���
��� ,
�
���� �3� 7�B>� 
��3'����0��      \

"���� �� I��' ?� 
&���    ���"�
���� 

  � C
&�:� D�
>'����              	� CY�"�� ��� ���
� )�'� �� R
'�
L �B� ����
���� \

���� ��� ���8' �

                 ,���
"B'�� ��� C���
��� ?4��B�� �� ?
��9� �:� �LM' �� 
&�30 �� ,<�
>' 	� P
�� ?� ;��

           C
&���F� )30���� �>��8 �� $�
�''� ���B>� ,���
B' �� )��
S� 
&� ,�
� �'��   (
�� /��� 

      �:� �LM' �� 
&�30 �� ���� ���     �� C;���
' �'� ���0�� ������'��      ?'"� ,
�
���� ^�� �

��

� )��#�  . 


'���� :   ����9B�" K
9�� ���� E� H<�"��� 
�/ F�
��)Unqualified Opinion with 

Explanatory Paragraph:(  

         � ���� 	�
�>� ��E ���B' ��
#X� ,
�
���� ��
� ?�B� P��     ,
�
�"��� ��
� 	�� �B�

              ��� 
&�� U.�� 	���� )�B� 
>� ����.�' )�B� 
�+� �� F2�'� ��E ��
��� ��� ��R� ��>� R
  ?' 

                ��
"��� 7�� �� �B������ ,�' 
�� C���>� $
��9 ���
��� ,
�
���� 	
>� 7�� �� ;�� I�����

             *
#�S�� (�� ��� )�
0S� )���. (
�� �B�� ���� C I����� ��� �:�;��  .   �":L�� ���

                 �� (0 
�+� ��
� �� �� (��� ����' 
�+� �� ����
���� \

���� ���8' �� ,
�L�� ?
� (��

                7"�� �� 88� �.� �� ?4��B�� �� 
&�� *
#�S� ?'� 7�
0� )��# �:� ������'�6� ?
�

,
�
���� �� ��� �� ���0�� ������'�� �:� �LM' 
� �'�� 7�
0��� ��� �&+���� )��
S� ���
��� 

   ��<>�� ,�� D��89� ^>� �� ,
�:�� 
�+� ��
� �� (���� C������'�6� /
�� �:� )
>�

                 
���  C	

��� ��L3'�� ,�� �B�<�� P�
�9� ^>� ��
� �� �� C	

� ��L3' 
&� ���� 
� �'���

	���� )�B� 
>� ����.�' ��B� ��
.X� ��
��� ?�B�. 



 16

M����� : H<�"��� F�
��)�H'�� 
�/������ �� &( Qualified Opinion   

               �"��
��� ,
"�
���� �3� ����B' �� ���� P�� CF2�'� 	�� -
8�X� ,
�
���� ��
� ?�B�

               	

"��� ��9� 
�
�' ����� C	

� ��L3' 	� ��>� ��� -
�L'�
� ��

�� ��B�B� )��# �8>'

            CD�#��� ���
��� ,
�
���� ?
�'�� ���� �� �LM� D�� 	��� ��9� ;�3�     ��
"��� ?�"B� P��

             +'
� F2�'�� ���� 
� )

�� F2�'�� $�� 
&�� ���� 	���� )�B� ���' )�B� ��
.X�R
    
"�� �� 

�����   :  

�  .             �� ��
�'�"��� ���"�
���� \

���� �� I����
� �+�
��� ,
�
���� ��
� ��
�� ?
�

           	

� ��L3' 
&� �'���  ,
�
#�S� ��
2� 7�� �� ����
���� ,���
B'�� 7��   ^>� �:� 

���
��� ?4��B�� 
���.  

G  . �� ��
� ��� 	
M� 
�� ���>� D��F $��� �� )��
S� $��� 
�� ���
'�� �
8� ���.'

        	

���L3' ;� ���� 
� ��>� ��� 7�� 
�3'�� ?
�C     7�#��� �� ��
��� ���'� ?��  �:�  

7�� ���
��� ?4��B�� �:� /�>�� 6 ��9� ���� ��9� (�� 7�� �:�
� ��
�.  

  

E��
�� :F�
�� ����$ �� N�'"�2� :Disclaimer of Opinion  

 ���
'�� �
8� ���.' $��� (��� W	���� -�
�� �� ,
�
���� ��
� ��'�� ��
��� ��� ��  

D��F�� $��� �� )��
S� 
&'>.� 
��� $��� 
��C ��8'�� 
� 7�� ?
� ��
��� �� ��� �� 

��#B' 	� 
+�� 6 ;�� ��>�� C;� ?
�B����
��� 7�� �� . 

 ��
� �:� 7�#��� �8'�� ?� ;�9 W,
�
���� ���+ 7�� (0 �� ��
��� �B�� ��
��� ��� ���

���
��� ,
�
���� �:� 	���+ ��L3' 
&� ���� G�#�� ,
�
���� ��� ���
� ,�L' . ��� ��

 �:�+� ��
��� �
�� ��
��� " ���
'�
� 
�2:� 
B� " �� 6
�"���
'�
� 
��� 
B� "�� )�B� ��
.� ?'� (��
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 �
8��� �:� 
�B�� ��
��� 
&�� U.�� 	���� )�B� 7��C ��� ��
��� ��0� 	���� )�B� ��� 

	�� �8>� �� ��8'�� 6 (��� �+�'�� �B�
��� )�B2�� . GB� �� ��� )�
0S� �
+' 
���

�B� ��
��� ��� ��� ���
'�� ��:�� �:� ,��LM��� ���� �� ��
��� Y
� ���<B'�6� ��
��� ?

 7�� 	�� -�
�� ��8'�� 6 ��
'�
�� R<B'�� ��� ?� ;�� ;�� ���� )
��� )�B� �� ����B' ��
#X�

���
��� ,
�
���� .  

:Adverse Opinion ( O�����  : &������ F�
��)
����� �� O��)���      

              �� $��� �� d:���� P�� �� 
�� ���� 	

� ��L3' 
&� �����+� )���� ,
2���' 
�+� �
0'

                  �"����� �&F' 6 ���
��� ,
�
���� �X� ��
'�
� C ���
��� ,
�
���� 
��� �� )���� ���� �:� 
��L�

�B�B���               ,
�
���� �3� ;�� ���� ���B' ��
#X�  �+�
��� ,
�
���� ��
� ?�B� ��
��� ��� ��� C

��

�� ��B�B� )��# �8>' 6 ���
���.  

  

  

  

  

  

2=5
����� ����� :  

   ���
� ��	�     ���0�� (�� 

�� �� ���0C       
&�1��' ,
B'�� 

�>�� ��� ���0�� ,
B'�� ����   W ���


����� 
�����'�� �:� 
�
�� 	���� C,
��0:� ���4��� ,
��B��� �� ��
��� -�
9� 
>�  

   ,����B�� ��'� ���'� �'�� ���
���       )-
2�� ;:�>� ?
�B�� �� C      D�
�� �� D
� 
�+� �� 
�6

80�9� ?��' )

��
&� ?�B� �'�� �C 
���� ;+��� ���0��D�
�9� (:' ��B�' ���  . ,
�F���
�
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           ������� P�� �� (�� �
� -��� ��
��� -�
9� ����' ��� D
&' �'��C      

"�'�6� D"�2�' �� 

    �+�
��� 7���'�� �:�C       
&'
��1'�
� -
���� �:� )�
B��� ������� ����' �� C      ;"�+�' �"� 
�6 

  '������ ��F���� 
����     ���
��� D�
�9� (:' ��B�' ��� ?& .      �
"0�� ��
��� D
&�� ���� (����

?&'����B�� ?&�CD�
�9� (:' ��B�'� ������ 8�8�'�
� ?�B' ��F���� �� P��.  

�    �� ?�:��� 8�8�'�����0��     
&�
+� /
�� �� C        8
B� �
�'�6� ��>� ��3� �� $+� 	����

       ��:��
�� 
&'4�� �� D>.�� 8
B�� )�B��)��
 ��F���� 7 (      �"4���� �� ,�
�
&'��� G�2�� (����

  ��+�
���) ��F���� I�
� (C    �"���� �+�
 �#�9 G�2�� ?
�'E6 )�B�� 8
B� ?&2' �� 
� <� 

    ��+�
��� �4���� �� ,�
�
&'�� $�+'�C          ��'� ���'� �'� WD>.�� 8
B� ���>� �� (��� 
�6� 

          $"�+'� 
&�30"� �����#' ,�-��+� �
�'� �� ���B��        �"�+�
��� �"4���� �"� ,�
"�
&'��

)�
+���C2007:35 .(         
"&:�:�'� 
&'��>� $+� �'�� D>.��� )�B�� 8
B� ��. ���:   �".� 

 ��
��� )30����C                �"� 
"� 6 (���� W)30��:� ��
��� 7�:�'�� 7<� �� (��� 
&�� ��
��� -�
9�� 

 -�0�� ^>� -�.�� 8�:�'�:���
��� 7�:�'�� .  

  

  

  

2=6
����� 0���"�� :   

           7"�:�'�� �� �"�� ��0'� 
&�F>� �� �&�
0'� ��� )��L� ,
2��>'� ��
��� 7�:�'�� D�>�

 �� ��
���   ��� ?'� ��:��
          -�
� 7�"� �������� ������ ,��0M��� �� ����+� D
0�'�� 
&'8

    C	

#'�� Q��0� 8
0��              (":' 7<"� �"� 	

#"'�6� Q��0��� -�
� ?��B' (�� 
>� ?'�

 ,��0M���)�8�C2003:3(.  
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              ,
"�
���� �"� )
�2'���� ,
42�� ��
�� ����9� ,�� ,
��.���� 
�� 
>� ��
��� 7�:�'���

               7"���'�� ,����"�� C7�#9� ?+� P�� �� ���
��� ,����B�� ?��� ?��B' ?'� P�� C���
���


���E� .              �"� D>.�� 8
B�� )�B�� 8
B� G��0' �� 74
���� $��� �� ��
��� 7�:�'�� 
>��

 �:��
�� �4����             ,�
"�
&'�� $�+'� G�2�� ?
�'E� �� ���B�� ��'� ���� ���
� 	���� ��F��:� �

 ��F��:� ��+�
��� �4���� ��)C	
��1��2000:17.(  

                �
"� ��� 
"��� 

�' �:��� 
&�9 ��
��� 7�:�'�� ��:�>� ��L�
��� �� G
� ?
�'�� 
+���

��� P>�� G
� 7�0� 	
B��� �.���� C��
��� �.���R
�4�86� ��  �� ��F���� �.� �:� �


    
&��
�� ��B�'� 
�����'�� ��.�� 
&'4��C         �� 
�6 )�+���� )
4
2�� ��
��� 7�:�'�� ?
B� �'�� 

(:' �� �:>2�� -�
9� ���
B�� )

�� ���
>� 
�+�-�
9� ?��B' ��
'�
�� ���
>��� .  

2=7
����� ����� 
���)� :  

  ���'� �'�   ���
��� ,����B�� ��'�  
�B�� ��             �� 

"�� D
� 
�+� �� 
� 6 C )-
2�� ;:�>� ?

           
&B�B�' ��� 
���9� ;+�� �� 
&� ?�B� �'�� �80�9� ?��' D�
�� )
� .      �"�� 
�"B' 
� )

��

          ��� Y
� ����B� ���
� ,��0M�� $�� 
�
�' ��
'�
�� ���
��� D�
�9� 
�
�' ���0��  ,  
� ���

 ���
�>��� $���
� D�>')Standard Ratios (�'�'  
"&>� �":>2�� -�
9� $�� ���
B�� ?
C 

              �"�� '�� ��� 7�#��� ��
'�
�� D����6� (�� $�� ���>�� 
+� ��� D����6� ��
B� 
�
�'�

            �

#� �>��� (
��� ���
���� �����#'�� ,�-��+S� �
�'� 7+� �� ���B�� $
�#9 ����>��

 ���
�>��� $���� 
�
�'� ����4�)�:>��C2010:78(  

1- �
�>���  ����
'�����0:�    Historical Standard 

     ?
�'�' 
������0��  � $����      �B�
��� ,������ �� 
&+���'�� ���� �'�� ���0:�    ?'"� P�� 

       �B�
��� ,������ $�� �� ���
��� ���
��� $���� ���
B�.        ���"�  ���
B� (�� �:� �:L�9� ���
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           ���� U���� ��
# ���� �� ���
��� ���:�  U���� ��
#    C�B�
�"�� ,����"�� 8��'� �� �B�
�

              D����6� (�� $�� ���>�� U���� ��
# ���� �� �+��'�� �� ���'�� ��
B� ���>� ��
'�
��


+� ��� .  

2- �B:8��� ���
>��� Absolute Standards    

      

�� ��
��� ��� �� 
�� �
�>��� �����R�        �B:8� ���� �� ?�� 7�0 �:� ,�
L 7�0� C   ?'� P��� 

���
B�      ;>� )30���� ��&� �#
��� ���
��� $���� C         �"��
�>��� ���"��� 
�
�' 7
L��� 7��� �:�� 

   �>����� �����:�)1 (��� .            �"� 
"&'��
B� ?'"� )30��:� �>����� ������� ���� I���'�� 
>��

)

���� ������)1 (;�
���� D����6� �� ��
8'�� Y
� ���>� ��
'�
�� C ���.   

3-���
8B�� ���
>��� ) ���
�#��  (Industry Standards   

         
&� ��'�' �'�� ��
�#�� ���
>� 

�'�� ?'� 
������0��       ��� -�
� ���
B� ?'� P�� C���0��  �� 

Y��9� ,
��0��/2� �� ���0�� Q
8�  .  

4-  ��
&'���� ���
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���
��� 3(4 7��� ��:  

           �:� ��
��� -�
9� �L� Q�.�� 7�
�'' �'�� ���9� 
&�� CP�
��� ?:� $�� C����
�� ��� 1���

           ���
�#"�� ��E� ���
�#�� ,
��0�� �� �
�9� �� �+�
��� ,
�
���� ��
� 	�� .  
"&���

,
��0:� ��:>2�� ,
�
���� �:� 

�'�6� ?'�� P�� C��B��8'�� ����
�� 
�'>' .  
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M����� 0	<��  

����
�:�� ���
-��  

  

  

  

  

  

  

  

���
��� ���@'�=����
�:�� ���
-��   

3-1 ���
��� I@'�:  

        
&�:� 7�#��� 
����� ,
��:>���� ����
�� �>��8� R
>�'       �"��+� 7"L�'��� ����
�� ��'+� ��

         �
�� �#��� �� �+�
��� ��
>�� ���
���� ���
�#�� ��E� ���
�#�� ,
��0��    ���B':� R
B��  

     ���� �
�� �#���� 	�����2009          �"� �2'� 
��� �:�:�'�� �2#��� T&���� P�
��� ?
�'�� C
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      � ��
+S� ����
�� ��� �>�' �'�� �:4�9��
& .        ?�"B' �'�� ���
��� $���� I���'�
� P�
��� ?
�

          ��C���
��� 
&�4��� 7<� �� 
B�
� 
&��� �
0��� ,
��0�� (:'� ��
��� -�
9�   ��
� 	�� I���'�

 ?�
�'�
� ,
�.�2�� �
�'�� ?'� ,
��0�� (:'� ,
�
���� �B�
� ���
B' �� �+�
��� ,
�
����

��'� �
� �
�'��� �'�+�:�� ��
��6� I����.  

3=2���
��� E�"�� :  

            �"�
>�� ���
���� ���
�#�� ��E� ���
�#�� ,
��0�� ���+ �:� ����
�� ��'+� 7�'0�

   � �+�
��� �
�9� ��          ���� �
�� �#���� 	����� ���B':� R
B�� �
�� �#��� �2009 . �:�

���
'�� 8��0�� 
&�� ����'' ��:  

   =       ��� )
'���� )�'2�� 7<� C����
�� D�
�� ��B�'� ��1<�� ���0�� ,
�
�� ����'' ��  

)           2000H2009.( ,
��0�� 7��
 �:� 

�'�6
� )�'2�� ��� �
�'�� ?' 
�� ?
>�              

          2009 	���� '�,������ (:'� ���
��� ,
�
���� ��..   

      =����
�� )�'� 7<� ,
��0�� (:'� )����'� ��B�
��� ���
B' ���' �� .  

  

  

3=3���
��� �'�� :  

             �"'�� ���
�9� ��
>�� ���
���� ���
�#�� ��E� ���
�#�� ,
��0�� ��
� ����
�� ���� ,:�0

�
�               �"���
�� )�"'� 7<� 
&� ���
��� ,
�
���� ����' �� �F2�'� ���
B' 
&�
� 2000H2009 

  P��     �:� 7�#��� P�
��� Q
8'��192          
"&�� �+�
"��� ,
�
���� ��
� 	�� �
� R����B' 

    ���
��� ,
�
���� (:' 7�� R
F2�'� .         �'�� ���
��� ,��0M��� �:� 7�#��� �� P�
��� ���' 
��
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   ������
� �:>''    ;���+� 
�� ��
��� ������ ��������147   R����B'        -1"+�� 

>�'"�� ?"' P��

��9�.              ,
"�
���� �"� 7L
�� 

>� ���
��� ,��0M��� I���'�
� �B��8�� /2��� P�
��� ?
�� 

   �2�F��� ���
B'�� ,�� ���
���        ���
B'�� �� 

>�� ���� �� R6�
�� )  D�F��� � F2�'��� (��
�'�R
 

B��� ����� P�� ��  �2:'�� ,���� �� ���0�� /2�� 
�
���� Q
8  .  

3=4���
��� �����  :  

3=4=1��'����� 
��	�   

   ������ 
��	���:          ,
��0:� )��0���� ������� ���
��� ���
B'�� �:� ����
�� ��� ,
�'��

              /
"�� D
"&� �"��
��� ����g� �
�� �#��� �� �+�
��� ���
�#�� ��E� ���
�#��

 B'���� ,��� '���           ��
"� 	��� 7L�'��� ��
'�� �� '���� C��
��� -�
9� /��
B�� �:L�'��� �:

,
�
����.  

   ���'���� 
��	���:              $"'��� �":� 

"�'�6� ?"' C�"���
L�� ,
��:>��� �:� 7�#�:� 

           ��<� 
&� �'�� C ,��'�6�� ��>�
+�� 74
����� �B�
��� ,
���
��� P
��9�� ,
���
���

 ����
�� Q�.���.  

   

3=4=2��'����� E�� 
�-$ :  

         �� �B�
� -��K �:� ����
�� ��� 1��'   ���+�
"��� ,
�
�"� )    �"�E� �"F2�'���

�F2�'��� (     ��
��� -�
9� ,��0M� �:� (��� �  � �:L�'���     �"������ ,��0M�)  ���"�

 7�
�� ��
#C  7�#9� �:� 
4
>��C   ���:��� ��B� �:� 
4
>�� (   ������� ,��0M��) ����

7��
'�� ( M� (����    ��
��� ����� ,��0) �����
��� ����C       ��"B� �"�� ���
"�� �����
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���:��� (   Q
8B�� (����	���  ��� ��'�' ;        �":� 7�#"��� P�
��� Q
8'�� 
�� ���0�� 

��
��� �
�� �#��� �� �+�
��� ���
��� ,
�
���� �� �<�� )
����� ,
��:>��� .  

3=5��;�	�:� ����)��� :  

   ?�
�'�� ?' 4
#�S� $��
�9�      T�
��� 7<� �� ���
���� ��SPSS     ("�� �� 
�� 

	�
�>��� D����6�� ��
���� 8��'��
� ��2#��� ,�-
#�S�.  

     �'�+�:�� ��
��6� I����  ?�
�'�� 7<� �� ?' 
B� ����
�� ,
�.�� �
�'�� 
��   

Logistic Regression   
� )

� 	����   ��
"'�� �� '��� ���� 
�
�� ;��
�'�� ?'�

 � ��E  7#')�8B'� .(           �+�
"��� ��
"��� 	�� �"� ����
�� ��� �� ��
'�� �� '����

      R
2�F� ���� �� ���� 	����)R
��
�>� (   6
>� ��)       
"�
�'�� �� CR
"2�
�� �� R
"F2�'�( ,

       7L� �>8B'� ?�� ��3� �&� ��
'�
��1  C2  C3 .        -��j� Q��"�� �X"� (��"��)  74�
"���

 	��:� �2:'���� (   &.>� �� �:B'�� ��'>'        ��� 	
M' �'�� $
��9�� D��F�� �� 	� C


            D�F��� ��E 	���� -�
�� ��� 	
M' �'�� (:' �� D:'�' D�F��� 	���� -�
�� ,  
� ����

��
��6� 7�:�' �� I������ ��� ?�
�'�� ,
�:8'� �B��.  
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E99��
�� 09	<��  

� 
;�	�:� 0���"���9��
��  

  

  

  

  

  

  

  

��@�":  

� �:� 7#2�� ��� 7�'0�   ��1�'�� �
�'��� ����
�� ,��� '�� ��2#��� ,
�4
#�f� ^�

 7�
>� ?�
�'�
� �>��8�� -��'�6�)Skewness (�
�'���)One-Sample Kolmogorov-

Smirnov Test( �:B'���� ,��� '��� ��� 8
�'�� 
�+� Y
� �� �B�'�� ,��
�'��� C

)Multicollinearity( ��
�'�� ?�.' 7�
>� ?�
�'�
� Variance Inflation Factor 
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)VIF(  ;� *������ ��
�'���Tolerance   ?�
�'�
� ����
�� ,
�.�� �
�'�� ?L ���

 �'�+�:�� ��
��6�Logistic Regression  .  

4=1 ���
��� ��'���� ��<	��� ���;�	�:�:  

 ?�� 7�
+ �� F�<�   )1  (   7�
"�� ��
"# ����� ���� 7�� ��)Net Income (  �"�)-

5226.28%(   C�� 
�:>�� ���B�� ��� ���
� ���� ���95.43% 8��'���   )-3.933844% (

 ,        7�#9� �:� 
4
>�� 7
>�� �:>'� 
��� ����)ROA (   , :� 
B��     �"��� 7"�%-1397.66)  (

           �� 7�#9� �:� 
4
>:� ���� ���� ,�
� 
��� ���
� ���� (��� ���)(%39.4 8��'� �
��  

    �� 7�#9� �:� 
4
>:� ?�B��) -.068442%  . (          �"��:��� ��"B� �":� 
4
>�
� �:>'� 
����

)ROE  (        �� 
4
>�� 7
>�� ���� 7�� �� F�<�)%-8002.73 (     
"4
>:� �"��� ���� ,�
� 
���

 ���:��� ��B� �:�)%62.71 ( 8��'��� d:� 
��)-3.112587%. (   

     7��
'�� ���� G�#�� 
��)CR (       �� ����:� ���� 7�� ,�
� 
B�)0.08 �� � (   ���� ,�
� 
���

   �� ����)84.9200 ��� (  8��'���)2.980769 ��� . (       �"����
��� ����� ���� 7�� ,�
��

)DR ( ��)0. 44 % (     ���"�:� �"��� �"��� ," :� 
��� )%575.64 (   d":� 8"��'���

)%47.6585 . (  

         ���:��� ��B� ��� ���
�� ����� ���� 7�� 7���)DE (   ,�
� 
B�)-1251.00 (   " :� 
"��� ,

 �� ���� ����)999.00 ( 8��'���)1.1881(  

 ?�� 7�
+)1 (��2#��� ,
�4
#�S�  

 

N Minimum Maximum Mean 

Std. 

Deviation 

Net Income 299 -5226.28 95.43 -3.933844 39.1164739
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ROA 299 -1397.66 43.94 -.068442 0.8535972 

ROE 299 -8002.73 62.71 -3.112587 37.0232235

CR 299 0.080 84.9200 2.980769 6.6377442

DR 299 0.44 575.64 0.476585 0.5364449 

DE 299 -1251.00 999.00 1.1881 93.14219

  

4=2
)��-�� E�7�"�� 
��"�� :  

 .  �B�'�� 7+� ��    � 
�+� Y
� ��    C����
�� ,��� '�� �>��8�� ��1�'�      7"�:�' ?�
�'"�� ?' 

 -��'�6�)Skewness (�
�'���)One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test() �.
B��

  C�'
�����2008(C   ?�� 7�
+ ��� �F��
��2  -��"'�6� ?�� �� F�<� )Skewness (  
"&>��+

     �� ����  ,�
�)1 (           �">��8�� �"�1�'�� ��'' 6 ,
�
���� �� ��>� 
��)    C�'
"����� �".
B��

2008(.      '�+�:�� ��
��6� 7�:�' ?�
�'�� 
�M� I
'�'�6� ���    � 6 ;�� P�� �   ">�1�' $":8'R
 

�>��8R
.(Freeze and Long, 2006; Long, 1997)   

  

7�
+��)2 (�>��8�� ��1�'�� �
�'�� ?�
�'�
� )Skewness(  

 N Mean Statistic 

Net income 299 -0.068442 14.970 

ROA 299 -3.933844 14.654 

ROE 299 -3.112587 16.269 

CR 299 2.980769 7.772 

DR 299 0.476585 5.940 
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DE 299 1.1881 4.049 

Valid N ( listwise ) 299   

 

 ?�� 7�
+ ��� (��� �F��
��)3   (  ?�"� �� F�<�Kolmogorov-Smirnov Z  *���"'' 

���)3.275 (� )(8.125� � ?�� �Asymp. Sig. (2-tailed)  �"� 7�� 
&>��+ 0.05  
"�� 

��8�� ��1�'�� ��'' 6 ,
�
���� �� 
�M��>.  

         7�
+��)3 ( ?�
�'�
� �>��8�� ��1�'�� �
�'��K-S 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

Asymp. Sig. (2-tailed) Kolmogorov

-Smirnov 

Z 

�� '��� 

0.000 7.786 Net income 

0.000 6.371 ROA 

0.000 8.125 ROE 

0.000 5.599 CR 

0.000 3.275 DR 

0.000 7.911 DE 

  

��
� �>��8�� ��1�'�� ��'' 6 ,
�
���� �� 
��(��  
�M�  �'�"+�:�� ��
��6� I���� ?�
�'��  

Logit model  �"�� ;��:>�<�� ,��
�'�6� 
�� ?�
�'��� Mann-Whitney U  �
"�'�
� 

               �"��
��� ,
�
���� �� ��B�
��� -��K �� ��4
#�� ��6
 ,�� ���� 
�+� Y
� ���>�� ��
.�

 
��� 7�� 
�>' �:B'���� ,��� '��� ��.  

4=3���"���� ��
�D"��� ��� 
������ -��"
2� 
��"�� :  
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 �� Q���� ��� �:� ��8��� C�:B'���� ,��� '��� ��� 8
�'�6
� �#
��� ,
.��'�<� �����
� 
��

               ��"� �2'���� 8
�'�6� 
�+� �� P�� C

>'��� ��
��6� 7�:�' �:� ��8�� 
� ��
��6� 7�:�'

�� '���          	
M"� 
�� ����.�� ��E ,�M��'� ,���
B' �:� 7�#��� ��� 	
M� 
� �:B'���� ,�

           ��"� 8
"�'�� 
�"+� Y
"� �"� �B�'�
� ?�B� �� P�
��� Y�� (��� C-
8�9� ?��.' ���

6 ?� �:B'���� ,��� '���C   ��
"�'�� ?�."' 7�
>� ?�
�'�
�Variance Inflation Factor 

)VIF(  ;� *������ ��
�'���Tolerance .   

 ?�� 7�
+ �� F�<� )4 ( ��
�'�� ?�.' 7�
>� ?�� ��) (VIF   �:B'�"��� ,��� '��� ���+� 

 �� 7��10 ;� *������ ��
�'�� ?�� ��� Tolerance   �"��� �� �:B'���� ,��� '��� ���+�  

 ��0.05 �:B'���� ,��� '��� ��� 7
� 8
�'�� 
�+� ?
� ��� ��0� 
�� Multicollinearty .

��               T4
"'� �":� 7�#��� �� 
�
��� �'�+�:�� ��
��6� 7�:�' ?�
�'�� 
�M� I
'�'�6� ��� 

,��� '��� ��� ��<>�� �� �B��
.  

  

  

  

 ?�� 7�
+)4 (;� *������ ��
�'��� ��
�'�� ?�.' 7�
>� �
�'��  

 ;� *������ ��
�'�� 

Tolerance 

VIF(��
�'�� ?�.' 7�
>�) 

Net income 0.990 1.010 

ROI 0.977 1.024 

ROE 0.973 1.028 

CR 0.946 1.057 

DR 0.886 1.129 

DE 0.994 1.006 

INDUSTRY 0.945 1.058 



 55

  

  

4=4 ���B
<�� 
��"��:  

 �'�+�:�� ��
��6� 7�:�' ?�
�'�� �� ����
�� ��� ,
�.�� �
�'�� $�
�� 
� ��Logistic 

Regression      ��
'�� �� '��� ��� $��� /�4� 7�0�� C)����
��� 	 ( 7#'��� ��E Q���� ��

)�8B'��� .(                Y
"�� M"��'�� �� �'�+�:�� ��
��6� ?
�'�� 
� R)

� ;�� ��� )�
0S� �� 
� 6�

              �"� �LM' �� ���'� �'�� 7���>�� �� ����+� �:� [-
�� ��>� I��� �� ���>� ��#
� 
�+�

         
��� $�
�� ;���� 

>'��� ��
��6� 7�:�' ;�0� ��� CI����� ���     �� '��� 
&�� ���� �'�� ,6

7#'� ��E ��
'��.  

  

 ����� ��B
<��:   6 �� F�
 ����' ��� ����
�� G�'�  ��;�	�$ ��2� �( 
��P" ���� 2


�
���� �������� .  

                 �":� ����
�� ��� �� ��
�'���� ������� 7���� �� 7�
� 7� �L� ����
 ���
��� �� ?' 
B�

    0� �+�
��� ,
�
���� ��
� 	��    ���
 ?L ��� C7#2�� 7� � �    ��
�'���� ������� 7���� �L


&�
�� �:� 
� ��� �+�
��� ,
�
���� ��
� 	�� �:� �>�'+� ����
�� �� :  

L�
�� 
��	 ���' :Net Income Margin  

           �
"�'�� ?�
�'�
� �+�
��� ,
�
���� ��
� 	�� �:� U���� ��
# ���� �L� �
�'�� ?' 
B�   

   C�'�+�:�� ��
��6�      ?�� 7�
+ �� �&F� 
���)5  (     ��
��6� 7�
>� ���� �X�)  �"��� 	����

�
�'�6� ��&� G
��� 8
�'�6� 7�
>� ?
B� ?�B� �� ( ���� 	����Cox & Snell R Square 
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 , :�0.321 ��
��� 7�
>� ���� � )8
�'��  (Nagelkerke R Square �� 0.428 ����� 

      ?�� �� ��
��6� ,<�
>� ?�� �� 7�B��          �:� U���� ��
# ���� �� '�� ��L3' 
�+� �:� 7
' 

       ��>�� �� C�+�
��� ,
�
���� ��
� 	����K     �"� U��"�� ��
"# ���� ���2' 
� ���� �� 

 ��
'�� �� '��� �� �� '��)��
��� 	�� ( ��0.321 . ��0.428.  

I������ G�:� /       U���� ��
#                                  ?�� 7�
+ )5(  

Model Summary / Net Income 

Step -2 Log likelihood Cox & Snell R Square Nagelkerke R Square 

1 298.592 0.321 0.428 

  
      ���� ��� �F��
��Wald    
&�� F�<� 35.638          �� �� C��4
#"�� �"�6
 ,�� 
&���   �"�6
��

       ?�� 7�
+ �� 
&� �#
��� ��4
#�S�)6 (  ��0.000  ���B�� ����  �       �"�6
�� �"��� �"� 7�

    �� ��
�'���� ��4
#�S�����
��   ��� 0.05           ��
"# ���"� �� '� ��L3' �� ��� ��0� 
�� 

��4
#�� ��6
 �� ��L3' �� �+�
��� ,
�
���� ��
� 	�� �:� U����.  

  

��
��6� ��

>� ,<�
>�/                     U���� ��
#  (  ?�� 7�
+       )6  

 B S.E. Wald Df Sig. Exp(B) 

Netincome 4.715 0.790 35.638 1 0.000 111.621 

Constant 0.108 0.144 0.564 1 0.453 1.114 

0�	�� ��� �;�)�� 0�)�: Return on Assets (ROA) 

       7�#9� �:� 
4
>�� 7
>� �L� �
�'�� ?' 
B�)(ROA        �+�
"��� ,
�
�"��� ��
"� 	�� �:�

   C�'�+�:�� ��
��6� �
�'�� ?�
�'�
�        ?"�� 7�
+ �� �&F� 
��� )7  (      7"�
>� �"��� �X"�
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 ���' �'��� �
�'�6� ��&� G
��� ��
��6�Cox & Snell R Square , :� 0.372 ���� � 

 ���' �'��� ��
��6� 7�
>�Nagelkerke R Square �� 0.497   ?�"� �� 7�"B�� ����� 

 ��
��6� ,<�
>�)>� ?
B� ?�B' �� ���� �'���
8
�'�6� ,<� ( ��L3' 
�+� �:� 7
' ?�� ��

                
"� ���"� �:� 7
'� �+�
��� ,
�
���� ��
� 	�� �:� 7�#9� �:� 
4
>�� 7
>� �� '��

�+�
��� ,
�
���� ��
� 	�� �� �� '�� �:� 7�#9� �:� 
4
>�� 7
>� �� �� '�� ���2�.  

  
  

    ���� ��� �F��
��Wald   ��� 53.240          7�
"+ �"� 
&� �#
��� ��4
#�S� ��6
�� ����� 

?��)8 (       �� ��6
�� ����  �� F�<�0.000    ���B�� ���� 7��        ��4
#"�S� �"�6
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     ��� P���� �� ��
�'����0.05       7�"#9� �":� 
4
>�� 7
>� �� '� ��L3' �� ��� ��0� 
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 �� '�� �� ���2� 
� ���� ��� ��4
#�� ��6
 �� ��L3' �� �+�
��� ,
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���� ��
� 	�� �:�
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#�� ��6
 ,�� ���� �� �+�
��� ,
�
���� ��
� 	�� ��.  
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��6� ��

>� ,<�
>�/ �:� 
4
>�� 7
>�7�#9�  ( �� 7�
+        ?)8  

  B S.E. Wald df Sig. Exp(B) 

ROI 23.026 3.156 53.240 1 0.000 9.997E9 Step 1 

Consta

nt 
0.238 0.160 2.210 1 0.137 0.788 

I������ G�:�/7�#9� �:� 
4
>�� 7
>�  (  ?�� 7�
+       )7  

Step -2 Log likelihood Cox & Snell R Square Nagelkerke R Square 

1 275.146 0.372 0.497 
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������� 6��� ��� �;�)�� 0�)� Return on Equity (ROE)  

             ���:��� ��B� �:� 
4
>�� 7
>� �L� �
�'�� ?' 
B�(ROE)       �
�"��� ��
"� 	�� �":�  ,


           ?�� 7�
+ �� �&F� 
��� C�'�+�:�� ��
��6� �
�'�� ?�
�'�
� �+�
���)9  (    �"��� �X"�

 ���' �'��� �
�'�6� ��&� G
��� ��
��6� 7�
>�Cox & Snell R Square , :� 0.386 

 ���' �'��� ��
��6� 7�
>� ���� �Nagelkerke R Square �� 0.515 7�B�� ����� � �

  �
��6� ,<�
>� ?��              �"��:��� ��B� �:� 
4
>�� 7
>� �� '�� ��L3' 
�+� �:� 7
' ?�� �� �

�+�
��� ,
�
���� ��
� 	�� �:�.  

  

 

�F��
��  ��� ���   �Wald     ��� 48.311         ?�� 7�
+ �� 
&� �#
��� ��4
#�S� ��6
��� 10 

  ��)0.000 (             �"�� P���� �� ��
�'���� ��4
#�S� ��6
�� ���� �� 7�� ���B�� ����0.05 

                  ,
�
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4
>�� 7
>� �� '� ��L3' �� ��� ��0� 
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 ��L3' �� �+�
���) ����� ,
�
���� ��
� 	�� �� �� '�� �:� ���L3' (��4
#�� ��6
 ��. 

��
��6� ��

>� ,<�
>�/���:��� ��B� �:� 
4
>�� 7
>�  (  ?�� 7�
+       )10  

  B S.E. Wald Df Sig. Exp(B) 

I������ G�:�/���:��� ��B� �:� 
4
>�� 7
>�   (  ?�� 7�
+       )9  

Step -2 Log likelihood Cox & Snell R Square Nagelkerke R Square 

1 268,651 0.386 0.515 
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ROE 12.428 1.788 48.311 1 0.000 2.497E5 Step 1 

Constant -0.082 0.161 0.258 1 0.612 0.922 
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          �� �:L�'��� ������� $��� (�'0��� �L9� �
�'�� ?' 
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      ���:��� ��B� �:� 
4
>�� 7
>�� 7�#9� �:� (      ?�
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� �+�
��� ,
�
���� ��
� 	�� �:�

          ?"�� 7�
+ T4
'� ��� �F��
�� C�'�+�:�� ��
��6� �
�'��)11 (<�      7"�
>� �"��� �� F"�

  ���"' �'��� �
�'�6� ��&� �#
��� ��
��6�Cox & Snell R Square  ," :� 0.411 � 

 ���' �'�� ��
��6� 7�
>� ����Nagelkerke R Square �� 0.548 ?�� �� 7�B�� ����� 

                ��
"� 	�� �":� �"������ $�� ,��� '�� ��L3' 
�+� �:� 7
' ?�� ����
��6� ,<�
>�

  ,
�
����             G�' �'�� �B�
��� ?�B�� �� �:�� ��
��6� ,<�
>� ?�� �� F�<� 
��� C�+�
���


��2�� �:� ������� $�� �� 
��� 7� .  

I������ G�:�/������� $��� (�'0��� �L9�  (  ?�� 7�
+       )11  

Step -2 Log likelihood 

Cox & Snell R 

Square Nagelkerke R Square 

1 256.211 0.411 0.548 

  

      ?�� 7�
+ �� �&F� 
���)12 (   ���� �X�Chi-square   �� 158.208      �"�6
 Y�'�"���  

  ��4
#��0.000               ,
�
�"��� ��
"� 	�� �:� �>�'+� ������� $�� ��L3' �� ��� ��0� 
�� 

��4
#�� ��6
 �� �+�
���.  
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��
��6� ��

>� ,<�
>� /������� $��� (�'0��� �L9�  (  ?�� 7�
+       )12  

  Chi-square df Sig. 

Step 1 Model 158.208 3 0.000 
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Step -2 Log likelihood Cox & Snell R Square Nagelkerke R Square 

1 414.418 0.000 0.000 

 

  

 ���� ��� �F��
��Wald  ��� 0.000  ��4
#"�S� ��6
��� C R�
+ �.2��� ���� 
&�� P�� 

  ?�� 7�
+ �� 
&� �#
���)14  ( ��0.998   ���B�� �����  ��4
#"�S� ��6
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     ��� P���� �� ��
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��� ,
�
���� ��
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>� ,<�
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'�� ����  (  ?�� 7�
+       )14  

  B S.E. Wald Df Sig. Exp(B) 

CR 0.000 0.017 0.000 1 0.998 1.000 Step 1 

Constant 0.033 0.127 0.069 1 0.793 1.034 
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 ��'������ ���'Debt Ratio (DR):  
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��6� 7�
>� ��

 ���'Nagelkerke R Square �� 0.106 ?�� �� ��
��6� ,<�
>� ?�� �� 7�B�� ����� 

�+�
��� ,
�
���� ��
� 	�� �:� �����
��� ���� �� '�� ��L3' 
�+� �:� 7
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I������ G�:�/ ���������
���   (  ?�� 7�
+       )15  

Step -2 Log likelihood Cox & Snell R Square Nagelkerke R Square 

1 389.605 0.080 0.106 
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��  (  ?�� 7�
+       )16  

  B S.E. Wald df Sig. Exp(B) 

DR -1.822 0.431 17.914 1 0.000 0.162 Step 1 

Constant 0.834 0.216 14.886 1 0.000 2.302 
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Step -2 Log likelihood Cox & Snell R Square Nagelkerke R Square 

1 414.418 0.000 0.000 
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 ���� ��� �F��
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  B S.E. Wald df Sig. Exp(B) 

DE 0.000 0.001 0.000 1 0.987 1.000 Step 1 

Constant 0.033 0.116 0.,084 1 0.772 1. 034 
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�
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Step -2 Log likelihood Cox & Snell R Square Nagelkerke R Square 
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1 389,605 0.080 0.106 
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  Chi-square Df Sig. 

Step 1 Model 24.814 2 0.000 
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Step -2 Log likelihood Cox & Snell R Square Nagelkerke R Square 

1 413.339 0.004 0.005 
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B S.E. Wald Df Sig. 

Exp(B

) 

INDUSTRY 0.243 0.235 1.077 1 0.299 1.276 Step 1 

Constant 0.313 0.353 0.786 1 0.375 0.731 
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 ا����ع ن�ع ا���	ی	 ن�ع ا������ ا��
� ا�
	آ� ر��

111003 2006 ����� ���� 

111003 2007 ����� ���� 

111003 2008 ����� ���� 

111003 2009 ����� ���� 

111033 2001 ����� ���� 

111033 2002 ����� ���� 

111033 2003 ����� ���� 

111003 2000 ����� ���� 

111003 2001 ����� ���� 

111003 2002 ����� ���� 

111003 2003 ����� ���� 

121006 2008 ����� ���� 

121013 2007 ����� ���� 

121021 2001 ����� ���� 

121026 2009 ����� ���� 
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131079 2009 ����� ���� 

131088 2006 ����� ���� 
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131251 2009 ����� ���� 
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131265 2008 ����� ���� 

131104 2003 ����� ���� 

131272 2008 ����� ���� 
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131034 2006 ����� ���� 

131034 2007 ����� ���� 
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131232 2009 ����� ���� 
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 85

141111 2001 ����� ���
  

141205 2009 ����� ���
  

141206 2007 ����� ���
  

141206 2008 ����� ���
  

141002 2004 ����� ���
  

141029 2002 ����� ���
  

141052 2000 ����� ���
  

141140 2000 ����� ���
  

141140 2001 ����� ���
  

141140 2002 ����� ���
  

141117 2006 ����� ���
  

141117 2007 ����� ���
  

141117 2009 ����� ���
  

141011 2001 ����� ���
  

141011 2002 ����� ���
  

141011 2003 ����� ���
  

141011 2004 ����� ���
  

141042 2009 ����� ���
  

141045 2006 ����� ���
  

141060 2001 ����� ���
  

141060 2003 ����� ���
  

141060 2004 ����� ���
  

141069 2000 ����� ���
  

141101 2000 ����� ���
  

141101 2001 ����� ���
  

141101 2003 ����� ���
  

141019 2004 ����� ���
  

141019 2005 ����� ���
  



 86

141024 2000 ����� ���
  

141059 2008 ����� ���
  

141063 2002 ����� ���
  

141063 2004 ����� ���
  

141063 2005 ����� ���
  

141039 2001 ����� ���
  

141039 2002 ����� ���
  

141039 2003 ����� ���
  

141039 2004 ����� ���
  

141079 2000 ����� ���
  

141079 2001 ����� ���
  

141079 2002 ����� ���
  

131097 2009 ����� ���
  

141107 2008 ����� ���
  

141107 2007 ����� ���
  

141107 2005 ����� ���
  

141075 2000 ����� ���
  

141075 2001 ����� ���
  

141075 2002 ����� ���
  

141075 2003 ����� ���
  

  


